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EMITENT: FOND ZA RAZVOJ | ZAPOSLJIAVANJE REPUBLIKE SRPSKE

Banja Luka

Juni, 2021. godine
Agent emisije: Monet broker a.d. Banja Luka



Prva emisija korporativnih obveznica emitenta Fond za

razvoj i zaposljavanje Republike Srpske

Na osnovu ¢lana 60. Zakona o trzistu hartija od vrijednosti (,,Sluzbeni glasnik Republike Srpske”
broj: 92/06, 34/09 i 30/12, 59/13,108/13 i 4/17) i Odluke o prvoj emisiji obveznica upuéenih
kvalifikovanom investitoru broj: 04/1-012-2-1877/21 od 24.06.2021. godine, Fond za razvoj i
zaposljavanje a.d. Banja Luka (u daljem tekstu: Emitent), donosi:

JEDINSTVENI PROSPEKT

za ponudu korporativnih obveznica iz prve emisije
i njihovo ukljuc¢enje na slobodno trziste Banjalucke
berze

OSNOVNI PODACI O PRVOJ EMISIJI KORPORATIVNIH OBVEZNICA EMITENTA FOND ZA
RAZVOJ | ZAPOSLIAVANJE AD BANJA LUKA

Vrijednost emisije: | 12.500.000,00 KM
Broj obveznica koje se emituju: | 12.500

Nominalna vrijednost po obveznici: | 1.000,00 KM

Godisnja kamatna stopa: | 3,00 %

Rok dospijeca: | 8 godina

Obracun i isplata glavnice i kamate: | polugodisnje

Vrsta emisije: | Emisija upucena kvalifikovanom investitoru

Naziv kvalifikovanog investitora: | NLB banka a.d. Banja Luka

Nacin obezbjedenja isplate anuiteta: | Zalog nad kreditnim porfeljem emitenta i
izdavanje bjanko mjenica

Agent emisije ,Monet Broker” a.d. Banja Luka
Banja Luka, Juni 2021. godine
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1.  ODGOVORNA LICA

1.1. Lica odgovorna za informacije sadrzane u jedinstvenom prospektu

Za sve informacije koje su navedene u Jedinstvenom prospektu, odgovrno je sljedece lice:

e DraZzen Vrhovac, V.d. direktora investiciono-razvojne banke Republike Srpske

1.2. 1zjava odgovornog lica

“Preduzevsi sve potrebne mjere, izjavljujem da su, prema mom saznanju, informacije u Jedinstvenom
prospektu u skladu sa cinjenicama, kao i da nisu izostavljene cinjenice koje bi mogle da uticu na
istinitost i potpunost Jedinstvenog prospekta".

Drazen Vrhovac, V.d. direktora
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2. LICA ZADUZENA ZA REVIZIJU FINANSISKIH INFORMACIA

2.1. Podaci o licima koja su odgovorna za reviziju finansijskih izvjstaja emitenta
za 2019.i 2020. godinu

Reviziju finansijskih izvjeStaja Emitenta za 2019. | 2020. godinu izvrSilo je Drustvo za reviziju
racunovodstvenih izvjeStaja “Grant Thornton” d.o.0. Banja Luka, sa adresom sjedista u ulici Vase
Pelagica br. 2/1V, Banja Luka, Bosna i Hercegovina. Odgovorno lice koje je sprovelo postupak revizije je
Dr. Aleksandar DZzombi¢, Ovlasceni revizor | Direktor Drustva.

2.2.  Podaci o otkazu ili promjeni fizickih ili pravnih lica odgovornih za reviziju
finansijskih izvjeStaja emitenta

U izvjestajnom periodu koji obuhvata informacije sadrzane u ovom dokumentu, nije bilo otkaza niti
promjene fizickih ili pravnih lica koja su prethodno bila angaZovana za reviziju finansijskih izvjestaja
Emitenta.

3. IZABRANE FINANSISKE INFORMACIJE

3.1. Uporedne finansijske informacije o emitentu za prethodna dva godisnja
obracunska perioda

Tabelarni prikaz skraéenih godidnjih finansijskih izvjestaja Emitenta za 2019. i 2020. godinu:

Skraceni bilans stanja

Aktiva

Stalna imovina 238,062,182 210,272,692
Tekuca imovina 184,567,923 190,971,640
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 18,996,810 8,978,444
Aktivna vremenska razgranicenja 851,157 1,295,621
Gubitak iznad visine kapitala 0 0
Poslovna aktiva 422,630,105 401,244,332
Vanbilansna aktiva 1,612,546 0
Ukupna aktiva 424,242,651 401,244,332
Pasiva
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Kapital 290,866,566 264,251,128
Osnovni kapital 350,675,431 335,075,431
Rezerve 1,809,387 1,809,387
Revalorizacione rezerve 56,800 56,800
Nerasporedeni dobitak 16,854,268 13,038,830
Gubitak do visine kapitala 85,729,320 85,729,320
Dugorocna rezervisanja 0 0
Dugorocne obaveze 107,916,352 121,336,760
Kratkoro¢ne obaveze 23,847,187 15,656,444
Pasivna vremenska razgraniéenja 680,801 222,743
Poslovna pasiva 422,630,105 401,244,332
Vanbilansna pasiva 1,612,546 0
Ukupna pasiva 424,242,651 401,244,332

\ Skraceni bilans uspjeha 2020 2019
Poslovni prihodi 8,870 160,380
Poslovni rashodi 3,277,463 2,603,566
Poslovni dobitak (gubitak) (3,268,593) (2,443,186)
Finansijski prihodi 9,958,075 12,986,883
Finansijski rashodi 1,609,593 1,583,021
Dobitak (gubitak) redovne aktivnosti 5,079,889 8,960,676
Ostali prihodi 136,700 1,552,141
Ostali rashodi 173,722 1,678,282
Dobitak(gubitak) po osnovu ostalih prihoda i (37,022) (126,141)
Dobitak (gubitak) od uskladivanja vrijednosti (1,227,429) (8,703,291)
Neto Prihodi/Rashodi po osnovu promjene 0 10
rac.politika i greSaka ranijih godina
Dobitak (gubitak) prije oporezivanja 3,815,438 131,254
Poreski rashodi perioda 0 0
Neto dobitak (gubitak) tekuce godine 3,815,438 131,254
Ukupni prihodi 11,706,120 14,981,442
Ukupni rashodi 7,890,682 14,850,188

Skracéeni bilans novcanih tokova

Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 0 140,680
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 4,405,680 3,480,015
Neto prilivi (odlivi) gotovine iz poslovne aktivnosti (4,405,680) (3,339,335)

Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja

129,983,896

126,633,584

Odlivi gotovine iz aktivnost investiranja

125,453,884

108,616,292

Neto priliv (odliv) gotovine iz aktivnosti investiranja 4,530,012 18,017,292
Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 22,800,000 0
Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 12,905,966 11,559,472
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Neto priliv (odliv) gotovine iz aktivnosti finansiranja 9,894,034 (11,559,472)
Ukupni prilivi gotovine 152,783,896 126,774,264
Ukupni odlivi gotovine 142,765,530 123,655,779
Neto priliv (odliv) gotovine 10,018,366 3,118,485
Gotovina na pocetku obracunskog perioda 8,978,444 5,868,340
Gotovina na kraju obracunskog perioda 18,996,310 8,978,444

4. FAKTORIRIZIKA

4.1. Faktori rizika koji mogu uticati na sposobnost emitenta da ispunjava svoje
obaveze po hartijama od vrijednosti koje su predmet ponude

Emitent posluje u skladu sa posebnim setom zakona i podzakonskih i drugih propisa. Specificnost
ciljeva, djelatnosti i organizacije poslovanja uslovljava i poseban pristup u tretiranju rizika kojima je
izlozen Emitent. Osnovne vrste rizika koje su identifikovane i koje ée u nastavku biti detaljno razradene
su:

Trzisni rizik

Rizik vrijednosnih papira

Kamatni rizik

Valutni rizik

Kreditni rizik

Direktan — rizik da poslovna banka nece vratiti obaveze po zajmu
Indirektan — rizik da klijent nece vratiti obaveze finansijskom posredniku po uzetom
kreditu iz sredstava Emitenta

o  Rizik likvidnosti

e Operativni rizik i

e Rizik reputacije.

® O O O

O O

Pored navedenih osnovnih vrsta rizika, na poslovanje Emitenta moze uticati i:

e Rizik zemlje.
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4.1.1. Trzinirizik

4.1.1.1. Rizik hartija od vrijednosti

Investiranje u hartije od vrijednosti predstavlja specifican oblik investicija gdje Emitent ne ulaze
direktno u neku realnu imovinu veé u finansijsku aktivu radi ostvarivanja kapitalne dobiti (razlika
izmedu prodajne i kupovne cijene hartije od vrijednosti) i godiSnjeg prinosa (dividenda ili kamata) te
radi postizanja strateskih i prioritetnih ciljeva. Na finansijskom trZistu postoji Citav spektar finansijskih
instrumenata, sa Sirokim varijetetom prinosa i rizika koji nose, u koje Emitent moze uloziti sredstva
uzimajuéi u obzir sopstvene preferencije. Odnosno, Emitent treba ulagati istovremeno u veci broj
hartija od vrijednosti, diversifikujuci tako ulaganje, a samim tim i rizik koji svaka pojedinac¢na hartija od
vrijednosti nosi.

Sredstva Emitenta koja su investirana u hartije od vrijednosti direktno su izloZzena trzisSnim
rizicima.

Ulaganjem u vedi broj hartija od vrijednosti pravi se portfelj (portfolio) hartija od vrijednosti
kako bi se u najveéoj mogucoj mjeri smanjio rizik investicije. Emitent treba formirati porfolio hartija od
vrijednosti koji mu omogucava najveci prinos u odnosu na postojeéi rizik koriste¢i osnovnu
karakteristiku portfolija — diversifikaciju ulaganja koja dovodi i do smanjenja rizika ulaganja. U osnovi
diversifikacije je kombinacija dva ili viSe instrumenata Ciji se prinos krecée u razli¢itom smijeru, tako da
se pojedinacni prinosi kompenzuju drzanjem portfolia. Rizik portfolia je manji od rizika svakog
instrumenta, pojedinacno uzetog, koji konstituise portfolio.

Kombinovanjem veceg broja hartija od vrijednosti i formiranjem veéih portfolija, Emitent
smanijuje rizik, ali to ne moze Ciniti beskonacéno. U pocetku rizik se smanjuje naglo da bi sa dostizanjem
portfolija od dvadesetak hartija od vrijednosti svako dalje dodavanje hartija od vrijednosti znacilo
istovjetan rizik.

Rizik koji se ne moze smanjivati dodavanjem veceg broja hartija od vrijednosti u portfolio
naziva se sistemski ili trzisni rizik. Ovaj rizik se ne moZe izbjeci sastavljanjem svih hartija od vrijednosti
koje se nalaze na trzistu iz prostog razloga Sto su izvori ovog rizika promjene u ekonomskom, politickom
i drustvenom okruzenju.

Rizik koji se moze izbjeci kombinovanjem veéeg broja hartija od vrijednosti u portfolio naziva
se nesistemski rizik. Ovaj rizik je specifican za konkretne firme, industrijske sektore ili regionalne
oblasti. S toga, formiranjem dobro izabranog portfolija ovaj rizik se moZe u potpunosti eliminisati.

Svaka promjena cijene hartije od vrijednosti, bez obzira na to je li pozitivna ili negativna, prikazuje se
kao rizik. lako obveznice imaju mnogo maniji rizik od akcija, a u mnogim finansijskim institucijama i
dalje se nazivaju hartije od vrijednosti s fiksnim prinosom (fixed-income), moderno investiciono
poslovanje smatra ih rizicnim hartijama od vrijednosti. Najpoznatiji oblik rizika koji se veZze za hartije
od vrijednosti jeste trzisni rizik ili neizvjesnost u promjeni cijena hartija od vrijednosti. U strucnoj
terminologiji Cesto se koristi rije€ volatilnost kako bi se direktno opisao rizik promjene cijena hartija od
vrijednosti.

Najéeséi uzroci promjena cijena akcija jesu nesklad ponude i potraznje na trziStu, objava
poslovnih rezultata preduzeda, spajanja i akvizicije preduzeca te promjena kamatnih stopa. Na cijene
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obveznica najviSe uticu promjene kamatnih stopa, promjene kreditnog rejtinga te promjene ponude i
potraznje na trzistu.

4.1.1.2. Kamatni rizik

Trzisni rizik povezan sa nepovoljnim kretanjem kamatnih stopa oznacava kamatni rizik tj. rizik
smanjenja profita (kamatne marzZe) uslijed promjena u visini kamatnih stopa. IzloZenost kamatnom
riziku zavisi od odnosa kamatno osjetljive aktive i pasive finansijske institucije. U slu¢aju Emitenta,
kreditne linije su vezane za EURIBOR. Pored vrijednosti EURIBORA definisane su i minimalne kamatne
stope, Ciji je cilj odrzavanje minimalne kamatne marze i uslijed promjene EURIBORA. Koeficijent
kamatne osetljivosti (A/P) moZe biti vedi, isti i manji od jedan. Koeficijent iznad jedan pokazuje
osjetljivost na pad kamatnih stopa, a ispod jedan na rast kamatnih stopa, zbog ¢ega se tezi ostvarivanju

jedini¢nog koeficijenta osjetljivosti.

4.1.1.3. Valutni rizik

Trzisni rizik povezan sa nepovoljnim kretanjem deviznog kursa oznacava devizini ili valutni rizik.
To je rizik gubitaka Emitenta uslijed promjene deviznih kurseva, odnosno valutne apresijacije i
depresijacije. Bankarsko poslovanje na razli¢itim valutnim podrucjima uslovljava izloZenost
oscilacijama deviznih kurseva vise valuta. Valutna i ro¢na neuskladenost aktive i pasive predstavljaju
karakteristiku globalnog bankarskog poslovanja. Preko Emitenta se realizuju projekti finansirani
zaduZivanjem u stranoj valuti (specijalna prava vucenja) kod Svjetske banke. Pravlilnikom o
raCunovodstu-knjigovodstvu i racunovodstvenim politikama Emitenta u cilju smanjenja valutnog rizika,
predvideno je da se obracunate kursne razlike koje se odnose na obaveze po osnovu kredita Svjetske
banke koji su dobijeni po standardnim IDA uslovima knjiZe u korist revalorizacionih rezervi analiticki po
kreditnim zaduZenjima, te da se ukidanje istih vrsi u proporconalnom dijelu u momentima otplata rata
kredita.

Valutnim rizicima se jos mozZe upravljati kombinacijom instrumenata kao $to su koriStenjem terminskih
deviznih transkacija, hedging, valutni swap, opcije, forvard ugovori i drugi.

4.1.2. Kreditni rizik

IzloZenost kreditnom riziku direktno je zavisno od kvaliteta kreditne politike i nac¢ina na koji se upravlja
kreditnim portfeljom, tj. nacina na koji se krediti odobravaju, ocjenjuju nadziru i naplaéuju.

Kreditni rizik se moZe podijeliti u dvije kategorije:
» Osnovni rizik - risk of default,

> Rizik gubitka — risk of loss.
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Osnovni rizik je rizik da korisnik kredita nece biti sposoban pravovremeno otplatiti kredit. Ovaj
se rizik moze procijeniti na osnovu: procijene tekuceg polozaja duznika, kako je kredit struktuiran, kako
je otplacivan u proslosti i procjene kapaciteta otplate duga.

Rizik gubitka predstavlja procjenu da ¢e davalac kredita pretrpjeti gubitak kapitala na kreditu
zbog osnovnog rizika otplate. Ovaj rizik se procjenjuje na osnovu kolaterala.

Dobra kreditna politika nije ni pretjerano restriktivna, ali omogucava prikazivanje kredita za
koje nadlezni referenti smatraju da ih ista treba razmotriti iako ne odgovaraju parametrima sadrzanim
u pisanim postupcima. Fleksibilnost mora postojati kako bi se omogudile brze reakcija i prilagodavanje
promjenjivim uslovima u trziSnom okruZenju.

Adekvatno i uspjeSno upravljanje kreditnim rizikom generalno predstavljaju aktivnosti
planiranja i odrzavanja prihvatljivog odnosa izmedu preuzetog rizika i realnog stepena naplativosti te
aktivnosti kontrole i smanjenja na najmanju moguéu mjeru svih oblika rizika vezanih za kvalitet,
koncentraciju, osiguranje naplate, odnosno instrumente za obezbjedenje naplate, dospjelost, valutu,
itd.

Kreditni rizik ili rizik druge ugovorene strane odreduje se kao vjerovatnoc¢a odnosno moguénost
da duznik ne uspije izvrsiti svoje obaveze na nacin predviden ugovorom. Odnosno, kreditni ruzik je rizik
neizvrsavanja obaveza po osnovu nastalog duga, odnosno neplaéanje kamate i glavnice od strane
duznika. To je najvazniji bankarski rizik koji proizilazi iz pada kreditne sposobnosti zajmoprimca.

Kreditni rizik kojem je izloZzen Emitent tretira se sa dva aspekta i to kao:
o Direktan — rizik da poslovna banka/krajnji korisnik neée vratiti obaveze po zajmu i

o Indirektan —rizik da klijent nece vratiti obaveze finansijskom posredniku po uzetom kreditu iz
sredstava IRB RS

Kreditni rizik kojem je izloZzen Fond tretira se sa dva aspekta i to kao direktan rizik u kome je duznik
finasijski posrednik i kao indirektan rizik u kome je duznik krajnji korisnik.

41.2.1. Direktan rizik

Emitent vrsSi plasman sredstava na osnovu Pravila plasmana po kreditnim linijama koje donosi Vlada
Republike Srpske u funkciji Skupstine akcionara IRB RS, putem mrezZe finansijskih posrednika koju ¢ine
komercijalne banke i mikrokreditna drustva. Osnova za dobro upravljanje kreditnim rizikom jeste
utvrdivanje postojeéih i potencijalnih rizika sadrzanih u aktivnostima kreditiranja.

S obzirom da Emitent odobrava sredstva finansijskim posrednicima, koji su u obavezi da izvrSe povrat
glavnice i pripadajuceg dijela kamate po svakom plasiranom zajmu, kreditni rizik Emitenta primarno se
odnosi na izloZzenost prema finansijskim posrednicima.

Emitent zakljuéuje Ugovore o poslovno tehnickoj saradnji sa finansijskim posrednicima kojim se
utvrduju nacin i uslovi pod kojima Emitent odobrava sredstva finansijskim posrednicima radi plasiranja
tih sredstava krajnjim korisnicima na kreditnoj osnovi.
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Finansijski posrednici, na osnovu zaklju¢enih ugovora o zajmu, odobravaju kredite krajnjim korisnicima,
te se s toga nemogucnost korisnika kredita da otplacuje glavnicu i placa kamatu smatra kao direktan
kreditni rizik za finansijskog posrednika, a indirektan kreditni rizik za Emitenta.

Ovdje se takode pojavljuju dvije vrste rizika a to su osnovni rizik i rizik gubitka. Osnovni rizik je rizik da
korisnik zajma tj. finansijski posrednik nece biti sposoban pravovremeno otplatiti zajam. Rizik gubitka
predstavlja procjenu da ¢e Emitent pretrpjeti gubitak kapitala po zajmu na osnovu osnovnog rizika.

Finansijski posrednik kao sredstvo obezbjedenja vracanja zajma izdaje blanko mjenicu/e, po svakom
ugovoru o kreditu, indosiranu na Emitenta iz ¢ijih sredstava je izvrSena isplata zajma.

Pored direktne kreditne izloZzenosti prema finansijskim posrednicima, Emitent je u ranijem periodu
odobaravo zajmove direktno krajnjim korisnicma po vise kreditnih linija.

Kreditni rizik po direktnim kreditnim linije predstavlja rizik da korisnik ne ispuni svoju obavezu i tako
izazove finansijski gubitak Emitentu. Izlozenost kreditnom riziku, koji se ispoljava kao nemoguénost
naplate kredita i drugih potrazivanja sa pripadajuom kamatom u ugovorenim rokovima, Emitent
kontinuirano prati kroz analizu finansijskog stanja i poslovanja korisnika kredita, kao i stepen
naplativosti kredita (dnevno, mjesecno i kvartalno praéenje), kontrolu namjenske upotrebe sredstava
i procjenu stepena rizi¢nosti kreditnog portfolia.

Mjere upravljanja kreditnim rizikom u pravilu ukljucuju tri vrste nacela. Prva grupa nacela
odnosi se na one usmjerene na ograni¢avanje ili smanjenje kreditnog rizika kao Sto su politike
koncentracije i velikih izloZenosti, primjerenog razlu¢ivanja, kreditiranje povezanih osoba i
prekoracdenje izloZzenosti.

Druga grupa nacela odnosi se na politiku klasifikacije aktive. Treéa grupa nacela odnosi se na
rezervisanja za potencijalne gubitke ili odrzavanje rezervi na nivou dovoljnom za namirenje ocekivanih
gubitaka.

Emitent kontinuirano procjenjuje i mjeri iznos ispravki vrijednosti bilansnih i vanbilansnih izlozenosti
kredinog protfelja Emitenta, u skladu sa Metodologijom za procjenu obezvrijedenja plasmana prema
medunarodnom standardu finansijskog izvjeStavanja 9- Finansisjki instrumenti.

4.1.2.2. Indirektan kreditni rizik

Finansijski posrednici, koji imaju dozvolu za rad Agencije za bankarstvo Republike Srpske, vrie
odobravanje kredita krajnjim korisnicima u skladu sa vaze¢im zakonskim i ostalim propisima. Sredstva
Emitenta imaju status dodatnog izvora sredstava za finansijske posrednike za koji postoje posebne
procedure dodjele i odobravanja kredita koje su kompatibilne sa procedurama u bankarskom sektoru
i sektoru mikrofinansija. Drugim rijecima, finansijski posrednici, pored postovanja zakonom i ostalim
aktima propisanih pravila i procedura za bankarski, odnosno sektor mikrofinansija, za dodjelu kredita
krajnjim korisnicima trebaju postovati i dodatne procedure propisane od strane IRB RS/Emitenta.

Odjeljenje za upravljanje rizicima IRB RS, vrsi analizu finansijskih posrednika za svaki kvartal poslovne
godine. Osnovna svrha analize je da utvrdi finansijski poloZaj poslovnih banaka preko koji se vrsi
plasman sredstava i ukaze na mogucde trendove i rizike u bankarskom sektoru Republike Srpske.
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Prilikom analize finansijskog polozaja poslovnih banaka analiziraju se: kvalitet aktive poslovnih banaka,
adekvatnost kapitala i koeficijente kapitala, strukturu prihoda i rashoda banaka, te profitabilnost i
likvidnost banaka.

Kreditnom riziku, u smislu nemoguénosti korisnika kredita da vraca glavnicu i placa kamatu, izloZeni su
finansijski posredinici. S obzirom da finansijki posrednici imaju obavezu vracdanja glavnice i pla¢anja
kamate Emitentu bez obzira da li korisnik kredita vracéa glavnicu i pla¢a kamatu finansijkom posredniku,
Emitent nije direktno izloZen riziku krajnjeg korisnika.

Sa druge strane, nemoguénost korisnika da uredno izmiruje svoje obaveze po kreditu odobrenom iz
sredstava Emitenta, utiCe na parametre poslovanja finansijskih posrednika, a time i na njihovu
finansijsku stabilnost i mogucnost izmirenja obaveza po ugovorima o zajmu.

4.1.3. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Emitent ne posjeduje dovoljno rezervi likvidnosti za izmirivanje dospjelih
obaveza. Problem likvidnosti ispoljava se kao manjak novéanih sredstava i otezano ili nemoguce
pribavljanje likvidnih sredstava po razumnoj trzisnoj ceni. Nelikvidnost Emitenta po pravilu je
posljedica preuzimanja drugih (primarnih) rizika.

U bankarstvu su prisutna tri osnovna oblika rizika likvidnosti: (1) rizik neuskladene likvidnosti,
(2) rizik pojacane likvidnosti te (3) trzisni rizik likvidnosti.

Rizik neuskladene likvidnosti nastaje zbog neuskladenosti stavki aktive i pasive banaka. Rizik
pojacane likvidnosti je rizik koji nastaje zbog potrebe visih iznosa likvidnih sredstava koje bi Emitent
mogao trebati u buducnosti. Rizik likvidnosti trZiSta nastaje zbog potencijalne slabije likvidnosti
finansijskog trziSta, Sto ima za posljedicu nemoguénost prodaje ili pribavljanja likvidne imovine.

Mogucénost pojave nelikvidnosti/insolventnosti pojedinacne banke kao generatora krize unutar
bankarskog sistema jos je uvijek prisutna. Zbog toga je marginaliziovanje rizika likvidnosti, posebno ako
je vezan s propustima u kontroli operativnog rizika, jo$ opasnije.

Iznos likvidnih i lako utrZivih sredstava, koji bi Emitent trebao odrZavati zavisi od stabilnosti njenih
obaveza i potencijalu za njihov rast. Imajuci u vidu da se iz sredstava Emitenta odobravaju dugorocni
zajmovi u iznosu do 5.000.000 KM neophodno je da Emitent ima i viSu likvidonosnu poziciju.

Politika upravljanja likvidnoséu Emitenta u pravilu obuhvata tijela odlucivanja, pristup prema
operacijama finansiranja i likvidnosti, niza ograni¢enja izloZenosti riziku i likvidnosti kao i niza
postupaka za planiranje aktivnosti u razli¢itim situacijama, ukljuéujuci i krizne.

Slobodna novéana sredstva investiraju se u oroCene depozite kod banaka sa kojima Emitent ima
zaklju¢en Ugovor o poslovnoj saradniji.

Raspodjela slobodnih novéanih sredstava po poslovnim bakama vrsi se uvazavajuci principa sigurnosti,
likvidnosti i disperzije rizika.

Razlika izmedu priliva i odliva u svakom pojedinom periodu (odnosno visak ili manjak
sredstava) predstavlja polaznu tacku iz koje se moze mjeriti bududi visak ili manjak likvidnosti Emitenta.
Nakon sto se utvrde potrebe likvidnosti, neophodno je donijeti odluku kako ih zadovoljiti. U principu
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Emitent moZe svoju likvidnost povecati upravljanjem aktivom, pasivom ili kombinacijom jednog i
drugog.

Problem roc¢ne uskladenosti ne postoji zbog Cinjenice da su radi o prirodi dugorocnih izvora sredstava
Emitenta koja se plasiraju.

Pregled koeficijenata likvidnosti Emitenta dat je u sljededoj tabeli:

Koeficijent opste (tekuée) likvidnosti Emitenta:

= Y Tekuca obrtna sredstva 190.971.640
Koeficjent opste
likvidnosti Drustva na = - - = = 12,20
dan 31.12.2019.godine Tekuce kratkorocne 15.656.444
obaveze
Ifoe.flqent. opstve Tekuca obrtna sredstva 184.567.923
likvidnosti Drustva na = = = 7,74
dan 31.12.2020.godine 4 x
Tekuée kratkorocne 23.847.187
obaveze

Uzimajudéi u obzir da optimalan racio tekuce likvidnosti iznosi 2,00, evidentno je da je opsta likvidnost
Emitenta na veoma visokom nivou u posmatranom periodu.

Koeficjent ubrzane likvidnosti

Koeficjent ubrzane = gotovina + potrazivanja = 19.297.235 = 1,2325
likvidnosti Drustva na dan

31.12.2019.godine Tekuce kratkoroc¢ne obaveze 15.656.444

Koeficjent ubrzane = gotovina + potrazivanja = 29.337.529 = 1,2302
likvidnosti Drustva na dan

31.12.2020.godine Tekuce kratkoro¢ne obaveze 23.847.187

Ovaj koeficijent proizilazi iz odnosa likvidnih sredstava prvog stepena uvecan za likvidna sredstva
drugog stepena i svih kratkoro¢nih obaveza. Da bi preduzece bilo likvidno ovaj koeficijent treba da
bude iznad 1. Uzimajuci u obzir da su ovi koficijenti u 2019. i 2020. godini visi od optimalnog niova,
zakljucuje se da je Emitent visoko likvidan i u ovom segmentu.
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4.1.4. Operativni rizik

Jedan od problema pri definisanju operativnog rizika je samo odredivanje rizika, pa svaka institucija
ima svoju internu definiciju. Trenutno ne postoji opsteprihvaéena i vazeca definicija za sve institucije.
Mnoge institucije odreduju operativni rizik kao bilo koji rizik koji ne spada u kategoriju trZisnih ili
kreditnih rizika. Pod operativnim rizikom se podrazumijeva rizik koji je posljedica tehnickih gresaka,
prevara i gresaka koje nastaju zbog gresaka posla, zaposlenih i vanjskih dogadaja.

Operativni rizik podrazumijeva rizik neposrednih i posrednih gubitaka koji nastaju zbog nedostataka ili
greSaka djelovanja unutrasnjih procesa, sistema i ljudi ili zbog vanjskih dogadaja. Operativni rizik
ukljucuje pravni rizik ali iskljucuje strateski, reputacioni i sistemski rizik.

Uloga procesa upravljanja operativnim rizicima je da identifikuje, procijeni, kontroliSe i smaniji
mogucénost nastanka i uticaj operativnih rizika i gubitaka. Emitent ne mozZe da eliminiSe sve operativne
rizike, ali kroz proces evidentiranja i analiziranja operativnih gubitaka moZe da identifikuje propuste u
svojim procesima, proizvodima i procedurama i njihovim unapredivanjem smanji ucestalost i negativan
uticaj operativnih gubitaka na poslovanje i profitabilnost Emitenta.

Kontinuirano evidentiranje podataka u odredenom vremenskom horizontu primjenom ima za cilj da
Emitent formira bazu podataka koja ¢e sluZiti za empirijske analize i procjenu operativnog rizika,
kvantifikaciju izloZenosti banke operativnom riziku — mjerenje, te formiranje i jaanje svijesti
menadZmenta o potrebi da se podaci o akumuliranim gubicima objedine u agregatnu sliku ukupne
izloZzenosti prema operativnom riziku.

4.2. Faktori rizika za hartije od vrijednosti koje se nude i/ili ukljucuju u trgovanje,
a koji su znacajni za procjenu trzisSnog rizika povezanog s tim hartijama od
vrijednosti

Prilikom ulaganja u hartije od vrijednosti, investitor, u skladu sa vlastitim preferencijama odnosa rizika
i prinosa iz ulaganja, svjesno preuzima pojedine vrste rizika. Pri razmatranju ulaganja u hartije od
vrijednosti Emitenta, potencijalni investitor trebao bi uzeti u obzir Cinioce rizika izloZene u nastavku,
ali se investitor upuduje i na vlastitu ocjenu i sud o finansijskom poloZaju Emitenta, uslovima emisije,
kao i ostale faktore i informacije koje mogu uticati na uspjeSnost emisije. U tekstu koji slijedi, Emitent
je savjesno i prema svome najboljem saznanju nastojao da prikaZe one vazne, uobicajene i predividive
rizike sa kojima se susrece u obavljanju poslovne aktivnosti. Potencijalni investitor preuzima trzi$ni rizik
koji proizlazi iz posjedovanja obveznica Emitenta. U nastavku su prikazani osnovni rizici kojima moze
biti izloZen svaki investitor u slu¢aju posjedovanja obveznica Emitenta, a na svakom investitoru je da
analizira i donese sopstveni sud o tome koliki je nivo rizika date obveznice i donese odluku u skladu sa
svojim preferencijama odnosa prinosa i rizika. Kljucni rizici vezani za investiranje u obveznice Emitenta
su sledeci:

1) Trzisni rizik koji proizlazi iz fluktuacije cijena obveznica na trzistu;

2) Rizik likvidnosti trzista koji je zajednicki za sve obveznice koje se kotiraju na Banjaluckoj berzi
hartija od vrijednosti i
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3) Rizici vezani za isplatu anuiteta.

4.2.1. Trziste kapitala Republike Srpske

TrziSte kapitala u Bosni i Hercegovini je joS uvijek relativno plitko i nedovoljno razvijeno u poredenju
sa razvijenim trziStima. KarakteriSe ga dominantno prisustvo vlasni¢kih hartija od vrijednosti nastalih
u procesu privatizacije.

Pored vlasnickih, na trzistu kapitala Republike Srpske prisutne su i sljedece vrste duznickih hartija od
vrijednosti- obveznica: municipalne obveznice, korporativneobveznice, obveznice banaka, kao i
obveznice izdate od strane Republike Srpske.

Ogranicavajuci faktor jeste veli¢ina trZista, slaba likvidnost za postojece instrumente, nepostojanje
vecéeg broja domacih institucionalnih investitora. Nezavisno o uvrstenju obveznica na uredeno trziste
Banjalucke berze, nema nikakvih garancija da ée se na sekundarnom trZistu razviti aktivno trgovanje
istima. U slucaju da se aktivno trgovanje ne razvije na sekundarnom trzistu, takva cCinjenica bi mogla
imati negativan uticaj na likvidnost obveznice, a istovremeno i na njezinu cijenu.

4.2.2. Valutni rizik

Konvertibilna marka (KM) kao zvani¢na valuta u BiH je vezana za Euro. Centralna banka Bosne i
Hercegovine odrZava monetarnu stabilnost u skladu sa ,,Currency board” aranZzmanom, sto znaci da
izdaje domadu valutu uz puno pokrice u slobodnim konvertibilnim deviznim sredstvima po fiksnom
kursu (1 KM =0,51129 EUR, odnosno 1 EUR= 1,95583 KM).

4.2.3. Kamatni rizik

Rast kamatnih stopa na trzistu moZe prouzrokovati pad cijena ovog izdanja Sto moze negativno
uticati na investitore. Takode, pad kamatnih stopa na trZiStu moZe dovesti do rasta cijena ovog
izdanja Sto bi imalo pozitivne efekte na investitore.

Emitent nema uticaja na ponasanje kamatnih stopa na trzistu.

4.2.4. Rizik zemlje
Rizik zemlje predstavlja poseban oblik kreditnog rizika, tzv. politicki rizik.

Rizicnost zemlje nije u direktnoj vezi sa neposrednom namjenom ulaganja ili kredita, ve¢ sa
¢itavim nizom ekonomskih, finansijskih, politickih, socijalnih i drugih uslova u datoj zemlji.
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Rizik zemlje je izloZenost gubitku poruzrokovano dogadajima u odredenoj zemlji, koji su u
najmanju ruku u odredenoj mjeri pod kontrolom Vlade, ali definitivno nisu pod kontrolom privatnih
preduzeca ili pojedinaca.

Svrha procjene rizika zemlje je da procjeni finansijsku, Sire gledano, ekonomsku opravdanost
plasiranja sredstava u neku zemlju, ali imajuci u vidu alternativne mogucénosti za ulaganje sredstava. S
toga se i procjena rizika zemlje mora zasnivati na sistemu permanentnog praéenja, evaluacije i
predvidanja promjena u ekonomskoj, finansijskoj i politickoj poziciji zemlje, kako u sadasnjem periodu,
tako i u narednih nekoliko godina. Na toj osnovi rizicnost zemlje se moZe procijenjivati na kratak,
srednji i dugi rok, a u izvjesnim situacijama ocekivana dobit na dugi rok moze opravdati ulazenje u
kratkorocni rizik.

Vremenski horizont za koji se radi ocjena rizika zemlje je veoma bitan, jer rizik vremenski
posmatrano, nije konstantan. Kratkoroc¢no i dugorocno procjenjivanje rizika zemlje moze dovesti do
razlicitih zakljuéaka.

Uslijed smanjenja privredne aktivnosti i poremecaja na trziStu moze dodi do pada traznje za novim
kreditima, povedéanja stope nenaplativosti postojecih kredita, te poveéanja kamatnih stopa na kredite.

Rizik drzave se ogleda u sticanju izvora u inostranstvu, kod stranih Banka i razvojno kreditnih
finansijskih institucija. Eksterni rejting drzave u kojoj Fond posluje diktira cijenu pribavljanja izvora u
inostranstvu. BIH ima eksterni niZi rejting, te bi time izvore koje bi Fond dobio bili skuplji zbog rizika
koji nosi drzava. Skuplje izvore finansiranja Fond bi morao ugraditi u svoju kamatnu marzu, sto bi za
posljedicu imalo da plasirani krediti iz navedenih linija budu skuplji tj. sa viSom kamatnom stopom. Sa
tim linijama Fond ne bi bila konkurentan na trzistu, te bi bio izloZen riziku da izgubi dio trZziSnog ucesca.
S obzirom na to da je Fond sa domacim drZavnim kapitalom i ne planira se znacajno zaduZivati, niti
sticati znacajne izvore na inostranom trziStu, dolazi se do zaklju¢ka da analizirani rizik ne bi imao
materijano znacajan uticaj na kapital Fonda.

Emitent nema utvrden kreditni rejting ali na cijenu ovog izdanja mogla bi uticati promjena kreditnog
rejtinga Bosne i Hercegovine. Promjene Ce zavisiti u najvecoj mjeri od makroekonomskih kretanja u
domacoj ekonomiji, a u slu¢aju pojave budZetskog deficita u bilansu tekuéih transakcija moglo bi
dovesti do revizije postojeceg investicijskog kreditnog rejtinga Bosne i Hercegovine, pa i do njegovog
sniZzavanja, Sto bi za posljedicu imalo pad cijena svih duznickih hartija od vrijednosti, Sto bi imalo
negativan efekat na investitore.

Pracenje kreditnog rejtinga BIH

Na osnovu odluka Vijeéa ministara, Bosna i Hercegovina je potpisala ugovore za izradu i pracenje
suverenog kreditnog rejtinga BiH s dvije medunarodne rejting agencije Moody's Investors Service i
Standard & Poors. Potpisnik u ime Bosne i Hercegovine je Ministarstvo finansija i trezora BiH. Centralna
banka BiH, u svojstvu fiskalnog agenta Ministarstva finansija i trezora BiH, koordinira izradu i praéenje
suverenog kreditnog rejtinga BiH.
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Aktuelni rejting BiH2

Kao rezultat svojih analiza u avgustu 2020. godine, agencija Standard & Poor’s potvrdila je Bosni i
Hercegovini suvereni kreditni rejting ,,B sa stabilnim izgledima“. Takode, u avgustu 2020. godine,
agencija Moody’s Investors Service potvrdila je Bosni i Hercegovini suvereni kreditni rejting ,,B3 sa
stabilnim izgledima“. Aktuelni kreditni rejting BiH kod obe agencije! dat je ispod:

e B /stabilniizgledi e B3/ stabilniizgledi
28.8.2020. 21.8.2020.
Potvrden rejting Potvrden rejting

.; STANDARD & POOR'S

RATINGS SERVICES MDODYjS

MR TLL FIMARCIAL

4.2.5. Rizik likvidnosti obveznica

Nije sigurno da ¢e se razviti aktivno sekundarno trgovanje obveznicama, a koje bi trajalo ukupni period
do dospije¢a obveznica $to moze otezati prodaju obveznica po fer trziSnoj cijeni. Ne moze se dati
nikakva garancija da ée se razviti sekundarno trziSte za trgovanje obveznicama, kao ni garancija da ¢e
postojati likvidnost takvog sekundarnog trziSta ukoliko se isto razvije, a isto tako se ne moze dati ni
garancija da ukoliko se sekundarno trziSte razvije, da Ce isto postojati u kontinuitetu. Na nelikvidnom
trzistu, registrovani vlasnici obveznica mozda ne¢e modéi da prodaju obveznice po pravic¢noj trziSnoj
cijeni.

4.2.6. Rizik procjene

Svaki potencijalni investitor zainteresovan za kupovinu obveznica mora da utvrdi, na osnovu sopstvene
nezavisne procene i na bazi profesionalnih saveta koje smatra odgovarajuc¢im u datim okolnostima, da
li je potencijalna odluka o kupovini obveznica odgovarajuéa i prihvatljiva investicija. Investitori Cije
investicione aktivnosti podlijeZu investicionim zakonima i propisima, ili nadzoruili regulisanju od strane
nadleznih organa, mogu da podlijezu ogranicenjima ulaganja u odredene vrste duznickih hartija od
vrijednosti. Ulagaci treba da izvrSe analizu i razmotre ta ogranicenja prije ulaganja.

4.2.7. Rizik inflacije

1 Izvor: Centralna banka Bosne i Hercegovine. Opis oznaka i na¢ina dodijeljivanja kreditnog rejtinga
od strane navedenih agencije se moze naci na sljede¢m link-u.
https://www.cbbh.ba/Content/Read/1037

19



Prva emisija korporativnih obveznica emitenta Fond za
razvoj i zaposljavanje Republike Srpske

Rizik inflacije predstavlja moguénost smanjenja trzisSne cijene aktive kao Sto su obveznice, ili prihoda
po osnovu istih, usljed ¢injenice da inflacija smanjuje kupovnu mo¢ valute. Inflacija uti¢e na smanjenje
realne stope prinosa. Ukoliko bi stopa inflacije bila ve¢a od kamate koja se placa po obveznicama,
realan prinos po osnovu obveznica bi bio negativan.

5. PODACI O EMITENTU

5.1. Osnovni podaci i opis razvoja poslovanja emitenta

Odlukom Vlade Republike Srpske, broj: 02-924/96 od 30.05.1996. godine, ,,Sluzbeni glasnik Republike
Srpske,” broj: 20/96, osnovan je Fond za zaposljavanje, obuku i javne radove Republike Srpske. U smislu
odredbi ¢lana 4. Odluke o osnivanju, djelatnost Fonda bila je razvijanje Sansi za zaposljavanje lica u
Republici Srpskoj, odnosno finansiranje mjera radi prestrukturiranje nazaposlene radne snage kroz
savjetodavne usluge, usluge pronalaZenja posla, prekvalifikaciju, javne radove, zaposljavanje u javnim
sluzbama i sl, prvenstveno demobilisanih pripadnika Vojske Republike Srpske, zatim Zrtava rata,
invalida, udovica, izbjeglog i raseljenog stanovnistva i ostalih nezaposlenih. Sredstva za finansiranje
djelatnosti Fonda sastojala su se od: sredstava dodjeljenih iz multilateralnih ili bilateralnih programa
pomoci, domacdih i inostranih donacija, sredstava koje obezbjeduje Republika Srpska i ostalih izvora
finansiranja.

Godine 1999, Vlada Republike Srpske, svojom odlukom, broj: 02/1-020-845/99 od 26.08.1999. godine,
,Sluzbeni glasnik Republike Srpske,” broj: 23/99, osnovala je Fond lokalnog razvoja Republike Srpske
radi postizanja ciljeva: jacanje institucionalnih i finansijskih kapaciteta lokalnih administracija u
Republici Srpskoj u cilju njihovog osposobljavanja da obezbjede poboljsanu infrastrukturu i javne
usluge, kao odgovor na potrebe gradana i kao podrsku lokalnom ekonomskom rastu, te iniciranje, na
pilot osnovi, razvoja opstinskog kreditnog trziSta koji bi obezbjedilo stabilan izvor finansiranja za
kreditno sposobne lokalne administracije, u svrhu finansiranja kapitalnih investicija. Shodno
postavljenim ciljevima, osnovne djelatnosti Fonda lokalnog razvoja odnosile su se na: (1) odabir
podobnih — kreditno sposobnih opstina za uces¢e u Projektu lokalnog razvoja, (2) procjenu i odabir
komercijalnih banaka za ucesée u Projektu lokalnog razvoja, (3) podrsku konsultantima u planiranju,
upravljanju i implementaciji tehnicke pomodi lokalnim administracijama i komercijalnim bankama, (4)
pregled i prihvatanje/odbijanje zahtjeva za kredite podnesenih od strane komercijalnih banaka, (5)
obezbjedenje zajmova komercijalnim bankama za finansiranje odobrenih projekata na podrucju
opstina odabranih za ucesce u Projektu lokalnog razvoja, (6) prikupljanje sredstava po osnovu otplate
zajmova odobrenih i ispla¢enih komercijalnim bankama, (7) stalnu kontrolu postignutih rezultata
komercijalnih banaka i opstinskih administracija, (8) izvjeStavanje Vlade i Svjetske banke o postignutim
rezultatima i napredovanju Projekta, te (9) informisanje, obuku radnika, transfer tehnologija i
savjetodavani rad u vezi sa prethodnim aktivnostima.

Odrebe ¢lana 11. Odluke o osnivanju Fonda lokalnog razvoja Republike Srpske, predvidale su da se ovaj
Fond finansira iz sredstava obezbjedenih Razvojno-kreditnim ugovorom o Pilot projektu lokalnog
razvoja Ciji je potpisnik Medunarodna asocijacija za razvoj — Svjetska banka i BiH, na osnovu kojeg je
zakljucen Projektni sporazum izmedu Medunarodne asocijacije za razvoj i Republike Srpske i

Supsidijarni ugovor o finansiranju i implementaciji projekta izmedu Republike Srpske, BiH i Fonda
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lokalnog razvoja Republike Srpske. Dodatno je predvidena moguénost finansiranja Fonda i iz sredstava
dodijeljenih putem multilateralnih ili bilateralnih programa pomodi, zatim sredstava koje obezbjeduje
Republika Srpska, domacih i inostranih donacija i ostalih izvora finansiranja.

Vlada Republike Srpske, svojom odlukom, broj: 02/1-020-861/00 od 05.09.2000. godine, ,Sluzbeni
glasnik Republike Srpske,” broj: 37/00, osnovala je Fond za razvoj i zaposljavanje Republike Srpske (u
daljem tekstu: ,Fond”). Fond je osnovan spajanjem Fonda za zaposljavanje, obuku i javne radove
Republike Srpske i Fonda lokalnog razvoja Republike Srpske u osnivanju.

U skladu sa Odlukom o osnivanju Fonda za razvoj i zapoSljavanje Republike Srpske i njenim naknadnim
izmjenama i dopunama, ,,Sluzbeni glasnik Republike Srpske,” broj: 25/01, 01/03, 26/05 i 47/05, Fond
je osnovan radi postizanja sljedecih ciljeva:

1. Stvaranja mogucénosti za zapoSsljavanje nezaposlenih lica u Republici Srpskoj, u skladu sa
prvobitnom djelatno$éu Fonda za zaposljavanje, obuku i javne radove Republike Srpske, a kroz
implementaciju projekata Svjetske banke kao Sto su: Projekat javnih radova i zaposljavanja,
Projekat lokalnih inicijativa i Projekat hitnog zaposljavanja radne snage na nova radna mjesta
odobrenih za ove namjene, i drugih.

2. Jacanje institucionalnih i finansisjkih kapaciteta lokalnih zajednica u Republici Srpskoj, na nacin
kako je to prvobitno bilo predvideno ciljevima osnivanja Fonda lokalnog razvoja Republike
Srpske, prije svega kroz implementaciju Projekta lokalnog razvoja, odobrenog od strane
Svjetske banke.

3. Jacanje institucionalnih kapaciteta Republike Srpske u smislu tehnicke pomoci procesu
privatizacije te tehnic¢ke i materijalne pomodi socijalnom sektoru, prvenstveno kroz Projekat
tehnicke pomodi za privatizaciju i Projekat tehni¢ke pomoci za socijalni sektor.

4. Jacanje kapaciteta mikro, malih i srednjih preduzeca prevashodno putem kreditnih linija u
okviru projekata Svjetske banke iz oblasti mikrokreditiranja i kreditnih linija za mala preduzeca.

Prema postavljenim ciljevima osnivanja, osnovne djelatnosti Fonda bile su: (1) implementacija
projekata podrzanih od Svjetske banke te ostalih medunarodnih i domacih institucija, koji su dodijeljeni
Fondu na upravljanje, (2) kontrola postignutih rezultata u implementaciji projekata, saradnja sa
domacdim i stranim vladinim i nevladinim organizacijama na realizaciji projekata, (3) izvjestavanje Vlade
Republike Srpske i Svjetske banke o postignutim rezultatima u sprovodenju odobrenih projekata, te (4)
ostale djelatnosti u vezi sa informisanjem, obukom radnika, transferom tehnologije i savjetodavnim
radom.

Prema odredbama ¢lana 13. Odluke o osnivanju, sredstva Fonda ¢inila su sredstva obezbjedena iz
kredita Svjetske banke i drugih medunarodnih institucija, sredstva domacih i inostranih donacija,
sredstva ostvarena po osnovu naplate glavnice i kamate po plasiranim kreditima i sredstva iz ostalih
izvora finansiranja.

Fondom je upravljao Upravni odbor koji je imenovala Vlada Republike Srpske, a €inili su ga predstavnici:
Ministarstva finansija, Ministarstva uprave i lokalne samouprave, Ministarstva privrede, energetike i
razvoja, Ministarstva rada i boracko-invalidske zaStite, Ministarstva za prostorno uredenje,
gradevinarstvo i ekologiju, Privredne komore Republike Srpske, Zavoda za zaposljavanje Republike
Srpske i Saveza opstina i gradova Republike Srpske. Neposrednim radom Fonda rukovodio je direktor

21



Prva emisija korporativnih obveznica emitenta Fond za
razvoj i zaposljavanje Republike Srpske

Fonda za razvoj i zaposljavanje Republike Srpske koga je, na prijedlog upravnog odbora imenovala
Vlada Republike Srpske.

U maju 2006. godine, Narodna skupstina Republike Srpske usvojila je Zakon o Fondu za razvoj i
zaposljavanje Republike Srpske, ,Sluzbeni glasnik Republike Srpske,” broj: 56/06 (u daljem tekstu:
,Zakon“), kojim se regulise status, djelatnost sredstva i druga pitanja od znacaja za poslovanje Fonda,
u cilju realizacije razvojnih projekata u Republici Srpskoj. Stupanjem na snagu ovog Zakona prestala je
da vazi Odluka o osnivanju Fonda za razvoj i zaposljavanje Republike Srpske iz 2000. godine.

U skladu sa Zakonom, osnivac¢ Fonda je Republika Srpska, a osnovan je radi pruzanja podrske razvojnim
projektima u vezi sa: (1) poveéanjem zaposlenosti i podrSskom funkcionisanju trZista rada, (2)
izgradnjom infrastrukturnih objekata u Republici Srpskoj, (3) izvozno orjentisanom proizvodnjom, (4)
unapredenjm korporativnog upravljanja i trzista kapitala, (5) mikro, malim i srednjim preduzetnistvom,
(6) zastitom Zivotne sredine, (7) ravnomjernim regionalnim razvojem, (8) unapredenjem
poljoprivredne proizvodnje, (9) podsticanjem proizvodnje koja smanjuje uvoznu zavisnost, (10)
medunarodnom promocijom investicionih mogucnosti u Republici Srpskoj, i (11) unapredenjem
funkcionisanja organa lokalne samouprave i sluzbi u vezi sa odrzivim razvojem.

Clanom 7. Zakona, predvideno je da Fond obavlja djelatnosti: (1) odobravanja kreditnih sredstava i
njihovo plasiranje, (2) odobravanja sredstava na grant osnovi u skladu sa ugovorenim obavezama, (3)
ulaganja u hartije od vrijednosti emitenta iz Republike Srpske, (4) pribavljanja sredstava sa domaceg i
medunarodnog finansijskog trzista, (5) dodjele sredstava malim i srednjim preduze¢ima i
preduzetnicima, (6) kreiranja i definisanja nacina upotrebe, odnosno plasiranja sredstava revolving
fondova nastalih po osnovu plasiranih kreditnih sredstava pojedinih projekata, te drugo kreditno i
finansijsko posredovanje, (7) tehnickog savjetovanja koje se odnosi na vodenje, pracenje, nadzor i
tehnicku pomo¢ u okviru ugovorenih obaveza, (8) poslovnog i menadZmenta konsaltinga u vezi sa
unapredenjem planiranja, finansiranja, informisanja javnosti i izgradnje kapaciteta organa i sluzbi u
jedinicama lokalne samouprave, (9) nadzora, koordinacije i kontrole nad realizacijom svih aktivnosti
usmjerenih ka postizanju navedenih ciljeva i drugih ciljeva koji proizilaze iz mjera ekonomske politike
ili ugovornih obaveza, i (10) realizacije razvojnih projekata dodijeljenih Fondu na upravljanje.

Sredstva Fonda obezbjeduju se iz kredita domacih i medunarodnih organizacija i institucija, emisija
hartija od vrijednosti u zemlji i inostranstvu, domacih i inostranih donacija za BiH, odnosno Republiku
Srpsku, budZeta Republike Srpske i budZeta jedinica lokalne samouprave, naplacene kamate po
plasiranim kreditima i drugih izvora.

U skladu sa Zakonom iz 2006. i njegovim izmjenama iz 2013. godine, ,Sluzbeni glasnik Republike
Srpske,” 28/13, upravljanje Fondom povjereno je Investiciono-razvojnoj banci Republike Srpske a.d.
Banja Luka (u daljem tekstu: ,IRBRS”), gdje funkciju direktora Fonda obavlja direktor IRBRS.

U aprilu 2008. godine, IRBRS je potpisala ugovore o poslovno-tehnickoj saradnji sa poslovnim bankama
i mikrokreditnim drustvima o kreditnim plasmanima iz sredstava fondova kojim upravlja, pored ostalih
i Fonda za razvoj i zaposljavanje Republike Srpske.

U cilju stimulisanja realizacije lokalnih razvojnih prioriteta, Razvojni program Ujedinjenih nacija
(UNDP), Svajcarska agencija za razvoj i saradnju (SDC), Ministarstvo finansija Republike Srpske,
Ministarstvo uprave i lokalne samouprave Republike Srpske i IRBRS — Fond za razvoj i zaposljavanje
Republike Srpske, u martu 2014. godine, potpisali su Memorandum o razumijevanju ¢ime je
uspostavljen Finansijski mehanizam za finansiranje projekata integrisanog i odrzivog lokalnog razvoja
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u Republici Srpskoj. Rije€ je o prvom javnom instrumentu za pruzanje podrske provodenju razvojnih
projekata jedinica lokalne samouprave u Republici Srpskoj, kroz dodjelu bespovratnih sredstava za
finansiranje realizacije prioritenih razvojnih projekata od lokalnog znacaja. Ovaj Mehanizam, u
znacajnoj mijeri slijedi principe i pravila grant Sema koja se primjenjuju u zemljama EU, Sto ga Cini
svojevrsnim pilot projektom u domadim drustveno-ekonomskim i socijalnim uslovima.

Osnovni podaci o Emitentu:

Pun naziv: Fond za razvoj i zaposljavanje Republike Srpske akcionarsko drustvo Banja

Skraéeni naziv: Fond za razvoj i zaposljavanje a.d. Banja Luka

Sjediste Vidovdanska br. 2, Banja Luka

Direktor Dr. DraZzen Vrhovac

Telefon 051/334-700

E-mail kontakt@irbrs.org

Datum upisa u sudski registar 31.10.2000.godine | Fax 051 334 700

Regist. broj 7-35-00 Web https://www.irbrs.org/

Maticni broj 11028195 Zadnja 21.06.2007.godine
registracija

Status fond Vlasnistvo drZzavno

Registracioni sud Okruzni privredni Sifra djelat. 64.30 Trustovi, fondovi i slicni

JIB 4402728790003 Registrovani 335.075.431 KM (u novcu)

Oznaka i Registarski br. u

Registru emitenata kod Komisije

za hartije od vrijednosti RS FZRS, 04-770-125/07

5.2.  Znacajna ulaganja

5.2.1. Opis svih znacajnih ulaganja Emitenta pocev od objavljivanja posljednjih
godisnjih finansijskih izvjestaja
U periodu od 01.01.2020.-24.03.2021. godine plasman kreditnih sredstava preko Emitenta je vrsen
preko sedam finansijskih posrednika i to Sest banaka i jednog Mikrokreditnog drustva.
Pregled ulaganja je prikazan u sljededoj tabeli:

Tabela: Pregled plasmana po kreditnim linijama za period 01.01.-24.03.2021. godine

Podneseni Odbijeni U procesu Nerealizovano Ugovoreno Ukupno
Kreditne linije zahtjevi zahtjevi obrade /Odustao odobreno
br. 1znos br. | Iznos br. Iznos br. Iznos br. Iznos br. Iznos
Krediti za mikrobiznis u 12| 386.499,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00/10| 286.499,00 12 386.499,00
poljoprivredi
Krediti za poljoprivredu 1 100.000,00, O 0,00 0 0,00 1 | 100.000,00|0 0,00 0 0,00
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Krediti za preduzetnike i

oreduzeta 19 | 18.543.000,00| 0 0,00| 6 |10.632.000,00 | 4 |1.300.000,00| 8 3.611.000,00| 9 |6.611.000,00
Otkup potragivanja 1 | 2.290.626,00/ 0 0,00/ 0 0,00| 1 |2.290.626,00| 0 0,00/ 0 0,00
Ukupno 33 21.320.125,00| 0 0,00 6 [10.632.000,00| 6 |3.690.626,00 |18 3.897.499,00 21 |6.997.499,00

Po finansijskim posrednicima
UniCredit Bank a.d. Banja

e 3| 1.952.000,00/ 0 0,00/ 1 | 1.152.000,00| 2 | 800.000,00| 0 0,00/ 0 0,00
Nova banka a.d. Banja Luka |12 | 12.005.000,00 0 0,00 3 | 8.025.000,00/ 3 | 600.000,00] 6 [3.380.000,00| 6 |3.380.000,00
Mikrofin d.0.0. BanjaLuka | 9 | 236.499,00 0 0,00/ 0 0,00/ 0 0,00/ 9 | 236.499,00| 9 | 236.499,00
NLB Razvojna banka a.d. 1 31.000,00 0 0,00/ 0 0,00/ 0 0,001 | 31.000,00/1| 31.000,00
Banja Luka

Komercijalna banka a.d. 4 | 3.435.000,00| 0 0,00 1| 185.000,00| 0 0,00/ 1 | 200.000,00| 3 |3.250.000,00
Banja Luka

bez finansijskog posrednika 1 2.290.626,00| 0 0,00/ 0 0,00| 1 12.290.626,00| 0 0,00(0 0,00
MF banka a.d. Banja Luka 1| 1.270.000,00] 0 0,00/ 1 | 1.270.000,00] 0 0,00/ 0 0,00/ 0 0,00
g’i'ﬁi:;"”ed”'k d.o.0. 2| 100.000,00/ O 0,00/ 0 0,00 0 0,001 | 50.000,00/ 2 | 100.000,00
Ukupno 33[21.320.125,00| 0 0,00 6 |10.632.000,00| 6 |3.690.626,00 18 |3.897.499,00 21 |6.997.499,00

Regionalni plasman
Zapadni dio 32| 18.320.125,00] 0 0,00| 6 |10.632.000,00| 6 |3.690.626,00/18 |3.897.499,00 20 [3.997.499,00
Istocni dio 1 | 3.000.000,00] 0 0,00/ 0 0,00/ 0 0,00/ 0 0,00/ 1 [3.000.000,00
Ukupno 33[21.320.125,00| 0 0,00 6 |10.632.000,00| 6 |3.690.626,00 18 [3.897.499,00 21 |6.997.499,00
Po razvijenosti

Izrazito nerazvijene 1 50.000,00| 0 0,00/ 0 0,00/ 0 0,00/ 1| 50.000,00/ 1| 50.000,00
Nerazvijene 3| 290.000,00 0 0,00/ 0 0,00 0 0,00/ 2 | 240.000,00| 3 | 290.000,00
Srednje razvijene 5 | 4.462.000,00 0 0,00/ 1 | 1.200.000,00] 0 0,00/ 3 | 262.000,00| 4 [3.262.000,00
Razvijene 24| 16.518.125,00| 0 0,00/ 5 | 9.432.000,00| 6 |3.690.626,00/12 [3.345.499,00 13 [3.395.499,00
Ukupno 33[21.320.125,00| 0 0,00 6 |10.632.000,00| 6 |3.690.626,00 18 [3.897.499,00 21 |6.997.499,00

U periodu od 01.01.2020.-24.03.2021. godine plasman sredstava Emitenta u hartije od vrijednosti je

kako slijedi:
. Fond za razvoj i zaposljavanje RS
Emitent Vrsta
kolic¢ina vrijednost (KM)

[lwpovinanaberni |
1 Vidivid a.d. K.Dubica obveznice 4.250 425.000,00
2 |,PIM Univerzitet” Banja Luka obveznice 750 750.000,00
Ukupno za period 01.01.2021- 1.175.000,00

24.03.2021. godine
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5.2.2. Opis buducih ulaganja emitenta o kojima je uprava vec donijela ili
namjerava da donese odluku

Na prijedlog Nadzornog odbora Investiciono-razvojne banke Republike Srpske a.d. Banja Luka broj: 01-
64/20 od 21.12.2020. godine, Vlada Republike Srpske u funkciji Skupstine Investiciono-razvojne banke
Republike Srpske a.d. Banja Luka donijela je Odluku o usvajanju Plana rada Investiciono-razvojne banke
Republike Srpske a.d. Banja Luka broj: 04/1-012-2-3746/20 od 30.12.2020. godine.

Plasmani sredstava po vrstama plasmana

Plasman sredstava u 2021. godini vrSi¢e se u skladu sa zakonskim i drugim propisima, na principima
transparentnosti i sigurnosti plasmana, putem:

1) kreditnih plasmana,
2) plasmana u hartije od vrijednosti i

3) bankarskih garancija.

Kreditni plasmani

Kreditna sredstva realizovade se kroz plasmane pravnim i fizickim licima, prema uslovima i
kriterijumima koji su uredeni vaZec¢im Pravilima plasmana koja donosi Vlada Republike Srpske, u
funkciji Skupstine akcionara IRBRS. Bankarske garancije izdavace se za podrsku privrednim drustvima,
na nacin kako je to predvideno vazecim Pravilima za izdavanje bankarskih garancija.

U skladu sa planiranom dinamikom, oCekivanja su da ¢e se, u toku 2021. godine zapoceti sa realizacijom
Projekta za oporavak i podrsku firmi u Bosni i Hercegovini (eng. Bosnia and Herzegovina Emergency
Firm Support Project) koji je namijenjen pruzanju podrske oporavku preduzeca koja su pogodena
ekonomskim uticajem pandemije COVID-19, i to kroz poboljsanje pristupa finansiranju i konsolidovane
programe javne podrske.

U zavisnosti od ispoljene potraznje, plasman sredstava vrsice se kroz pojedinacne kreditne linije, prema
uslovima i kriterijumima koji su uredeni Pravilima plasmana i aktima potpisanim izmedu Bosne i
Hercegovine i Svjetske banke. Bankarske garancije ¢e se izdavati u skladu sa Pravilima za izdavanje
bankarskih garancija.

Pregled planiranih iznosa za plasmane u 2021. godini, po vrstama kreditnih plasmana, u KM, prikazan
je u nastavku.

Kreditni plasmani pravnim licima

Namjena: nabavka osnovnih i obrtnih sredstava, refinansiranje, placanje poreskih obaveza,
infrastrukturni projekti, plaéanje prenesenih i tekuéih obaveza i otkup potrazivanja. Planiran plasman
Emitenta u 2021. godini je 46.800.000 KM.
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Kreditni plasmani fizickim licima

Namjena: nabavka osnovnih i obrtnih sredstava, placanje poreskih obaveza, refinansiranje (osim
kreditne linije stambeni krediti), kupovina, izgradnja, rekonstrukcija, adaptacija i prosirenje stambenih
jedinica i refinansiranje ranije odobrenih stambenih kredita po projektu Socijalni program stambenog
zbrinjavanja u BiH, finansiranom iz sredstava Razvojne banke Savjeta Evrope. Planiran plasman
Emitenta u 2021. godini je 5.200.000 KM.

Planirani kreditni plasmani Emitenta u 2021. godini, u KM

Plasmani pravnim licima 46.800.000 KM
Plasmani fizickim licima 5.200.000 KM
UKUPNO plasmani na kreditnoj osnovi 52.000.000 KM

Plasman u hartije od vrijednosti

Plasman u hartije od vrijednosti vrsiée se u skladu sa Pravilima kupovine i prodaje hartija od vrijednosti
i Pravilima plasmana sredstava za podrsku finansijskom sektoru. Predmet kupovine bi¢e hartije
emitenata iz Republike Srpske za koje se analizom utvrdi da predstavljaju profitabilne investicije ili koje
omogucavaju realizaciju strateskih i prioritetnih ciljeva utvrdenih Strategijom IRBRS, u prvom redu
prioritetnog cilja ,Razvoj trzista kapitala.” Ukupan planirani iznos u ovu vrstu ulaganja u 2021.godini
iznosi 5.000.000,00 KM.

Bankarske garancije

U toku 2020. godine odobrena su 3 zahtjeva za izdavanje bankarske garancije za dobro izvrsenje posla
u ukupnom iznosu od 1.612.545,87 KM.

5.2.3. Opis predvidenih izvora finansiranja ulaganja navedenih u tacki 5.2.2.

Projekti navedeni u tacki 5.2.2. ¢e se uspostaviti, realizovati i finansirati putem kreditnog aranZmana
Bosne i Hercegovine sa Svjetskom bankom — Medunarodnom bankom za obnovu i razvoj.
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6.  PREGLED POSLOVANJA

6.1. Osnovne djelatnosti

razvoj i zaposljavanje Republike Srpske

Prva emisija korporativnih obveznica emitenta Fond za

6.1.1. Opis predmeta poslovanja ,pretezna djelatnost i kljuc¢ne aktivnosti po
osnovu kojih emitent ostvaruje najvece prihode

Osnovna djelatnost Emitenta je 64.30 - Trustovi, fondovi i slicni finansijski subjekti.

Emitent je u mogucnosti da obavlja i sljedece djelatnosti:

64.92 Ostalo odobravanje kredita;

64.99 Ostale finansijske uslutne djelatnosti osim osiguranja i penzionih fondova, d. n.;

66.19 Ostale pomocéne djelatnosti u finansijskim uslugama, osim osiguranja i penzionih fondova
70.22 Savjetovanje koje se odnosi na poslovanje i ostalo upravljanje i

71.12 InZenjerske djelatnosti i s njima povezano tehnicko savjetovanje.

U ukupnom ostvarenom prihodu Emitenta u 2020. godini, koji je iznosio 11.706.120 KM, najvece je
ucesée finansijskih prihoda, odnosno finansijski prihodi su ucestvovali sa 85% u ukupnom prihodu

Emitenta.

Pregled strukture finansijskih prihoda Emitenta u 2019. i 2020. godini dat je u sljedecoj tabeli:

U Konvertibilnim markama

31.12.2020 31.12.2019
Prihodi od kamata za: % Ucesca % Ucesca
- obveznice 2.851.351 28,63 | 3.362.438 25,89
- date kredite 6.286.844 63,13 | 9.107.607 70,13
- oro€ena sredstva i sredstva po videnju,ostalo 117.755 1,18 448.802 3,46
- naknada za obradu zajmova 58.516 0,59 66.941 0,52
- pozitivne kursne razlike 643.609 6,46 1.095 0,008
Ukupno 9.958.075 100 | 12.986.883 100
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Najvedi prihodi su ostvareni od dospjelih kamata na plasirane kredite i investiranja u obveznice.

6.1.2. Opis svih novih proizvoda ili usluga koje su uvedene

Pravilima plasmana za izdavanje Cinidbenih bankarskih garancija po nalogu privrednih drustava iz
Republike Srpske od 25.03.2016. godine (Sluzbeni glasnik Republike Srpske br. 23/16) i Pravilima o
izmjenama i dopunama pravila za izdavanje Cinidbenih bankarskih garancija po nalogu privrednih
drustava iz Republike Srpske (Sluzbeni glasnik Republike Srpske br. 28/16,99/19 i 102/20) u cilju
poboljSanja ponude plasmana bez finansijskog posrednika omoguceno je Emitentu izdavanje
bankarskih garancija.

6.2. Opis trzista i trzisni poloZaj emitenta

Emitent posluje iskljucivo na trzistu Republike Srpske, plasirajuéi sredstva u kamatonosne hartije od
vrijednosti i kreditne linije, u skladu sa ciljevima definisanim u Zakonu o fondu za razvoj i zaposljavanje
Republike Srpske.

7. ORGANIZACIONA STRUKTURA

7.1.  Opisipolozaj emitenta u okviru grupe u kojoj posluje

U skladu sa Zakonom o Fondu za razvoj | zapoSljavanje Republike Srpske, Emitentom upravlja
Investiciono-razvojna banka Republike Srpske. Pored Emitenta, Investiciono-razvojna banka Republike
Srpske upravlja i sljede¢im fondovima:

1. Akcijski fond Republike Srpske a.d., Banja Luka;

2. Fond za restituciju Republike Srpske a.d., Banja Luka;

3. Fond stanovanja Republike Srpske a.d., Banja Luka;

4. Fond za razvoj isto¢nog dijela Republike Srpske a.d., Lukavica i

5. Fond za upravljanje nekretninama i potraZivanjima u vlasnistvu Republike Srpske a.d., Banja Luka.
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7.2. Informacije o eventualnoj zavisnosti emitenta od drugih lica iz grupe kojoj
pripada

U odnosu na sve navedene fondove kojima upravlja Investiciono-razvojna banka Republike Srpske, a
koji su navedeni u tacki 7.1. ovog dokumenta, Emitent nije u podredenom poloZaju i ima ravnopravan
status unutar grupe.

8. INFORMACIE O TRENDOVIMA

8.1. lzjava o nepostojanju Stetnih promjena u pogledu sadasnjeg ili buduceg
poloZaja emitenta nakon objave posljednjeg revidiranog finansijskog
izvjestaja

Od datuma objave revidiranih finansijskih izvjeStaja Emitenta za 2020. godinu, nije bilo Stetnih
promjena u pogledu sadasnjeg ili buduéeg polozaja Emitenta.

8.2. Informacije svim poznatim trendovima, nesigurnostima, zahtjevima,
obavezama ili dogadajima koji bi mogli da imaju znacajan uticaj na buduce
poslovanje emitenta

Ne postoje negativni trendovi, nesigurnosti, zahtjevi, obaveze ili dogadaji koji su poznati Emitentu, a
koji bi mogli da imaju negativan uticaj na buduée poslovanje Emitenta.

9.  PREDVIDANJA ILI PROCJENE BUDUCE DOBITI EMITENTA

Ovaj dokument ne sadrzi predvidanja niti procjene dobiti koje bi Emitent mogao ostvariti u budué¢em
periodu.

10.  UPRAVNI, RUKOVODECI | NADZORNI ORGANI EMITENTA

10.1. Informacije o upravnim, rukovodecim i nadzornim organima drustva
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Na osnovu ¢lana 8. Zakona o Investiciono-razvojnoj banci Republike Srpske a.d. Banja Luka (,,Sluzbeni
glasnik Republike Srpske”, broj: 56/06 i 28/13), kao i na osnovu ¢lana 5. Zakona o Fondu za razvoj i
zaposljavanje Republike Srpske, (,,Sluzbeni glasnik Republike Srpske”, broj: 56/06 i 28/13), upravljanje
Fondom za razvoj i zaposljavanje Republike Srpske a.d. Banja Luka, vrsi Investiciono-razvojna banka
Republike Srpske a.d. Banja Luka.

Nadzorni odbor Emitenta, odnosno Investiciono-razvojne banke Republike Srpske, ¢ine sljededa lica:

Ime i prezime Funkcija Poslovna adresa

Nada Mirjanié-Gluvié Predsjednik Ministarstvo finansija Republike Srpske , Trg Republike Srpske
broj 1, Banja Luka

Nebojsa Lukié Zamijenik Fond za zastitu Zivotne sredine i energetsku efikasnost
Republike Srpske , Kralja Alfonsa XlIl broj 21, Banja Luka

Slavisa Sandic¢ Clan Gradska uprava, Trg Srpskih vladara broj 1, Banja Luka

llija DZombi¢ Clan ,Univerzitet za poslovni inZenjering i menadZment” Banja Luka,
Despota Stefana Lazarevi¢a bb, Banja Luka

Milos Vukosavljevi¢ Clan Milivoja Micica bb, Srebrenica

Mirjana Ostojic Clan Gradska uprava, Trg oslobodenja 1, Prijedor

Clanom 12. Zakona o Fondu za razvoj i zaposljavanje Republike Srpske, odredeno je da, ,Funkciju
direktora Fonda vrsi, direktor Banke”.

Upravni odbor Emitenta (Investiciono-razvojne banke Republike Srpske):

Ime i prezime Funkcija Poslovna adresa
Drazen Vrhovac v.d. direktora Investiciono — razvojna banka Republike
Srpske , Vidovdanska br. 2, Banja Luka
Zlatko Popovi¢ v.d. izvrSnog direktora za Investiciono — razvojna banka Republike
upravljanje portfeljom i Srpske , Vidovdanska br. 2, Banja Luka
zajednicke poslove
Nenad Mejaki¢ v.d. izvrSnog direktora za Investiciono — razvojna banka Republike
finansije i upravljanje rizicima Srpske , Vidovdanska br. 2, Banja Luka
Ilvan Vidovi¢ v.d. izvrSnog direktora za pravne Investiciono — razvojna banka Republike

poslove i medunarodnu saradnju  Srpske , Vidovdanska br. 2, Banja Luka

Emitent, kao ni ostali fondovi kojima upravlja Investiciono-razvojna banka Republike Srpske a.d. Banja
Luka, nemaju posebnog direktora, ni Nadzorni odbor, nego u skladu sa navedenim zakonskim
odredbama, funkciju direktora i Nadzornog odbora, vrse direktor i Nadzorni odbor Investiciono-
razvojne banka Republike Srpske a.d. Banja Luka.
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Niko od navedenih lica ne obavlja znacajne aktivnosti van Emitenta, a koje imaju ili bi mogle imati
znacajan uticaj na poslovanje Emitenta.

10.2. Sukob interesa upravnih, rukovodedih i nadzornih organa i visSeg rukovodstva

Ne postoji potencijalni sukob interesa lica navedenih u tacki 10.1. ovog dokumenta, u pogledu funkcija
i aktivnosti koje obavljaju u Emitentui njihovih li¢nih interesa, obaveza i duZnosti prema Emitentu.

11.  PRAKSA UPRAVE

11.1. Informacije o odboru za reviziju emitenta, ukljucujuci imena ¢lanova odbora i
skraceni prikaz propisanih uslova po kojima odbor radi

Kao sto je slucaj sa Nadzornim odborom i Direktorom Emitenta, duZznost odbora za reviziju Emitenta
vrSi Odbor za reviziju Investiciono-razvojne banke Republike Srpske.

Vrsioci duznosti ¢lanova Odbora za reviziju Investiciono-razvojne banke RS a.d. Banja Luka imenovani
su Odlukom Vlade Republike Srpske, u funkciji Skupstine Investiciono-razvojne banke Republike Srpske
a.d. Banja Luka, koja je objavljena u ,Sluzbenom glasniku RS“ broj 85/16.

Vrsioci duznosti ¢lanova Odbora za reviziju Investiciono-razvojne banke RS a.d. Banja Luka su:

1. Dr Goran Radivojac, v.d. predsjednika,
2. Zdenka Sormaz, ¢lan i
3. Bojan LuZija, €lan.

Nadleznost Odbora za reviziju utvrdena je ¢lanom 25. i 26. Zakona o javnim preduzecéima (,,Sluzbeni
glasnik RS“, broj: 75/04 1 78/11) i clanom 23. i 24. Zakona o internoj reviziji u javhom sektoru Republike
Srpske (,,Sluzbeni glasnik RS“, broj: 17/08).

Prema odredbama Zakona o javnim preduzeéima, Odbor za reviziju duzan je da:

a) imenuje vanjskog revizora;
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imenuje direktora odjeljenja za internu reviziju na osnovu javnog konkursa za izbor najboljeg
kvalifikovanog kandidata, ukoliko glavni revizor nije izvrSio imenovanje u roku od 30 dana od
dana kada je isti obavijeSten u skladu sa ¢lanom 30. stav 5. Zakona o javnim preduzecima;

razmotri godisnju studiju rizika i plan revizije u kojima su prikazane pojedinosti u pogledu
rizicnih podrucja i revizija koje ¢e se izvrsiti, te osigura da prijavljena pitanja budu bez odlaganja
i na odgovarajuci nacin korigovana;

razmotri studiju rizika iz prethodnog stava i plan revizije u sporazumu sa glavnim revizorom po
pitanju obrade, narocito u slucaju kada je glavni revizor imenovao direktora odjeljenja za
internu reviziju preduzeda;

osigura da odjeljenje za internu reviziju izvrsi svoj posao u skladu sa planom revizije;
osigura da interne kontrole preduzeca budu adekvatne i da funkcioniSu kako je predvideno;

podnese nadzornom odboru sazete mjeseCne izvjeStaje o svojim sastancima svakog
mjeseca;

konsultuje se sa glavnim revizorom u pogledu nezavisne revizorske organizacije ili strukovne
strucne grupe koja vrsi struéno unutrasnje strukovno ocjenjivanje odjeljenja za internu reviziju
svake dvije do tri godine;

osigura da odjeljenje za internu reviziju obavlja svoje obaveze u skladu sa medunarodnim
revizijskim standardima;

razmatra izvjeStaje odjeljenja interne revizije i daje preporuke po izvjestajima o reviziji;
izvjeStava nadzorni odbor o realizaciji preporuka po izvjestajima o reviziji;

izvjeStava skupstinu javnog preduzeca o racunovodstvu, izvjestajima i finansijskom poslovanju
javnog preduzeca i njegovih povezanih preduzeéa;

izjaSnjava se o prijedlogu odluke o raspodjeli dobiti koju usvaja skupstina i

izvjeStava o uskladenosti poslovanja javnog preduzeca sa zakonskim i drugim regulatornim
zahtjevima.

Prema odredbama Zakona o internoj reviziji u javnom sektoru Republike Srpske nadleznost Odbora za
reviziju ukljucuje:

a) usvajanje pravilnika o radu odbora za reviziju i

b) podrsku aktivnostima interne revizije putem savjeta o:

1. strukturijedinice za internu reviziju,

2. imenovanju i razrjeSenju rukovodioca jedinice za internu reviziju,

3. strateskom i godisnjem planu jedinice za internu reviziju,

4. godisnjem izvjestaju jedinice za internu reviziju,

5. izvjesStaju o naknadnom pregledu i

6. izvjesStaju o eksternom pregledu kvaliteta rada jedinice za internu reviziju.
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Rad Odbora za reviziju regulisan je Poslovnikom o radu odbora za reviziju Investiciono-razvojne banke
Republike Srpske a.d. Banja Luka iz 2008. godine i Poslovnikom o izmjenama i dopunama Poslovnika
o radu odbora za reviziju Investiciono-Razvojne Banke Republike Srpske a.d. Banja Luka iz 2009.
godine.

11.2. Izjava o pridrzavanju Standarda korporativnog upravljanja

Emitent u svom radu primjenjuje Standarde korporativnog upravljanja koje je usvojila Komisija za
hartije od vrijednosti Republike Srpske, iako su isti namijenjeni prvenstveno za emitente cijim se
akcijama trguje na organizovanim trzZistima, dok je Emitent organizovan kao zatvoreno akcionarsko
drustvo.

Emitent blagovremeno objavljuje sve znacajne informacije, poStuje prava akcionara, angazuje
nezavisnog revizora za reviziju finansijskih izvjestaja, primjenjuje principe stru¢nosti i odgovornosti u
upravljanju, a sve u najboljem interesu akcionara.

12.  VECINSKI AKCIONARI

12.1. Podaci o vlasnistvu nad osnovnim kapitalom emitenta

Republika Srpska je vlasnik svih akcija koje je izdao Emitent, odnosno Vlada Republike Srpske posjeduje
100% akcija sa pravom glasa u Skupstini Emitenta.

Stanje vlasniStva nad osnovnim kapitalom Emitenta na dan 10.06.2021. godine je prikazano u
sljedeceoj tabeli2:

Oznaka Naziv vlasnika Procentualno uéesce u osnovnom Procentualno uéesce u akcijama sa pravom Stanje na
emitenta HOV kapitalu glasa dan
FZRS REPUBLIKA SRPSKA 100,0000 100,0000 10.06.2021

Republika Srpska je vlasnistvo nad osnovnim kapitalom Emitenta stekla u procesu osnivanja Emitenta.

2. lzvor: Centralni registar hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka
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12.2. Informacije o eventualnoj promjeni kontrolnog polozaja nad emitentom

Ne postoje sporazumi Cije bi naknadno sprovodenje moglo da ima za posljedicu promjenu kontrolnog
poloZaja u Emitentu.

13. FINANSISKI PODACI O IMOVINI, OBAVEZAMA, FINANSIISKOM
POLOZAJU, DOBICIMA | GUBICIMA EMITENTA

13.1. Finansijski podaci o prethodnom poslovanju emitenta
13.1.1. Godisnji finansijski izvjestaji emitenta za posljednje dvije poslovne godine
13.1.1.1.  Uporedni prikaz pozicija bilansa stanja na dan 31.12.2019. i 31.12.2020. godine

u konvertibilnim markama

Grupa
racuna, POZICIJA- Aktiva
racun

Oznaka 31.12.2020. | 31.12.2019.
za AOP godine godine

AKTUBA
A. STALNA SREDSTVA (002 + 008 + 015 + 021 + 030) 001 238,062,182 210,272,692

01 I - NEMATERIJALNA SREDSTVA (003 do 007) 002 0 0
010, gno . .

019 1. Ulaganja u razvoj 003 0
01(1)’1'3'% 2. Koncesije, patenti, licence i ostala prava 004 0
012, gno .

019 3. Goodwill 005 0
Olg,l,g,mo 4. Ostala nematerijalna sredstva 006 0

015,
016, ano 5. Avansi i nematerijalna sredstva u pripremi 007 0

019

Il - NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |

02 INVESTICIONE NEKRETNINE (009 do 014) 008 709,589 720,011
020, auo -

029 1. Zemljiste 009 0
02(1)’23”0 2. Gradevinski objekti 010 76,899 78,237
023,23,140 3. Postrojenja i oprema 011 0
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023, auno
029
024, ano
029

027,

028, ano
029

03

030, ano
039

031, amno
039

032, gno
039

033, ano
039
037,

038, ano
039

04

040, ano
049

041, gno
049

042, ayo
049

043, auo
049

044, ono
049

045, gno
049

046, ano
049
048, gno
049

050

10 po 15

100 po
109
110 po
119
120 po
129
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4. Investicione nekretnine

5. Ulaganje na tudim nekretninama, postrojenjima i
opremi

6. Avansi i nekretnine, postrojenja, oprema i
investicione nekretnine u pripremi

11l - BIOLOSKA SREDSTVA | SREDSTVA KULTURE (016
do 020)

1. Sume

2. Visegodisnji zasadi
3. Osnovno stado

4. Sredstva kulture

5. Avansi i bioloska sredstva i sredstva kulture u
pripremi

IV - DUGOROCNI FINANSISKI PLASMANI (022 do
029)

1. UcescCe u kapitalu zavisnih pravnih lica

2. Ucesce u kapitalu drugih pravnih lica

3. Dugorocni krediti povezanim pravnim licima

4. Dugorocni krediti u zemlji

5. Dugorocni krediti u inostranstvu

6. Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

7. Finansijska sredstva koja se drze do roka dospijeca

8. Ostali dugorocni finansijski plasmani

V - ODLOZENA PORESKA SREDSTVA
B. TEKUCA SREDSTVA (032 + 039 + 061)

I - ZALIHE, STALNA SREDSTVA | SREDSTVA
OBUSTAVLIENOG POSLOVANJA NAMIUJENJENA
PRODAJI (033 do 038)

1. Zalihe materijala

2. Zalihe nedovrsene proizvodnje, poluproizvoda i
nedovrsenih usluga

3. Zalihe gotovih proizvoda
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012

013

014

015

016

017

018

019

020

021

022

023

024

025

026

027

028

029

030
031

032

033

034

035

632,690

237,352,593

185,143,525

39,985,785

12,223,283

0
184,567,923

641,774

209,552,681

147,459,967

56,590,644

5,502,070

190,971,640




130 po
139
140 po
149
150 po
159

20, 21,
22
200, gmno
209
201,
202,
203, ano
209
204, opyo
209
208, gno
209
210 po
219
220 po
229
23
230, gno
239
231, auo
239

232, ano
239
233,

234, amno
239

235, ano
239

236, ano
239

237

238, gno
239

24
240

241 pno
249
270 po
279
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4. Zalihe robe

5. Stalna sredstva i sredstva obustavljenog
poslovanja namijenjena prodaji

6. Dati avansi

Il - KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, KRATKOROCNI
PLASMANI | GOTOVINA (040 + 047 + 056 + 059 + 060)

1. Kratkorocna potrazivanja (041 do 046)

a) Kupci - povezana pravna lica

b) Kupci u zemlji

v) Kupci iz inostranstva
g) Sumnjiva i sporna potraZivanja
d) Potrazivanja iz specifi¢nih poslova

d) Druga kratkorocna potraZivanja
2. Kratkorocni finansijski plasmani (048 do 055)

a) Kratkoro¢ni krediti povezanim pravnim licima
b) Kratkorocni krediti u zemlji
v) Kratkorocni krediti u inostranstvu

g) Dio dugorocnih finansijskih plasmana koji
dospijeva za naplatu u periodu do godinu dana

d) Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans

uspjeha namijenjena trgovanju

d) Finansijska sredstva oznacena po fer vrijednosti

kroz bilans uspjeha
e) Otkupljene sopstvene akcije i otkupljeni
sopstveni udjeli namijenjeni prodaji ili ponistavanju

Z) Ostali kratkorocni plasmani
3. Gotovinski ekvivalenti i gotovina (057 + 058)

a) Gotovinski ekvivalenti - hartije od vrijednosti
b) Gotovina

4. Porez na dodatu vrijednost
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036

037

038

039

040

041

042

043

044

045

046

047

048

049

050

051

052

053

054

055

056

057

058

059

183,885,605

10,340,719

10,340,719
153,696,919

0

153,696,919

0
18,996,810

0

18,996,810

190,289,322

10,318,791

10,318,791

169,696,466

131,696,466

38,000,000

8,978,444

8,978,444




280 no
289,
ocum
288

288

29

880 ao
888
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5. Aktivna vremenska razgranicenja

Il - ODLOZENA PORESKA SREDSTVA
V. POSLOVNA SREDSTVA (001 + 031)
G. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA
D. POSLOVNA AKTIVA (062 + 063)

D. VANBILANSNA AKTIVA

E. UKUPNA AKTIVA (064 + 065)
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060

061
062
063
064

065

066

851,157

682,318
422,630,105
0
422,630,105

1,612,546

424,242,651

1,295,621

682,318
401,244,332

401,244,332

0

401,244,332

POZICIJA

PASIVA

Oznaka
za AOP

u konvertibilnim markama

31.12.2020.
godine

31.12.2019.
godine

30
300
302
303
304
305
309

31
320
321

avo 32
322
323
329

330,
331,334

332

333

34

340 nan
342

A. KAPITAL (102 - 109 + 110 - 111 + 112 + 116 + 117 -
118 + 119 - 123)

I - OSNOVNI KAPITAL (103 do 108)
1. Akcijski kapital
2. Udjeli drustva sa ograni¢cenom odgovornoscu
3. Zadruzni udjeli
4. Ulozi
5. Drzavni kapital
6. Ostali osnovni kapital
I - UPISANI NEUPLACENI KAPITAL
lll - EMISIONA PREMUJA
IV - EMISIONI GUBITAK
V - REZERVE (113 do 115)
1. Zakonske rezerve
2. Statutarne rezerve

3. Ostale rezerve

VI - REVALORIZACIONE REZERVE

VIl - NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU
FINANSISKIH SREDSTAVA RASPOLOZIVIH ZA PRODAJU

VIl - NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU
FINANSISKIH SREDSTAVA RASPOLOZIVIH ZA PRODAJU

IX - NERASPOREDENI DOBITAK (120 do 122)

1. Nerasporedeni dobitak ranijih godina /
Nerasporedeni visak prihoda nad rashodima ranijih

godina
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101

102
103
104
105
106
107
108
109
110
111
112
113
114
115

116

117

118

119

120

290,866,566

357,875,431
350,675,431

7,200,000

1,809,387
1,809,387

56,800

16,854,268

13,038,830

264,251,128

335,075,431
335,075,431

1,809,387
1,809,387

56,800

13,038,830

13,038,830




341 nan
343

344
35
350
351

40

400

401

402
403
404
407
408
409

41
410

411
412

413, 414
415, 416

417
419
42 po 49

42

420 po
423

424,425

426

429
43
430
431

432,
433, 434
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2. Nerasporedeni dobitak tekuée godine /
Nerasporedeni visak prihoda nad rashodima tekuce
godine

3. Neto prihod od samostalne djelatnosti

X - GUBITAK DO VISINE KAPITALA (124 + 125)

1. Gubitak ranijih godina

2. Gubitak tekuc¢e godine

B. REZERVISANJA, ODLOZENE PORESKE OBAVEZE |
RAZGRANICENI PRIHODI (127 do 134)

1. Rezervisanja za troskove u garantnom roku
2. Rezervisanja za troskove obnavljanja prirodnih
bogatstava
3. Rezervisanja za zadrZane kaucije i depozite
4. Rezervisanja za troskove restrukturisanja
5. Rezervisanja za naknade i beneficije zaposlenih
6. OdloZene poreske obaveze
7. Razgraniceni prihodi i primljene donacije
8. Ostala dugorocna rezervisanja
V. OBAVEZE (136 + 144)
| - DUGOROCNE OBAVEZE (137 do 143)
1. Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital
2. Obaveze prema povezanim pravnim licima
3. Obaveze po emitovanim dugoro¢nim hartijama od
vrijednosti
4. Dugorocni krediti
5. Dugorocne obaveze po finansijskom lizingu

6. Dugorocne obaveze po fer vrijednosti kroz bilans
uspjeha

7. Ostale dugorocne obaveze

Il - KRATKOROCNE OBAVEZE (145 + 150 + 156 + 157 +
158 + 159 + 160 + 161 + 162 + 163)

1. Kratkoroc¢ne finansijske obaveze (146 do 149)

a) Kratkorocni krediti i obaveze po emitovanim
kratkoro¢nim hartijama od vrijednosti

b) Dio dugorocnih finansijskih obaveza koji za
placanje dospijeva u periodu do godinu dana

v) Kratkorocne obaveze po fer vrijednosti kroz
bilans uspjeha

g) Ostale kratkorocne finansijske obaveze
2. Obaveze iz poslovanja (151 do 155)
a) Primljeni avansi, depoziti i kaucije

b) Dobavljaci - povezana pravna lica

v) Dobavljaci u zemlji
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121

122
123
124
125

126

127

128

129
130
131
132
133
134
135
136
137

138

139

140
141

142

143

144

145

146

147

148

149
150
151
152

153

3,815,438

85,729,320
85,729,320

131,763,539
107,916,352

107,916,352

23,847,187

13,035,894

13,027,383

8,511
10,121,732

10,120,362

1,370

85,729,320
85,729,320

136,993,204
121,336,760

121,336,760

15,656,444

13,154,407

13,154,407

2,269,019

2,267,704

1,315
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435 g) Dobavljaci iz inostranstva 154
439 d) Ostale obaveze iz poslovanja 155
440 Ao 3. Obaveze iz specifi¢nih poslova 156
449
43‘%50 4. Obaveze za zarade i naknade zarada 157
460 po
469 5. Druge obaveze 158
470 Ao 6. Porez na dodatu vrijednost 159
479
48, ocum v7: Obaveze za ostale poreze, doprinose i druge 160 8,760 10,275
481 dazbine
481 8. Obaveze za porez na dobitak 161
49, ocum 9. F.’asn{na vremenska razgranic¢enja i kratkoro¢na 162 680,801 222743
495 rezervisanja
495 10. Odlozene poreske obaveze 163
G. POSLOVNA PASIVA (101 + 126 + 135) 164 422,630,105 401,244,332
89825‘0 D. VANBILANSNA PASIVA 165 1,612,546 0
D. UKUPNA PASIVA (164 + 165) 166 424,242,651 401,244,332
13.1.1.2.  Uporedni prikaz pozicija bilansa uspjeha za 2019. i 2020. godinu

Grupa
racuna,
racun

60
600

601,
602, 603

604
61

610

611,
612,613

POZICIJA

A. POSLOVNI PRIHODI | RASHODI

I - POSLOVNI PRIHODI (202 + 206 + 210 + 211 - 212 + 213 -

214 + 215)
1. Prihodi od prodaje robe (203 do 205)

a) Prihodi od prodaje robe povezanim pravnim licima
b) Prihodi od prodaje robe na domaéem trzistu

v) Prihodi od prodaje robe na inostranom trzistu
2. Prihodi od prodaje ucinaka (207 do 209)

a) Prihodi od prodaje ucinaka povezanim pravnim licima

b) Prihodi od prodaje uc¢inaka na domadem trzistu
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Oznaka
za AOP

201

202

203

204

205

206

207

208

u konvertibilnim markama

31.12.2020.
godine

31.12.2019.

godine

160,380

0




614

62

630
631

640, 641

642, 643

650 go
659

500 no
502

510 go
513

52

520 go
523

524 po
529

530 no
539

54

540

541

55, ocum
555 u
556

555
556

66
660
661
662
663

664

669
56
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v) Prihodi od prodaje ucinaka na inostranom trzistu

3. Prihodi od aktiviranja ili potrosnje robe i uc¢inaka

4. Povecanije vrijednosti zaliha ucinaka

5. Smanjenje vrijednosti zaliha ucinaka

6. Povecanije vrijednosti investicionih nekretnina i
bioloskih sredstava koja se ne amortizuju

7. Smanjenje vrijednosti investicionih nekretnina i
bioloskih sredstava koja se ne amortizuju

8. Ostali poslovni prihodi

Il - POSLOVNI RASHODI (217 + 218 + 219 + 222 + 223 + 226
+227 + 228)

1. Nabavna vrijednost prodate robe

2. TroSkovi materijala

3. Troskovi zarada, naknada zarada i ostalih licnih rashoda
(220 +221)

a) Troskovi bruto zarada i bruto naknada zarada
b) Ostali licni rashodi
4. TroSkovi proizvodnih usluga

5. Troskovi amortizacije i rezervisanja (224 + 225)

a) Troskovi amortizacije

b) Troskovi rezervisanja
6. Nematerijalni troskovi (bez poreza i doprinosa)

7. Troskovi poreza
8. Troskovi doprinosa

B. POSLOVNI DOBITAK (201 - 216)

V. POSLOVNI GUBITAK (216 - 201)

G. FINANSISKI PRIHODI | RASHODI
I - FINANSUSKI PRIHODI (232 do 237)

1. Finansijski prihodi od povezanih pravnih lica
2. Prihodi od kamata
3. Pozitivne kursne razlike
4

. Prihodi od efekata valutne klauzule
5. Prihodi od ucesca u dobitku zajednickih ulaganja

6. Ostali finansijski prihodi
Il - FINANSISKI RASHODI (239 do 243)
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209

210

211
212

213

214

215

216

217

218

219

220

221

222

223

224
225

226

227
228
229
230

231
232
233
234
235

236

237
238

8,870

3,277,463

596

10,421

10,421

3,249,373

17,073

0
3,268,593

9,958,075

9,314,466
643,609

1,609,593

160,380

2,603,566

596

10,421

10,421

2,570,670

21,879

0
2,443,186

12,986,883

12,985,788
1,095

1,583,021




560

561
562
563
569

67

670

671

672

673

674

675
676
677

678

679

57

570

571

572

573

574

575
576

577

578

razvoj i zaposljavanje Republike Srpske

1. Finansijski rashodi po osnovu odnosa povezanih pravnih
lica
2. Rashodi kamata
3. Negativne kursne razlike
4. Rashodi po osnovu valutne klauzule
5. Ostali finansijski rashodi
D. DOBITAK REDOVNE AKTIVNOSTI (229 + 231 - 238) ili (231
- 238 - 230)
b. GUBITAK REDOVNE AKTIVNOSTI (230 + 238 - 231) ili (238
-229 - 231)
E. OSTALI PRIHODI | RASHODI
| - OSTALI PRIHODI (247 do 256)

1. Dobici po osnovu prodaje nematerijalnih sredstava,
nekretnina, postrojenja i opreme

2. Dobici po osnovu prodaje investicionih nekretnina

3. Dobici po osnovu prodaje bioloskih sredstava

4. Dobici po osnovu prodaje sredstava obustavljenog
poslovanja

5. Dobici po osnovu prodaje ucesca u kapitalu i HOV

6. Dobici po osnovu prodaje materijala

7. Viskovi, izuzimajudi viskove zaliha ucinaka

8. Naplac¢ena otpisana potrazivanja

9. Prihodi po osnovu ugovorene zastite od rizika, koji ne
ispunjavaju uslove da se iskazu u okviru revalorizacionih
rezervi

10. Prihodi od smanjenja obaveza, ukidanja neiskoriséenih
dugorocnih rezervisanja i ostali nepomenuti prihodi

Il - OSTALI RASHODI (258 do 267)

1. Gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nematerijalnih
sredstava, nekretnina, postrojenja i opreme

2. Gubici po osnovu prodaje i rashodovanja investicionih
nekretnina

3. Gubici po osnovu prodaje i rashodovanja bioloskih
sredstava

4. Gubici po osnovu prodaje sredstava obustavljenog
poslovanja

5. Gubici po osnovu prodaje uceséa u kapitalu i HOV

6. Gubici po osnovu prodaje materijala

7. Manjkovi, izuzimaju¢i manjkove zaliha uc¢inaka

8. Rashodi po osnovu zastite od rizika koji ne ispunjavaju
uslove da se iskazu u okviru revalorizacionih rezervi

9. Rashodi po osnovu ispravke vrijednosti i otpisa
potrazivanja
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239

240
241
242
243

244

245

246

247

248

249

250

251

252
253
254

255

256

257

258

259

260

261

262

263
264

265

266

1,597,344
12,249

5,079,889

0

136,700

136,700

173,722

173,722

1,281,456
301,565

8,960,676

0

1,552,141

227,400

1,324,741

1,678,282

1,678,282




579

68

680

681

682

683

684

685

686

687

689

58

580
581

582

583

584

585
586

588

589
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10. Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materijala i
robe i ostali rashodi

Z. DOBITAK PO OSNOVU OSTALIH PRIHODA | RASHODA
(246 - 257)

Z. GUBITAK PO OSNOVU OSTALIH PRIHODA | RASHODA
(257 - 246)

I. PRIHODI | RASHODI OD USKLADIVANJA VRIJEDNOSTI
IMOVINE

I - PRIHODI OD USKLABIVANJA VRIJEDNOSTI IMOVINE
(271 do 279)

1. Prihodi od uskladivanja vrijednosti nematerijalnih
sredstava

2. Prihodi od uskladivanja vrijednosti nekretnina,
postrojenja i opreme

3. Prihodi od uskladivanja vrijednosti investicionih
nekretnina za koje se obracunava amortizacija

4. Prihodi od uskladivanja vrijednosti bioloskih sredstava
za koje se obracunava amortizacija

5. Prihodi od uskladivanja vrijednosti dugoroc¢nih
finansijskih plasmana i finansijskih sredstava raspolozivih za
prodaju

6. Prihodi od uskladivanja vrijednosti zaliha materijala i
robe

7. Prihodi od uskladivanja vrijednosti kratkorocnih
finansijskih plasmana

8. Prihodi od uskladivanja vrijednosti kapitala (negativni
Goodwill)

9. Prihodi od uskladivanja vrijednosti ostale imovine

Il - RASHODI OD USKLADIVANJA VRIJEDNOSTI IMOVINE
(281 do 289)

1. Obezvrjedenje nematerijalnih sredstava
2. Obezvrjedenje nekretnina, postrojenja i opreme

3. Obezvrjedenje investicionih nekretnina za koje se
obracunava amortizacija

4. Obezvrjedenje bioloskih sredstava za koja se
obracunava amortizacija

5. Obezvrjedenje dugorocnih finansijskih plasmana i
finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju

6. Obezvrjedenje zaliha materijala i robe
7. Obezvrjedenje kratkorocnih finansijskih plasmana

8. Obezvrjedenje potrazivanja primjenom indirektne
metode utvrdivanja otpisa potrazivanja

9. Obezvrjedenje ostale imovine

J. DOBITAK PO OSNOVU USKLABIVANJA VRIJEDNOSTI
IMOVINE (270 - 280)
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267

268

269

270

271

272

273

274

275

276

277

278

279

280

281
282

283

284

285

286
287

288

289

290

37,022

1,602,475

1,602,475

2,829,904

2,829,904

126,141

282,028

282,028

8,985,319

8,985,319
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K. GUBITAK PO OSNOVU USKLADIVANJA VRIUEDNOSTI
IMOVINE (280 - 270) 291 1,227,429 8,703,291
690, 691 L. PRIHODI PO OSNOVU E’ROMJENE RACUNOVODSTVENIH 292 10
POLITIKA | ISPRAVKE GRESAKA 1Z RANIJIH GODINA
LJ. RASHODI PO OSNOVU PROMJENE
590,591 RACUNOVODSTVENIH POLITIKA | ISPRAVKE GRESAKA 1Z 293
RANUIH GODINA
M. DOBITAK | GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA
1. Dobitak prije oporezivanja (244 + 268 + 290 + 292 - 293 -
245 - 269 - 291) 294 3,815,438 131,254
2. Gubitak prije oporezivanja (245 + 269 + 291 + 293 - 292 - 295 0 0
244 - 268 - 290)
N. TEKUCI | ODLOZENI POREZ NA DOBIT
721 1. Poreski rashodi perioda 296
722 2. OdloZeni poreski rashodi perioda 297
723 3. OdloZeni poreski prihodi perioda 298
NJ. NETO DOBITAK | NETO GUBITAK PERIODA
1. Neto dobitak tekuce godine (294 - 295 - 296 - 297 + 298) 299 3,815,438 131,254
2. Neto gubitak tekuce godine (295 - 294 + 296 + 297 - 298) 300 0 0
UKUPNI PRIHODI (201 + 231 + 246 + 270 + 292) 301 11,706,120 14,981,442
UKUPNI RASHODI (216 + 238 + 257 + 280 + 293) 302 7,890,682 14,850,188
724 O. MEDUDIVIDENDE | DRUGI VIDOVI RASPODIJELE DOBITKA 303
U TOKU PERIODA
Dio neto dobitka/gubitka koji pripada vedinskim vlasnicima 304
Dio neto dobitka/gubitka koji pripada manjinskim vlasnicima 305
Obicna zarada po akciji 306
Razrijedena zarada po akciji 307
Prosjecan broj zaposlenih po osnovu ¢asova rada 308
Prosjecan broj zaposlenih po osnovu stanja na kraju mjeseca 309
13.1.1.3.  Uporedni prikaz izvjestaja o ostalim dobicima i gubicima u 2019. i 2020. godini

Grupa
racuna,

racun

POZICJA

A. NETO DOBITAK ILI NETO GUBITAK PERIODA (299 ili
300)

I - DOBICI UTVRDENI DIREKTNO U KAPITALU (402 do
407)
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Oznaka
za AOP

400

401

u konvertibilnim markama
31.12.2020.
godine

3,815,438

31.12.2019.
godine

131,254
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1. Dobici po osnovu smanjenja revalorizacionih rezervi
na stalnim sredstvima, osim HOV raspolozivih za prodaju

2. Dobici po osnovu promjene fer vrijednosti HOV
raspolozivih za prodaju

3. Dobici po osnovu prevodenja finansijskih izvjestaja
inostranog poslovanja

4. Aktuarski dobici od planova definisanih primanja

5. Efektivni dio dobitaka po osnovu zastite od rizika
gotovinskih tokova

6. Ostali dobici utvrdeni direktno u kapitalu

Il - GUBICI UTVRDENI DIREKTNO U KAPITALU (409 do
413)

1. Gubici po osnovu promjene fer vrijednosti HOV
raspolozivih za prodaju

2. Gubici po osnovu prevodenja finansijskih izvjestaja
inostranog poslovanja

3. Aktuarski gubici od planova definisanih primanja

4. Efektivni dio gubitaka po osnovu zastite od rizika
gotovinskih tokova

5. Ostali gubici utvrdeni direktno u kapitalu

B. OSTALI DOBICI ILI GUBICI U PERIODU (401 - 408) ili
(408 - 401)

V. POREZ NA DOBITAK KOJI SE ODNOSI NA OSTALE
DOBITKE | GUBITKE

G. NETO REZULTAT PO OSNOVU OSTALIH DOBITAKA |
GUBITAKA U PERIODU (414 *+ 415)

D. UKUPAN NETO REZULTAT U OBRACUNSKOM PERIODU
I - UKUPAN NETO DOBITAK U OBRACUNSKOM PERIODU

(400 + 416)

Il - UKUPAN NETO GUBITAK U OBRACUNSKOM
PERIODU (400 + 416)
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402

403

404

405

406

407

408

409

410

411

412

413

414

415

416

417

418

3,815,438

131,254
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13.1.1.4.  Uporedni prikaz pozicija bilansa tokova gotovine u 2019. i 2020. godini

u konvertibilnim markama

Oznaka
2a AOP 31.12..2020.
godine

Redni broj POZICIJA 31.12.2019.

godine

10.
11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.
20.

21.

22.

23.

24,

A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
I - PRILIVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI (502 do 504)

1. Prilivi od kupaca i primljeni avansi
2. Prilivi od premija, subvencija, dotacija i sl.

3. Ostali prilivi iz poslovnih aktivnosti

Il - ODLIVI GOTOVINE I1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI (506 do 510)

1. Odlivi po osnovu isplata dobavlja¢ima i dati avansi

2. Odlivi po osnovu isplata zarada, naknada zarada i ostalih
liénih rashoda

3. Odlivi po osnovu plac¢enih kamata
4. Odlivi po osnovu poreza na dobit
5. Ostali odlivi iz poslovnih aktivnosti

Il - NETO PRILIV GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI (501 -
505)

IV - NETO ODLIV GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI (505 -
501)

B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

I - PRILIVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA (514 do
519)

1. Prilivi po osnovu kratkorocnih finansijskih plasmana

2. Prilivi po osnovu prodaje akcija i udjela

3. Prilivi po osnovu prodaje nematerijalnih sredstava,
nekretnina, postrojenja, opreme, investicionih nekretnina i
bioloskih sredstava

4. Prilivi po osnovu kamata

5. Prilivi od dividendi i u¢eS¢a u dobitku
6. Prilivi po osnovu ostalih dugorocnih finansijskih plasmana

Il - ODLIVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA (521 do
524)

1. Odlivi po osnovu kratkorocnih finansijskih plasmana

2. Odlivi po osnovu kupovine akcija i udjela

45

501

502
503
504

505

506

507

508
509
510

511

512

513

514

515

516

517
518

519

520

521

522

4,405,680

2,666,817

1,597,344

141,519

0

4,405,680

129,983,896

45,400,000

9,425,897

75,157,999

125,453,884

140,680

140,680

3,480,015

2,087,479

1,281,456

111,080

0

3,339,335

126,633,584

15,000,000

13,282,501

98,351,083

108,616,292




25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.
32.
33.

34.

35.

36.

37.
38.
39.
40.

41.

42.

43.

44,
45.
46.
47.
48.

49.

50.

51.
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3. Odlivi po osnovu kupovine nematerijalnih sredstava,
nekretnina, postrojenja, opreme, investicionih nekretnina i
bioloskih sredstava

4. Odlivi po osnovu ostalih dugorocnih finansijskih plasmana

Il - NETO PRILIV GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA (513

- 520)

IV - NETO ODLIV GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA (520

- 513)
V. TOKOVI GOTOVINE I1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

I - PRILIV GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA (528 do
531)

1. Prilivi po osnovu povecanja osnovnog kapitala
2. Prilivi po osnovu dugoroc¢nih kredita

3. Prilivi po osnovu kratkorocnih kredita

4. Prilivi po osnovu ostalih dugorocnih i kratkoroc¢nih obaveza

Il - ODLIVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA (533 do
538)

1. Odlivi po osnovu otkupa sopstvenih akcija i udjela

2. Odlivi po osnovu dugorocnih kredita
3. Odlivi po osnovu kratkorocnih kredita
4. Odlivi po osnovu finansijskog lizinga

5. Odlivi po osnovu isplacenih dividendi
6. Odlivi po osnovu ostalih dugorocnih i kratkoro¢nih obaveza

Il - NETO PRILIV GOTOVINE 1Z AKTIVNOST FINANSIRANJA (527
-532)

IV - NETO ODLIV GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA (532

-527)

G. UKUPNI PRILIVI GOTOVINE (501 + 513 + 527)

D. UKUPNI ODLIVI GOTOVINE (505 + 520 + 532)

D. NETO PRILIV GOTOVINE (541 - 542)

E. NETO ODLIV GOTOVINE (542 - 541)

Z. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA

Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA
GOTOVINE

I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA
GOTOVINE

J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA (545 + 543 -
544 + 546 - 547)
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523

524

525

526

527

528
529
530

531

532

533

534
535
536
537

538

539

540

541
542
543
544
545

546

547

548

125,453,884

4,530,012

22,800,000

22,800,000

12,905,966

12,905,966

9,894,034

0

152,783,896
142,765,530
10,018,366
0

8,978,444

18,996,810

108,616,292

18,017,292

11,559,472

11,559,472

11,559,472

126,774,264
123,655,779
3,118,485

0

5,868,340

1,095

9,476

8,978,444

13.1.1.5.
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u konvertibilnim markama
Dio kapitala koji pripada vlasnicima matic¢nog privrednog drustva

Ostale
rezerve
Nerealizovani (emisiona
: : kapital i udieli Revalorizacione dobici/ gubici po premija,
Vrsta promjene u kapitalu Oznaka Z " ] rezerve (MRS osnovu finansijskih zakonske i
za AOP :gr;::;;’:;; 16, MRS 21 i sredstava statutarne
MRS 38) raspolozivih za rezerve,
prodaju zastita
gotovinskih
tokova)

Akcijski Akumulisani
nerasporedeni Manjinski UKUPNI
dobitak / interes KAPITAL

nepokriveni

gubitak

odgovornoséu

1 Stanje na dan 01.01.2018. god. 901 335,075,431 1,866,187 -38,349,539 298,592,079 298,592,079

Efekti promjena u

2. N . . 902 0 0
racunovodstvenim politikama

3. Efekti ispravke gresaka 903 0 0
Ponovo iskazano stanje na dan

4. 01.01.2018. god. (901 £ 902 + 904 335,075,431 0 0 1,866,187 -38,349,539 298,592,079 0 298,592,079

903)

Efekti revalorizacije
5. materijalnih i nematerijalnih 905 0 0
sredstava
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Nerealizovani dobici/gubici
6. po osnovu finansijskih sredstava 906
raspolozivih za prodaju

Kursne razlike nastale po
osnovu preracuna finansijskih

7 izvjeStaja u drugu funkcionalnu 907
valutu
Neto dobitak/gubitak perioda
8. . . . 908
iskazan u bilansu uspjeha
9. .I\leto.d(.)blu/gublu pferloda 909
priznati direktno u kapitalu
Objavljene dividende i drugi
10. vidovi raspodjele dobitka i 910

pokric¢e gubitka

Emisija akcijskog kapitala i
11. drugi vidovi povecanija ili 911
smanjenje osnovnog kapitala

Stanje na dan 31.12.2018. god.
/ 01.01.2019. god. (904 + 905 *

12. 906 + 907 + 908 + 909 - 910 + 912 335,075,431 0
911)

13, !Efektl promjer)a u N 913
racunovodstvenim politikama

14. Efekti ispravke gresaka 914

48

0

1,866,187

7,729,155 7,729,155

-30,620,384 306,321,234

7,729,155

0 306,321,234
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Ponovo iskazano stanje na dan

15. | 01.01.2019. god. (912 £ 913 + 915 335,075,431 0
914)
Efekti revalorizacije
16. materijalnih i nematerijalnih 916
sredstava

Nerealizovani dobici/gubici po
17. osnovu finansijskih sredstava 917
raspoloZzivih za prodaju

Kursne razlike nastale po
osnovu preracuna finansijskih

18. izvjeStaja u drugu funkcionalnu 918
valutu

19. ' Neto dot?ltak/gublt'ak perioda 919
iskazan u bilansu uspjeha

20. .l\leto.dc.Jblu/gublu p?rloda 920
priznati direktno u kapitalu

Objavljene dividende i drugi
21. vidovi raspodjele dobitka i 921

pokri¢e gubitka

Emisija akcijskog kapitala i
22. drugi vidovi povecanija ili 922
smanjenje osnovnog kapitala

Stanje na dan 31.12.2019. god.

23. (915+916+917+918+919 + 923 335,075,431 0
920 - 921 + 922)

0

0

1,866,187

1,866,187

-30,620,384 306,321,234

131,254 131,254

-30,489,130 306,452,488

0 306,321,234

131,254

0 306,452,488
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Vrsta promjene u kapitalu

Stanje na dan 01.01.2019. god.

Efekti promjena u
racunovodstvenim politikama

Efekti ispravke gresaka

Ponovo iskazano stanje na dan
01.01.2019. rgod. (901 + 902 +
903)

Efekti revalorizacije
materijalnih i nematerijalnih
sredstava

901

902

903

904

905

razvoj i zaposljavanje Republike Srpske
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Izvjestaj o promjenama u kapitalu za 2020. godinu

Dio kapitala koji pripada vlasnicima mati¢nog privrednog drustva

Akcijski
kapital i udjeli

u drustvo sa
ogranicenom
odgovornoséu

335,075,431

335,075,431

Revalorizacione

rezerve (MRS
16, MRS 21 i
MRS 38)

Nerealizovani
dobici/ gubici
po osnovu
finansijskih
sredstava
raspolozivih
za prodaju

0

50

Ostale
rezerve
(emisiona
premija,
zakonske i
statutarne
rezerve,
zastita
gotovinskih
tokova)

1,866,187

1,866,187

Akumulisani
nerasporedeni
dobitak /
nepokriveni
gubitak

-30,620,384

-30,620,384

u konvertibilnim markama

306,321,234

306,321,234

Manjinski
interes

UKUPNI
KAPITAL

306,321,234

306,321,234
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Nerealizovani dobici/gubici po
6. osnovu finansijskih sredstava 906
raspolozivih za prodaju

Kursne razlike nastale po
osnovu preracuna finansijskih

/- izvjestaja u drugu funkcionalnu 907
valutu
Neto dobitak/gubitak perioda
8. . . . 908
iskazan u bilansu uspjeha
9. .I\leto.d(.)blu/gublu pferloda 909
priznati direktno u kapitalu
Objavljene dividende i drugi
10. vidovi raspodjele dobitka i 910

pokrié¢e gubitka

Emisija akcijskog kapitala i
11. drugi vidovi povecanija ili 911
smanjenje osnovnog kapitala

Stanje na dan 31.12.2019. god.
/ 01.01.2020. god. (904 + 905 *

914)

12. 906 + 907 + 908 + 909 - 910 + 912 335,075,431 0
911)

13, Ffektl promjer.1a u B 913
racunovodstvenim politikama

14. Efekti ispravke gresaka 914
Ponovo iskazano stanje na dan

15. 01.01.2020. god. (912 + 913 + 915 335,075,431 0
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0

1,866,187

1,866,187

131,254 131,254

-30,489,130 306,452,488

-42,201,360  -42,201,360

-72,690,490 264,251,128

131,254

306,452,488

-42,201,360

264,251,128




Prva emisija korporativnih obveznica emitenta Fond za
razvoj i zaposljavanje Republike Srpske

Efekti revalorizacije
16. materijalnih i nematerijalnih 916
sredstava

Nerealizovani dobici/gubici po
17. osnovu finansijskih sredstava 917
raspolozivih za prodaju

Kursne razlike nastale po
osnovu preracuna finansijskih

18. izvjeStaja u drugu funkcionalnu 918
valutu
19. ' Neto dol?ltak/gublt'ak perioda 919
iskazan u bilansu uspjeha
Neto dobici/gubici perioda
20. priznati direktno u kapitalu 920
Objavljene dividende i drugi
21. vidovi raspodjele dobitka i 921

pokrié¢e gubitka

Emisija akcijskog kapitala i
22. drugi vidovi povecanija ili 922 22,800,000
smanjenje osnovnog kapitala

Stanje na dan 31.12.2020. god.

920 - 921 + 922)

23. (915+916 +917 £+ 918 + 919 * 923 357,875,431 0

1,866,187

3,815,438 3,815,438

22,800,000

-68,875,052 290,866,566

0

3,815,438

22,800,000

290,866,566
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13.1.1.7.  Uporedni prikaz aneksa — dodatnih racunovodstvenih izvjestaja na dan 31.12.2019. i
31.12.2020. godine

u konvertibilnim markama
Grupa

" Oznaka
ractma, POZICA 23 AOP 31.12.2019.
racun godine
010 Ulag.anja u istraZivanje i razvoj (dugovni promet bez pocetnog 601
stanja)
201, gno  Kupci iz Republike Srpske i kupci - povezana pravna lica iz RS
. N . 602
200 (dugovni promet bez pocetnog stanja)
202, gno | Kupci iz Federacije BiH i kupci - povezana pravna lica iz FBiH
. ) . 603
200 (dugovni promet bez pocetnog stanja)
203, gno  Kupci iz Brcko Distrikta BiH i kupci - povezana pravna lica iz BD
. y . 604
200 (dugovni promet bez pocetnog stanja)
432, pmo Dobavljaévi i_z Republike Srpsvke i dobavlj?éi - povezana pravna lica iz 605 3116,612 5 989,942
431 RS (potrazni promet bez podetnog stanja)
433, pno | Dobavljaci iz Federacije BiH i dobavljaci - povezana pravna lica iz
. . M . 606
431 FBiH (potrazni promet bez pocetnog stanja)
434, nno | Dobavljaci iz Bréko Distrikta BiH i dobavljaci - povezana pravna lica
. . y . 607
431 iz DB (potraZzni promet bez pocetnog stanja)
601, guo  Prihodi od prodaje robe u Republici Srpskoj i prihodi od prodaje
. S 608
600 robe povezanim pravnim licima u RS
602, gno | Prihodi od prodaje robe u Federaciji BiH i prihodi od prodaje robe
. N . 609
600 povezanim pravnim licima u FBiH
603, gno  Prihodi od prodaje robe u Brc¢ko Distriktu BiH i prihodi od prodaje
. S 610
600 robe povezanim pravnim licima u BD
ano 61 Prihodi od prodaje proizvoda 611
avo 61 Prihodi od prodaje usluga 612
611, gno | Prihodi od prodaje ucdinaka u Republici Srpskoj i prihodi od prodaje 613
610 ucinaka povezanim pravnim licima u RS
612, pno  Prihodi od prodaje ucinaka u Federaciji BiH i prihodi od prodaje
.. . s . 614
610 ucinaka povezanim pravnim licima u FBiH
613, guo | Prihodi od prodaje ucinaka u Brcko Distriktu BiH i prihodi od
L . o 615
610 prodaje uc¢inaka povezanim pravnim licima u BD
omo 611 | Prihodi od prodaje usluga u Republici Srpskoj 616
ono 612 | Prihodi od prodaje usluga u Federaciji BiH 617
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pno 613 Prihodi od prodaje usluga u Brcko Distriktu BiH 618
65 OSTALI POSLOVNI PRIHODI (620 + 623 + 624 + 625 + 626 + 627 + 619 0 0
628)
650 az Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, podsticaja i 620
slicno
Od toga: prihodi po osnovu subvencija na proizvode (subvencije
amno 650 | koje se mogu prikazati po jedinici proizvoda, npr. vozna karta, 621
brasno, hljeb, mlijeko i dr.)
e B0 Odvt.oga: PI‘IhOdI po osnovu subvencija na p.rogvodnju (na.u . 622
zaposljavanje, platu, kamatnu stopu, za smanjenje zagadenja i dr.)
651 b) Prihod od zakupnina 623
652 v) Prihod od donacija 624
653 g) Prihod od ¢lanarina 625
654 d) Prihod od tantijema i licencnih prava 626
655 d) Prihod iz namjenskih izvora finansiranja (iz budzeta, fondova i 627
dr.)
659 e) Ostali poslovni prihodi po drugim osnovima 628
66 + 67  FINANSISKI | OSTALI PRIHODI 629 10,094,775 12,985,788
amo 660 Od toga: prihodi od uéesca u dobiti (dividendi) 630
ano 670 Dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 631
Prihodi po osnovu ugovorene zastite od rizika koji ne ispunjavaju
678 . . . . 632
uslove da se iskazu u okviru revalorizacionih rezervi
51 TROSKOVI MATERIJALA 633
513 Od toga: troskovi goriva i energije 634
52 TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALIH LIENIH 635
RASHODA
522 + TroSkovi bruto naknada ¢lanovima upravnog, nadzornog, odbora
e 636
523 za reviziju i dr.
525 Troskovi zaposlenih na sluzbenom putu 637
amo 525 Od toga: dnevnice 638
TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA (640 + 641 + 642 + 643 + 644 +
53 645 + 646 + 647) 639 596 596
530 a) Troskovi usluga na izradi ucinaka 640
531 b) Troskovi transportnih usluga 641
auno 532 v) Troskovi za usluge tekuceg odrZzavanja osnovnih sredstava 642 596 596
amo 532 g) Troskovi za usluge investicionog odrzavanja osnovnih sredstava 643
533 d) TroSkovi zakupa 644
534 + “ . .
535 d) TroSkovi sajmova, reklame i propagande 645
536 + Gl e . .
537 e) Troskovi istrazivanja i razvoja koji se ne kapitalizuju 646
539 Z) TroSkovi ostalih usluga 647
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210 539 Od toga: bruto iznosi naknada po ugovorima sa fizi¢kim licima 648
van radnog odnosa
55 NEMATERIJALNI TROSKOVI (650 + 653 + 654 + 655 + 656 + 657 + 649 3,249,373 2,570,667
658 + 659)
550 a) Troskovi neproizvodnih usluga 650 3,121,653 2,479,306
210 550 Od tog.a: troskovi struénog obrazovanja i usavrsavanja 651
zaposlenih
0 550 Od toga: bruto iznosi naknada po ugovorima sa fizickim licima 652
van radnog odnosa
551 b) Troskovi reprezentacije 653
552 v) Troskovi premije osiguranja 654 644 376
553 g) Troskovi platnog prometa 655 24,031 3,387
554 d) Troskovi ¢lanarina 656
o555 d) TroskoYl poreza na proizvode, carine, boravisne takse, porez na 657
igre na srecu i sl.
MO 555 e)"lv'rloslfow por‘.efa na pr0|zvoc'jnju:vna |movvlr?u, pa zemljiste, za 658
koriséenje voda i Suma, za protivpoZarnu zastitu i sl.
559 Z) Ostali nematerijalni troskovi 659 103,045 87,598
OBAVEZE | POTRAZIVANJA 660
47, ocum Obracunati (fakturisani) porez na dodatu vrijednost (kumulativan
661
479 promet konta)
27, ocum . .. .
279 Ulazni porez na dodatu vrijednost (kumulativan promet konta) 662
Obaveze za PDV po osnovu razlike izmedu obracunatog i
479 . 663
akontacionog PDV-a (saldo konta)
279 Potrazivanja po osnovu razlike izmedu akontacionog i 664
obracunatog PDV-a (saldo konta)
271 PDV plaéen pri uvozu (kumulativan promet konta) 665
484 Obaveze za PDV placen pri uvozu (kumulativan promet konta) 666
480 Obaveze za akcize (kumulativan promet konta) 667
Hema Prihodi ostvareni na bazi podugovaranja 668
KOHTa
Hema L Y. . . . .
KoHTa Pla¢anja podugovaracima za rad, isporucene proizvode i usluge 669
Hema Ukupan broj odradenih ¢asova rada (efektivni ¢asovi rada bez
. Y . S 670
KOHTa bolovanja, godisnjih odmora, drzavnih praznikai sl.)

13.1.2. Revizorski izvjestaji emitenta

IzvjeStaj nezavisnog revizora o reviziji finansijskih izvjestaja Emitenta sa stanjem na dan
31.12.2019. godine
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U3BjewTaj He3aBUCHOT peBU3opa Grant Thornton g.0.0. Bakea llyka

Bace MNenamha 2/1V
78 000 barva INyka
Penybnuka Cpncka
Bocha v XepuerosuHa

T+38751211509; «387 51 211 204
®+387 51211 501

E office@ba gt.com
www_grantthornton ba

AkumnoHapuma ®oHpga 3a pa3Boj u 3anowsbaBawe Penybnuke Cpncke a.a. bawa
INlyka

Muwrn-eme

OBaeunu cmo peBU3Njy MPUNOKEHUX hMHAHCU|CKMX M3BjewTaja PoHAa 3a pa3Boj U 3anolLrbaBake
Penybnuke Cpncke a.g. bawa Jlyka (y gamem TekcTy “®oHA" ), koju obyxeaTajy BunaHc cTamwa Ha gaH
31. peyembpa 2019. roguHe, u 6unaHc ycnjexa, W3BjeLWwTaj 0 ocTanum gobuyuma u rybuyuma nepuoaa,
U3BjelUTaj 0 MpoMjeHama Ha kanuTany, bunaHc ToKoBa roTOBKHE 3a rOAWHY Koja ce 3aBpluasa Ha
HaBedeHW AaTyM U HanoMeHa y3 ouHaHCcHjcKe U3BjeLlTaje, Koje YKIbYdyjy U Npernen sHavajHux
paYyHOBOACTBEHUX MOMNTUKE.

[Mpema Hawem MULLIbERY, NPUMNOKEHU PMHAHCU]CKM U3BjELLTAjU MCTUHMTO W 0BjeKTUBHO NpUKasyjy vy
CBWMM MaTepujanHo 3Ha4ajHMM acnekTuma, dorHaHcHjck nonoxaj $oHga Ha aaH 31. geyembpa 2019.
roavHe 1 eroBy gpHUHaHCHCKy YCMjeLLHOCT, Te KeroBe HOBYaHe TOKOBE 3a rofuHY Koja je Taga
3aBpLUIMNa Y cknagy ¢ 3aKoHOM 0 paqyHOBOACTBY M peBusmnju Penybnvke Cpncke.

OcHoBa 3a MULUIbEHE

OBaeunu cMo peBusujy y cknagy ca MefyHapoaHuM peBu3MjckuMm cTanaapavmMa. Hawe oaroBopHocTH
npeMa TMM cTaHgapAuMa cy AeTarbHo ONUcaHe y HalleM U3sBjelwTajy y ogjerbky OAroBopHoCcTH
peBu3opa 3a peBU3Mjy hUHaHCKHjCKUX M3BjellTaja. HesaBUCHM cMo Y ogHocy Ha PoHg y cknady ca
Kogekcom eTuke 3a npodpecnoHanHe padyHoeofle Opbopa 3a MmefjyHapogHe cTaHgapae eTuke 3a
pauyHosofe (MECBA), 1 ucnyHunu cMo Halle ocTane eTudKe ogrosopHocTH y cknagy ¢ MECBA
Kogekcom. YBjepeHn cMo fa cy peBU3OPCKU AOKa3W KOje CMO MPUKYMUAKN AOCTaTHU U NPUMjEPEHN Kao
OCHOBA 3a M3paxaBarse Haller MUWIbeksa.

Mctnuamwe nutamwe

MpeseHTayujy npunoxeHuUx hMHaHCKjCKMX U3BjelwTaja 1 objenogaknBara, PoHI je U3BPLUMO Y CKNaay
ca yCBOjeHUM padyHOBOACTBEHWMM NONMUTUKama u uHTepHom MeTogonorunjom 3a yTephuBake
BpujegHoCcTH uMoBWHe. HaeepgeHa MeTogonoruja y oapefieHuM cermeHTUMa OAcCTyNa o4 3axTjeea
MeRyHapoaHux cTaHgapAa dhuHaHcujckor n3ejewTaeamwa (MCPOU).

Takofe, NpununkoM cacTaerbara PMHaHCHjCKMX U3BjelTaja Ha gaH 31. geyembpa 2019. roauHe PoHa
HWje Npegy3e0 aKTUBHOCTK v Be3u ca npumjeHom MeRyHapogHor cTaHgapaa coMHaHcKjcKor
uzsjewTtaeawa (MCOW) 9 , PuHaHCHjcKM MHCTPYMEHTU" Koju je cTynuo Ha cHary 01. jaHyapa 2018.
roguHe 3a couHaHcujcke MHCTUTYUMje v Penybnunum Cpnckoj. Mpema nsjaeama PykosogcTea, npumjeHa
MC®W 9 Huje obaseayjyha 3a PoHg. Y cknagy ca rope HaBegeHWM, UCTUHMEMO YNHEHNLY Aa
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thbuHaHcujckn n3sjewTaju PoHga Ha gad 31. geuembpa 2019. rogvHe HUCY cacTaBMbeHW y cknagy ca
MehyHapogHum cTaHgapauma duHaHcujckor u3gjewTaBamwa (MC®W), HUTU cy M3BpLUEHa gogaTHa
objenofarrBaka y BE3W NPUMjEHE UCTHX.

Hawe Muwrserwe ije Aake MO,DMCPHKOB&HO no OCHOBY HaeeeHOor.

OaroBopHOCT pyKOBOACTBA 3a (puHaAHCUjCKe U3BjeluTaje

PykoeogcTeo PoHAa je 0ArOBOPHO 3a cacTaBrbake U hep npukasveamwe UHaHCWCKUX U3BjellTaja y
cknagy ca 3akoHoM O pauvyHOBOACTBY W peBusmnju Penybnuke Cpncke Kao W 3a TakBe UHTepHE KOHTpone
3a koje PykoeoacTeo PoHda yTBPAW Aa CYy HeonxodHe W koje omoryhaeajy cacTaBbare hUHaHCHJCKMX
M3BjelUTaja Koju He cagp:ke NorpellHe MHgopMaUuje og MaTepujanHor 3Havaja, HacTane ycroeq
NpOoHeBjepe UMK rpeLlke.

Y cacTaBrbaky prHaHCHjCKMX M3BjelTaja, PykosoacTeo PoHAa je 0AroBopHO 3a NpoLjekrBake
cnocoBHocT PoHAa fa HacTaBW ¢ MOCMNOBakEeM NO BPEMEHCKM HEOrPaHWYeHOM NocMoBaky 1
o6jaBrbuBakee, ako je NpUMjeHUBOo, NUTaka NOBE3aHNX ¢ BPEMEHCKU HeorpaHUYeHUM NocnoBakeM
KOpPULLTEHEM padvyHOBOACTBEHE OCHOBE YTeMerbeHe Ha BPeMeHCKO] HeOrpaHUYEHOCTU NocNoBaksa.

Nuuya oBnawheHa 3a ynpaerbake OATGBOPHA CY 3@ HAA30p Hag NpoLecoM hHUHaHCHCKOr M3BjelUTaBaka
PonHaa.

OaroBopHOCT peBU30Opa 3a peBU3Mjy PUHAHCUjCKUX U3BjeLuTaja

Haww unreeen cy ctehn pasymHo yBjepere 0 TOME jecy N pMHaHCHjCKM M3BjeLTajW, Kao UjenuHa, bes
3Ha4ajHor NorpeLUHor NpKKasa ycnvjed npesape UNW NOrpeLlke U M3gaTk PEeBUM30POE U3BjeLUTa) Koju
YKIby4Yje Hawe Mmuwrberse. PasymHo yBjeperse je BULWKN HUBO YEBjepera, anv HUje rapaxyuja ga he
peensuja y cknagy ca MefyHapogHUM cTaHgapauma pesunsmje YBUjeK OTKPUTU 3HaYajHO NOrpeLlHo
npukasnBame kafa oHo NocToju. MorpellHk NpKUKasK Mory HacTaTH yCcnujea npesape UNu NorpeLlke u
cMaTpajy ce 3Ha4ajHUM aKo ce pa3yMHO MOXe oYekWBaTH Aa, NojeauHaYuHo unu y 36upy, yTudy Ha
ESKOHOMCKE O4JTyKe KOPUCHWKa OOHMWJETE HA OCHOBY THMX (PMHAHCHjCKUX M3BjeLUTaja.

Kao cactaeHm guo peeusuje y cknagy ¢ MPeesC-uma, cTeapamo npocecroHanHe npocygbe u
oApaBaMo npodhecMoHanHK CKenTULM3amM TokoMm peeunauje. Mu TakoRe:

- MNpenosHajeMo W NpoLjekyjeMo PU3MKE 3HaYajHOr NOrpeLLHor NprKasa MUHaHCKjCKUX
naejewwTaja, 360r npeBape UNu norpelwke, ob6nukyjemo 1 oGaeBroamo peBUsMjcKe NOCTYNKe Kao
peakuujy Ha Te pusnke U NpuBasrbaMo peBUsMjcke AoKaze Koju cy AOCTaTHWU U NpUMjepeHn da
OCUrypajy OCHOBY 3a Hallle MULIbere. PU3nK HeoTKprBaka 3Ha4ajHor NorpeLUHor nprkasa
HacTanor ycreeq npeeape je eefiu of pusika HacTanor ycreed NorpelUke, jep Npeeapa Moxe
YKIBYYWTH TajHe cnopasyme, KPpMBOTBOPEHE, HaMjePHO UCMYLITake, NOrPELLHO NpUKasMBake
WK 3a0Bunaxere MHTEPHMX KOHTPONA;

- CTMYEMO pasymujeBare UHTePHUX KOHTpoMna perneBaHTHUX 3a peBu3Kjy kako 6ucMo obnukoBanu
peBM3MjcKe MOCTYMKE KOjW Cy NPUMjePEeHM Y AaTWM OKOMHOCTUMA, anu He U 3a CBPXY
MapaxaBara MULLIbEHa O YYNHKOBUTOCTH MHTEPHUX KoHTpona PoHaa;

- oujersyjeMo NPUMjEPEHOCT KOPULLTEHUX pauyHOBOACTEBEHUX MOMNUTHKA, pa3yMHOCT
paJyHOBOACTBEHUX NpoLjeHa W NoBe3saHnX objaBa Koje je cTeopuo PoHE;

- 33aK/by4yjeMo 0 NpUMjepeHOCTU KOpULTERa padyHOBOACTBEHE OCHOBE YTEMerbeHe Ha
BPEMEHCKO] HEOTPaHUYEHOCTH NOCNoBaka W, TEMErbHO Ha NPUbaBIbeHUM PEBUSMJCKUM
OoKasuMa, 3aKrby4yjeMo O TOME NOCTOoju MW 3HaYajHa HEeM3BjeCHOCT Y Be3u ¢ gorahajuma nnu
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OCKONMHOCTMMA KOJW MOy CTESDETH 3HaYajHY cyMiby v cnocobHocT ©oHaa 08 HacTasK ¢

NOC NOBEH-EM N0 BREMEHE KW HEOTPEHWYSHOM NOCNOBAY. AKD 33KMBYYHMO 08 NOCTOjW SHa4YajHa
HEWSSJECHOCT, O HAC C& 3aXTWjERa 08 CEPSHEMD NEKHY ¥ HaLUEM PEBM30OPCROM HIBJEWTa)Y Ha
nosesaHe objaee ¥ (hUHAHCKMICKMM M3BjELLTAjME WNK, KD Takee objaee HWCY ogroeapajyhe, pa
MOAHDHEYIEMO HALE MULLIMSHEe. HallM 38Kty ULM C8 TEMETEE Ha PEBMIHIC KM OoKa3MMa
NpuSaBeHUM CBE A0 OaTyMa Haller pesnacpcekor wisjewraja. Mefyvma, Gyoyhiv gorafain nm
YENOBM MOy Y3POKOBATH A3 POoHI NPEKMHE & HACTAEMHLAHEM NOCNOBAHE NO BPEMEHE KM
HEOMPEHWISHOM NOCNoBaksY

- OUjSsyjeMo YEYNHY NpESeHTaUM]Y, CTPYETYDY W CapHa)] PHHAHCHICKMX W3BjelTaja, yrmydyjyTiu
w objase, ka0 W ogpaxasajy N (PUHaHCHICKKM M3BJeLUTAWM, CCHOBHE TpaHC aKywje W gorafiaje Ha
HEYWH KOMM C2 NocTIoRE (hep NpeseHTayMia.

My KOMYHWLMPEMO C8 OHAME KOjW CY 38a0y#aHM 33 YNPEerbame ¥ B3 ¢, MaMelly oCTanux NWTaHba,
NNEHUPEHMM OSHUMOM 1 BDEMEHC KM RECNODEN0M DEEMIME M BEXHWM DEBUIMICIMM HANAINME,
yiEreyuyjyhi v cBe 3HaYajHe HeOOCTATHE ¥ MHTEDHHM KOHTPOMEME KOJW CY OTKPHMEEHM TOKOM Halue
pEBMIH)E.

Taxofe, Aot TaErLaMo pyRoBoaCTEY PoHaa M3jasy A8 cMo yoEnafeHy ca PENEBaHTHWM ETHYEHM
SAXTSBMME Y NOMegy HESEEWCHOCTH M Aa Neso v 0CABMIECTUTA O CBMM OJHOCHME M OCTANMM

MMTAFMAME 38 KOjE 02 MOXE Pa3yMHO 03 Ce NPETNOCTABW 03 YTUYY HA HALNY HEIEBMCHOCT, W rgje je To
Moryfie, 0 NOBE3SHUM MEDaME SaLLUTHTE,

MapTHep Ha PEEM3IDPCKOM SHMEEMaHY YW j& PE3YNTAT 0B8] USBJELUTa] HE3EBWCHOT PEBM30PA je
Anercannap Llosbuh, Osnawreqm pesn3op.

Grant Thomton o.o.o. Bawsa Nyka
Bawsa Myka, 01. jyn 2020, rogans

ﬁ;ﬂ[’rb '\ f{ jf[a VATV

|7
Hh F'hD ‘E;%W LloasGih \
aglng F' hieHn peBuz0p
Grant Thomton g.o. a [lyka Grant Thomton q.o.0. Bamwa Jyka

IzvjeStaj nezavisnog revizora o reviziji finansijskih izvjeStaja Emitenta sa stanjem na dan
31.12.2020. godine:
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M3BjeluTaj He3aBUCHOI peBU3Opa Gram: Thornton d.0.0. Banja Luka
78 000 B Luka
Republika Srpska
Bosna i Hercegovina

T+387 51211 509; +387 51 211 294
F 38751211501

E office@ba.gt.com

www grantthomiton ba

CKynwTHUHM akunoHapa UHBecTUUMOHO pa3BojHe GaHke Penybnuke Cpncke u
Ynpaeu

Muwreewse

ObaBunu cMO peBU3H]y NpUnoxeHnx uHaHcKjc kX u3agjewTaja PoHaa 3a pa3soj U 3anolrbasakke
PenyGnuke Cpncke a.g. bamwa Ilyka (y narsem TekcTy “®oHa” ), koju obyxeaTajy BunaHc cTamwa Ha gaH
31. peyembpa 2020. roguMHe, U BUNaHC ycnjexa, U3BjewTa) o ocTanum gobuuyuma v rybuyMma nepvoaa,
M3BjellTaj 0 NpoMjeHama Ha kanutanmy, bMnaHc ToKoBa roTOBMHE 33 NoAMHY Koja ce 3aBpluasa Ha Ta)
[laH, Kao ¥ HanoMmeHa y3 pUMHaHCU|CKe W3BjellTaje Koje cafpse Nperneq 3Ha4ajHux padyHoBOACTBEHMX
MoNMTUKA.

lNpemMa HalweM MULIIbEHRY, NPUNoXEeHN PMHAHCHM|CKK M3BjellTaju MCTMHKMTO W ODjeKTMBHO NpUKasyjy y
CBMM MaTepujanHo 3Ha4YajHUM acnexTumMa, duHaHcujcky nonoxa) Porga Ha gad 31. geuembpa 2020.
rogMHe W terosy (MHaHCKHJCKY YCNJELWHOCT, Te HeroBe HoBYaHe TOKOBE 3a rofgMHy Koja je Taga
3aBpLuMna y cknagy ¢ 3aKkoHoM O paqyHOBOACTBY W pesu3nju Penybnuke Cpncke.

OcHoBa 3a MUILIEEHE

Obasunu cMo peBu3Hjy ¥ cknaay ca MefjyHapoaHMM peBM3M|cKMM cTaHdapauma. Hawe oarosopHoCcTH
npeMa TMM cTaH4apavuma cy JeTarbHo OnMcaHe y Hawem u3sjewTajy y ogjerbky OarosopHoCTH
peBu3opa 3a peBU3Hjy (DMHaHCKH|CKMX u3BjewwTaja. HesaBucHW cmo y ogHocy Ha PoHg y cknagy ca
Konekcom eTuke 3a npodecHoHanHe padyHosofje Onbopa 3a mefjyHapoaHe cTaHOapae eTUKe 3a
padyyHoBofe (MECBA), U ucnyHUNK cMo Halle ocTane eTUdKe oarosopHocTH y cknaay ¢ MECBA
Kopekcom. YejepeHu cMo Ja cy peBH30PCKM QOKa3M Koje CMO NPUKYNUIKM SOCTATHU M NPUMJEPEHK Kao
OCHOBA 33 M3paxasat:e HaLer MULWIbeHba.

OaroBopHOCT PYKOBOACTEA 3a (PUHAHCHjCKe N3BjeluTaje

PykoBoacTeO Je 0QroBOPHO 3a cacTasreake W hbep NpMKasMearbe (PMHAHCM|CKMX M3BJElTaja y cKnagy ca
JaKoHOM 0 pa4yHOBOACTBY W peBu3unju Penybnuke Cpncke Kao M 3a TakBe MHTEPHE KOHTpOMNe 3a Koje
PykosoacTeo yTBpaAM Aa cy HeonxoaHe W Koje omoryfiaBajy cacTaBrbame (PUHaHCHMJCKMX U3BjellTaja Koju
He cagp#e norpellHe uHbopMmaluMje o MaTepujanHor 3Ha4yaja, HacTane ycibeq NpoHesjepe unu
rpeLuKe.

Y cacTaerbamwy (PMHaAHCKM|CKMX M3BjewwTaja, PyKoBoacTBO j& 0AroBOpHO 3a NpoljetMBake cnocobHoCTH
DoHOa aa HacTaBW ¢ NMOCTIOBAKEM N0 BPEMEHC KW HEOTPaHWYEHOM NocNoBaky U objaBrbuBatse, ako je
NpUMJEHHMBO, NWTaka NOBE3aHKMX C BPEMEHCKM HEOTPAHWYEHUM NOCNOBakbheM W KOPULITEHLEM
paYyHOBO[CTBEHE OCHOBE YTeMelbeHe Ha BPeMEeHCKO] HeorpaHW4YeHOoCTM NocnoBama.
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INnya oenawhexa 3a ynpasrbarbe OAroBopHa Cy 3a Ha430p Hag NPOUECOM DUHAHC MCKOT n3sjeluTasara
doHpa.

OpnroBopHOCT peBu3opa 3a peBu3njy (PMHAHCHCKMX M3BjeluTaja

Hawwm ywroesu cy ctehn pasymMHO yBjeperbe 0 TOME jecy N MUHAHCKHIC KM M3BJELLTajW, Kao LenuHa, bes
3HA4ajHOr NOrPewWwHor NpUKasa ycnujea Npesape N NorpeLUxe U N34aTu PEBU3OPOB U3BJELITAa) KOju
YKIbyuyje Hale MULLIbehe. PasyMHO yBjEPEE je BULLM HUBO yBjeperba, anu Huje rapaHumja aa he
pesusmja y cxnagy ca MeflyHapogHum cTaHgapanMa pesusnje yBujex OTKPUTY 3HaYajHO NOTpewwHo
NPYKasnBarbe Kaga OHO NOCTOJU. MorpeLlHn NPYUKasK MOry HacTaT yCnujea Npesape Wnm NorpeLuxe u
CMaTpajy Ce 3HaYajHUM axo CE PasyMHO MOXE ONEKMBaTM 4a, NOjEAUHAYHO UNK y 30Uy, yTUdy Ha
EKOHOMC KE ONTYKE KOPUCHUKA JOHWETE HA OCHOBY TUX (DMHAHC MICKMX M3BjelTaja.

Kao cactassm guo pesusuje y cknagy ¢ MPesC-uma, cteapamo npodecuorante npocyabe n

omxasauo npodecuoHanHN CKenTUUM3am TOKOM pesusnje. Mu Takohe:
NPEeno3HajeMo W NPOLEHbyjEMO PUSUKE 3HAYajHOr NOMPELLHOT NPUKA3a MUHAHC WiC KX
usBjewwTaja, 300r npesape Unu norpeluke, obnuKyjemMo u 00aBbaMo PEBKU3KMICKE NOCTYNKE Kao
peaKuMjy Ha Te pusuke u NpusaBrbamo peBU3MCKE [0Ka3e KOjW Cy AOCTATHW U NpUMjepeHn Aa
OCUrypajy OCHOBY 3a Halle MWULLbEHbE. PUSUK HEOTKDUBAarbA 3HA4ajHOM NOMPELLHOT NPUKasa
HacTanor ycroeq npesape je sehu o pusuKa HacTanor ycrbeq NorpeLLke, jep npesapa Moxe
YKIbYYMTH TajHE CNopasyme, KPUBOTBOPEHHE, HAMJEPHO WCMYLUTaHE, NOrPELHO NPUKasUBabe
WM 3200MNAKEHE MHTEPHUX KOHTPONA,

- CTU4EMO PasyMUjEBarbe MHTEPHUX KOHTPONAa PENesaHTHUX 33 pesusnjy Kako Ducmo obnukosanu
PEBM3MICKE NOCTYNKE KOjW Cy NPAMJEPEHN Y AaTUM OKONHOCTUMAE, 2Ny HE U 3a CBPXY
M3PAKABaba MUALLMHLEHHA O YYMHKOBMTOC TW MHTEPHMX KOHTpona ®oHAa;

- OUjerbyJEMO NPUMIEPEHOCT KOPULLTEHNX PavyyHOBOACTBEHUX NONUTUKE, PASYMHOCT
PayyHOBOAC TBEHUX NPOUjeHa U NoBe3aHux objasa Koje je cTBopuo DoHA

- 38Kby4yjeMO O NPUMJEPEHOC TU KOPULLTEHHA PaYyHOBOACTBEHE OCHOBE YTEMEIHLEHE HA
BPEMEHC KOj HEOrPaHW4YEHOC T NOCNOBakba U, TEMEHHO Ha NPUDaBsIbeEHNM PEBUSHIC KM
[OKA3UMA, 33KIbYYYJEMO O TOME NOCTOJM N 3HaYajHa HEM3BJECHOCT ¥ Be3u ¢ gorahajuma unun
OKONMHOCTUMA KOjU MOy CTBapaTh 3HauajHy CyMiby y cnocobHocT QoHAa Aa HacTaeu ¢
NOCNOBaHEM NO BPEMEHC KM HEOTPAHMYEHOM NOCNOBAarbY. AKO 3aKIby4YMMO 4a NOCTOJWU 3Ha4ajHa
HEMUSBJECHOCT, O HaC Ce 3axTWEBa a CKPEHEMO NaXdby Y HALLEM PEBU3OPCKOM U3BjewTajy Ha
nosesaHe objase y (DMHaHCWIC KM U3BJELLITaJMMa UNK, axko Takse objase HuCy ogrosapajyhe, ga
MOAMDUKY]EMO HALLE MULLIbEHE. HallM 3aKbyuLUM CE TEMEIHE HA PEBU3NICKMM J0KasuMa
npwCaBroeHnM CBe A0 AaTyMa Haler pesn3opckor usjewTaja. Mefyytum, Oyayhu aoraham nnu
YCNOB#M MOry y3poKoBaTH Aa PoHA NPexMHE C HaCcTaBrbatbem NOCNOBarba No BPEMEHCKK
HEOrPaHUYEHOM NOCNOoBarby,

- OujerbyjEMO YKyNHY NpeseHTauwy, CTPYKTYpY v Caapkaj MUHaHCHICKUX U3BjETaja, yrbyuyjyhn
v objase, ka0 U oapaxasajy N (PUHAHCKUjCKM U3BJELLTAjW, OCHOBHE TpaHcaKkuuje u gorahaje Ha
Ha4YWH KOjUM Ce nocToke dhep npeseHTaumja.

My KOMYHULMPaMO Ca OHKUMAa KOjW Cy 3ady™eHW 3a yNpasrbarbe y Be3n ¢, usmel)y ocTanux nuTamba,
nNNasupasnMm oOUMOM ¥ BPEMEHC KMM PACNOPEaoM PEBUSUIE U BAXHNM PEBUIUCKMM HANasMMa,
yKrbydyjyhin U cBe 3Ha4ajHe HeQOCTaTKe Y MHTEPHUM KOHTPONAMAa KOj€ Cy OTKPUBEHE TOKOM Halue
pesusnje.
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Tasofje, gocTasmamo pyKoBoacTey PoHOa W3jasy 48 oMo yernafeH ca peneBaHTHIAM STHYEAM
SAXT)EBAMAE ¥ NOMMeny He3SaEW: HocTH W 0a hiemo e 0DaBMjecTMTI O CBMM OOHOCMME W OC TANnUM
MMTEF:MMA 338 KOjE C8 MOXE DAa3yMHO A Ce NPETNOCTABA 48 YyTHYY Ha HaWy HESEBWCHOCT, W raje je To
Monyfie, 0 NoSe3aHM MSpamMa JaLUTHTE.

MapTHep Ha peSU30PCKoM SHrEMaHyY YUY je pesynTaT o8aj M3BjewTa] HE3aEWCHOT pesn3opa je
AnercaHnap Llombowh, CenawumeHn pesnaog.

Grant Thortnon d.o.o. Banja Luka
Barsa NMyka, 07 ma] 2021. rogvHe

/7
| U:I;L}iﬂfb’f”ﬂﬂ i
PRA LiosaGuh Voo

Oeh HW PEBUIDD
Grant Thomton d.o.o. Banja Luka

13.1.3. Konsolidovani finansijski izvjestaji emitenta za posljednje dvije poslovne godine i
izvjeStaj o poslovanju, izraden od strane uprave

S obzirom da Emitent nema zavisnih pravnih lica, isti ne izraduje konsolidovane finansijske izvjestaje.

13.1.4. lzvjeStaj o poslovanju Emitenta za 2019. i 2020. godinu

IzvjesStaj o poslovanju Emitenta se izraduje na nivou Investiciono-razvojne banke. Izvod iz navedenog
izvjeStaja za 2019. i 2020. godinu, koji se odnosi na poslovanje Emitenta, dat je u nastavku.

Rezultati poslovanja i trziSni polozaj Fonda za razvoj i zaposljavanje Republike Srpske

Investiciono-razvojnu banku Republike Srpske (IRBRS) osnovala je Republika Srpska sa namjerom da
postane klju€na institucija u procesu izgradnje konkurentne i odrZive privrede Republike Srpske. U
skladu sa navedenim, ukupne aktivnosti IRBRS usmjerene su na postizanje konkretnih strateskih i
operativnih ciljeva. Strateski ciljevi odnose se na podsticanje investicija i stimulisanje razvoja Republike
Republike Srpske, pri ¢emu su identifikovani sljedeéi prioriteti: (1) unapredenje poljoprivredne
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proizvodnje, (2) podrska malom i srednjem preduzetnistvu, (3) stambeno-poslovna izgradnja, (4)
izgradnja infrastrukturnih objekata u Republici Srpskoj, (5) poveéanje zaposlenosti, (6) podrska
proizvodnji za smanjenje spoljnotrgovinskog deficita, (7) ravnomjeran regionalni razvoj, (8)
unapredenje korporativnog upravljanja i trziSta kapitala, (9) efikasan proces sprovodenja privatizacije
i restrukturiranja preduzedéa u kontekstu privatizacije, (10) podrska investicijama, (11) zastita Zivotne
sredine, i (12) podrska finansijskom sektoru.

Navedene ciljeve, Banka ostvaruje upravljajuéi imovinom Republike Srpske alociranom u sljedece
fondove:

1. Fond stanovanja Republike Srpske a.d. Banjaluka;

2. Fond za razvoj i zaposljavanje Republike Srpske a.d. Banjaluka;

3. Akcijski fond Republike Srpske a.d. Banjaluka;

4, Fond za restituciju Republike Srpske a.d. Banjaluka;

5. Fond za upravljanje nekretninama i potraZivanjima u vlasnistvu Republike Srpske a.d.
Banjaluka i

6. Fond za razvoj isto¢nog dijela Republike Srpske a.d. Isto¢no Novo Sarajevo.

U dosadasnjem periodu IRBRS je obezbijedila kontinuiranu podrsku privrednom rastu i razvoju
Republike Srpske, oc€uvanju i poveéanju nivoa zaposlenosti, razvoju trzista kapitala, realizaciji
infrastrukturnih projekata, te stambenom zbrinjavanju socijalnih grupa od posebnog interesa i znacaja
za Republiku. U te svrhe od pocetka operativhog djelovanja Banke, iz sredstava fondova kojima
upravlja, plasirano je 2.563,3 miliona KM, a njihova distribucija po pojedina¢nim fondovima data je u
narednoj tabeli.

Pregled plasmana IRBRS u periodu od 01.01.2008. do 31.12.2020. godine:

fone (u mililc::i?':a KM ) %
Fond za razvoj i zaposljavanje Republike Srpske 1.395,8 54,5
Fond za razvoj isto¢nog dijela Republike Srpske 304,6 11,9
Fond stanovanja Republike Srpske 499,8 19,5
Akcijski fond Republike Srpske 215,1 8,4
Fond za restituciju Republike Srpske 148,0 5,8
UKUPNO 2.563,3 100,0

Kao Sto se moZe vidjeti iz prethodne tabele, viSe od polovine plasiranih sredstava u prethodnom
periodu odobreno je putem Fonda za razvoj i zaposljavanje (54,5%), a slijede ga Fond stanovanja, sa
19,5%, te Fond za razvoj isto¢nog dijela Republike Srpske, sa 11,9%.
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U nastavku se daje pregled najznacajnijih rezultata plasmana Fonda za razvoj i zaposljavanje Republike
Srpske koji ujedno opisuju najznacajnija trzista i trziSni poloZzaj ovog Fonda.

Plasmani i trziSni polozaj Fonda za razvoj i zaposljavanje Republike Srpske a.d. Banja Luka

U dosadasnjem periodu, sredstva Fonda plasirana su na kreditnoj osnovi, putem ulaganja u hartije od
vrijednosti emitenata iz Republike Srpske te na bespovratnoj osnovi putem Finansijskog mehanizma za
finansiranje projekata integrisanog i orzivog lokalnog razvoja u Republici Srpskoj.

Pregled plasmana sredstava iz FZRZ u 2019. i 2020. godini prema vrsti:

Iznos u KM
R.br.. Vrsta plasmana
2019. 2020.
Kreditni plasmani 77.371.027,2 96.790.209,1
Plasmani u hartije od vrijednosti 26.981.137,0 10.314.550,0
Plasmani po bespovratnoj osnovi 1.128.334,9 689.221,0
UKUPNI PLASMANI (1+2+3) 105.480.499,0 | 107.793.980,1

U poslednje dvije godine, putem Fonda za razvoj i zaposljavanje Republike Srpske plasirano je 213,3
miliona KM od kojih je 105,5 realizovano u 2019, a 107,8 miliona KM u 2020. godini. Od ukupnog iznosa
plasiranih sredstava u 2019. godini, najvise je realizovano na kreditnoj osnovi 77,4 miliona KM (73,4%),
a slijede ih plasmani u HoV sa 27,0 miliona KM (25,6%) te plasmani na bespovratnoj osnovi u iznosu od
1,1 milion KM. Ista struktura plasmana ostvarena je i u 2020. godini; od ukupnog iznosa plasmana
89,8% realizovano na kreditnoj, 9,6% putem plasmana u HoV te preostalih 689,2 hiljade KM ili 0,6% na
bespovratnoj osnovi.

Kreditni plasmani

Kreditni plasmani Fonda realizovani su kroz plasmane pravnim i fizickim licima i to putem posebnih
kreditnih linija odnosno zajmova za demobilisane borce koje/i su dizajnirane/i u skladu sa potrebama i
zahtjevima pojedinacnih kategorija korisnika. Odobravani su u skladu sa godisnjim planiranim iznosima
i to prema uslovima i kriterijumima koji su bili odredeni Pravilima plasmana sredstava po keditnim
linijama i zajmovima IRBRS. Navedena pravila donosi Vlada Republike Srpske u funkciji Skupstine IRBRS.

Plasman sredstava vrsen je u skladu sa zakonskim i drugim propisima, na principima transparentnosti
i sigurnosti plasmana, prema godisnjim planskim okvirima i ispoljenom potraznjom za sredsvima Fonda
za razvoj i zaposljavanje Republike Srpske.
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IzvrSenje plana kreditnih plasmana Fonda u 2019. i 2020. godini:

Godina Plan u KM lzvrSenje u KM % lzvrienja
2019. 39.860.000,0 77.371.027,2 194,1
2020. 58.500.000,0 96.790.209,1 165,5

Ukupno 98.360.000,0 174.161.236,3 177,1

U poslednje dvije godine potraznja za ovim sredstvima znacajno je prevazilazila prvobitna ocekivanja.
Tako je u toku 2019. godine plan kreditnih plasmana Fonda premasen za 94,1%, odnosno u 2020. godini
za 65,5%. Takode, kreditni plasmani iz ovog Fonda cinili su 49,0 i 55,8% ukupnih kreditnih plasmana
Banke u 2019. i 2020. godini respektivno.

Imajuéi u vidu da je 2020. godina, zbog globalne pandemije, posebno bila izazovna za domace
drustveno-ekonomske tokove moze se reci da je IRBRS, u saradnji sa Vladom Republike Srpske,
adekvatno reagovala na sve te izazove a narocito u domenu odrZavanja likvidnosti domace privrede i
stanovniStva. Na ovaj nacin dodatno je potvrden kontraciklicni karakter djelovanja Banke u smislu
njenog doprinosa na ublazavanju negativnih pojava na domaca privredna kretanja.

U nastavku se daje pregled plasmana Fonda po kreditnim proizvodima:

Pregled plasmana Fonda za razvoj i zaposljavanje Republike Srpske u periodu 2019-2020. godina, po
kreditnim linijama:

Vrsta plasmana lznos u KM
2019. 2020.
Krediti za pocCetne poslovne aktivnosti 1.294.424,2 96.000,0
Krediti za mikrobiznis u poljoprivredi 2.408.863,0 4.753.130,5
Krediti za poljoprivredu 5.535.000,0 3.250.000,0
Krediti za preduzetnike i preduzeca 67.852.740,0 70.791.078,6
Krediti za jedinice lokalne samouprave 260.000,0 2.900.000,0
Zajmovi za demobilisane borce 20.000,0 0,0
Otkup potrazivanja 0,0 15.000.000,0
Ukupno 77.371.027,2 96.790.209,1

Ako se posmatra po pojedinacnim kredinim linijama, evidentno je da je najviSe sredstava plasirano
putem kreditne linije za preduzetnike i preduzeca (67,9 miliona u 2019. i 70,8 miliona KM u 2020.
godini) te putem kreditnih linija namijenjenih poljoprivredi, dok je najmanje interesovanje vladalo za
kreditnu podrsku pocetnih poslovnih aktivnosti.

U narednoj tabeli dat je pregled kreditnih plasmana Fonda za razvoj i zaposljavanje Republike Srpske u
2019. i 2020. godini prema podrucjima/oblastima djelatnosti:
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Pregled kreditnih plasmana iz sredstava Fonda u 2019. i 2020. godini prema podrucjima/oblastima

djelatnosti:
Odobreno u KM
Podrutje/Oblast 2019. godina 2020. godina
lznos KM % lznos KM %
Poljoprivreda, Sumarstvo i ribolov 2.428.863,00 3,1 5.153.130,54 5,3
Vadenje rude i kamena 100.000,00 0,1 - -
Preradivacka industrija 34.705.664,22 44,9 | 33.681.166,00 34,8
Proizvodnja prehrambenih proizvoda 12.410.000,00 | 16,0 | 10.895.000,00 | 11,3
Proizvodnja tekstilnih prediva i tkanina 895.000,00 1,2 330.000,00 0,3
Prerada i proizvodi od drveta i plute 10.975.240,00 | 14,2 | 12.775.000,00 | 13,2
Izdavacka djelatnost, Stampanje i umnoZavanje - 150.000,00 0,2
Proizvodnja koZe i predmeta od koZe i obuce 150.000,00 0,2 - -
Proizvodnja celuloze, papira i proizvoda od papira 50.000,00 0,1 - -
Proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda 400.000,00 0,5 250.000,00 0,3
Proizvodnja proizvoda od gume i plasti¢nih masa 1.300.000,00 1,7 | 1.051.166,00 1,1
maéi:;mzvodnja gotovih metalnih proizvoda, osim 1.530.000,00 20 | 7.150.000,00 74
Proizvodnja masina i opreme - - 300.000,00 0,3
Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica - - 360.000,00 0,4
Proizvodnja namjeStaja i slicnih proizvoda 15.424,22 0,0 420.000,00 0,4
Popravka i instalacija masina i opreme 6.980.000,00 9,0
Proizvodnja i srlwab.dlje\./anj.(? elektricnom energijom, 850.000,00 11 2.060.000,00 21
gasom, parom i klimatizacija
'Sn.abduevarfje vod.c')mv;. kanallzacufa, upravljanje otpadom 1.360.000,00 18 | 4.020.000,00 42
i djelatnosti sanacije Zivotne sredine
Gradevinarstvo 3.957.000,00 5,1 | 15.039.166,59 15,5
Trgovma na veliko i malo; popravka motornih vozila i 19.177.500,00 | 24,8 | 18.495.846,00 | 19,1
motocikala
Djelatnosti p.r.uzanja .smjestfaja,. pripreme i posluZivanja 510.000,00 07 960.000,00 10
hrane; Hotelijerstvo i ugostiteljstvo
Saobracaj i skladistenje 11.092.000,00 14,3 1.463.000,00 1,5
Finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja - - 30.000,00 0,0
Poslovanje nekretninama - - 6.100.000,00 6,3
Administrativne i pomocne usluzne djelatnosti 262.000,00 0,3 300.000,00 0,3
Obrazovanje 900.000,00 1,2 - -
Javna uprava i odbrana; obavezno socijalno osiguranje 260.000,00 0,3 2.900.000,00 3,0
Strucne naucne i tehnicke djelatnosti 748.000,00 1,0 1.700.000,00 1,8
Djelatnost zdravstvene zastite i socijalnog rada 820.000,00 1,1 3.752.900,00 3,9
Umjetnost, zabava i rekreacija 200.000,00 0,3 1.135.000,00 1,2
UKUPNO 77.371.027,22 | 100,0 | 96.790.209,13 | 100,0

U poslednje dvije godine iz sredstava Fonda za razvoj i zaposljavanje Republike Srpske najvise kreditnih
sredstava plasirano je u podrucja preradivacke industrije (44,9% u 2019. i 34,8% u 2020. godini) i
trgovine (24,8% u 2019. i 19,1% u 2020. godini). Takode, u posmatranom periodu znacajan iznos
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sredstava plasiran je i u podrucja gradevinarstva (19 miliona KM) i saobracaja (12,6 miliona KM), dok
je podrucje poljoprivrede podrzano sa 7,6 miliona KM tokom 2019. i 2020. godine.

Na ovaj nacin, plasirajuéi gotovo polovinu sredstava u podrucje preradivacke industrije po
stimulativnim uslovima obezbijeden je i odredeni doprinos u kreiranju novostvorene vrijednosti u
Republici Srpskoj, poboljsanju strukture njene spoljnotrgovinske razmjene u smislu poveéanja ucesca
proizvoda sa ve¢om dodatom vrijednosti, povecanju domace zaposlenosti i sl. Takode, obezbjeden je i
pozitivan doprinos u procesu daljeg ja¢anja i razvoja domace privredne strukture.

Na kraju 2019 godine, kreditni plasmani Fonda za razvoj i zaposljavanje Cinili si 11,9% ukupnih plasmana
bankarskog sektora Republike Srpske namijenjenih domadoj privredi. Sa stanjem na dan 30.09.2020,
ovo ucesce poralo je na 13,9%.

Plasmani u hartije od vrijednosti

Kao dio aktivnosti upravljanja portfeljima fondova, Banka vrsi kupovinu i prodaju HoV u skladu sa
Pravilima kupovine i prodaje hartija od vrijednosti (,,Sluzbeni glasnik Republike Srpske,” broj: 108/18,
118/18 i 99/19) te Pravilima plasmana sredstava za podrsku finansijskom sektoru (,,Sluzbeni glasnik
Republike Srpske” broj: 99/14, 23/16, 28/16, 118/18, 64/19 i 90/20). Navedena pravila primjenjuju se
i na kupovinu HoV iz sredstava Fonda za razvoj i zaposljavanje Republike Srpske. Kupovina se odnosi
na kupovinu HoV emitenata iz Republike Srpske i to onih za koje se analizom utvrdi da predstavljaju
profitabilne investicije ili koje omogucavaju realizaciju strateskih i prioritetnih ciljeva utvrdenih
Strategijom Investiciono-razvojne banke Republike Srpske, u prvom redu prioritetnog cilja ,,Razvoj
trziSta kapitala.”

U Tabeli 6 prikazana je realizacija plana plasmana sredstava Fonda za razvoj i zaposljavanje Republike
Srpske u HoV, u 2019. i 2020. godini.

Realizacija plana plasmana sredstava Fonda u HoV:

Godina Plan u KM lzvrSenje u KM % izvrsenja
2019. 13.000.000,00 26.981.137,00 207,5
2020. 10.000.000,00 10.314.550,00 103,1

Ukupno 23.000.000,00 37.295.687,00 162,2

U toku 2019. i 2020. godine plan plasmana sredstava Fonda za razvoj u HoV u potpunosi je ostvaren.
Sredstva su se ulagala u duzni¢ke HoV i to emitenta Republika Srpska, te u korporativne i municipalne
obveznice. Sektorska struktura plasmana Fonda za razvoj i zaposljavanje Republike Srpske u HoV, u
periodu 2019-2020. godina, prikazana je u nastavku:

Pregled plasmana Fonda prema vrsti HoV:
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Iznos u KM
Vrsta HoV
2019. 2020.
Emitent Republika Srpska 4,556.137,0 9.727.050,0
Korporativne obveznice 20.325.000,0 587.500,0
Municipalne obveznice 2.100.000,0 0,0
UKUPNO 26.981.137,0 10.314.550,0

Plasmani na bespovratnoj osnovi

U cilju stimulisanja realizacije lokalnih razvojnih prioriteta, Ministarstvo finansija Republike Srpske,
Ministarstvo uprave i lokalne samouprave Republike Srpske, IRBRS, Svajcarska agencija za razvoj i
saradnju (SDC) i Razvojni program Ujedinjenih nacija u Bosni i Hercegovini (UNDP), potpisivanjem
Memoranduma o saradnji 19.03.2014. godine, uspostavili su Finansijski mehanizam za finansiranje
prioritetnih razvojnih projekata identifikovanih u strategijama razvoja jedinica lokalne samouprave u
Republici Srpskoj. Sredstva za njegovo funkcionisanje obezbjeduju Vlada Republike Srpske, putem
Ministarstva finansija, i Vlada Svajcarske, odnosno EU u okviru pretpristupne pomo¢i BiH, putem UNDP
u BiH. Sredstva se odobravaju na bespovratnoj (grant) osnovi, kao podrska realizaciji projekata lokalnih
zajednica u oblasti poboljSanja pristupa i kvaliteta javnih usluga i razvoja privrede ili poljoprivrede u
ruralnim podrucjima. Krajnji korisnici sredstava su jedinice lokalne samouprave ili javna preduzeda,
ustanove ili druge institucija Ciji je osnivac ili vecinski vlasnik jedinica lokalne samouprave. Navedeni
projekat realizuje se posredstvom Fonda za razvoj i zaposljavanje Republike Srpske a njegovo, a
strateSko upravljanje, vodenje i usmjeravanje, kao i kontrolu i nadzor nad radom Finansijskog
mehanizma obavlja Projektni odbor kojeg cine po jedan predstavnik partnerskih institucija, dok je za
operativno upravljanje Mehanizmom zaduZena IRBRS.

U toku 2019. i 2020. godine, putem Finansijskog mehanizma podrzan je 21 projekat lokalnih zajednica
u Republici Srpskoj, za Sta su odobrena sredstva u iznosu od 1,8 miliona KM. Ukupna vrijednost
realizovanih projekata iznosila je 3,2 miliona KM, a ostatak od 1,4 miliona KM ¢ine sredstva
sufinansiranja koja su obezbjedena od strane krajnjih korisnika. Navedenim sredstvima podrzani su
projekti Sirom Republike Srpske, koji se odnose na unapredenje predskolskog vaspitanja i obrazovanja,
primarne zdravstvene zastite, unapredenja kapaciteta za upravljanje komunalnim otpadom,
modernizaciju lokalnih pijaca, razvoj plastenicke proizvodnje i sl.

13.2. Revizija finansijskih izvjestaja koji su ukljuceni u prospekt

13.2.1. Izjava o izvrSenoj reviziji godisnjih finansijskih izvjestaja
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Finansijski izvjestaji za 2019. i 2020. godinu su revidirani u skladu sa propisima i standardima revizije.
Odgovorna lica za reviziju nisu odbila da obave reviziju niti da je potpiSu.Takode, u revizorskim
izvjestajima nisu uklju¢ena nikakva ogranicenja ili uzdrzavanje od davanja misljenja.

13.2.2. Informacije o ostalim podacima revidiranim od strane ovlas¢enog revizora

Osim podataka koji su navedeni u izvjestajima ovlaséenog revizora za 2019. i 2020. godinu, ne postoje
drugi podaci u ovom dokumentu koji su revidirani od strane ovlaséenih revizora.

13.3. Sudski, upravnii arbitrazni postupci

Pregled aktuelnih sudskih sporova u kojima je Emitent tuZilac:

R.br. Datum Predmet spora Vrijednost spora (KM)
1. 09.11.2015 | Radi preuzimanja kreditnog portfelja 500,00
2. 20.07.2016 | Radi preuzimanja kreditnog portfelja 500,00
3. 17.01.2018 | Radi utvrdivanja osnovanosti prijavljenog potraZivanja 19.400.000,00
4, 17.01.2019 | Utvrdenje statusa razlu¢nog povjerioca 500,00
5. 07.02.2020 | Radi naplate duga 2.310.965,33
6. 26.11.2020 | Radi naplate duga 6.451.702,22

Ukupno 28.164.167,55

Pregled aktuelnih sudskih sporova u kojima je Emitent tuzena strana:

R.br. Datum Predmet spora Vrijednost spora (KM)
17.01.2018 | Utvrdenje nistavosti ugovora o kreditu i jemstvu 19.400.000,00
06.03.2019 | Proglasenje prinudnog izvrSenja na imovini Nije odredena vrijednost spora

3. 18.04.2019 | Utvrdenje nistavosti odredbi ugovora o zasnivanju hipoteke 7.000.000,00
Utvrdenje osnovanosti osporavanja prijavljenog

4, 14.10.2020 | potraZivanja po osnovu zakonskih kamata 2.408.091,43

Ukupno 28.808.091,43

Postupak pod rednim 3. u prvoj tabeli je u vezi sa postupkom br. 1. u drugoj tabeli.

Postupak po rednim brojem 3. u drugoj tabeli je u vezi sa postupkom o rednim brojem br. 6. u prvoj
tabeli.
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U toku 2020. godine, pravosnazno u korist Emitenta su okoncani sljedeci sudski sporovi:

- Postupak po tuzbi Emitenta protiv tuzenog radi utvrdivanja da su osnovana u ste¢ajnom
postupku prijavljena potrazivanja na ime zakonskih zateznih kamata u toku likvidacionog
postupka u iznosu od 10.072.841,04 KM ( obracunate po osnovu plasiranih sredstava) i u
iznosu od 3.713.563,04 KM (obracunate po osnovu depozita) | ista svrstana u isplatni red
namirenja kao | glavna potraZivanja na koje je kamata obracunata i

- Postupak po tuzbi Emitenta protiv tuzenog radi utvrdivanja da su osnovana u ste¢ajnom
postupku prijavljena potrazivanja na ime zakosnkih zateznih kamata u toku likvidacionog
postupka u iznosu od 4.296.219,71 KM ( obracunate po osnovu plasiranih sredstava), u
iznosu od 133.096,76 KM (obracunate po osnovu obveznica) | po osnovu naknade Stete iznos
od 2.933.067,52 KM | ista svrstana u isplatni red namirenja kao | glavna potrazivanja na koje
je kamata obracunata.

U predmetu pod rednim brojem 1. u drugoj tabeli, za utvrdenje da je niStav Ugovor o proslijedivanju
sredstava po projektu kreditiranja malih i srednjih preduzeda iz sredstava EIB-a i niStavosti datih
jemstava, Okruzni privredni sud u Bijeljini je donio prvostepenu presudu kojom je usvojio tuzbeni
zahtjev. Na predmetnu presudu Emitent je uloZio Zalbu.

U predmetu pod rednim brojem 2. u prvoj tabeli, tuzba Emitenta za preuzimanje kreditnog portfelja
Emitetna kod tuzenog, OkruZni privredni sud u Banja Luci je donio prvostepenu presudu kojom je
odbijen tuZbeni zahtjev Emitenta. Na predmetnu presudu je Emitent uloZio Zalbu.

13.4. Znacajna promjena finansijskog ili trziSnog polozaja emitenta

U periodu od zavrsetka posljednjeg finansijskog perioda za koji su objavljene revidirane finansijske
informacije, nije doslo do nikakvih znacajnih promjena u poslovanju Emitenta i njegovoj poslovnoj
strategiji.

14.  DODATNE INFORMACIE

14.1. Osnovni kapital emitenta
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14.1.1. Iznos upisanog i upla¢enog osnovnog kapitala

Osnovni kapital Emitenta, upisan i uplaéen u cjelosti, iznosi 350.675.431 KM (slovima:
tristotinepedesetmilionaseststotinasedamdesetpethiljadacetiristotinetridesetjedna KM | 00/100) | isti
je podijeljen na 350.675.431 akciju, pojedinacne nominalne vrijednosti 1,00 KM.

14.2. Statut emitenta
14.2.1. Opis djelatnosti emitenta uz navodenje ¢lanova statuta kojima je to regulisano

U skladu sa ¢lanom 6. Vazeceg Statuta, definisane su sljedece djelatnosti Emitenta:

64.30 - trustovi, fondovi i sli¢ni finansijski subjekti

64.92 - ostalo odobravanje kredita

64.99 - ostale finansijske usluzne djelatnosti, osim osiguranja i penzionih fondova, d.n.

66.19 - ostale pomocne djelatnosti u finansijskim uslugama, osim osiguranja i penzionih fondova
70.22 - savjetovanje koje se odnosi na poslovanje i ostalo upravljanj i

71.12 - inZinjerske djelatnosti i sa njima povezano tehni¢ko savjetovanje.

15.  ZNACAIJNI UGOVORI

Emitent nema ugovore koji po svojoj sadrzZini ne spadaju u okvir redovnog poslovanja kojim za njega
nastaje obaveza ili pravo koje moZe uticati na njegovu sposobnost da ispunjava svoje obaveze prema
imaocima hartija od vrijednosti koje se nude.

16.  INFORMACIE ClJI SU IZVOR TRECA LICA | IZJAVE STRUCNJAKA

Osim revizorskih izvjestaja koji su izradeni od strane lica navedenih pod tackom 2.1. ovog dokumenta,
ne postoje druga misljenja ili izvjestaji koja su izradila treca lica kojima je priznat status stru¢njaka u
nekom podrucju.
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17.  DOKUMENTI DOSTUPNI NA UVID

Za Citav period vaZenja ovog Jedinstvenog prospekta, javnosti ¢e biti dostupni sljedeci dokumenti:

a) statut/osnivacki akt Emitenta;

b) sviizvjestaji, pisma i drugi dokumenti, finansijske informacije o proslom poslovanju,

procjene i misljenja stru¢njaka, koji su pripremljeni na zahtjev Emitenta, Ciji je bilo koji
dio ukljucen u Jedinstveni prospekt ili na koji se Jedinstveni prospekt poziva;

c) finansijske informacije o proslom poslovanju za dvije finansijske godine, koje prethode
objavi Jedinstvenog prospekta.

Navedeni dokumenti ¢e biti dostupni na zvanicnoj internet stranici i u sjediStu Emitenta. Uvid u ista se
moZe izvrsiti svakog radnog dana u redovno radno vrijeme Emitenta.

18. PODACI O GARANTU | NACINU GARANCIE ZA OBAVEZE PO
OSNOVU HARTIJA OD VRIJEDNOSTI

Obaveze po osnovu ove emisije obveznica nisu garantovane od strane drugog lica.

19.  KUUCNE INFORMACIJE

19.1. Interesi pravnih/fizickih osoba u vezi s izdavanjem/ponudom

Osim interesa Emitenta za prikupljanjem sredstava ponudom obveznica za namjenu opisanu u
narednoj tacki ovog dokumenta, ne postoje interesi drugih pravnih ili fizickih lica u vezi sa ovom
ponudom.

19.2. Razlozi za ponudu i namjena sredstava
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Sredstva pribavljena putem emisije obveznica Emitent ¢e koristiti za podrsku razvojnim projektima kroz
odobravanje kredita putem finansijskih posrednika i uces¢e u emisijama obveznica emitenata u
Republici Srpskoj.

U trenutku izrade ovog dokumenta ne postoje konkretni kreditni plasmani Ili planirane emisije
obveznica u koje ¢e se sredstva plasirati.

Jedan od najvaznijih kriterijuma prilikom plasmana sredstava ¢e biti ostvarenje pozitivnhe kamatne
stope koja ée se manifestovati visim kamatnim prilivima u odnosu na troskove kamate koje ¢e Emitent
isplacivati po osnovu ove emisije.

Procjenjuje se da ukupni troSkovi ove emisije nec¢e premasiti 0,75% od ukupne vrijednosti emisije.

20.  INFORMACIJE O HARTIJAMA OD VRIJEDNOSTI KOJE CE BITI
PONUBDENE/UKLUCENE U TRGOVANJE

20.1. Opis vrste i klase hartija od vrijednosti koje su predmet ponude i uklju¢enja
u trgovanje

Hartije od vrijednosti koje su predmet ponude i uklju¢enja u trgovanje su dugoroéne korporativne
obveznice osigurane finansijskom imovinom i bjanko mjenicama izdatim do strane Emitenta.

20.2. Karakteristike hartija od vrijednosti koje su predmet ponude

Obveznice ove emisije e biti dugorocne, slobodno prenosive, duznicke hartije od vrijednosti koje se
izdaju, odnosno nude u obliku dematerijalizovanog finansijskog instrumenta i registruju u obliku
elektronskog zapisa na racunu hartija od vrijednosti na ime zakonitog imaoca.

20.3. PolozZaj hartija od vrijednosti koje su predmet ponude i uklju¢enja u
trgovanje

Obveznice predmetne emisije se u primarnoj ponudi emituju u skladu sa ¢lanom 60, stav 1. tacka a)
Zakona o trzistu hartija od vrijednosti, bez obaveze objavljivanja prospekta i namijenjene su unaprijed
odredenom kvalifikovanom investitoru.

Obaveze Emitenta po osnovu emitovanih obveznica predstavljaju direktnu, bezuslovnu i obezbjedenu
obavezu Emitenta, koja je jednaka i medusobno ravnopravna sa svim ostalim sadasnjim i buduéim
obavezama Emitenta koje su obezbijedene mjenicama i finansijskom imovinom, osim obaveza koje
mogu imati prvenstvo u odnosu na njih u skladu sa imperativnim propisima. Obaveze Emitenta po
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osnovu emisije obveznica, odnosno isplate glavnice i kamate, izvrSavaée se iz redovnih prihoda
Emitenta do dospijeca.

Ne postoje ugovorne klauzule koje bi uticale na polozaj ili subordinirale hartije od vrijednosti iz ove
ponude, u odnosu na sve sadasnje ili buduée obaveze Emitenta.

20.4. Opis prava koje daju hartija od vrijednosti, eventualna ogranicenja tih prava,
kao i postupak za izvrSavanje tih prava

Obveznice daju pravo na povrat glavnice i pravo na naplatu pripadajuce kamate.

Vlasnici obveznica takode imaju pravo na zatezne kamate u slucaju kasnjenja sa isplatom anuiteta, kao
i pravo raspolaganja obveznicama, ukljucujudi i uspostavljanje zaloznog prava.

Nijedan vlasnik obveznice nema pravo da trazi prijevremeno dospijece.

Prava i obaveze iz hartija od vrijednosti - obveznica, sticu se, prenose i ograni¢avaju njihovim upisom
na racune vlasnika obveznica u Centralnom registru hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka, a u skladu
sa Zakonom o trzistu hartija od vrijednosti Republike Srpske.

20.5. Kamatna stopa, dospijece, nacin obracuna i rokovi za isplatu glavnice i
kamate po predmetnim obveznicama

Dospijece emisije je 8 (osam) godina od dana upisa emisije u Centralni registar hartija od vrijednosti
a.d. Banja Luka. Kamatna stopa iznosi 3,00% na godiSnjem nivou. Glavnica i pripadajuéi dio kamate
isplacivade se polugodisnje ( ukupno 16 anuiteta ), pri cemu ce se glavnica ispladivati u jednakim
iznosima, dok ée se pripadaju¢a kamata obracunavati na preostali (neisplaéeni) iznos glavnice. Krajnji
rok za isplatu svakog dospjelog anuiteta od strane Emitenta na ra¢un Kvalifikovanog investitora je
sedmi radni dan od dana njegovog dospije¢a. Emitent e isplate anuiteta vrsiti direktno sa svog
poslovnog bankovnog ra¢una na poslovni bankovni raun investitora. Ukoliko je dan isplate anuiteta iz
obveznica neradni dan, isplata ¢e se vrsiti prvog narednog radnog dana. Radni dan je dan koji je utvrden
kao radni dan Centralnog registra hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka, te poslovnih banaka koje
obavljaju poslove platnog prometa u Republici Srpskoj i BiH. U slu¢aju kasnjenja isplate anuiteta,
Emitent je obavezan da plati i zakonsku zateznu kamatu.

PotraZivanja po osnovu isplate kamate i glavnice zastarjevaju u roku od tri (3) godine od dana dospijeca
svake pojedinacne isplate kamate i glavnice, a u sladu sa ¢lanom 372. Zakona o obligacionim odnosima.

20.6. Nacin i metode amortizacije i vremenski raspored placanja

U nastavku slijedi preliminarni amortizacioni plan emisije obveznica.
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Kao datum registracije emisije obveznica u Centralnom registru hartija od vrijednosti projektovan je
1.8.2021. godine.

il Datum Datum e Vrijednost . Isplata Neqtplaéeni
rat dospijeca isplate obyez Kamata | lznos kamate kupona Anuitet glavnice iznos Pool factor
e nica glavnice
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
0 1.8.2021. - 12,500 - - - - - 12,500,000.00 | 1.00000000
1 1.2.2022. 8.2.2022 12,500 1.500% 187,500.00 | 1.50000000 968,750.00 781,250.00 | 12,500,000.00 | 0.93750000
2 1.8.2022 8.8.2022 12,500 1.500% 175,781.25 | 1.40625000 957,031.25 781,250.00 | 11,718,750.00 | 0.87500000
3 1.2.2023 17.4.2023 | 12,500 1.5009% 164,062.50 | 1.31250000 945,312.50 781,250.00 | 10,937,500.00 | 0.81250000
4 1.8.2023 8.8.2023 12,500 1.500% 152,343.75 | 1.21875000 933,593.75 781,250.00 | 10,156,250.00 | 0.75000000
5 1.2.2024 8.2.2024 12,500 1.500% 140,625.00 | 1.12500000 921,875.00 781,250.00 9,375,000.00 | 0.68750000
6 1.8.2024 8.8.2024 12,500 1.500% 128,906.25 | 1.03125000 910,156.25 781,250.00 8,593,750.00 | 0.62500000
7 1.2.2025 8.2.2025 12,500 1.5009% 117,187.50 | 0.93750000 898,437.50 781,250.00 7,812,500.00 | 0.56250000
8 1.8.2025 8.8.2025 12,500 1.500% 105,468.75 | 0.84375000 886,718.75 781,250.00 7,031,250.00 | 0.50000000
9 1.2.2026 8.2.2026 12,500 1.500% 93,750.00 | 0.75000000 875,000.00 781,250.00 6,250,000.00 | 0.43750000
10 1.8.2026 8.8.2026 12,500 1.500% 82,031.25 | 0.65625000 863,281.25 781,250.00 5,468,750.00 | 0.37500000
11 1.2.2027 8.2.2027 12,500 1.500% 70,312.50 | 0.56250000 851,562.50 781,250.00 4,687,500.00 | 0.31250000
12 1.8.2027 8.8.2027 12,500 1.500% 58,593.75 | 0.46875000 839,843.75 781,250.00 3,906,250.00 | 0.25000000
13 1.2.2028 8.2.2028 12,500 1.500% 46,875.00 | 0.37500000 828,125.00 781,250.00 3,125,000.00 | 0.18750000
14 1.8.2028 8.8.2028 12,500 1.500% 35,156.25 | 0.28125000 816,406.25 781,250.00 2,343,750.00 | 0.12500000
15 1.2.2029 8.2.2029 12,500 1.500% 23,437.50 | 0.18750000 804,687.50 781,250.00 1,562,500.00 | 0.06250000
16 1.8.2029 8.8.2029 12,500 1.500% 11,718.75 | 0.09375000 792,968.75 781,250.00 781,250.00 | 0.00000000
UKUPNO 1,593,750.00 14,093,750.00 | 12,500,000.00

20.7. Prinos i opis metoda izraCunavanja

Prinos do dospijeéa oznacava diskontnu stopu koja izjednacava kupovnu cijenu obveznice sa sadasnjom
vrijednos$cu svih ocekivanih novcanih tokova. On moZe biti interpretiran kao sloZena stopa prinosa u
toku Zivotnog vijeka obveznice pod pretpostavkom da svi kuponi mogu biti reinvestirani po kamatnoj
stopi jednakoj prinosu do dospijec¢a obveznice. Ovaj prinos je moguce iskazati matematicki na sljededi
nacin:

O
S 14y A4y (4P (L+y)"
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- PV - oznacava sadasnju vrijednost obveznice u apsolutnom iznosu (ukljucujudi i
pripadajuéu kamatu na dan vrednovanja),

-y - oznacava prinos do dospijeca (iskazan na godisnjem nivou ukoliko su isplate
anuiteta jedanput na godiSnjem nivou),

- C-kupon od obveznice u apsolutnom iznosu,
- n-broj perioda do dospije¢a obveznice.

Ukoliko otplatni plan predvida isplatu anuiteta na polugodi$njem, kvartalnom, mjesecnom ili nekom
drugom nivou, dobijeni prinos do dospije¢a mora biti pomnozen sa predvidenim brojem isplata u toku
jedne godine u svrhu iskazivanja prinosa do dospije¢a na godisnjem nivou. U trenutku emitovanja
obveznica, prinos do dospijeca je jednak nominalnoj (kuponskoj) kamatnoj stopi.

20.8. Obezbjedenje obveznica upisom zaloZnog prava na potrazivanjima emitenta
i izdavanje bjanko mjenica

U cilju obezbjedenja urednog pla¢anja obaveza po osnovu emitovanih obveznica iz prve emisije,
Kvalifikovani investitor ¢e uspostaviti zalog nad portfeljom kreditnih plasmana koje je Emitent plasirao
posredstvom Kvalifikovanog investitora i Komercijalne banke a.d. Banja Luka. Ukupna vrijednost
portfelja na dan 31.05.2021. godine iznosi 39.488.331,08 KM, od Cega je vrijednost portfelja plasiranog
posredstvom Kvalifikovanog investitora 3.178.357,42 KM, a portfelj Emitenta kod Komercijalne banke
a.d. Banja Luka iznosi 36.309.973,66 KM. Ugovor o zalogu na kredithom portfoliju zakljuci¢e
Kvalifikovani investitor i Emitent nakon $to Centralni registar hartija od vrijednosti a.d. Banja uka izda
Kvalifikovanom investitoru Potvrdu o vlasnistvu nad kupljenim obveznicama. Ugovor o zalogu na
kreditnom portfoliju bice registrovan u Registru zaloga koji vodi Kancelarija za registar zaloga pri
Ministarstvu pravde Bosne i Hercegovine. Potvrda o registraciji zaloga je izvrSna isprava. Pregled
zakljucenih ugovora o zajmovima i pregled zaklju¢enih ugovora o kreditima biée sastavni dio Ugovora
o zalogu na kreditnom portfoliju. Zalog na kreditnom portfoliju registrovace se na rok duzi jednu godinu
u odnosu na rok dospije¢a poslednjeg anuiteta za isplatu obveznica i isti se moZe produzavati sve dok
zalozni duznik ne izmiri sve obaveze prema zaloZnom povjeriocu iz osnova emotovanih obveznica.

Pored navedenog obezbjedenja, Emitent ée Kvalifikovanom investitoru izdati i 20 bjanko mjenica sa
mjeni¢nim izjavama, a na osnovu prethodno pomenute dobijene Potvrde o vlasniStvu nad kupljenim
obveznicama od strane Kvalifikovanog investitora.
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20.9. Prijevremeni otkup obveznica

Emitent moZe u bilo koje vrijeme otkupiti obveznice javhom ponudom (prijevremeni otkup) po bilo
kojoj cijeni. Otkup javnom ponudom ce biti dostupan pod jednakim uslovima svim vlasnicima
obveznica. Nijedan vlasnik obveznica nije duzan prihvatiti ponudu Emitenta niti je duzan prodati bilo
koji broj obveznica kojima raspolaze. Za iznos obveznica koje je Emitent otkupio prije datuma isplate
anuiteta moze se umanijiti iznos neotplaéenih obveznica na sljedeéem datumu isplate anuiteta po
obveznici. Vlasnici obveznica su saglasni da tako prikupljene obveznice Emitent moze u svakom
trenutku ponistiti bez njihove prethodne saglasnosti.

Emitent moZe u bilo kom periodu, bez saglasnosti vlasnika obveznica, emitovati druge obveznice,
uklju€ujuci i one koje imaju iste uslove kao i u ovoj emisiji.

20.10. Zastupanje imalaca hartija od vrijednosti, odnosno, odredbe o skupstini
imalaca duznickih hartija od vrijednosti

Ne postoji zakonski osnov za organizovanje skupstine imalaca obveznica.

20.11. Odluke o novim emisijama hartija od vrijednosti emitenta

Na datum izrade ovog Prospekta, ne postoje odluke na osnovu kojih bi se moglo oc¢ekivati novo izdanje
hartija od vrijednosti Emitenta.

20.12. Opis bilo kakvih ograni¢enja u vezi slobodne prenosivosti hartija od
vrijednosti

Ne postoje nikakva ogranicenja u vezi slobodne prenosivosti obveznica iz ove emisije.

20.13. Podaci o poreskim obavezama u vezi sa hartijama od vrijednosti

Shodno Zakonu o porezu na dohodak, prihod od kamata na duZni¢ke HOV se uklju¢uju u poresku
osnovicu, realizovani dobici i gubici pri prodaji duznickih HOV se takode ukljuc¢uju u obracun poreske
osnhovice i mogu se prebijati sa kapitalnim dobicima i gubicima ostvarenim prodajom drugih oblika
investicione imovine.
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U ¢lanu 7. stav 2. Zakona o porezu na dobit u Republici Srpskoj navedeno je da samo prihodi u obliku
kamate na hartije od vrijednosti koje izda Republika Srpska ili jedinica lokalne samouprave u njenom
sastavu ne ukljuéuju se u obrac¢un poreske osnovice.

Prema ¢lanu 24. Zakona o porezu na dobit, kapitalni dobici i gubici ostvareni pri prodaji investicione
imovine koji nastanu u toku poreske godine priznaju se prilikom utvrdivanja poreske osnovice

21.  USLOVI PONUDE

21.1. Podaci o ponudi, vremenski raspored i postupak prihvatanja ponude

21.1.1. Uslovi ponude

Obveznice predmetne emisije se u primarnoj ponudi emituju u skladu sa ¢lanom 60, stav 1. tacka a)
Zakona o trzistu hartija od vrijednosti, bez obaveze objavljivanja prospekta i namijenjene su sljede¢em
unaprijed odredenom kvalifikovanom investitoru:

. NLB banka a.d. Banja Luka, sa sjediStem na adresi Milana Tepic¢a br. 4, 78 000 Banja Luka.

Emisija ¢e se smatrati uspjeSnom ako u roku od petnaest dana, predvidenom za upis i uplatu bude
upisano i upla¢eno 80% obveznica ponudenih ovim Jedinstvenim prospektom.

U slucaju izmjena Jedinstvenog prospekta, Kvalifikovani investitor ima pravo da u roku od petnaest
dana od dana prijema izmjena Jedinstvenog prospekta otkaZu upis obveznica i zatraZi povrat upla¢enog
iznosa. Upladeni iznos bi¢e vraéen Kvalifikovanim investitorima u roku od tri dana od dana prijema
zahtjeva za povrat sredstava.

Ukoliko u roku od petnaest dana, predvidenim za upis i uplatu obveznica, ne bude upisano i uplaé¢eno
najmanje 80% obveznica ponudenih ovim Jedinstvenim prospektom, upis obveznica se ponisStava, a
sve izvrSene uplate bié¢e vra¢ene Kvalifikovanom investitoru u roku od tri dana od dana prijema rjesenja
Komisije za hartije od vrijednosti Republike Srpske.

Ako se prije isteka roka za upis i uplatu obveznica upisu i uplate sve ponudene obveznice, Emitent moze
da zavrsi ponudu obveznica. Takode, Emitent zadrZava pravo na odustajanje od ponude obveznica kao
i na prekid emisije prije isteka roka predvidenog za njihov upis i uplatu.

21.1.2. Podaci o ukupnom iznosu emisije obveznica
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Ovom emisijom obveznica emituje se ukupno 12.500 obveznica nominalne vrijednosti 1.000,00 KM po
jednoj obveznici, ukupne nominalne vrijednosti 12.500.000,00 KM.

21.1.3. Podaci o periodu i opis postupka upisa obveznica

Kao dan pocetka upisa i uplate obveznica odreduje se prvi radni dan koji slijedi nakon dana prijema
rieSenja Komisije za hartije od vrijednosti Republike Srpske o odobrenju ovog Jedinstvenog prospekta.
Upis i uplata obveznica traju petnaest dana.

Upis obveznica vrsic¢e se u prostorijama agenta emisije ,,Monet broker" a.d. Banja Luka, u ulici Jovana
Duci¢a br. 25, 78000 Banja Luka, radnim danom, u periodu od 08:00 do 16:00h. Upis se vrsi
potpisivanjem pisane izjave o upisu (upisnice) u pet primjeraka, od kojih dva primjerka pripadaju
Kvalifikovanom investitoru.

21.1.4. Moguénost za smanjenje broja upisanih hartija od vrijednosti i nacin povrata
preplacenog iznosa

Ne postoji mogucnost upisa veéeg broja obveznica od ponudenog u Jedinstvenom prospektu, te s toga
ne postoji ni moguénost za smanjenje broja upisanih obveznica.

21.1.5. Detalji o odredenom najmanjem, odnosno najve¢em broju hartija od vrijednosti
koje kvalifikovani investitor moZe upisati

Kvalifikovani investitor moze upisati minimalno 10.000 a maksimalno 12.500 obveznica iz predmetne
emisije.
21.1.6. Nacin i rokovi za uplatu upisanih obveznica, kao i nacin na koji ¢e iste biti prenijete
na vlasnicki racun kvalifikovanog investitora

Uplata obveznica se vrsi na privremeni namjenski racun, otvoren kod Nove banke a.d. Banja Luka, sa
sjedistem u ulici Kralja Alfonsa XlIl 37a, 78000 Banja Luka. Podaci o broju racuna na koji se vrse uplate
bice dostupni u prostorijama Emitenta/ agenta emisije. Sredstvo pla¢anja je novac, konvertibilne
marke (KM).

Uplata obveznica vrsi se u istom intervalu koji je predviden za upis obveznica, odnosno u roku od
petnaest dana. Kao dan pocetka upisa i uplate obveznica odreduje se prvi radni dan koji slijedi nakon
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dana prijema rjeSenja Komisije za hartije od vrijednosti Republike Srpske o odobrenju ovog
Jedinstvenog prospekta.

Nakon proglasenja uspjesnosti emisije obveznica i upisa emisije u Registar emitenata kod Komisije za
hartije od vrijednosti Republike Srpske, Emitent ée u skladu sa Zakonom o trZiStu hartija od vrijednosti
Republike Srpske, podnijeti zahtjev Centralnom registru hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka za
registraciju obveznica iz predmetne emisije i njihov prenos na vlasnicki racun kvalifikovanog
investitora.

21.1.7. Opis nacina i datum na koji ¢e biti objavljeni rezultati ponude

U roku od petnaest dana od dana prijema RjeSenja Komisije za hartije od vrijednosti RS kojim se emisija
obveznica proglasava uspjesnom i upisuje u Registar emitenata, bi¢e objavljeni rezultati ponude na
zvani¢noj internet stranici Banjalucke berze hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka.

21.1.8. Pravo prvenstva pri upisu obveznica

Emisija obveznica se emituje bez koriStenja prava prece kupovine i upucena je Kvalifikovanom
investitoru navedenom u tacki 21.1.1. ovog dokumenta.

21.2. Planraspodjele i alokacija obveznica

21.2.1. Kategorija potencijalnih investitora kojima su ponudene obveznica

Obveznice se nude Kvalifikovanom investitoru navedenom u tacki 21.1.1. ovog dokumenta.

21.2.2. Postupak obavjestavanja kvalifikovanog investitora o kolicini dodijeljenih hartija od
vrijednosti i informacije o mogucnosti trgovanja hartijama od vrijednosti prije
upucivanja obavjestenja

Po realizaciji upisa i uplate obveznica, Kvalifikovani investitor ¢e dobiti obavjestenje o broju
upisanih/uplac¢enih obveznica od Emitenta/ agenta emisije.

Nakon registracije predmetnih obveznica u Centralnom registru hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka,
Emitent ¢e objaviti Jedinstveni prospekt na internet stranici Banjalucke berze, te podnijeti zahtjev
Banjaluckoj berzi za uvrstenje obveznica na slobodno trZiste Banjalucke berze.
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Po prijemu zahtjeva za uvrsStenje, Banjalucka berza donosi odluku o uvrstenju obveznica na slobodno
trziSte i utvrduje datum pocetka trgovanja obveznicama.

Nakon prenosa obveznica na vlasnicki racun investitora, Kvalifikovani investitori ¢e moci dobiti izvod o
stanju obveznica na svom vlasnickom racunu u Centralnom registru hartija od vrijednosti a.d. Banja
Luka.

21.3. Odredivanje cijene

21.3.1. Cijena po kojoj ¢e obveznice biti ponudene i iznos svih troskova koji padaju na
teret kvalifikovanog investitora

Prodajna cijena obveznica iz ove emisije iznosi 1.000,00 KM po jednoj obveznici.

Ne postoje zavisni troSkovi u vezi sa kupovinom obveznica koje snosi Kvalifikovani investitor, osim
eventualnih troskova platnog prometa za prenos sredstava na privremeni racun za deponovanje
sredstava iz kupovine obveznica iz ove emsije.

21.4. Sprovodenje ponude/prodaje (plasman i pokroviteljstvo, odnosno
preuzimanje emisije)

21.4.1. Naziv i adresa institucija koje sprovode postupak ponude/prodaje uz obavezu
otkupa (plasman obveznica) ili bez obaveze (plasman) hartija od vrijednosti

Postupak prve emisije obveznica Emitenta sprovodi se bez angaZzmana institucije koja se obavezuje
na otkup (pokroviteljstvo /preuzimanje emisije), odnosno bez obaveze otkupa (plasman) hartija od
vrijednosti.

21.4.2. Poslovne ime i sjediste kreditne i depozitne institucije preko kojih emitent izvrsava
finansijske obaveze po osnovu ponude

Emitent ¢e svoje finansijske obaveze prema investitorima, tj. zakonitom/im vlasnicima obveznica
izmirivati samostalno, odnosno putem poslovnih banaka kod kojih Emitent ima otvorene poslovne
raCune.
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22.  UKUUCENJE U TRGOVANJE

22.1. Podaci o uvrstenju ponudenih hartija od vrijednosti na trzisSte Banjalucke
berze

Nakon proglasenja uspjesnosti emisije i upisa promjena podataka u Registru emitenata od strane
Komisije za hartije od vrijednosti Republike Srpske, te registracije obveznica iz predmetne emisije u
Centralnom registru hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka, Emitent ée podnijeti zahtjev za uvrstenje
obveznica na Sobodno berzansko trziste Banjalucke berze.

U skladu sa c¢lanom 10. vazecih Pravila Banjalucke berze, hartije od vrijednosti uvrStavaju se na
organizovano trziste ako su ispunjeni sljedeci uslovi:

e dasuucjelini uplacene,
¢ dasu neograniceno prenosive,
* dasu emitovane u nematerijalizovanom obliku.

Nakon podnesenog zahtjeva, ukljuenje hartija na slobodno berzansko trziste odobrava Banjalucka
berza.

Nakon $to se utvrdi da su ispunjeni uslovi za uvrstenje hartija o vrijednosti na Slobodno trziste, direktor
Banjalucke berze donosi odluku o uvrstenju.

22.2. Podaci o hartijama od vrijednosti iste vrste, koje je emitent vec izdao i
ukljucio u trgovanje

Emitent do sada nije vr$io emisiju duznickih hartija od vrijednosti.

22.3. Pojedinosti o licima koja su se obavezala da ¢e djelovati kao posrednici pri
sekundarnom trgovanju, obezbedujudi likvidnost pomocu ponudene i
trazene cijene

Ne postoje lica koja su se obavezala da ¢e djelovati kao posrednici pri sekundarnom trgovanju i na taj
nacin obezbjedivati likvidnost ponudene i trziSne cijene. Sekundarno trgovanje obveznicama ¢e biti
potpuno slobodno i obim trgovanja ce zavisiti od interesa potencijalnih kupaca i prodavaca.
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23.  DODATNE INFORMACIJE O ANGAZOVANIJU SAVJETNIKA

23.1. Savjetnici povezani sa izdavanjem obveznica

Agent emisije obveznica Emitenta je:

,Monetbroker” a.d. Banja Luka
Kralja Petra Karadordevica 139,
78000 Banja Luka

Tel. +387 51 345 600

Faks. +387 51 345-601

www.monetbroker.com

Osim navedenog lica, Emitent nije angazovao druge savjetnike i stru¢njake koji su povezani sa
izdavanjem obveznica iz ove ponude.

23.2. Misljenje ili izvjeStaj strucnih lica
Jedinstveni prospekt sadrzi izvestaje nezavisnog revizora za 2019. i 2020. godinu, sacinjene od strane

nezavisne revizorske kuée “Grant Thornton” d.o.o. Banja Luka, sa adresom sjedista u ulici Vase Pelagi¢a
br. 2/1V, Banja Luka, Bosna i Hercegovina. Lice koje izvrsilo reviziju je:

- Aleksandar Dzombi¢, Ovlaséeni revizor i direktor Drustva.

Pored navedenih izvjestaja, Jedinstveni prospekt ne sadrzi druge izvjestaja ili misljenja drugih struénih
lica.

23.3. Ocjena kreditne sposobnosti emitenta ili njegovih duznickih hartija od
vrijednosti

Nije vrSena ocjena kreditne sposobnosti Emitenta ili njegovih duznickih hartija od vrijednosti od
strane Agencije ili neke druge institucije nadlezne za utvrdivanje rejtinga.
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