METODOLOGIJA
ZA FORMIRANJE, RACUNANJE I REVIZIJU
INDEKSA FINANSIJSKOG SEKTORA REPUBLIKE SRPSKE

1. Naziv indeksa

Naziv indeksa:
Skraéeni naziv:
Oznaka indeksa:
Pocetak racunanja:

Pocetak objavljivanja vrijednosti indeksa:

Pocetna vrijednost:

indeks finansijskog sektora Republike Srpske;

RS FIN;
RS FIN;

01.01.2007. godine;
05.12.2007.godine
1.000,00 poena;

2. Sastav indeksa finansijskog sektora Republike Srpske (RS FIN)

(1) U RS FIN mogu biti uvrStene akcije emitenata na Banjaluckoj berzi iz finansijskog

sektora, izuzimajuci akcije investicionih fondova.

(2) Komisija za formiranje i reviziju indeksa finansijskog sektora Republike Srpske (RS

FIN) odlucuje o sastavu RS FIN-a.

(3) URS FIN je od 1.1.2007. godine uvrsteno sedam emitenata, od ¢ega pet banaka i dvije
osiguravajuce kuce.

Sastav 1 u¢e$ée u RS FIN-u:

Prilagodena
Broj HOV Prilagodeni Cijena trziSna Ucesce %

Oznaka HOV Emitent (free float) broj HOV (01.01.07) | kapitalizacija | (01.01.07)
NOVB-R-A Nova Banka ad Banja Luka 27.342 4.426 3.175,00 14.052.550 20,00%
VBBB-R-A NLB Razvojna banka 19.948 3.797 3.701,00 14.052.697 20,00%
NBLB-R-B Nova Banjalucka banka 6.417 6.417 2.100,00 13.475.700 19,18%
KDVO-R-A Kosig Dunav osiguranje 23.217 23.217 421,00 9.774.357 13,91%
SODJ-R-A Jahorina osiguranje ad Pale 33.316 33.316 270,00 8.995.320 12,80%
BBRB-R-A Bobar banka ad bijeljina 3.354 3.354 2.000,00 6.708.000 9,55%
PIBB-R-D Pavlovi¢ International Banka ad Bijeljina 3.206.213 3.206.213 1,00 3.206.213 4,56%

Ukupno 70.264.837 100,00%

3. Tip Indeksa

(1) RS FIN je teZinski indeks, $to znaci da je ucesS¢e pojedinih akcija u RS FIN-u odredeno
trziSnom kapitalizacijom tog emitenta. U izracun trziSne kapitalizacije ulaze redovne
akcije koje su u vlasniStvu javnosti (free float). Pri izraCunu broja akcija u javnosti ne
ura¢unavaju se akcije u vlasnistvu akcionara koji imaju preko 10%, osim investicionih
fondova i kastodi racuna.

(2) RS FIN je cjenovni (price index) i ne ukljucuje isplatu dividende u novcu;

(3) Maksimalno u€escée pojedinog emitenta u RS FIN-u ili viSe eimitenata koja su povezana
lica na dan formiranja i revizije je ograni¢eno na 20%.




4. Formula za izraCunavanje indeksa finansijskog sektora Republike Srpske (RS
FIN)

(1) RS FIN se izraCunava po formuli:

D P*Gg

RSFIN == *1.000*C;

D Po*0ix
i=l

gdje je:
1 = 1,..,n
n = broj emitenata uvrstenih u RS FIN (7);
t = dan trgovanja;
R = dan formiranja ili revizije RS FIN-a;
T = trenutak prije pocetka racunanja RS FIN-a po novom sastavu;
p;; = prosjecna cijena akcije emitenta i na dan t;
Pi.o = bazna cijena akcije emitenta i (cijena na dan formiranja/revizije RS FIN);
iR = broj akcija emitenta i;

@)
—
Il

korekcioni faktor za osiguranje kontinuiteta RS FIN-a;

(2) Vrijednost RS FIN se moze prikazati i na sljedeci nacin:

RSEIN = trenutna trziSna kapitalizacija RS FIN

. UCTENURT *1.000 *C;
bazna trZiSna kapitalizacija RS FIN

(3) Pri racunanju trziSne kapitalizacije uzima se prilagodeni broj akcija, zbog
prilagodavanja ucesc¢a akcija u sastavu RS FIN.

5. Revizija indeksa finansijskog sektora Republike Srpske (RS FIN)

(1) Reviziju RS FIN-a, vr§i Komisija za formiranje i reviziju indeksa finansijskog sektora
Republike Srpske (RS FIN), koju bira Upravni odbor Banjalucke berze 1 koju mogu da
¢ine zaposleni na berzi, brokeri, istaknuti stru¢njaci, itd.

(2) Promjenu »Metodologije za formiranje, raCunanje i reviziju indeksa finansijskog sektora
Republike Srpske (RS FIN) vrsi Komisija za formiranje i reviziju RS FIN-a.

5.1 Redovne revizije
(1) Redovne revizije RS FIN se vrse dva puta godiSnje i to poslednjeg dana trece sedmice u
maju 1 novembru. Revizija se vr$i na osnovu podataka o trgovanju na berzi iz
Sestomjesecnog perioda koji zavrSava poslednjeg dana mjeseca koji prethodi reviziji.
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5.2. Vanredne revizije

(2) Vanredne revizije se mogu vrsiti ukoliko dode:

1) Do isklju¢ivanja akcija, koje ulaze u sastav RS FIN-a, sa sluzbenog berzanskog
trzisSta ili slobodnog berzanskog trziSta Banjalucke berze;

2) Do ste€aja ili likvidacije emitenta Cije su akcije uvrstene u RS FIN;

3) Do povecanja ili smanjenja broja akcija za viSe od 10%, od ukupnog broja emisije
akcija emitenta koji ulazi u sastav RS FIN-a;

4) Ukoliko se za 10% smanji ili poveca ucesce akcija u vlasnistvu javnosti;

5) Vanredna revizija se moze vrsiti 1 u drugim sluc¢ajevima kada Komisija za formiranje
i reviziju RS FIN-a ocijeni da je neophodno da se vrsi revizija.

5.3. Revizije RS FIN-a ukoliko dode do promjene broja akcija emitenta Kkoji ulazi u
sastav RS FIN

(3) Ukoliko dode do povecanja (smanjenja) broja akcija emitenta Cije akcije ulaze u sastav
RS FIN-a vrsi se vanredna revizija pri kojoj se povecava (smanjuje) broj akcija emitenta
u RS FIN-u, odnosno u RS FIN se uvrStava stvarni broj akcija emitenta koji ulazi u
sastav RS FIN-a.

(4) Pri tome se bazna cijena akcija, u formuli za rac¢unanje RS FIN-a, kod koje je doslo do
(povecanja) smanjenja broja akcija, revidira prema sljede¢oj formuli:

broj akcija prije povecanja (smanjenja) broja akcija x trziSna cijena na dan revizije

bazna cijena = — — - S
broj akcija poslije povecanja (smanjenja)

(5) Stoga ¢e se RS FIN povecati (smanjiti) prema sljede¢oj formuli:

Promjena vrijednost RS FIN-a = postotak uc¢eS¢a emitenta u RS FIN-u na dan revizije X
postotak povecanja (smanjenja) broja akcija

(6) Vanredna revizija zbog dividendne emisije akcija vrSi se zadnjeg dana trgovanja sa
pravom na dividendu (nakon trgovine) ili ukoliko taj dan nije odreden isti dan kada se i
povecava broj akcija u berzanskom sistemu trgovanja (BST-u).

6. Kontinuitet vrijednosti RS FIN-a
(7) Kontinuitet RS FIN-a ukoliko dode do promjene sastava RS FIN-a se osigurava pomoc¢u

korekcionog faktora Cr ¢ija je pocetna vrijednost Cy = 1. Vrijednost korekcionog
faktora nakon revizije RS FIN-a se racuna prema sljedec¢oj formuli:

Vrijednost RS FIN - a prije revizije na kojoj je doslo do promjene sastava Indexa

C =Cp*

Vrijednost RS FIN - a nakon revizije na kojoj je doslo do promjene sastava Indexa



7. Objavljivanje i raCunanje RS FIN-a

(1)

(2)

3)

(4)

)

Vrijednost RS FIN-a se objavljuje preko berzanskog sistema trgovanja (BST)
Banjalucke berze, preko internet stranice BanjaluCke berze (www.blberza.com), uz
objavljivanje kursne liste u pisanim i elektronskim medijima i kroz druga saopstenja za
javnost.

RS FIN se ra¢una u realnom vremenu, odmah nakon sklapanja poslova, u berzanskom
sistemu trgovanja. Vrijednost RS FIN-a se racuna na dva decimalna mjesta, a pored
vrijednosti objavljuje se iznos za koji se RS FIN promijenio (u apsolutnom i relativnom
1znosu).

RS FIN se racuna od 1.1.2007. godine uz pocetnu vrijednost od 1.000,00. Nakon
revizije RS FIN-a u kojoj je doslo do promjene sastava, vrijednost RS FIN-a sa novim
sastavom se pocinje raunati od prvog narednog dana trgovanja od dana revizije.

Nakon izvrSenih vanrednih i1 redovnih revizija RS FIN-a, Komisija za formiranje i
reviziju RS FIN-a obavjestava ¢lanove 1 javnost o reviziji RS FIN-a najkasnije narednog
dana od dana revizije.

Metodologija za formiranje, racunanje i reviziju indeksa iz finansijskog sektora stupa na
snagu danom donosSenja.

8. Vrijednost RS FIN-a od 1.januara 2007. do 31.10.2007. godine

Indeksa finansijskog sektora
Republike Srpske (RS FIN)
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Komisija za formiranje 1 reviziju
indeksa finansijskog sektora
Republike Srpske (RS FIN)
1. Milan Bozi¢
2. Darko Laki¢

3. Nebojsa Vukovi¢

Banja Luka, novembar 2007.godine
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