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Vlasnicima i Nadzornom odboru OMIF VIB Fond Banja Luka
Misljenje

Obavili smo reviziju priloZenih finansijskih izvjeStaja OMIF VIB Fond Banja Luka (u daljem tekstu “Fond*
), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2019. godine, bilans uspjeha, izvjestaj o
promjenama neto imovine, bilans tokova gotovine, izvjestaj o finansijskim pokazateljima fonda, izjestaj o
strukturi ulaganja fonda, izvjestaj o strukturi ulaganja fonda po vrstama imovine, izvjestaj o transakcijama
sa povezanim licima, za period od 1. januara do 31. decembra 2019. godine, izvjestaj o realizovanim
dobicima (gubicima) fonda i izvjeStaj o nerealizovanim dobicima (gubicima) fonda, na dan 31. decembra
2019. godine i napomena uz finansijske izvjestaje, koje uklju€uju pregled znagajnih raéunovodstvenih
politika.

Prema nasem misljenju, priloZeni finansijski izvjestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno
znacajnim aspektima, finansijski poloZaj Fonda na dan 31. decembra 2019. godine kao i rezultate
njegovog poslovanja i nov€ane tokove za godinu koja se tad zavrsila, u skladu sa Zakonskom
regulativom Republike Srpske.

Osnova za misljenje

Obavili smo reviziju u skladu sa Medunarodnim revizijskim standardima. NaSe odgovornosti prema tim
standardima su detaljno opisane u nasem izvjestaju u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju
finansijskih izvjestaja. Nezavisni smo u odnosu na Fond u skladu sa Kodeksom etike za profesionalne
raCunovode Odbora za medunarodne standarde etike za racunovode (IESBA), i ispunili smo naSe ostale
etiCke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom. Uvjereni smo da su revizorski dokazi koje smo prikupili
dostatni i primjereni kao osnova za izraZzavanje naseg misljenja.

Isticanje pitanja

Finansijski izvjeStaji Fonda na dan 31. decembra 2019. godine sastavljeni su u skladu sa zakonskim i
podzakonsim propisima koji se odnose na investicione fondove, i kao takvi ne mogu se smatrati
izvjeStajima koju su sastavljeni u potpunosti u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog
izveStavanja.

Po navedenom pitanju nije izraZena rezerva u naSem misljenju.



Q* GrantThornton

Kljuéna pitanja

Klju€na revizijska pitanja su pitanja koja su, po naSem profesionalnom prosudivanju, bila od najve¢eg
znacaja u nasoj reviziji finansijskih izvjestaja za tekuéi period. Ova pitanja su obradena u kontekstu
revizije finansijskih izvjestaja u cjelini, kao i u formiranju naseg misljenja o njima i mi ne izrazavamo

posebno misljenje o ovim pitanjima.

Kljuéna pitanja revizije: Ulaganja Fonda
u finansijska sredstva raspoloziva za
prodaju (Napomena 12)

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju
¢ine najveci dio imovine Fonda (94,68 %).

Za odmijeravanije fer vrijednosti ulaganja u
finansijska sredstva raspoloziva za prodaju,
Uprava koristi procjene, koje su zasnovane na
finansijskim pokazateljima i kretanjima na trzistu
kapitala.

Revizijski pristup

Izvr8ili smo usaglaSavanje baze finansijskih
sredstava raspoloZivih za prodaju sa glavhom
knjigom;

Usaglasili smo stanje finansijskih sredstava
raspolozivih za prodaju u knjigama Fonda sa
potvrdom Centralnog registra hartija od
vrijednosti (CRHOV);

Usaglasili smo neto vrijednosti imovine Fonda
sa izvjeStajem depozitara.

Revizorskim postupcima potvrdili smo vlasniStvo
Fonda nad ulaganjima.

Revizorskim procedurama, a na bazi uzorka,
potvrdili smo trgovanja hartijama u vlasnistvu
Fonda na berzi, kao i posljedenje ostvarene
cijene.

Revizorskim procedurama, na bazi uzorka,
provijerili smo koriStene metode procjene i
klju¢ne pretpostavke uprave Drustva za
odredivanje fer vrijednosti ulaganja, za hartije
od vrijednosti koje nemaju aktivno trZiste.

Na osnovu sprovedenih revizorskih procedura
nismo utvrdili zna€ajne revizorske nalaze u vezi
sa ovim pitanjem i smatramo da je Fond izvrsio
adekvatnu prezentaciju istih.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvjestaje

Rukovodstvo Fonda je odgovorno za sastavljanje i fer prikazivanje finansijskih izvje$taja u skladu sa

Zakonskom regulativom Republike Srpske kao i za takve interne kontrole za koje Rukovodstvo Fonda
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utvrdi da su neophodne i koje omogucavaju sastavljanje finansijskih izvjestaja koji ne sadrze pogresne
informacije od materijalnog znacaja, nastale usljed pronevjere ili greSke.

U sastavljanju finansijskih izvjes$taja, Rukovodstvo je odgovorno za procjenjivanje sposobnosti Fonda da
nastavi s poslovanjem po vremenski neograni¢enom poslovanju i objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja
povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koriStenjem raCunovodstvene osnove utemeljene
na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja.

Lica ovlasc¢ena za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog izvjestavanja Fonda.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su stec¢i razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski izvjestaji, kao cjelina, bez zna€ajnog
pogresnog prikaza uslijed prevare ili pogreske i izdati revizorov izvjestaj koji ukljuuje nase misljenje.
Razumno uvjerenje je visi nivo uvjerenja, ali nije garancija da Ce revizija u skladu sa Medunarodnim
standardima revizije uvijek otkriti znacajno pogresno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi
mogu nastati uslijed prevare ili pogre$ke i smatraju se zna¢ajnim ako se razumno moze oCekivati da,
pojedinacno ili u zbiru, utiCu na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovu tih finansijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tokom revizije. Mi takode:

- prepoznajemo i procjenjujemo rizike zna¢ajnog pogresnog prikaza finansijskih izvjestaja, zbog
prevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.
Rizik neotkrivanja zna¢ajnog pogresnog prikaza nastalog usljed prevare je veéi od rizika
nastalog usljed pogreske, jer prevara moze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno
ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilazenje internih kontrola;

- sti€emo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u datim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o
ucinkovitosti internih kontrola Fonda;

- ocjenjujemo primjerenost koristenih raunovodstvenih politika, razumnost raunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava;

- zaklju€ujemo o primjerenosti koriStenja racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja i, temeljno na pribavljenim revizijskim dokazima, zaklju€ujemo o
tome postoji li zna€ajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati
znacajnu sumnju u sposobnost Fonda da nastavi s poslovanjem po vremenski neograni¢enom
poslovanju. Ako zaklju¢imo da postoji zna¢ajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo
paznju u nasem revizorskom izvjeStaju na povezane objave u finansijskim izvjestajima ili, ako
takve objave nisu odgovarajuc¢e, da modifikujemo nasSe misljenje. Nasi zaklju¢ci se temelje na
revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma na$eg revizorskog izvjestaja. Medutim, bududi
dogadaji ili uslovi mogu uzrokovati da Fond prekine s nastavljanjem poslovanja po vremenski
neograni¢enom poslovanju;

- ocjenjujemo ukupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izvjestaja, uklju€ujuci i objave,
kao i odrazavaju li finansijski izvjestaji, osnovne transakcije i dogadaje na nacin kojim se postize
fer prezentacija.
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Mi komuniciramo sa onima koji su zaduZeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim
obimom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, uklju€ujuéi i sve znacajne
nedostatke u internim kontrolama kojiotkriveni tokom naSe revizije.

Takode obezbjedujemo Rukovodstvu izjavu da se pridrzavamo relevantnih eti¢kih zahtijeva u vezi sa
nezavisnoScu i da ¢emo im saopstiti sve odnose i ostala pitanja za koje se u razumnoj mjeri moze
oCekivati da se odrazavaju na nasu nezavisnost, i, gdje je to primjenljivo, odgovarajuée mjere zastite.

Od pitanja saopStenih Rukovodstvu, odredujemo ona pitanja koja su bila od najve¢eg zna&aja u reviziji
finansijskih izvjestaja tekuceg perioda i, shodno tome, predstavljaju klju€na pitanja revizije. Mi opisujemo
ova pitanja u naSem izvjestaju revizora, osim ukoliko zakon ili regulativa isklju€uju javno objelodanjivanje
u vezi sa pitanjem ili, kada, u izuzetno rijetkim okolnostima, odlu¢imo da pitanje ne bi trebalo da se
saopsti u naSem izvjestaju zbog toga Sto se u razumnoj mjeri moze ocekivati da negativne posljedice
saopStavanja prevazidu korist za javni interes od saop$tavanja tog pitanja.

Partner na revizorskom angaZzmanu Ciji je rezultat ovaj izvjeStaj nezavisnog revizora
Jadranka Kurbalija, ovlasceni revizor.

Grant Thornton d.o.0.Banja Luka

—

ant {hotnion
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lll iy
Alek%dar DZombic, Jadranka Kurbalija
mnaging Partner — Direktor Ovla&éeni revizor
Grant Thornton d.o.0. Banja Luka Grant Thornton d.o.0. Banja Luka
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Bilans uspjeha za period 01.01 - 31.12.2019. godine

Bilansne pozicije Napomene 2019. 2018.
u KM u KM

Poslovni prihodi

Prihodi od dividendi 5 186.044 62.093

Prihodi od kamata 5.068 723

Ostali poslovni prihodi 13.412 -
204.524 62.816

Realizovani dobici

Realizovani dobici po osnovu prodaje

hartija od vrijednosti 6 104.716 60.195

Ostali realizovani dobici 325 -
105.041 60.195

Poslovni rashodi

Naknada drustvu za upravljanje 7 219.634 34.883

Ostali poslovni rashodi fonda 22.507 3.018
242141 37.901

Realizovani gubici

Realizovani gubici po osnovu prodaje

hartija od vrijednosti 8 286.584 119.509

Ostali realizovani gubici 23.231 -
309.815 119.509

Realizovani dobici/(gubici) prije

oporezivanja (242.391) (34.399)

Tekudi i odlozeni porez na dobit 9 - -

Realizovani dobici/(gubici) poslije

oporezivanja (242.391) (34.399)

Ukupno povecanje/(smanjenje) neto

imovine fonda (242.391) (34.399)

Zaradal/(gubitak) po udjelu 10 (0,1229) (0,0173)

Pratec¢e napomene su sastavni dio ovih finansijskih izvjestaj

Lice ovila$teno za zastupanje

Lice sa licencom
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Bilans stanja na dan 31.12.2019. godine

Bilansne pozicije Napomene 31.12.2019. 31.12.2018.
u KM u KM
Gotovina 11 393.783 1.069.640
Ulaganja fonda
Finansijska sredstva raspoloziva za
prodaju 12 8.119.380 6.688.636
8.119.380 6.688.636
Potrazivanja
PotraZivanja po osnovu prodaje hartija od
vrijednosti 69 102.359
Potrazivanja po osnovu dividendi 60.340 70.235
Potrazivanja po osnovu datih avansa 64 -
Ostala potrazivanja - 255
Potrazivanja od drustva za upravljanje 17 595
60.490 173.444
AVR 2.369 2.376
UKUPNA IMOVINA 8.576.022 7.934.096
Obaveze
Obaveze po osnovu troSkova poslovanja - 380
Obaveze prema drustvu za upravljanje 18.286 20.293
18.286 20.673
NETO IMOVINA 8.557.736 7.913.423
Kapital
Udjeli 13 8.520.678 8.587.736
Revalorizac. rezerve po osnovu
finansijskih sredstava raspolozivih za
prodaju 313.848 (639.914)
Nerasporedeni gubitak (276.790) (34.399)
KAPITAL 8.557.736 7.913.423
Broj emitovanih akcija/udjela 1.972.335 1.987.956
Neto imovina po udjelu 4,3389 3,9807

Pratec¢e napomene su sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.
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IzvjeStaj o promjenama neto imovine investicionog fonda za
period 01.01 - 31.12.2019. godine

2019. 2018.
u KM u KM
Povecanje/(smanjenje) neto imovine od poslovanja
fonda
Realizovani dobitak (gubitak) od ulaganja (242.391) (34.399)
Revalorizacione rezerve po osnovu fin.ulaganja
raspolozivih za prodaju 953.762 (639.914)
Ukupno povecéanje/(smanjenje) neto imovine fonda 711.371 (674.313)
Povecanje/(smanjenje) neto imovine po osnovu
transakcija sa udjelima/akcijama fonda
Smanjenje po osnovu povlagenja udjela/akcija fonda (67.058) -
Neto imovina
Na pocetku perioda 7.913.423 8.587.736
Na kraju perioda 8.557.736 7.913.423
Broj udjela / akcija fonda na pocetku perioda 1.987.956 1.987.956
Povuceni udjeli/akcije u toku perioda 15.621 -
Broj udjela /akcija fonda na kraju perioda 1.972.335 1.987.956

Pratece napomene su sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.
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Bilans tokova gotovine za period 01.01 - 31.12.2019. godine

NOVCANI TOKOVI IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Prilivi po osnovu prodaje ulaganja

Prilivi po osnovu kamata

Prilivi po osnovu refundiranja rashoda

Ostali prilivi od operativnih aktivnosti

Odlivi po osnovu ulaganja u HOV

Odlivi po osnovu naknada drustvu za upravljanje
Odlivi po osnovu ostalih rashoda iz oper. aktivnosti

Neto priliv/(odliv) gotovine iz poslovnih aktivnosti

NOVCANI TOKOVI IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
Odlivi po osnovu otkupa sopstvenih akcija

Neto priliv/(odliv) gotovine iz aktivnosti finansiranja

NETO PRILIV / ODLIV GOTOVINE
GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA

GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA

2019. 2018.
u KM u KM
418.618 -
5.075 -
177.674 8.190
21.161 1.079.085
(999.936) -
(221.554) (14.591)
(23.249) (3.044)
(622.211) 1.069.640
(53.646) -
(53.646)
(675.857) 1.069.640
1.069.640 -
393.783 1.069.640

Pratece napomene su sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.
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Izvjestaj o finansijskim pokazateljima Fonda za period 01.01 -
31.12.2019. godine

2019. 2018,

u KM u KM
Neto imovina na pocetku perioda 7.913.423 8.587.736
Broj udjela/akcija na pocetku perioda 1.987.956 1.987.956
Vrijednost udjela na pocetku perioda 3,9807 4,3199
Neto imovina fonda na kraju perioda 8.557.736 7.913.423
Broj udjela/akcija na kraju perioda 1.972.335 1.987.956
Vrijednost udjela na kraju perioda 4,3389 3,9807
Finansijski pokazatelji
Odnos rashoda i prosje¢ne neto imovine 0,0294 0,0046
Odnos realizovane dobiti od ulaganja i prosjecne neto imovine (0,0294) (0,0042)
Stopa prinosa na neto imovinu fonda (2,9432) (0,4169)

Prateé¢e napomene su sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.
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Izvjestaj o strukturi ulaganja Fonda za period 01.01 -

31.12.2019. godine

Akcije domacih izdavalaca

Redovne akcije

Akcije zatvorenih investicionih fondova
Ukupna ulaganja u akcije domacih
izdavalaca

Akcije stranih izdavalaca
Redovne akcije

Ukupna ulaganja u akcije stranih
izdavalaca

Ukupna ulaganja u akcije

Obveznice domaéih izdavalaca
Drzavne obveznice

Ukupna ulaganja u obveznice

Udjeli
Udjeli otvorenih investicionih fondova

Ukupna ulaganja u udjele

Ukupno ulaganja

Ukupna
nabavna
vrijednost

6.591.949
602.218

7.194.168

7.194.168

281.971

281.971

329.393
329.393

7.805.532

Ukupna
vrijednost na
dan
izvjestavanja

6.967.762
490.505

7.458.267

7.458.267

329.266

329.266

331.847
331.847

8.119.380

UceSéa u
vrijedn.
imovine fonda
%)

81,25
5,72

86,97

86,97

3,84

3,84

3,87
3,87

94,68

Pratec¢e napomene su sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.
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Izvjestaj o strukturi ulaganja Fonda po vrstama imovine za
period 01.01 - 31.12.2019. godine

Ukupna vrijednost na U¢es¢a u vrijedn. imovine

dan izvjestavanja fonda %

Akcije 7.458.267 86,9665
Obveznice 329.266 3,8394
Ostale hartije od vrijednosti 331.847 3,8694
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 393.783 45917
Ostala imovina 62.859 0,7330
Ukupno: 8.576.022 100,0000

Prate¢e napomene su sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.
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Izvjestaj o realizovanim dobicima (gubicima) Fonda na dan
31.12.2019. godine

Vrsta imovine Nabavna Fer vrijednost Realizovani D/G
vrijednost tekuceg perioda

IAkcije i druge duznic¢ke hov

domacih izdavalaca

Akcije

Redovne akcije 341.246 81.175 (260.071)

Ukupno realizovani dobici na
akcijama domacih izdavalaca 341.246 81.175 (260.071)

Akcije i druge duznic¢ke hov

stranih izdavalaca

Akcije

Redovne akcije 107.573 137.691 30.118

Ukupno realizovani gubici na
akcijama stranih izdavalaca 107.573 137.691 30.118

Obveznice i druge duznicke HOV
stranih izdavalaca
Udjeli investicionih fondova 49.376 97.460 48.084

Ukupno realizovani dobici (qubici)
na obveznice i druge duznicke
HOV 49.376 97.460 48.084

Ukupno realizovani gubici po
osnovu prodaje: 498.195 316.326 (181.869)

Pratec¢e napomene su sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.



OAIF VIB Fond Banja Luka

IzvjesStaj o nerealizovanim dobicima (gubicima) Fonda na
dan 31.12.2019. godine

Revalorizacija Nerealiz. D/G

. . Nabavna . acl] priznat kao Nerealiz. D/G
Vrsta imovine . Fer vrijednost FS raspolozivih . .
vrijednost . rezultat tekuceg perioda
za prodaju .

perioda
Redovne akcije 6.591.949 6.967.762 375.813 - 375.813
Akcije ZIF 602.218 490.505 (111.713) - (111.713)
Obveznice 281.971 329.266 47.295 - 47.295

Udjeli otvorenih

fondova 329.393 331.847 2.454 - 2.454
Ukupno: 7.805.532 8.119.380 313.848 - 313.848

Prateé¢e napomene su sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.
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OAIF VIB Fond Banja Luka

Izvjestaj o transakcijama sa povezanim licima za period
01.01 - 31.12.2019. godine

Isplate povezanim licima Iznos isplate Svrha isplate
Provizija za
Drustvo za upravljanje 221.554 upravljanje

Pratece napomene su sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.
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OAIF VIB Fond Banja Luka
Napomene uz finansijske izvjeStaje na dan 31. decembra 2019. godine

1. Osnovni podaci o Fondu

Otvoreni akcijski investicioni fond sa javhom ponudom ,VIB FOND* nastao je potpunim preoblikovanjem
Zatvorenog akcijskog investicionog fonda u preoblikovanju ,VIB FOND* a.d. Banja Luka koji je pravni
sledbenik PIF ,VIB FOND* a.d. Banja Luka.

Otvoreni Fond nema status pravnog subjekta te isti nije registrovan u sudu.

Upisan je samo u Registrar fondova kod Komisije za hartije od vrijednosti Republike Srpske broj JP-A-
19.

RjeSenje KHOV RS br 01-UP-51-448-5/18 od 12. oktobra 2018. godine.

Centralni registar hartija od vrijednosti je dana 10. novembra 2018. godine je izvrSio registraciju udjela
¢ime su postojeci akcionari Zatvorenog akcijskog investicionog fonda ,VIB FOND* a.d. Banja Luka
postali udioni¢ari u Otvorenom akcijskom investicionom fondu ,VIB FOND*.

Fondom upravlja Drustvo za upravljanje investicionim fondovima ,MANAGEMENT SOLUTIONS* d.o.o.
Banja Luka sa sjedidtem u Banjoj Luci, ulica Vidovdanska 33.

Poslove depozitara u ime i za raCun Fonda, obavlja Centralni registar hartija od vrijednosti a.d. Banja
Luka.

2. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih
izvjestaja
Osnove za sastavljanje finansijskih izvjestaja

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjeStaja Fonda su:
1. Zakonska regulativa
2. Profesionalna regulativa

Zakonska regulativa

Zakonska regulativa obuhvata:

- Zakon o radunovodstvu i reviziji Republike Srpske ,

- Zakon o trzistu hartija od vrijednosti i podzakonska regulativa donesena od strane Komisije za hartije
od vrijednosti,

- Zakon o investicionim fondovima Republike Srpske,

- Zakon o privrednim drustvima,

- Pravilnik o utvrdivanju vrijednosti imovine investicionog fonda i obracunu neto vrijednosti imovine
fonda po udjelu ili po akciji investicionog fonda,

- Pravilnik o kontnom okviru, sadrzini ra¢una u kontnom okviru i sadrzini i formi finansijkih izvjestaja za
investicione fondove,

- Pravilnik o sadrZaju, rokovima i obliku izvjeStaja investicionih fondova, drudtava za upravljanje i
banke depozitara,

- Pravilnik o depozitarima otvorenih investicionih fondova.

- Pravilnik o sadrzaju, rokovima i obliku izvjeStaja investicionih fondova, drustava za upravljanje i
banke depozitara,
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OAIF VIB Fond Banja Luka
Napomene uz finansijske izvjeStaje na dan 31. decembra 2019. godine

Profesionalna regulative

Profesionalna regulativa obuhvata Medunarodne racunovodstvene standarde (MRS) i Medunarodne
standardie finansijskog izvjeStavanja (MSFI).

Usaglasenost sa MRS i MSFI

Finansijski izvjestaji djelimi¢no su usaglaseni sa MRS i MSFI. Fond prilikom sastavljanja finansijskih
izvjestaja nije upotpunosti primjenio zahtjeve Medunarodnih standarda finansijskog izvjeStavanja.
Imovina Fonda vrednovana u skladu sa Pravilnikomo o utvrdivanju vrijednosti imovine investicionog
fonda i obraunu neto vrijednosti imovine po udjelu ili akciji investicionog fonda kojeg je donio regulatorni
organa Komisije za hartije od vrijednosti Republike Srpske.

Prezentacija finansijskih izvjestaja

Finansijski izvjeStaji Fonda za poslovnu 2019. godinu su prikazani u skladu sa Pravilnikom o kontnom
okviru, sadrzini rauna u kontnom okviru i sadrzini i formi finansijskih izvjestaja za investicione fondove
(,Sluzbeni glasnik RS, broj 106/15, 105/17, 115/17), a koji uklju€uju sljedece izvjestaje:

1. Bilans stanja fonda- Izvjestaj o finansijskom polozaju;

. Bilans uspjeha fonda- Izvjestaj o ukupnom rezultatu u periodu;
. lzvjeStaj o promjenama neto imovine fonda;

. Bilans tokova gotovine- Izvjestaj o tokovima gotovine fonda;

. lzvjestaj o finansijskim pokazateljima po udjelu ili po akciji fonda;
. lzvjestaj o strukturi ulaganja fonda;

. lzvjestaj o strukturi ulaganja fonda po vrstama imovine;

. Struktura obaveza fonda po vrstama instrumenata;

9. Izvjestaj o realizovanim dobicima (gubicima) fonda;

10. l1zvjestaj o neralizovanim dobicima (gubicima) fonda; i

11. IzvjeStaj o transakcijama sa povezanim licima.

O N O WN

Finansijski izvjestaji su iskazani u konvertibilnim markama (KM), osim ukoliko nije drugacije navedeno.
Konvertibilna marka predstavlja zvani¢nu izvjeStajnu valutu u Republici Srpskoj.

Racunovodstveni metod

Finansijski izvjestaji su sastavljeni po metodu prvobitne nabavne vrednosti, osim ukoliko MSFI ne
zahtevaju drugadiji osnov vrednovanja na nacin opisan u primjenjenim raunovodstvenim politikama.

Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski izvjeStaji Fonda sastavljeni su na osnovu nacela stalnosti poslovanja.
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OAIF VIB Fond Banja Luka
Napomene uz finansijske izvjeStaje na dan 31. decembra 2019. godine

3. Pregled zna€ajnih raGunovodstvenih politika

Prihodi i rashodi
Realizovani prihodi

Realizovani prihodi obuhvataju prihode od dividendi, prihode od kamata na hartije od vrijednosti (HoV)
koje se drze do dospjeca (obveznice) i realizovane dobitke od ulaganja.

Prihodi od dividendi od domacih emitenata se evidentiraju u trenutku kada Fond ostvari pravo na
dividendu. Ako je isplata povezana sa visokim rizikom, tada se priznaju u trenutku naplate.

Prihodi od kamata na finansijsku imovinu se priznaju kada je vjerovatan priliv buduéih ekonomskih koristi
Fondu i kada je iznos prihoda pouzdano mjerljiv. Prihod od kamata je vremenski razgranic¢en i priznaje
se metodom efektivhe kamatne stope, koja predstavlja stopu koja taéno diskontuje (svodi) procjenjene
buducée novcane tokove u toku oekivanog vijeka finansijske imovine na neto nadoknadivu vrijednost te
imovine prilikom inicijalnog priznanja.

Realizovani dobici i gubici od ulaganja se obracunavaju kao razlika ostvarene prodajne i nabavne,
odnosno knjigovodstvene vrijednosti akcija, i evidentiraju se u okviru bilansa uspjeha kao neto
realizovani dobitak (gubitak) od transakcija sa ulaganjima.

Realizovani rashodi

Poslovni rashodi se evidentiraju u trenutku njihovog nastanka. Poslovne rashode Fonda €ine: naknada
Drustvu za upravljanje Fondom i ostali dozvoljeni rashodi u skladu sa Zakonom.

Rashodi po osnovu naknada Drustvu za upravljanje se evidentiraju u visini iznosa obrac¢unatog od strane
drustva za upravljanje.

Clanom 94. Zakona o investicionim fondovima je definisano da se naknada za upravljanje obradunava
na neto vrijednost imovine fonda na dnevnoj osnovi, kako je definisano prospektom fonda od 3,5%.

Ukupni iznos troSkova koji se knjiZze na teret investicionog fonda iskazuje se kao pokazatelj ukupnih
troSkova. Pokazatelj ukupnih tro8kova fonda ne moze biti veci od 3,5% neto vrijednosti imovine fonda

Finansijska imovina

Klasifikacija ulaganja fonda u dozvolijene oblike imovine vrSi se u skladu sa vaze¢im zakonskim i
raCunovodstvenim propisima.(MRS 39- Finansijski instrumenti: Priznavanje i procjenjivane; MRS 32-
Finansijski instrumenti: prezentacija; MSFI 7- Finansijski instrumenti: Objavljivanja;).

Odluku o klasifikaciji finansijskih sredstava donose izvrsni direktori.

Vrednovanje ulaganja se vrSi i na osnovu vazecih zakonskih propisa.

Ulaganja fonda mogu biti u:
- finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha,
- finansijska sredstva raspoloZziva za prodaju,
- finansijska sredstva koja se drze do roka dospije¢a
- depozite i plasmane i
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OAIF VIB Fond Banja Luka
Napomene uz finansijske izvjeStaje na dan 31. decembra 2019. godine

- ostala ulaganja.
Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha

Kategorija finansijskih sredstava po fer vrijednsti kroz bilans uspjeha se moze podijeliti u dvije
podkategorije:

- finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja i

- finansijska sredstava koja su od strane menadZmenta oznacena kao finansijska sredstva po
fer vrijednosti kroz bilans uspjeha

Pretpostavka za klasifikaciju finanasijskih srestava u ovu kategoriju je da ¢e biti kupovana sa namjerom
da budu prodata u kratkom roku ( MRS ne definiSe Sta se podrazumijeva pod kratkim rokom) i ponovo
kupovana radi ostavarenja dobiti, da su identifikovani dio portfelja finansijskih instrumenata kojima se
upravlja zajedno i da postoje radi ostvarenja dobiti, da se radi o derivatnim finansijskim instrumentima
osim onih koji su oznaceni kao hedz instrumenti i kao takvi su efektivni, kao i ona sredstva koja su pri
sticanju ozna€ena kao finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha , nezavisno od
strateSkog opredjeljenja.

U ovu kategoriju ne mogu biti klasifikovane akcije koje se ne kotiraju, odnosno za koje ne postoji kotirana
cijena i Cija se fer vrijednost ne moze pouzdano utvrditi.

Reklasifikacija finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha nije moguca za derivate i ona
finansijska sredstva koja su od strane menadzmenta oznacena kao finasijska sredstva po fer vrijednosti
kroz bilans uspjeha.

Finansijska sredstva koja su oznacena kao sredstva koja se drze radi trgovanja mogu se reklasifikovati
ukoliko se viSe ne drZe sa ciliem da budu prodata ili preprodavana u bliskoj buduénosti.

Ukoliko dode do reklasifikacije, potrebo je objaviti vrijednost reklasifikovanih finansijskih sredstva i drugo
u skladu sa MRS.

Ulaganja Fonda u finansijska sredstva po fer vrijednostsi kroz bilans uspjeha obuhavataju ulaganja u
obi¢ne i prioritetne akcije pravnih lica, akcije zatvorenih investicionih fondova i udjele u otvorenim
investicionim fondovima domacih i stranih emitenata; blagajnike i trezorske zapise i ostale nenavedene
hartije od vrijednosti domacih i stranih emitenata, derivate i ostala finansijska sredstva po fer vrijednosti
kroz bilans uspjeha .

Pocetno priznavanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha vrsi se po fer vrijednosti
(fer vrijednost je jednaka vrijednosti tansakcije), na dan trgovanja, koja u cijenu pojedinac¢ne transakcije
ne uklju€uje transakcione troSkove koji su direktno povezani sa sticanjem finansijkih
sredstava(transakcioni troSkovi se priznaju kao rashod perioda).

Nabavna vrijednost je jednaka vrijednosti transakcije, bez transakcionih trodkova

Naknadno vrednovanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha vrsi se po fer
vrijednosti na dan bilansiranja (izvjeStajni period) i vezano je za obracun neto vrijednosti imovine.
Promjene fer vrijednosti finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha u glavnoj knjizi se
evidentiraju tako da se zaduZuje raun ispravke vrijednosti a odobrava racun nerealizovanih dobitaka za
iznos fer vrijednosti na viSe, odnosno zaduZuje se raun nerealizovanih gubitaka uz odobravanje raCuna
ispravke vrijednosti ulaganja, kod promjene fer vrijednosti na nize.
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OAIF VIB Fond Banja Luka
Napomene uz finansijske izvjeStaje na dan 31. decembra 2019. godine

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju su ona nederivatna finansijska sredstva koja su
klasifikovana kao raspoloziva za prodaju ili nisu klasifikovana kao: zajmovi ili potrazivanja, ulaganja
drzana do dospjeca ili finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.

Reklasifikacija finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju mogucéa je u kategoriju finansijskih
sredstava koja se drZe do roka dospije¢a, odnosno u skladu sa ra€unovodstvenim i zakonskim
propisima.

U ulaganja Fonda u finansijska sredstva raspoloZziva za prodaju spadaju obi¢ne i prioritetne akcije
pravnih lica, akcije zatvorenih investicionih fondova i udjeli u otvorenim investicionim fondovima domacih
i stranih emitenata; blagajni¢ki i trezorski zapisi i ostale nenavedene hartije od vrijednosti domacih i
stranih emitenata, derivati i ostala finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju.

Pocetno priznavanje finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju vrsi se po fer vrijednosti (fer vrijednost
je jednaka vrijednosti tansakcije), na dan trgovanja, koja u cijenu pojedinacne transakcije ukljuuje
transakcione troSkove koji su direktno povezani sa sticanjem finansijkih sredstava.

Nabavna vrijednost je jednaka ukupnoj vrijednosti transakcije koja uklju€uje i transakcione troSkove.

Naknadno vrednovanje finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju vrsi se po fer vrijednosti na dan
bilansiranja(izvjeStajni period) i vezano je za obraun neto vrijednosti imovine. Povecanje fer vrijednosti u
glavnoj knjizi se evidentira zaduzenjem ispravke vrijednosti i odobravanjem ra¢una revalorizacionih
rezervi finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju, i obratno, u slu€aju promjene fer vrijednosti na
nize.

Finansijska sredstva koja se drze do roka dospijeca

U kategoriju finansijskih sredstava koja se drze do dospije¢a spadaju sva ulaganja fonda sa fiksnim ili
odredivim iznosima plaéanja ili fikshnom dospjelo$¢u koje fond ima namjeru i sposobnost da drzi do roka
dospijeca, kratkoro¢ne i dugorocne hartije od vrijednosti sa fiksnim ili odredivim iznosima pla¢anja i sa
fiksnom dospjeloscu, kratkoro€ni i dugoro¢ni depoziti za koje fond ima namjeru da ih drzi do dospijeca,
plasmani po osnovu obrnutih repo poslova kao i ostala ulaganja za koje fond ima namjeru i sposobnost
da ih drZi do roka dospijeca.

U ovu kategoriju ne mogu biti klasifikovana finansijska sredstva za koja postoji namjera da se drze samo
neki period, bez obzira Sto nije odredena duZina tog perioda.

Ako dode do prodaje znacajnog dijela sredstava koja su bila ozna¢ena kao finansijska sredstva koja se
drze do roka dospije¢a, mora se izvrsiti reklasifikacija u kategoriju finansijskih sredstava raspolozivih za
prodaju. U tom slu€aju cjelokupnu imovinu treba vrednovati po fer vrijednosti i naredne dvije godine ne
moZe se vrednovati kao da se drzi do dospijeca.

Finansijska sredstva koja se drze do roka dospije¢a vrednuju se po amortizacinom troSku primjenom
metode efektivhe kamatne stope ostvarene pri po¢etnom pojedinaénom ulaganju , u skladu sa
ugovorenim uslovima.

Efektivnha kamatna stopa je kamatna stopa koja o€ekivani buduéi tok pla¢anja koji ¢e nastati do roka

dospijeca ili datuma na koji se ponovo utvrduje trziSna vrijednost, svodi na sadasnji neto knjigovodstveni
iznos finansijskog sredstva.
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Napomene uz finansijske izvjeStaje na dan 31. decembra 2019. godine

Depoziti i plasmani

Fond moze ulagati u depozite i plasmane kod domadih i stranih banaka, kao i plasmane po osnovu
obrnutih repo poslova, nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim pla¢anjima kojima se ne
trguje na aktivnom trZitu i drugo.

Potrazivanja

Potrazivanja Fonda obuhvataju potraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrijednosti i potrazivanja po
osnovu kamata na depozite i duznic¢ke hartije od vrijednosti koje se nalaze u portfelju Fonda,
potrazivanja po osnovu dividendi, datih avansa i potrazivanja od Drustva.

Obaveze

Dugorocne i katkorocne obaveze proistekle iz finansijskih i poslovnih transakcija procjenjuju se po
nominalnoj vrijednosti.

Obaveze u stranoj valuti procenjuju se po srednjem kursu strane valute na dan bilansa.
Zastarjele obaveze se ukidaju u korist prihoda.

Vrednovanje i procjena vrijednosti ulaganja

Procjena vrijednosti ulaganja vrSi se pojedinacno za svaku hartiju od vrijednosti u skladu sa
Medunarodnim racunovodstvenim standardima (MRS) i Medunarodnim standardima finansijskog
izvjeStavanja (MSFI).

Ukoliko je zakonskim i podzakonskim aktima, koji donosi regulatorni organ, propisano drukdije,
primjenjivace se ti propisi koji su obavezujuéi.

Porezi i doprinosi iz rezultata
Tekuci porez na dobitak

Otvoreni investicioni fond nema status pravnog lica, te stoga nema obavezu obracunavanja i pla¢anja
poreza na dobit u skladu sa relevantnim zakonskim propisima u Republici Srpskoj

Povezana pravna i fizicka lica

Povezana lica u smislu Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o investicionim fondovima (,Sluzbeni
glasnik RS*, broj 82/15 i 94/2019) su pravna i fizi¢ka lica koja su medusobno povezana vlasnistvom na
kapitalu ili upravljanjem kapitalom, sa 20% ili viSe glasackih prava ili kapitala ili na drugi nacin povezana
radi postizanja zajednickih poslovnih ciljeva, tako da poslovanje i rezultati poslovanja jednog lica mogu
znacajno uticati na poslovanje, odnosno rezultate poslovanja drugog lica.
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Napomene uz finansijske izvjeStaje na dan 31. decembra 2019. godine

Povezanim licima smatraju se i:

a) lica koja su medusobno povezana:

1) tako da jedno lice, odnosno lica koja se smatraju povezanim licima u skladu sa ovom alinejom,
zajedno, posredno ili neposredno, u¢estvuju u drugom licu,

2) tako da u oba lica u€eScée ima isto lice, odnosno lica koja se smatraju povezanim licima u skladu sa
ovom alinejom,

3) na nadin propisan zakonom kojim se ureduje poslovanje privrednih drustava i

4) kao ¢&lanovi upravnog odbora i drugih organa u drustvu u kojem obavljaju tu funkciju, odnosno u kojem
su zaposleni, i ¢lanovi uze porodice tih lica;

b) ¢lanovi uZe porodice:

1) supruznici, odnosno lica koja zive u vanbra¢noj zajednici,

2) potomci i preci u pravoj liniji neogranic¢eno,

3) srodnici do tre¢eg stepena srodstva u pobocnoj liniji, uklju€ujuci i srodstvo po tazbini,

4) usvoijilac i usvojenici i potomci usvojenika i

5) staralac i &ti¢enici i potomci ticenika,

Povezana lica fonda su drustvo za upravljanje, zaposleni i lica u organima drustva, banka depozitar,
advokat, odnosno advokatska kancelarija, revizor i poreski savjetnik koji se nalaze u ugovornom odnosu
po osnovu pruzanja usluga fondu, kao i svako drugo lice koje je u prethodne dvije kalendarske godine
zakljucilo ugovor o obavljanju usluga za potrebe Fonda.

Preracdunavanje strane valute

Kod pocetnog priznavanja, transakcije u stranoj valuti se evidentiraju u KM primjenom spot kursa na
iznos u stranoj valuti izmedu KM i strane valute na datum transakcije.

Na zadnji datum u svakom mjesecu, pozicije izvjeStaja o finansijskom polozZaju iskazane u stranoj valuti
prevode se u KM, na sljedeci nacin:

a) Monetarne pozicije u stranoj valuti prevode se u KM primjenom srednjeg kursa Centralne banke,

b) Nemonetarne pozicije u stranoj valuti priznate po troSku nabavke, izrazene u stranoj valuti, iskazuju se
primjenom kursa strane valute na datum transakcije i

c) Nemonetarne pozicije u stranoj valuti priznate po fer vrijednosti, izrazene u stranoj valuti, iskazuju se
primjenom kursa strane valute vaZzeéeg na datum odredivanja fer vrijednosti.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumijevaju se novac u blagajni, sredstva na tekuéim i
deviznim raunima, kao i kratkoro€ni depoziti do tri meseca koje je moguce lako konvertovati u gotovinu i
koji su predmet beznacajnog rizika od promjene vrijednosti.

4. Znac€ajne racunovodstvene procjene

Sastavljanje finansijskih izvjeStaja zahtijeva od rukovodstva Fonda da vr3i procjene i koristi pretpostavke
koje mogu da imaju efekta na prezentovane vrijednosti sredstava i obaveza i objelodanjivanje
potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvjestaja, kao i prihoda i rashoda u
toku izvjestajnog perioda. Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, tekuc¢im i
ocekivanim uslovima poslovanja i ostalim raspolozivim informacijama na dan sastavljanja finansijskih
izvjestaja. Stvarni rezultati mogu da se razlikuju od procjenjenih iznosa.

21



OAIF VIB Fond Banja Luka
Napomene uz finansijske izvjeStaje na dan 31. decembra 2019. godine

a) Umanjenje vrijednosti imovine

Na dan bilansa stanja rukovodstvo Fonda analizira vrijednosti sredstava prikazanih u finansijskim
izvjestajima. Ukoliko postoji indicija da za neko sredstvo postoji obezvrjedenje, nadoknadivi iznos tog
sredstva se procjenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvrjedenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog
sredstva procijenjen kao nizi od vrijednosti iskazane u finansijskim izvjestajima, vrijednost sredstava
iskazanog u finansijskim izvje$tajima se smanjuje do svoje nadoknadive vrijednosti.

b) Fer vrijednost

Poslovna politika Fonda je da objelodani informacije o pravi¢noj vrijednosti sredstava i obaveza za koju
postoje znacajne trziSne informacije i kada se pravi¢na vrijednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene
vrijednosti. U Republici Srpskoj ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod
kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvani¢ne trziSne informacije nisu
u svakom trenutku raspolozive. Stoga, pravi¢nu vrijednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu
aktivnog trzista. Rukovodstvo Fonda vrsi procjenu rizika i, u slu¢ajevima kada se ocjeni da vrijednost po
kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku vrijednosti. Po misljenju
rukovodstva Fonda, iznosi u ovim finansijskim izvjestajima odrazavaju vrijednost koja je, u datim
okolnostima, najvjerodostojnija i najkorisnija za potrebe izvjeStavanja.

5. Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi 2019. u KM 2018. u KM
Telekom Srpske a.d. Banja Luka 153.767 62.093
Podgoric¢ka banka 18.265 -
Mira Prijedor 5.962 -
Boksit Mili¢i 4.074 -
Telekom BH 3.855 -
Unicredit banka 121 -
Ukupno prihodi od dividendi: 186.044 62.093

6. Realizovani dobici po osnovu prodaje hartija od
vrijednosti

Realizovani dobici po osnovu prodaje hartija od vrijednosti u 2019. godini u iznosu od 104.716 KM (u
2018. godini u iznosu od 60.195 KM) odnose se na prodaju hartija emitenta Potkozarje a.d. u iznosu od
26.512 KM, stranog emitenta Societe Generale Montenegro u iznosu od 30.118 KM i udjele investicionih
fondova u iznosu od 48.086 KM.
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7. Naknada drustvu za upravljanje

Naknada drustvu za upravljanje u 2019. godini u iznosu od 219.634 KM ( u 2018. godini u iznosu od
34.883 KM) se obracunavala u skladu sa ¢lanom 94. Zakona o investicionim fondovima gdje je
definisano da se naknada za upravljanje obracunava na neto vrijednost imovine fonda na dnevnoj osnovi
a fakturiSe na kraju svakog mjeseca za taj mjesec.

8. Realizovani gubici po osnovu prodaje hartija od
vrijednosti

Realizovani gubici po osnovu prodaje hartija od vrijednosti u 2019. godini u iznosu od 286.584 KM (u
2018. godini u iznosu od 119.509 KM) i odnose se na prodaju hartija emitenta Drina a.d., u iznosu od
209.484 KM i Energoinvest automatika a.d. u iznosu od 77.100 KM.

9. Tekuéi i odlozeni porez na dobit

Kao $to je objelodanjeno u Napomeni 3 uz finansijske ivjestaje, Fond nema status pravnog lica, te stoga
nema obavezu obraCunavanja i ispladivanja poreza na dobit, u skladu sa vaze¢im Zakonom o porezu na
dobit Republike Srpske.

10. Zaradal/(gubitak) po udjelu

Zaradal(gubitak) po udjelu 2019. u KM 2018. u KM
Realizovani gubitak (242.391) (34.399)
Ukupan broj udjela 1.972.335 1.987.956
Ukupno gubitak: (0,1229) (0,0173)

11. Gotovina

Na dan 31. decembra 2019. godine saldo gotovine je iznosio 393.783 KM (na dan 31.decembra 2018.
godine u iznosu od 1.069.640 KM) i odnosi se na gotovinu na transakcionom raéunu kod Nove banke
a.d. Banja Luka.
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12. Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju

Najznacajnija ulaganja u hartije od vrijednosti raspolozZive za prodaju na dan 31. decembra 2019.

godine i 31. decembra 2018. godine odnose se na:

31.12.2019.
Emitent Fer vrijednost ¢, imov. Fonda % u kapital
JP Elektroprivreda BiH d.d.
Sarajevo 2.353.975 27,4483 0,4759
Telekom RS a.d. Banja Luka 1.255.530 14,6400 0,2751
BH Telekom d.d. Sarajevo 763.884 8,9072 0,0110
Alpro a.d. Vlasenica 498.742 5,8155 17,3474
Boksit a.d. Miliéi 468.002 5,4571 4,0740
Ostali: 2.779.247
Ukupno: 8.119.380

31.12.2018.
Emitent Fer vrijednost ¢, imov. Fonda % u kapital
Alpro a.d. Vlasenica 475.752 5,9963 17,3474
Boksit a.d. Mili¢i 449.761 5,6687 4,0740
JP Elektroprivreda BiH d.d.
Sarajevo 1.505.993 18,9813 0,4759
Telekom RS a.d. Banja Luka 1.200.108 15,1260 0,2751
Ostali: 2.642.767
Ukupno: 6.688.636
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13. Kapital
Udjel

Kapital ¢ini ukupna vrijednost udjela koja je na dan prenosa imovine iz zatvorenog u otvoreni fond
iznosila 8.587.736 KM, a broj emitovanih udjela 1.987.956 koliki je bio i broj akcija ZIF-a.

Vrijednost jednog udjela na dan prenosa imovine je 4,3199 KM.

Drustvo je 20.09.2019 godine izvrsilo prvi iskup udjela od udioni€ara, gdje su se na iskup prijavili
udioni€ari sa ukupnim brojem udjela od 15.621 Sto je dovelo do smanjenja broja udjela na 1.972.335
udjela.

Vrijednost jednog udjela na dan iskupa je utvrdena od 4,2928 KM sa izlaznom provizijom od 20%.
Iskupom udjela vrijednost kapitala se smanjila za 67.058 KM .

Vrijednost jednog udjela na dan izvjeStavanja je 4,3434 KM.

Revalorizacione rezerve

Revalorizacione rezerve €ine nerealizovani dobici ili gubici koji su nastali promjena fer vrijednosti imovine
finansijskih sredstava raspoloZivih za prodaju.

Revalorizacione rezerve na dan 31. decembra 2019. godine iskazane su u iznosu od 313.848 KM i
odnose se na nerealizovane dobitke po osnovu promjene fer vrijednosti finansijskih sredstava
raspoloZzivih za prodaju.

Revalorizacione rezerve na dan 31. decembra 2018. godine u iznosu od 639.914 KM i odnose se na

nerealizovane gubitke po osnovu promjene fer vrijednosti finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju

14. Transakcije sa povezanim pravnim licima

Bilans uspjeha 2019. u KM 2018. u KM

Naknada drustvu za upravljanje 219.634 34.883

Ukupno rashodi: 219.634 34.883
31.12.2019. 31.12.2018.

Bilans stanja u KM u KM

Potrazivanja

Potrazivanje od drustva za upravljanje 17 595

Obaveze

Obaveza za naknadu drustvu za upravljanje (18.286) (20.293)

Neto obaveze: (18.269) (19.698)
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15. Upravljanje finansijskim rizicima
Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Poslovanje Fonda je izloZzeno razli€itim finansijskim rizicima, kao $to su kreditni rizik i rizik likvidnosti.
Upravljanje finansijskim rizicima je usmjereno na minimiziranje potencijalih negativnih efekata na
finansijske performanse Fonda u uslovima nepredvidivosti kretanja na finansijskim trzistima.

Fond ne koristi finansijske instrumente zastite od efekata finansijskih rizika na poslovanje obzirom da
takvi instrumenti nisu u Siroj upotrebi, niti postoji organizovano trZidte ovih instrumenata u Republici
Srpsko;.

Kreditni rizik
Kreditni rizik je rizik da duznici neée biti u moguénosti da dugovanja prema Fondu izmire u potpunosti i

na vrijeme, sto bi moglo dovesti do finansijskog gubitka Fonda. Kreditni rizik obuhvata dugoro¢ne
finansijske plasmane, kratkoro&ne finansijske plasmane i potrazivanja.

Rizik likvidnosti

Rukovodstvo Fonda upravlja rizikom likvidnosti na nacin koji mu obezbjeduje da u svakom trenutku
ispunjava svoje obaveze. Rizikom likvidnosti se upravlja odrZzavanjem odgovarajucih nov€anih rezervi,
pracenjem planiranih i stvarnih nov€anih tokova i odrzavanjem adekvatnog odnosa dospjeca finansijskih
sredstava i obaveza.

Roc¢nost dospjeca finansijskih obaveza Fonda data je u sledecoj tabeli:

do od1do5
1 godine godina Ukupno
2019. godina
Obaveze prema DUIF 18.286 - 18.286
Ostale obaveze - - -
18.826 - 18.826

do od1do5

1 godine godina Ukupno

2018. godina
Obaveze prema DUIF 20.293 - 20.293
Ostale obaveze 380 - 380
20.673 - 20.673

Prikazani iznosi zasnovani su na nediskontovanim nov€anim tokovima na osnovu najranijeg datuma na
koji ¢e Fond biti obavezno da takve obaveze namiri.
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Upravljanje rizikom kapitala

Upravljanje rizikom kapitala sluzi rukovodstvu Fonda da oCuva moguénost poslovanja po principu
stalnosti poslovanja, istovremeno maksimizirajuéi prinose vlasnicima i drugim interesnim stranama
putem optimizacije odnosa duga i kapitala.

16. Dogadaji nakon datuma izvjeStavanja

Sirenje Korona virusa (COVID-19) vjerovatno ée utjecati na poslovanje Fonda u narednom periodu. Jo$
nije mogucée procijeniti utjecaj Sirenja Korona virusa i njegove posljedice na financijski polozaj i
poslovanje Fonda.

Osim gore navedenog do dana objavljivanja ovih finansijskih izveStaja nisu nastali dogadaji nakon
datuma bilansa stanja koji bi zahtjevali korekciju ili dodatna objelodanjivanja u prilozenim finansijskim
izvjestajima, kako se to zahtjeva prema odredbama IAS 10 “Dogadaji nakon dana bilansa”.

17. Potencijalne obaveze

Na dan 31. decembra 2019. godine Fond se ne pojavljuje kao tuzena strana te ne postoji osnov po kome
bi se vrsila rezervisanja za potencijalni odliv ekonomske koristi.

18. Usaglasavanje potrazivanja i obaveza

Fond je izvrSilo usaglaSavanje svojih potraZzivanja i obaveza sa stanjem na dan 31. decembra 2019.
godine. U postupku usaglaSavanja sa poslovnim partnerima, nisu utvrdena materijalno znacajna
neusaglasena potraZivanja i obaveze.

19. lzvjestaj o visini troSkova koji se naplaéuju na teret
imovine investicionog fonda

Period od 01.01. do 31.12.2019. godine Iznos u KM
Vrijednost neto imovine fonda na dan: 31.12.2019. godine 8.557.736
Naknada dru$tvu za upravljanje 219.548
Prosjecna vrijednost neto imovine fonda 8.364.139
Prosje¢na trziSna vrijednost akcija fonda 6.710.550
Udio troSkova u prosije¢noj neto vrijednosti imovine fonda (%) 2.6249
Udio troSkova u prosije¢noj trziSnoj vrijednosti akcija fonda (%) 3,2717
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20. Berzanski posrednici

Pokazatelj berzanskih posrednika u trgovini hartijama od vrijednosti

Naziv berzanskog Ucesc¢e provizije u

posrednika Vrijednost transakcija Iznos provizije vrijednosti transakcija
Monet broker a.d.

Banja Luka 81.502 326 0,40
AW broker 993.022 6.914 0,70
Ukupno 1.074.524 7.240 0,67

21. lzvjesStaj o najviSoj i najnizoj vrijednosti imovine Fonda

2019 2018
Najniza vrijednost imovine fonda 7.674.529 7.913.423
Najvisa vrijednost imovine fonda 8.984.073 9.646.576
Najniza cijena po akciji/ludjelu 3,8605 3,9807
Najvisa cijena po akciji /udjelu 4,5550 4,8525
Najniza trziSna cijena 2,2000 0,0000
NajviSa trziSna cijena 3,8477 0,0000

Odgovorno lice
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