ZMIF u preoblikovanju

 „VB FOND“ a.d. Banja Luka
NAPOMENE
 uz finansijske izvještaje 
na 31.12.2017. godine
Banja Luka, februar 2018. godine
1. OSNIVANJE I DJELATNOST FONDA
Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom u preoblikovanju  „VB FOND“ a.d. Banja Luka (u daljem tekstu: Fond) je pravni sljedbenik Privatizacionog investicionog fonda „VB FOND“ a.d. Banja Luka. Stupanjem na snaagu novog zakona o Investicionim fondovima jula 2007 godine u skladu sa odredbama zakona fond i Privatizacionog investicionog fonda prelazi u Zatvoreni investicioni fond.
Sva imovina, prava i obaveze Privatizacionog investicionog fonda „VB FOND“ a.d. Banja Luka su prešle na Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom „VB FOND“ a.d.Banja Luka.

03.07.2007. Komisija za hartije od vrijednosti donosi Rješenje broj 01-UP-041-2749/07 kojim se daje dozvola  za transformaciju Privatizacionog investicionog fonda „VB Fond“ a.d. Banja Luka u Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom „VB Fond“ a.d. Banja Luka.
Dana 12.07.2007. Osnovni sud u Banjoj Luci donosi rješenje broj 071-0-Reg-07-001189 o upisu organizovanja – usklađivanja normativnih akata sa odredbama Zakona o investicionim fondovima i promjeni u  nazivu i promjeni lica ovlaštenog za zastupanje.

Od tada Fond posluje pod nazivom Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom „VB Fond “ a.d. Banja Luka.
Fondom je upravljalo Društvo za upravljanje IF "VB INTER INVEST" a.d. Banja Luka dо  20.11.2008. godine а оd tada pa do 27.04.2016.godine Društvo za upravljanje IF-ovima "АКТIVA INVEST" a.d. Banja Luka kada mu Komisija za hartije od vrijednosti oduzima dozvola za upravljanje rješenjem broj 01-UP-5-363-2/16. 
Rješenjem je naloženo Centralnom registru hartija od vrijednosti kao depozitaru, da do izbora novog Društva za upravljanje Fondom u ime Fonda obavlja dio poslova kao što su:

- sazivanje skupštine akcionara na kojoj će se izabrati novi NO Fonda zbog isteka mandata starom NO,

- plaćanja troškova u skladu sa članom 66 Zakona o investicionim fondovima i

- obračun neto sredstava.
Izabrano je novo  Društvo za upravljanje Fondom Management Solutions d.o.o. Banja Luka koje je  dobilo dozvolu za upravljanje od Komisije za harije od vrijednosti riješenjem broj   05-UP-51-576-3/16 od 5 avgusta 2016 godine i od tada upravlja Fondom.

U skladu sa Izmjenama i dopunama Zakona o investicionim fondovima koje su stupile na snagu 14 oktobra 2015 godine izvršene su sve aktivnosti u vezi priprema Fonda za otvaranje. Sačinjen je plan usklađivanja i preoblikovanja i izvršena je promjena naziva Fonda u Zatvoreni mješoviti investicioni fond sa javnom ponudom u preoblikovanju „VB FOND“ a.d. Banja Luka. 
Do 14. 08. 2018 godine Fond treba transformisati u otvoreni investicioni fond pa su i aktivnosti Društva za upravljanje fondom usmjerene u tom pravcu. 
Depozitar Fonda je Centralni registar hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka.
Organi Fonda  su Skupština akcionara i Nadzorni odbor.
2. OSNOVE ZA SASTAVLjANjE FINANSIJSKIH IZVJEŠTAJA
Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvještaja Fonda su:

1. Profesionalna regulativa i

2. Zakonska regulativa

Profesionalna regulativa

Profesionalna regulativa obuhvata Međunarodne računovodstvene standarde (MRS) i Međunarodne standardie finansijskog izvještavanja (MSFI). 

Standardi koji se pretežno bave finansijskom imovinom i izvještavanjem su:

· MRS 32 – Finansijski instrumenti: objavljivanje i prezentacija,

· MRS 39 – Finansijski instrumenti: priznavanje i mjerenje,

· MRS 36 – Obezvrjeđenje imovine,

· MSFI 7 – Finansijski instrumenti: objavljivanje,

· MSFI 2 – Plaćanje na bazi akcija.

Zakonska regulativa 

Zakonska regulativa obuhvata:

· Zakon o računovodstvu i reviziji Republike Srpske ,

· Zakon o tržištu hartija od vrijednosti i podzakonska regulativa donesena od strane Komisije za hartije od vrijednosti,

· Zakon o investicionim fondovima Republike Srpske,

· Zakon o privrednim društvima,

· Pravilnik o utvrđivanju vrijednosti imovine investicionog fonda i obračunu neto vrijednosti imovine fonda po udjelu ili po akciji investicionog fonda,

· Pravilnik o kontnom okviru, sadržini računa u kontnom okviru i sadržini i formi finansijkih izvještaja za investicione fondove,
· Pravilnik o sadržaju, rokovima i obliku izvještaja investicionih fondova, društava za upravljanje i banke depozitara,

· Pravilnik o depozitarima zatvorenih investicionih fondova.

Usaglašenost sa MRS i MSFI
Finansijski izvještaji djelimično su usaglašeni sa MRS i MSFI. Neusaglašenost se odnosi na evidentiranje nerealizovanih dobitka i gubitka nastalih po osnovu promjene fer vrijednosti finansijskih sredstava.  Prema Pravilniku o kontnom okviru, sadržini računa u kontnom okviru i sadržini i formi finansijskih izvještaja za investicione fondove (Službeni glasnik RS, broj 106/15), se efekti promjene fer vrijednosti finansujskih sredstava evidentiraju preko ispravke vrijednosti a ne direktno preko vrijednosti sredstva, kako je to po MRS 39.
Uporedni podaci
      Fond je kao uporedne podatke prikazao izvještaj o finansijskom položaju na dan 31.12.2016.godine, a  izvještaj o ukupnom rezultatu, izvještaj o promjenama neto imovine investicionog fonda, izvještaj o tokovima gotovine i izvještaj o finansijskim pokazateljima za period 01.01.-30.09.2016.godine.

Podaci u finansijskom izvještaju izraženi su u konvertibilnim markama (KM).

3. PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA 
Osnovne računovodstvene politike koje su primjenjivane prilikom sastavljanja finansijskih izvještaja su slijedeće:

Poslovni prihodi
Poslovni prihodi obuhvataju prihode od dividendi od domaćih emitenata i stranih emitenata, prihodi od kamata ,prihodi od amortizacije premije (diskonta ) HOV sa rokom dospijeća i drugi. Prihodi od dividendi  se se evidentiraju po donošenju odluke i utvrđivanju vlasničkog prava na isplatu, a ako je naplata povezana sa visokim rizikom, tada se prihodi priznaju u trenutku naplate.

Poslovni rashodi
Poslovni rashodi se evidentiraju na dan njihovog nastanka. Poslovne rashode Fonda čine naknada po osnovu provizije za upravljanje Fondom, troškovi kupovine i prodaje ulaganja, naknada članovima Nadzornog odbora, troškovi eksterne revizije, naknada banci depozitaru, realizovani gubici od ulaganja i ostali dozvoljeni rashodi fonda.

Naknada društvu za upravljanje
Članom 66. Zakona o investicionim fondovima je definisano da se godišnji iznos provizije za upravljanje fondom definiše ugovorom između fonda i društva za upravljanje u procentu od ponderisane tržišne vrijednosti akcija fonda ili neto vrijednosti imovine fonda zavisno od toga šta je manje. Ugovorena stopa naknade Društvu je 3,5% i svi troškovi Fonda idu na teret Društva izuzev poreza, naknade Komisiji za hartije od vrijednosti za nadzor i sudske takse po osnovu tuđbi.
Ukupni iznos troškova koji se knjiže na teret zatvorenog investicionog fonda iskazuje se kao pokazatelj ukupnih troškova. Pokazatelj ukupnih troškova fonda ne može biti veći od 3,5% prosječne godišnje ponderisane vrijednosti akcija fonda ili neto vrijednosti imovine fonda zavisno od toga šta je niže. Sve nastale troškove koji u određenoj godini pređu iznos od 3,5% prenose se na  Društvo za upravljanje.
Ulaganje i vrednovanje portfelja ulaganja
Utvrđivanje i obračun vrijednosti imovine fonda vrši se u skladu sa Pravilnikom o utvrđivanju vrijednosti imovine investicionog fonda i obračunu neto vrijednosti imovine po udjelu ili po akciji investicionog fonda te u skladu sa Zakonom o investicionim Fondovima.

Početno priznavanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha vrši se po kupovnoj cijeni, na dan trgovanja, koja u cijenu pojedinačne transakcije ne uključuje transakcione troškove koji su direktno povezani sa sticanjem finansijskih sredstava .

Naknadno vrednovanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha fonda vrši se po fer vrijednosti na dan bilansiranja koje vrednovanje uključuje povećanje odnosno smanjenje vrijednosti sredstava preko ispravke njihove vrijednosti, a nerealizivani dobici i gubici iskazuju se u bilansu uspjeha u neto iznosu.

Početno priznavanje finansijskih sredstava raspoloživih za prodaju vrši se po kupovnoj cijeni, na dan trgovanja, koja u cijenu pojedinačne transakcije uključuje transakcione troškove koji su direktno povezani sa sticanjem finansijskih sredstava .

Naknadno vrednovanje finansijskih sredstava raspoloživih za prodaju vrši se po fer vrijednosti na dan bilansiranja koje vrednovanje uključuje povećanje odnosno smanjenje vrijednosti sredstava preko ispravke njihove vrijednosti i povećanje odnosno smanjenje vrijednosti kapitala preko revalorizacionih rezervi iskazanih u bilansu stanja.

Na osnovu važećeg Pravilnika o utvrđivanju vrijednosti imovine investicionih fondova,  imovina fonda vrednuje se na sledeći način:

Za vlasničke hartije od vrijednosti (akcije),kojima se trguje na tržištu Republike Srpske i Federacije Bosne i Hercegovine, fer vrijednost na dan utvrđivanja vrijednosti imovine se računa primjenom prosječne cijene trgovanja ponderisane količinom prometovanih hartija od vrijednosti na berzi na taj dan, te prijavljenih blok poslova, i zaokružuje se na četiri decimale. 

U slučaju izostanka cijene na taj dan, odnosno trgovanja, uzima se poslednja cijena iz trgovanja u periodu od 90 dana prije dana vrednovanja.

Ukoliko nije bilo trgovanja u poslednjih 90 dana tada se fer vrijednost utvrđuje procjenom na bazi tehnika procjene definisanih MRS 39 i drugim odgovarajućim MRS i MSFI.

Vlasničke hartije od vrijednosti (akcije) kojima se trguje u inostranstvu na uređenim tržištima u državi članici EU,OECD I CEFTA fer vrijednost se izračunava na osnovu cijene zadnje ponude za kupovinu ostvarene tog dana na matičnoj berzi emitenta ili berzi koja je definisana kao primarni izvor cijene odnosne hartije od vrijednosti koja je uvrštena na berzansko tržište. U slučaju trgovanja na uređenim tržištima izvan tržišta država članica EU,OECD I CEFTA, fer vrijednost vlasničkih hartija izračunava se na osnovu ponderisane prosiječne cijene te hartije na berzanskom tržištu ostvarenih na dan vrednovanja. U slučaju nepostojanja cijene na dan obračuna uzima se poslednja cijena u periodu od 90 dana prije dana vrednovanja. Preračunavanje cijene u konvertibilne marke vrši se po kursnoj listi CB BiH na dan utvrđivanja vrijednosti imovine.

Ukoliko nije bilo trgovanja u poslednjih 90 dana tada se fer vrijednost utvrđuje procjenom na bazi tehnika procjene definisanih MRS 39 i drugim odgovarajućim MRS i MSFI.

Udjeli u otvorenim investicionim fondovima vrednuju se po vrijednosti neto imovine po udjelu fonda čiji su udjeli stečeni, a koja je objavljena, odnosno važeća na dan vrednovanja.

Ako na dan vrednovanja nije bilo objave ili vrijednost po udjelu nije bila dostupna , fer vrijednost stečenog udjela investicionog fonda je cijena udjela od prethodnih dana vrednovanja.

Dužničke hartije od vrijednosti kojima se trguje u Republici Srpskoj i Federaciji Bosne i Hercegovine vredniju se primjenom prosječne ponderisane cijene trgovanja postignute na dan vrednovanja, a dužničke hartije kojima se trguje u inostranstvu na tržištima država članica EU,OECD I CEFTA vrednuju se na osnovu cijene zadnje ponude za kupovinu ostvarene tog dana na matičnoj berzi emitenta ili berzi koja je definisana kao primarni izvor cijene odnosne hartije koja je uvrštena na berzansko tržište. Dužničke hartije kojima se trguje izvan tržišta zemalja članica EU,OECD I CEFTA vrednuju se po prosječnoj ponderisanoj cijeni te hartije ostvarenoj na berzi na dan vrednovanja.

U slučju nepostojanja cijene na dan vrednovanja uzima se poslednja cijena ostvarena u periodu  od 90 dana prije dana vrednovanja. Preračunavanje cijene u konvertibilne marke vrši se po kursnoj listi CB BiH na dan utvrđivanja vrijednosti imovine.

Ukoliko nije bilo trgovanja u poslednjih 90 dana tada se fer vrijednost utvrđuje procjenom na bazi tehnika procjene definisanih MRS 39 i drugim odgovarajućim MRS i MSFI.

Vrijednost neto imovine izračunava se jednom mjesečno i to na poslednji dan svakog mjeseca.

Realizovani dobici i gubici po osnovu prodaje hartija od vrijednosti
Značajni prihodi i rashodi  Fonda su realizovani dobici odnosno gubici od transakcija sa ulaganjima.Njihovo evidentiranje u poslovnim knjigama se vrši na dan izvršenja transakcije. 

Realizovani dobici i gubici po osnovu prodaje akcija obračunavaju se kao razlika ostvarene prodajne vrijednosti i nabavne vrijednosti.

Nerealizovani dobici i gubici na hartijama od vrijednosti
Nerealizovani dobici/gubici nastaju prilikom usklađivanja vrijednosti ulaganja klasifikovanih kao finansijska sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha. Nerealizovani dobici/gubici tekućeg perioda se iskazuju u bilansu uspjeha, ali ne utiču na rezultat perioda ali se na dan bilansiranja prenose na nerealizovane dobitke/gubitke u bilans stanja.

Obaveze po osnovu kupovine finansijskih sredstava
Kupovina finansijskih sredstava uključuje se u vrednovanje imovine fonda na dan izvršenja transakcije. Zaključena transakcija kupovine priznaje se u imovini fonda prema klasifikaciji finansijskih sredstava  uz istovremeno formiranje obaveze za poravnanje.

Obaveze u stranoj valuti procjenju se po srednjem kursu strane valute na dan bilansa. Zastarjele obaveze isknjižavaju se u korist prihoda.

Potraživanje po osnovu prodaje finansijskih sredstava
Na dan izvršenja transakcije prodaje, u imovinu fonda instrumenat se prestaje priznavati, a potraživanje za zaključenu prodaju se počinje priznavati.

Ostala potraživanja
Potraživanja se priznaju po njihovoj nominalnoj vrijednosti. Potraživanja koja nisu naplaćena u periodu od 12 mjeseci od datuma izdavanja računa, indirektno se ispravljaju na teret rashoda poslovanja.

Aktivna vremenska razgraničenja
U ovoj grupi se evidentiraju unaprijed plaćeni troškovi i obračunati prihodi koji se odnose na obračunski period a dospijevaju na naplatu po isteku obračunskog perioda.
Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumijevaju se sredstva na žiro računima kod poslovnih banaka.

Porez na dobit
Porez na dobit se obračunava primjenom poreske stope od 10% na osnovicu u poreskom bilansu.

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata
Porezi i doprinosi  koji ne zavise od rezultata predstavljaju plaćanja prema važećim republičkim i opštinskim propisima radi plaćanja raznih komunalnih i republičkih taksa, naknada za šume i protivpožarnu zaštitu.

Povezana lica fonda
U skladu sa odredbama Zakona o investicionim fondovima Sl.glasnik RS broj 92/06 i 102/15 pod povezanim licima fonda se smatraju:

-  društvo za upravljanje , zaposleni i lica u organima društva,

-  banka depozitar,

-  advokat odnosno advokatska kancelarija,

-  revizor i poreski savjetnik koji se nalaze u ugovornom odnosu po osnovu pružanja usluga fondu,

-  svako drugo lice koje je u prethodne dvije kalendarske godine zaključilo ugovor o obavljanju usluga za potrebe fonda.
4. NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJEŠTAJE
Prihodi 

Prihodi od dividendi domaćih i stranih emitenata evidentiraju se po donošenju odluke emitenta i utvrđivanju vlasničkog prava na isplatu. Prihodi od dividendi odnose se na dividendu 
Telekoma RS                                                       96.569KM

 BH Telekom                                                          1.629KM

Gas promet Istočno Sarajevo                                     810KM.

Prohodi od kamata su po osnovu depozita kod Sberbank 14.231KM, Addiko bank 15.990KM i kamata na obveznice 4.153KM.                                                      

Rashodi

Rashodi Fonda su naknada Društvu za upravljanje koja se obračunava po stopi od 3,5% ponderisane tržišne vrijednosti akcije fonda ostvarene u periodu od  01.01.-31.12.2017 godine , porezi po osnovu posebne republičke takse od 5.000KM , komunalne takse 360KM, naknada za šume i protivpožarnu zaštitu 147KM, naknade KHOV za nadzor 326KM i taksa za reviziju presude 1000KM.
Rezultat perioda
Ostvaren je dobitak iz poslovanja u iznosu od 17.783KM i nerealizovani  dobitak po osnovu povećanja fer vrijednosti hartija klasifikovanih kroz bilans uspijeha u vrijednosti od 2.158KM što zajedno predstavlja povećanje  neto imovine fonda iz poslovanja od 19.941KM.

Gotovina

Vrijednost gotovine uključuje stanja na računu kod Unikredit banka.
Ulaganja fonda

Ulaganja fonda u iznosu od 4.636.104 čine ulaganja u

Akcije                                                                                      3.234.558
Obveznice                                                                                   259.029
Udjeli u OIF                                                                                242.516
Depoziti                                                                                       900.000
Udjele u OIF fond je stekao u procesu preoblikovanja ZIF „Zepter fond“ a.d. Banja Luka (OIF FTRP-U-A, MMSP-U-A) ,ZIF „Invest nova“a.d. Bijeljina (OIF INOP-U-A).

Ulaganja su klasifikovana prema MRS 39 , kao  finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha koja čine 6% ulaganja i finansijska sredstva raspoloživa za prodaju koja čine 74% ulaganja.
Ulaganja od 19% su depoziti kod Addiko banke .
Nabavna vrijednost ulaganja fonda je                               19.216.646
Ispravka vrijednosti                                                           14.580.443
Ulaganja fonda  i promjene  u posmatranom periodu su :

Stanje na početku perioda                                                    4.701.949
Promjene u toku perioda                                                         (65.845)
Stanje na kraju perioda                                                         4.636.104 
Promjene na ulaganjima su posledice promjene fer vrijednosti ulaganja, kupovnih i prodajnih transakcija. 
Potraživanja
Potraživanja Fonda su potraživanja od dividenda Telekom RS ,kamata Addiko bank .                                                            

AVR
Aktivna vremenska razgraničenja odnose se na obračunate prihode od kamata koje se odnose na obračunski period a koje dospijevaju za naplatu po isteku obračunskog perioda.

Obaveze

Obaveze Fonda su  obaveze prema Društvu, KHOV za nadzor 84 i naknade šume i protivpožarna zaštita 64KM.
Osnovni kapital

Osnovni kapital čini kapital ostvaren u procesu privatizacije, na osnovu prikuplјenih vaučera.  

Osnovni kapital iznosi 42.730.520KM i podijelјen je na 1.526.090 akcija. Nominalna vrijednost jedne akcije iznosi 28,00 KM.

Kapitalne rezerve

Kapitalne rezerve iznose 131.642 KM i nastale su kao vrijednost koja se dobila zaokruživanjem vrijednosti akcija Fonda na 28,00 KM.

Revalorizacione rezerve

Revalorizacione rezerve nastaju promjenom fer vrijednosti finansijskih sredstava klasifikovanih kao finansijska sredstva raspoloživih za prodaju.  Rezerve su negativne   što znači da je fer vrijednost finansijskih sredstava raspoloživih za prodaju  na dan bilansa bila manja od njihove nabavne vrijednosti ,priznaju se direktno u kapitalu sve dok se finansijsko sredstvo ne prestane priznavati.

1. DODATNE  INFORMACIJE

Pokazatelj troškova za obračunski period
Ukupna naknada za upravljanje + ukupni troškovi iz

Člana 66. sem troškova iz stava 1.,tačke j i l_  =          66.579_   =    3,50%

Ponderisana prosječna tržišna                                      1.902271
vrijednost akcija fonda                             

Pokazatelj berzanskih posrednika u trgovini hartijama od vrijednosti
	1. Vrijednost  transakcije
	

	Naziv berzanskog posrednika
	Vrijednost transakcije
	Učešće u ukupnoj vrijednosti transakcije (%)
	

	1
	2
	3
	

	Monet broker
	224.011
	97,95
	

	Raiffaisen capital
	4.685
	2,05
	

	Ukupno
	228.696
	100,00
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	2. Obračunata provizija
	
	
	

	Naziv berzanskog posrednika
	Vrijednost transakcije
	Iznos provizije
	Učešće provizije u ukupnoj vrijednosti transakcije (%)

	1
	2
	3
	4=3/2

	Monet broker
	224.011
	869
	0,40

	Raiffaisen capital
	4.685
	23
	0,50

	Ukupno
	228.696
	919
	0,40

	
	
	
	


Pregled  podataka po članu 175. Zakona o investicionim fondovima 

Pregled kretanja cijena akcija Fonda na berzi u prethodne tri poslovne godine,
	Period 01.01.do 31.12.
	2017
	2016.
	2015.

	najviša tržišna cijena po akciji
	1,54
	1,61
	1,95

	najniža tržišna cijena po akciji
	1,00
	0,97
	1,12


Najviša i najniža vrijednost i cijena po akciji,

	Akcija fonda
	2017
	2016
	2015
	2014
	2013

	Najniža vrijednost
	3,45
	3,46
	4,30
	4,99
	5,41

	Najviša vrijednost
	3,72
	4,56
	4,92
	5,63
	6,37

	Najniža cijena
	1,00
	0,97
	1,12
	1,36
	2,52

	Najviša cijena
	1,54
	1,61
	1,95
	2,52
	3,79


Uporedni pregled poslovanja u protekle tri kalendarske godine,

	
	31.12.2017
	31.12.2016.
	31.12.2015.

	Ukupna neto vrijednost imovine
	5.650.220
	5.319.969
	7.125.315

	NVI po akciji
	3,70
	3,49
	4,67

	Pokazatelj ukupnih troškova u NVI
	3,50
	3,50
	3,50


Izloženost rizicima

Vrijednost imovine fonda, kao i rezultati poslovanja u posmatranom periodu bili su izloženi rizicima vezanim za transakcije i upravljanje HOV i finansijskim rizicima.

Tržišni rizici koji su direktno uticali na promjenu vrijednosti imovine preko  promjena cijena HOV i obima trgovanja.

Valutni rizik 

Fond ima vrlo malo stranih ulaganja pa imovina nije izložena ovom riziku.

Kreditni rizik utiče na imovinu Fonda u mjeri u kojoj je ocijenjen rizik ulaganja u BiH i RS.

Rizik promjene poreskih propisa nije u ovom periodu imao uticaja na imovinu, jer nije bilo izmjene poreskih propisa o oporezivanju dobiti i imovine Fonda.

Rizik likvidnosti 

Fond ima problema s likvidnošću, vrlo malo ima likvidne imovine .

Rizik pravne regulative nije imao značajan uticaj na vrijednost imovine i rezultate poslovanja u ovom periodu.
Stalnost poslovanja
Fond će se u 2018 godini likvidirati jer je Izmjenama i dopunama Zakona o investicionim fondovima koje su stupile na snagu 14 oktobra 2015 godine propisano da ZIF-ovi nastali procesom privatizacije se moraju do 14.08.2018 godine transformisati u otvorene investicione fondove. Transformacija će se izvršiti tako što će se sva imovina Fonda prenijeti u otvoreni fond, a akcionari fonda na dan prenosa imovine će dobiti udjele u otvorenom fondu. 
Računovodstvo       


                                           Izvršni direktor
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