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Akcionarima privrednog drustva ,Vodovod i kanalizacija“ a.d. Bijeljina

Tzveiili smo reviziju priloZenih finansijskih izvjeitaja privrednog drustva ,,Vodovod i kanalizacija™
a.d. Bijeljina (u daljem tekstu "Druitvo") koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2016.
godine i bilans uspjeha, izvjestaj o ostalim dobicima i gubicima perioda, izvjeStaj o promjenama na
kapitalu i bilans tokova gotovine za godinu koja se zavtSava na taj dan, kao i pregled znacajnih
ra¢unovodstvenih politika i napomena uz finansijske izvjestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvjeStaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i objektivno prikazivanje ovih finansijskih izvjestaja u
skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji Republike Stpske, kao i za takve interne kontrole za
koje rukovodstvo utvrdi da su neophodne i koje omogucavaju sastavljanje finansijskih izvjestaja
koji ne sadrze pogreine informacije od materijalnog znacaja, nastale uslijed pronevjere ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo migljenje o ovim finansijskim izvjestajima na osnovu obavljene
revizije. Reviziju smo obavili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije prevedenim u
Republici Srpskoj. Ovi standardi nalazu da se pridrzavamo etickih principa i da reviziju planiramo i
obavimo na naéin koji omoguéava da se, u razumnoj mijeri, uvierimo da finansijski izvjeStaji ne
sadrze pogre$ne informacije od materijalnog znacaja.

Revizija podrazumijeva primjenu postupaka u cilju pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
informacijama objelodanjenim u finansijskim izvje$tajima. [zabrani postupci su zasnovani na
prosudivanju revizora, ukljuéujuéi procjenu tizika matetijalno znacajnih gresaka sadrianih u
finansijskim izvje$tajima, nastalih usljed proneviere ili greske. Prilikom procjene ovih rizika, revizor
razmatra interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje i objektivno prikazivanje finansijskih
izvie$taja, u cilju kreiranja adekvatnih revizijskih postupaka u datim okolnostima, ali ne za potrebe
izra¥avanja misljenja o efikasnosti internih kontrola pravnog lica. Revizija takode ukljucuje ocjenu
adekvatnosti primijenjenih ratunovodstvenih politika i prihvatljivosti racunovodstvenih procjena
izvrienih od strane rukovodstva, kao i ocjenu opéte prezentacije finansijskih 1zvjeStaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajudi da obezbjede osnov za
izraZavanje nadeg miljenje sa rezervom.



L) GrantThornton

Izvijestaj nezavisnog revizora (nastavak)

Akcionarima privrednog drustva ,Vodovod i kanalizacija* a.d. Bijeljina
(nastavak)

Osnove za misljenje sa rezervom

Kao §to je objelodanjeno u napomeni 22 uz finansijske izviestaje, na dan 31. decembra 2016.
godine odredeni finansijski pokazatelji Drustva nisu bili usaglasent sa uslovima navedenim u
ugovorima o dugoroénim kreditima, $to pruZa moguénost povjeriocima da potraZivanja po
navedenim kreditima proglase u potpunost dospjelim. Shodno navedenom, na dan 31. decembra
2016. godine kratkoroéne obaveze su potcijenjene, a dugorocne obaveze precijenjene za 12.301.343
KM. Rukovodstvo Drugtva smatra da Druitvo nece imati negativnih posljedica po navedenom
osnov uzimajuéi u obzit &injenicu da povjetioci do datuma izdavanja ovog izviestaja nisu dostavili
opomene niti su zahtijevali izmirenje navedenih obaveza prije roka dospijeca.

Misljenje sa rezervom

Po nasem misljenju, osim za efekte koje na finansijske izvjestaje mogu imati pitanja navedena u
prethodnom pasusu, finansijski izvjestaji prikazuju objektivno 1 istinito po svim materijalno
znadajnim pitanjima finansijski poloZaj Drustva na dan 31. decembra 2016. godine, rezultate
njegovog poslovania i tokove gotovine za godinu koja se zavisila na taj dan, u skladu za Zakonom
o radunovodstvu i reviziji i ostalim radunovodstvenim propisima koji regulisu finansijsko
izviestavanje privrednih drustava u Republici Srpskoj.

Banja Luka, 12. april 2017. godine

Grant Thornton Revizit d.o.0., Beograd Grant Thornton d.o.o., Banja Luka

e L

Nevena Milinkovi¢

Ovlaiieni revigor
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Izvjestaj o dobitku i gubitku i ostalom ukupnom rezultatu
za period 01.01. - 31.12.2016. godine

Poslovni prihodi

Prihodi od prodaje uginaka 5 7.421.603 7.386.659
Ostali poslovni prihodi 6 735.926 696.969
8.157.529 8.083.628
Poslovni rashodi
Trogkovi materijala 7 1.085.381 856.031
Trogkovi zarada, naknada zarada i
ostali li¢ni rashodi 8 4.219.214 4.270.676
Trogkovi proizvodnih usluga 9 477.387 375.421
Trogkovi amortizacije i rezervisanja 10 1.440.564 1.367.280
Nematerijalni trokovi 11 351.635 187.942
Troskovi poreza 23.070 24.429
Tro$kovi doprinosa 8.217 47.993
7.605.368 7.129.772
Poslovni dobitak 552.161 953.856
Finansijski prihodi 55.974 47.101
Finansijski rashodi 12 (211.925) (226.774)
Ostali prihodi 158.328 121.316
Ostali rashodi 13 (315.902) (333.696)
Rashodi od ukladivanja vrijednosti
imovine - -
Dobitak prije oporezivanja 238.636 561.803
Porez na dobit 14 (50.669) (86.297)
Neto dobitak 187.967 475.506
Ostali ukupni rezultat - -
Ukupni rezultat za godinu 187.967 475.506

Zarada po akciji 15 0,019 0,047
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Izvjestaj o finansijskom poloiaju na dan 31.12.2016. godine

Stalna imovina
Nematerijalna ulaganja 16 55.040.540 54.891.912
Nekretnine, postrojenja oprema i
investicione nekretnine 17 6.434.410 6.851.631
Dugoroéni finansijski plasmani 16.941 19.857
61.491.891 61.763.400
Tekuca imovina
Zalihe i dati avansi 224.975 229.708
Kratkorogna potraZivanja 18 1.515.284 1.470.349
Kratkoro&ni finansijski plasmani 3.157 3.095
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 19 310.484 207.214
Porez na dodatu vrednost 11.590 7.558
Aktivna vremenska razgranicenja - -
2.065.490 1.917.924
UKUPNA AKTIVA 63.557.381 63.681.324
Kapital
Osnovni kapital 20 10.009.225 10.009.225
Rezerve 1.000.923 1.000.923
Revalorizacione rezerve 985.925 985.925
Nerasporedeni dobitak 1.484.836 1.296.869
13.480.909 13.292.942
Dugorogna rezervisanja i obaveze
Dugoroéna rezervisanja 21 32.011.094 30.815.270
Dugoroéni krediti 22 12.301.343 14.266.617
44.312.437 45.081.887
Kratkoroéne obaveze
Kratkorotne finansijske obaveze 23 3.065.274 2.165.274
Obaveze iz poslovanja 24 846.316 1.796.571
Obaveze za zarade i naknade zarada 25 698.091 508.765
Druge obaveze 153.306 174.143
Porez na dodatu vrijednost 83.854 91.876
Obaveze za ostale poreze, doprinose i
druge dazbine 133.562 36.888
Obaveze za porez na dobitak - 44.695
Pasivna vremenska razgranicenja 21 783.632 488.283
5.764.035 5.306.495
UKUPNA PASIVA 63.557.381 63.681.324
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Bilans tokova gotovine za period 01.01.2016. - 31.12.2016. godine

TOKOVI GOTOVINE |Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI

Prilivi od kupaca i primljeni avansi

Ostali prilivi iz poslovnih aktivnosti

Odlivi po osnovu isplata dobavlja¢ima i dati avansi

Odlivi po osnovu isplata zarada, naknada zarada i ostalih licnih
rashoda

Odlivi po osnovu pla¢enih kamata
Odlivi po osnovu poreza na dobit
Ostali odlivi iz poslovnih aktivnosti

INeto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

Prilivi po osnovu kamata

Prilivi od dividendi i u€e8¢a u dobitku

Prilivi po osnovu ostalih dugoroénih finansijskih plasmana
Odlivi po osnovu kupovine nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja, opreme

Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja

TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
Prilivi po osnovu kratkoroénih kredita

Odlivi po osnovu dugorognih kredita

Odlivi po osnovu kratkorocnih kredita

INeto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

NETO PRILIV/(ODLIV) GOTOVINE

GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA

GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA

8.886.601 8.943.312
42.997 51.579
(2.021.754)  (1.620.089)
(3.923.832)  (3.990.213)
(203.429) (247.222)
(130.992) (23.932)
(1.362.889)  (1.432.900)
1.286.702 1.680.535
3.964 2.861
2.855 2.799
(124.977) (111.442
(118.158) (105.782)
1.829.816 1.700.000)
(1.965.274)  (1.963.644)
(929.816)  (1.500.000
(1.065.274)  (1.763.644
103.270 (188.891)
207.214 396.105
310.484 207.214
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Izvjestaj o promjenama na kapitalu za period 01 .01.2016. -

31.12.2016. godine

u KM

Stanje na dan 1.1.2015.

| godine 10.009.225 985.925 1.000.923 821.363 12.817.436
Neto dobitak perioda - - - 475.506 475.506
Stanje na dan

31.12.2015. godine 10.009.225 985.925 1.000.923 1.296.869  13.292.942
Neto dobitak perioda = - = 187.967 187.967
Stanje na dan

31.12.2016. godine 10.009.225 985.925 1.000.923 1.484.836  13.480.909
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Napomene uz finansijske izyjestaje na 31. Decembar 2016. godine

1. Osnovnt podaci o drustvu

Akcionatsko druitvo ,,.Vodovod i kanalizacija® Bijeljina, (u daljem tekstu ,,Drustvo®) osnovano je
1991. godine od kad posluje samostalno kao Osnovno javno drzavno preduzece, nastalo
izdvajanjem iz Komunalne radne organizacije ,,4. juli® Bijeljina. Upravni odbor OJDP ,,Vodovod 1
kanlizacija®, Bijeljina je usvojilo program privatizacije drzavnog kapitala Odlukom o usvajanju
programa broj 1180/99 od 29. decembra 1999. godine. Upravni odbor OJDP je istog datuma
donio Odluku o promjeni oblika organizovanja u akcionarsko preduzece.

Osnovna djelatnost Drustva je proizvodnia i distribucija zdrave vode za pice za stanovnistvo i
industriju, izgradnja i odrzavanje distributivne mreze za distribuciju vode potrosacima i izgradnja i
odr¥avanje odvoda otpadnih voda — kanalizacije.

Sjediste Drustva je u Bijeljini, Ulica Hajduk Stanka broj 20.
Mati¢ni broj Drudtva je 1412558. JIB: 4400307860000.

Druétvo na dan 31. decembra 2016. godine ima 219 zaposlenih radnika (2015. godine: 224
zaposlena radnika).

2. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjestaja

Osnove za sastavljanje finansijskih izvjestaja

Finansijski izvjestaji Drustva su sastavljeni u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji
Republike Stpske i drugim racunovodstvenim propisima koji se primjenjuju u Republici Srpskoj.

Na osnovu Zakona o ratunovodstvu i reviziji Republike Srpske, pravna lica u Republici Srpskoj su
u obavezi da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i procjenjivanje imovine i obaveza, prihoda i
rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i objelodanjivanje finansijskih izvjeStaja vise u
skladu sa zakonskom i profesionalnom regulativom, koja podrazumeva Okvir za ptipremanije 1
prikazivanje finansijskih izvjestaja (,,Okvir™), Medunarodne ratunovodstvene standarde (, MRS®),
odnosno Medunarodne standarde finansijskog izvjestavanja (,MSFI®), kao 1 tumacenja koja su
sastavni dio standarda.
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Napormene uz, finansijske igyjestaje na 31. Decembar 2016. godine

2. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjestaja
(nastavak)

Osnove za sastavljanje finansijskih izvjestaja (nastavak)

Za izradu finansijskih izvje$taja za 2016. godinu aktivirani su sljedeéi Medunarodni standardi
finansijskog izvjeStavanja i Medunarodni ratunovodstveni standardi:

o MSFI 1 Prava primjena medunarodnih standarda finansijskog izvjestavanja;
e MSFI 3 Poslovne kombinacije

e MSFI 4 Ugovor o osiguranju

e MSFI 5 Stalna sredstva namjenjena za prodaju i obustavljena poslovanja

o MRS 1 Prezentacija finansijskih izvjeStaja;

e MRS 2 Zalihe;

e MRS 7 Izvje$taj o novéanim tokovima;

e MRS 8 Rac¢unovodstvene politike, promjene racunovodstvenih procjena i greske;
e MRS 10 Dogadaji nakon dana bilansiranja;

e MRS 12 Porez na dobit;

e MRS 14 Izvjestavanje po segmentima;

e MRS 16 Nekretnine, postrojenja, oprema;

e MRS 17 Lizing;

e MRS 18 Prihods

e MRS 19 Primanja zaposlenih;

e MRS 20 Radunovodstvo drfavnih donacija i objelodanjivanje drzavne pomodi;
e MRS 21 Efekti promjenc kurseva stranih valuta;

e MRS 23 Troskovi pozajmljivanja;

e MRS 24 Objelodanjivanje o povezanim stranama;

e MRS 36 Obezvrjedenje sredstava;

e MRS 37 Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva;

e MRS 38 Nematerijalna sredstva i

e MRS 40 Ulaganja u nekretnine

Prezentacija finansijskih izvjestaja

Finansijski izvje$taji su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca
finansijskih izvjestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica 1 preduzetnike (Sluzbent
glasnik RS br. 63/16).

Finansijski izviestaji su iskazani u konvertibilnim markama (KM), osim ukoliko nije drugadije
navedeno. Konvertibilna marka predstavlja zvani¢nu izvjestajnu valutu u Republici Srpskoj.
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Napomens us; finansijske izvjestaje na 31. Decertbar 2016. godine

2. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjestaja
(nastavak)

Raéunovodstveni metod
Finansijski izvjestaji su sastavljeni po metodu prvobitne nabavne vrednost, osim ukoliko MSFI ne

zahtjevaju drugadiji osnov vrednovanja na nacin opisan u pritjenjenim radunovodstvenim
politikama.

Nacdelo stalnosti poslovanja

Finansijski izvjestaji Drutva sastavljeni su na osnovu nacela stalnosti poslovanja.

3. Pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika

(a) Prihodi i rashodi
Prihodi od izvrienih usluga priznaju se u bilansu uspjeha pod uslovom da su svi rizici i koristi

preili na kupca. Prihodi od prodaje se evidentiraju u momentu izvrenja usluge. Prihodi se iskazuju
po fakturnoj vrednosti, umanjenoj za odobrene popuste.

Rashodi se obradunavaju po nacelu uzroénosti prihoda i rashoda.

(b) Prerac¢unavanje strane valute

Poslovne promjene nastale u stranoj valuti su preracunate u KM po zvani¢nom kursu koji je vaZio
na dan poslovne promjene.

Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja preracunati su u KM po
zvani¢nom kursu utvrdenom za taj dan.

Nemonetarne stavke koje se vrednuju po principu istorijskog tro§ka izrazenog u stranoj valut
preratunate su po istorijskom kursu vaZec¢em na dan inicijalne transakcije.

Zvaniéni kursevi za EUR primjenjeni za preracun deviznih pozicija bilansa stanja u KM su bili
sljededt:

EUR 1,95583 ,95583
HRK 0,25872 0,25610
SDR 2,50739 2,33393
RSD 0,01584 0,01616
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Napomene uz finansijske izgjestaje na 31. Decerbar 2016. godine

3. Pregled znacajnih ratunovodstvenih politika (nastavak)
(c) Trodkovi pozajmljivanja

Tro$kovi pozajmljivanja se odnose na kamate i druge troskove koji nastaju u vezi sa
pozajmljivanjem sredstava. Troskovi pozajmljivanja koji se mogu neposredno pripisati sticanju,
izgradnji ili izradi sredstva koje se osposobljava za upotrebu, ukljuéuju se u nabavnu vrijednost ili
cijenu ko$tanja tog sredstva. Ostali troskovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod perioda u kome
su nastali.

(d) Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja Drutva predstavljaju sredstva koja shuZe za proizvodnjuy, isporuku robe i
usluga ili se koriste u administrativne svrhe.

Iskazuju se po nabavnoj vrijednosti, a otpis se vi$i primjenom proposcionalne metode sa rokom od
5 godina, osim ulaganja, ¢ije je vrijeme koriStenja utvtdeno ugovorom, kada se otpisivanje vtsi u
rokovima koji proisti¢u iz tih ugovora.

Osnovicu za obradun amortizacije ¢ini nabavna ili procijenjena vtijednost

Dugoroéna prava upravljanja kanalizacionim sistemom 2%
Software 20%
(e) Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema se inicijalno priznaju po nabavnoj vrijednosti, odnosno po cijeni
kostanja za stedstva izradena u sopstvenoj reziji. Nabaviu vrijednost ¢ini fakturna vrijednost
uvedana za sve trodkove koje se mogu direktno pripisati dovodenju ovih sredstava u stanje
funkcionalne pripravnosti.

Nakon pocetnog priznavanja, nekretnine, postrojenja i oprema vrednuju se po nabavnoj vrijednosti
umanjenoj za kumuliranu ispravku vrijednosti po osnovu amortizacije i za eventualne kumulirane
gubitke po osnovu umanjenja vrijednosti.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme se izracunava primenom proporcionalne metode u
toku procijenjenog korisnog vijeka upotrebe sredstava, uz primjenu sljedecih stopa:
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Napomene ug, finansijske igyjeitaje na 31. Decembar 2016. godine

3. Pregled znacajnih raunovodstvenih politika (nastavak)

(e) Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Glavni sekundarni fekalni kolektor 2%
Glavna fekalna pumpna stanica 2%
Vodoprivreni objekti 2,5%
Vodovodna mreZa 3,3%
Obijekti za vrienje komunalnih djelatnosti 2%
Oprema fekalne kanalizacije 6,67 - 7,14%
Centrifugalne pumpe 12,5%
Kamioni, cisterne i vucna vozila 14,3 - 16,67%
Putnicki automobili 14,3 - 16,67%
Kancelarijski namjestaj 12,5%

Obradun amortizacije potinje od narednog mjeseca u odnosu na mjesec u kojem je sredstvo
stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope se preispituju svake godine radi obracuna amortizacije
koja odrazava stvarni utrodak ovih sredstava u toku poslovanja 1 preostali namjeravani vijek
njthovog koriséenja.

Sredstvo se isknji¥ava iz evidencije u momentu otudenja ili ukoliko se ne ocekuju budude
ekonomske koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa sredstva
(kao razlika izmedu neto prodajne vrijednosti i knjigovodstvene viijednosti) ptiznaju se u bilansu
uspjeha odgovarajuéeg perioda.
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3. Pregled znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)

) Umanjenje vrijednosti imovine

Na dan svakog bilansa stanja, Drustvo preispituje knjigovodstvenu vrijednost svoje materijalne 1
nematerijalne imovine da bi utvrdilo da li postoje indikacije da je doslo do gubitka po osnovu
umanjenja vrijednosti imovine. Ukoliko takve indikacije postoje, procjenjuje se nadoknadivi znos
sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak. Ako nije moguée procjeniti nadoknadivi iznos
pojedinog stedstva, Druitvo procjenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generi$e novac, a kojoj to
sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrijednost je neto prodajna cijena ili vrijednost u upotrebi, zavisno od toga koja je
viZa. Za potrebe procjene vrijednosti u upotrebi, procjenjeni buduéi novéani tokovi diskontuju se
do sadainje vrijednosti primenom diskontne stope prije oporezivanja koja odraZava sadasnju
tr¥i$nu procjenu vremenske vrijednosti novea za rizike specificne za to sredstvo.

Ako je procjenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvene vrijednosti, onda se knjigovodstvena vrijednost tog sredstva umanjuje do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako
sredstvo prethodno nije bilo predmet revalorizacije. U tom slucaju dio gubitka, do iznosa
revalorizacije, priznaje se u okviru promjena na kapitalu.

(g) Finansijski instrumenti

Klasifikacija finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva ukljuéuju dugoroéne finansijske plasmane, potraZivanja i kratkorocne
finansijske plasmane, gotovinu i gotovinske ekvivaleate. Drustvo klasifikuje finansijska sredstva u
neku od slijedeéih kategorija: sredstva po fer vtijednosti kroz bilans uspjeha, investicije koje se drze
do dospijeca, krediti (zajmovi) i potraZivanja i sredstva raspoloZiva za prodaju. Klasifikacija zavisi
od svthe za koju su sredstva ste¢ena. Rukovodstvo Drudtva utveduje klasifikaciju finansijskih
sredstava prilikom inicijalnog priznavanja.

Finansijske obaveze ukljucuju dugoroéne finansijske obaveze, kratkorocne finansijske obaveze,
obaveze iz poslovanja 1 ostale kratkoroéne obaveze. Drustvo klasifikuje finansijske obaveze u dvije
kategorije: obaveze po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha 1 ostale finansijske obaveze.
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3. Pregled znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)
(1] Finansijski instrumenti (nastavak)

Metod efektivne kamate

Metod efektivne kamate je metod izradunavanja amortizovane vtijednosti finansijskog sredstva ili
finansijske obaveze i raspodiele prihoda i rashoda od kamate tokom odredenog perioda. Efektivna
kamatna stopa je kamatna stopa koja ta¢no diskontuje buduce gotovinske isplate ili primanja
tokom oé&ekivanog roka trajanja finansijskog instrumenta ili, gdje je prikladno, tokom kraceg
perioda na neto knjigovodstvenu viijednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Prihodi se priznaju na bazi efektivne kamate za duZnicke instrumente, izuzev za one koji su
iskazani po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumijevaju se novac u blagajni, sredstva na
tekuéim i deviznim racunima, kao i kratkorocni depozit do tri meseca koje je moguce lako
konvertovati u gotovinu 1 koji su predmet beznacajnog rizika od promjene vrijednosti.

Krediti (zajmovi) i potrazivanja

Potrativanja od kupaca, krediti (zajmovi) i ostala potraZivanja sa fiksnim ili odredivim plaéanjima
koja se ne kotitaju na aktivnom trZi§tu Klasifikuju se kao krediti (zajmovi) i potraZivanja.

Krediti (zajmovi) i potraZivanja vrednuju se po amortizovanoj vrijednosti, primjenom metode
efektivne kamate, umanjenoj za umanjenje viijednosti po osnovu obezvrjedenja. Prihod od kamate
se ptiznaje primjenom metoda efektivne kamate, osim u slucaju kratkoroénih potraZivanja, gdje
ptiznavanje prihoda od kamate ne bi bilo materijalno znacajno.

Umanjenja vrijednosti finansijskih sredstava

Na dan svakog bilansa stanja Dru$tvo procjenjuje da li postoje objektivni dokazi da je doslo do
umanjenja vrijednosti imovine finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava (osim sredstava
iskazanih po fer vtijednosti kroz bilans uspjeha). Obezvrjedenje finansijskih sredstava se vr$i kada
postoje objektivni dokazi da su, kao rezultat jednog ili vise dogadaja koji su se desili nakon
podetnog priznavanja finansijskog sredstva, procjenjeni buduéi novcani tokovi sredstava
izmijenjeni.
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3. Pregled znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)

()] Finansijski instrumenti (nastavak)

Umanjenja vrijednosti finansijskih sredstava (nastavak)

Obezvtjedenie (ispravka vrijednosti) potraZivanja visi se indirektno za iznos dospjelih potraZivanja
koja nisu naplaéena u odredenom periodu od datuma dospije¢a za placanje, a direktno ako je
nemoguénost naplate izvjesna i dokumentovana. Promjene na racunu ispravke vrijednosti
potrazivanja evidentiraju se u korist ili na teret bilansa uspjeha. Naplata otpisanih potrazivanja

knji%i se u bilansu uspjeha kao ostali prihod.

Ostale finansijske obaveze

Ostale finansijske obaveze, ukljuéujuéi obaveze po kreditima, inicijalno se ptiznaju po fer
vrijednosti primljenih stedstava, umanjenoj za trodkove transakcije.

Nakon poletnog priznavanja, ostale finansijske obaveze se vrednuju po amortizovanoj vrijednosti
kori¥éenjem metoda efektivne kamate. Tro$ak po osnovu kamata se priznaje u bilansu uspjeha

obra¢unskog perioda.

(h) Porez na dobitak

Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obradunava i pla¢a u skladu sa propisima o oporezivanju
Republike Srpske. Konatni iznos obaveze poreza na dobitak utvrduje se ptimjenom poreske stope
od 10% na poresku osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu Drustva. Poreska osnovica prikazana u
poreskom bilansu ukljucuje dobitak prikazan u zvaniénom bilansu uspjeha koji se koriguje za
razlike koje su definisane propisima o oporezivanju Republike Srpske.

Republi¢ki propisi ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuéeg perioda mogu koristiti kao osnova
za povraéaj poreza pla¢enog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg perioda mogu se
koristiti za umanjenje poreske osnovice buduéih obrac¢unskih perioda, ali ne duZe od 5 godina.
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3. Preoled znadainih racunovodstvenih politika (nastavak
& } P

(9) Porez na dobitak (nastavak)

OdloZeni porez

Odlozeni porez na dobitak se obra¢unava koriscenjem metode utvrdivanja obaveza prema bilansu
stanja, za privremene razlike proizafle izmedu knjigovodstvene vrijednosti sredstva i obaveza u
finansijskim izvjeStajima i njihove odgovarajuce poreske osnovice kori¢ene u izracunavanju
oporezivog dobitka. OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive priviemene razlike,
dok se odloZena poreska sredstva priznaju u mjeri u kojoj je vjerovatno da ¢e oporezivi dobict biti
raspolozivi za koris¢enje odbitnih priviemenih razlika,

OdloZeni porez se obracunava po poreskim stopama za koje se oekuje da ce se primjenjivati u
periodu kada se sredstvo realizuje ili obaveza izmiruje. Odlozeni porez se knjiZi na teret ili u korist
bilansa uspjeha, osim kada se odnosi na pozicije koje se knjize direktno u korist ili na teret kapitala,
i u tom sluéaju se odloZeni porez takode rasporeduje u okviru kapitala.

(h) Primanja zaposlenih

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Republici Stpskoj, Drustvo je u obavezi da placa
doprinose drzavnim fondovima kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Drustvo je,
takode, obavezno da od bruto plata zaposlenih obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati
tim fondovima. Doprinosi na teret zaposlenog se knjiZe na teret rashoda perioda na koji se odnose.

Druitvo nije ukljuéeno u druge oblike penzijskih planova 1 nema nikakvih obaveza po ovim
osnovama.

4.  Znacajne racunovodstvene procjene

Sastavljanje finansijskih izvjeitaja zahtijeva od rukovodstva Drustva da vrdi procjene i koristi
pretpostavke koje mogu da imaju efekta na prezentovane vrijednosti sredstava i obaveza i
objelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvjestaja, kao
i prihoda i rashoda u toku izvjedtajnog perioda. Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na
prethodnom iskustvu, tekucim i o¢ekivanim uslovima poslovanja i ostalim raspoloZivim
informacijama na dan sastavljanja finansijskih izvjeStaja. Stvarni rezultati mogu da se razlikuju od
procjenjenth 1znosa.
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4. Znatajne ra¢unovodstvene procjene (nastavak)

Najznaéajnija podruéja koja od rukovodstva zahtijevaju vrienje procjene i kori$cenje pretpostavki
predstavljena su u daljem tekstu:

(a) Korisni vijek nekretnina, postrojenja i opreme

Druitvo procjenjuje preostali korisni vijek nekretnina, postrojenja i opreme na kraju svake
poslovne godine. Procjena korisnog vijeka nekretnina, posttojenja 1 opreme je zasnovana na
istorijskom iskustvu sa sli¢nim sredstvima, kao i predvidenim tehnoloskim napretkom i
promjenama ekonomskih i industrijskih faktora.

Ukoliko se sadaénja procjena razlikuje od prethodnih procjena, promjene u poslovnim knjigama
Drustva se evidentiraju u skladu sa MRS 8 ,.Racunovodstvene politike, promjene ra¢unovodstvenih
procjena i greske®. Ove procjene mogu da imaju materijalno znacajan efekat na knjigovodstvenu
vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme, kao i na iznos amortizacije tekuceg obracunskog
perioda.

(b) Umanjenje vrijednosti imovine

Na dan bilansa stanja, Drustvo vr$i pregled knjigovodstvene vrijednosti materijalne i nematerijalne
imovine i procjenjuje da li postoje indikacije za umanjenje vrijednosti nekog sredstva. Prilikom
procjenjivanja umanjenja vtijednosti, sredstva koja gotovinske tokove ne genetisu nezavisno
dodjeljuju se odgovarajuéoj jedinici koja generiSe novac. Naknadne promjene u dodjeljivanju
jedinici koja generi$e novac ili u vremenu novéanih tokova mogu da uticu na knjigovodstvenu
vrijednost odnosne imovine.

(c) Ispravka vrijednosti potrazivanja

Ispravka vrijednosti sumnjivih i spornih potraZivanja se vréi na osnovu procjenjenih gubitaka
uslijed nemoguénosti kupaca da ispune svoje obaveze. Procjena rukovodstva je zasnovana na
starosnoj analizi potraZivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnoj sposobnosti kupaca 1
promjenama u postojeéim uslovima prodaje. Ovo ukljucuje 1 pretpostavke o buducem ponasanju
kupaca i oéekivanoj buduéoj naplat. Promjene u uslovima poslovanja, djelatnosti ili okolnosti
vezani za odredene kupce mogu da imaju za posljedicu korekciju ispravke vrijednosti sumnjivih 1
spornih potraZivanja objelodanjene u priloZenim finansijskim izvjeStajima.
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' Prihodi od prodaje ucinaka

Prihodi od isporucene vode 5.508.461 5.596.841
Prihodi od kanalizacije 1.131.691 1.138.016
Prihodi od prodaje usluga povezanim pravnim licima 245.227 257.788
Prihodi od prikljucka i mehanizacije 345.329 231.541
Prihodi od izgradnje i odrZavanja 95.990 91.232
Ostali prihodi 64.012 42.488
Prihodi od rada specijalnih vozila 17.204 17.472
Hlorisanje instalacija 3.961 6.312
Prihodi od bazdarnice 9.728 4.969
Ukupno prihodi od prodaje uéinaka: 7.421.603 7.386.659

6.  Ostali poslovni prihodi

Prihodi od dotacija 450.022 363.296
Progirenje izvoridnih kapaciteta 85.104 124.431
Prihodi od donacija 138.753 114.294
Prihodi od refundacija 13.365 38.284
Ostali poslovni prihodi 28.099 35219
Prihodi - naknada stete, sudske takse 12.316 15.474
Prihodi od laboratorije 6.810 5.855
Prihodi od izrade projekata 1.457 116
Ukupno ostali poslovni prihodi: 735.926 696.969

7. Troskovi materijala

Trodkovi materijala za izradu 599.628

420.268
Trodkovi goriva i energije 391.486 364.658
Troskovi reZijskog materijala 94.267 71.105
Ukupno troSkovi materijala: 1.085.381 856.031
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8.  Trotkovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi

Troskovi bruto zarada 3.862.316 3.904.905
Trodkovi bruto ostalih liénih rashoda 251.424 272.238
Tro3kovi naknada ¢lanovima nadzornog odbora 105.474 93.533
Ukupno trodkovi zarada, naknada zarada i ostali

liéni rashodi: 4.219.214 4.270.676
9.  Troskovi proizvodnih usluga

Trokovi nepomenutih ostalih usluga 241.887 100.744
TroZkovi reklame i propaganda 56.358 60.826
Troskovi usluga odrZzavanja 56.736 59.390
BakterioloZka i hemijska analiza vode 48.544 53.518
Troskovi transportnih usluga 49.048 48.599
Neproizvodne usluge po ugovoru 11.918 26.114
Trogkovi komunalnih usluga 7.123 22.232
Troskovi zakupa 2.359 2.359
Trodkovi za usluge zastite na radu 3.414 1.639
Ukupno tro$kovi proizvodnih usluga: 477.387 375.421

10. Troskovi amottizacije i rezervisanja

Troskovi amortizacije 1.429.705 1.362.263
Troskovi rezervisanja 10.859 5.017
Ukupno troskovi amortizacije: 1.440.564 1.367.280
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11.  Nematerijalni troskovi

21

Troskovi doprinosa 8.217 47.993
Trogkovi neproizvodnih usluga 53.948 34.663
Troskovi reprezentacije 44,997 30.127
TroZkovi poreza 23.070 24429
Tro$kovi platnog prometa 17.006 16.791
Trogkovi Elanarina 7.684 7.502
Troskovi premije osiguranja 2.655 2.797
Ostali nematerijalni tro§kovi 225.245 96.062
Ukupno nematerijalni troSkovi: 382.822 260.364

12.  Finansijski rashodi

Rashodi kamata po kreditima 183.407 208.622
Zatezne kamate 9.860 13.231
Ostali rashodi finansiranja 18.658 4.921
Ukupno finansijski rashodi: 211.925 226.774

13.  Ostali rashodi

Rashodi po osnovu ispravke vrijednosti i otpisa

potrazivanja 247.470 300.653
Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materijala i

robe i ostali rashodi 68.432 33.043
Ukupno ostali rashodi: 315.902 333.696
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14. Porez na dobit

Dobitak prije oporezivanja 238.636 561.803
Korekcija za poreske svrhe 414.996 301.162
Poreski dobitak 506.686 862.965
Umanjenje poreske osnovice za ulaganje u proizvodnju - 5
Neto poreska osnovica 506.686 862.965
Tekuéi porez na dobit (po stopi od 10%) 50.669 86.297

15. Zarada po akciji

Dobitak obragunskog perioda 187.967 475.506
Prosjecan ponderisani broj akcija 10.009.225 10.009.225
Zarada po akciji: 0,019 0,047
16. Nematerijalna ulaganja
EIIQOro : - 2.
H o o = - = = 0 5 2
NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje na dan
31.12.2015.god. 41.795.159 2.326.405 61.500 14.017.364 58.200.428
Nabavka - 10.900 1.095.765 1.106.665
Aktiviranja 15.113.129 - - (15.113.129) -
Stanje na dan
31.12.2016.god. 56.908.288 2.326.405 72.400 - 59.307.093
ISPRAVKA VRIJEDNOSTI
Stanje na dan
31.12.2015.god. 3.272.516 - 36.000 - 3.308.516
Amortizacija 950.462 - 7.575 - 958.037
Stanje na dan
31.12.2016.god. 4.222.978 - 43.575 - 4.266.553
Sadasnja
vrijednost na dan
31.12.2015. godine 38.522.643 2.326.405 25.500 14.017.364 54.891.912
Sadasnja
vrijednost na dan
31.12.2016. godine 52.685.310 2.326.405 28.825 - 55.040.540
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16. Nematerijalna ulaganja (nastavak)

Ostala dugoroéna prava na 31. decembar 2016. godine u iznosu od 52.685.310 KM (na
31.decembar 2015. godine 38.522.643 KM), odnose se na novoizgradeni kanalizacioni sistem sa
rokom upravljanja od 50 godina. Ostala nematerfjalna ulaganja na 31.decembar 2016. godine u
iznosu od 2.355.230 KM (na 31.decembar 2015. godine 2.351.905 KM), odnose se na zemljiste sa
trajnim pravom koristenja ukupne vrijednost 2.326.405 KM i knjigovodstveni program u iznosu
od 28.825 KM.

17. Nekretnine, postrojenja i oprema

NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje na dan 31.12.2015. 57.623 32.966.897 3.070.992 36.095.512
Nabavka - - 57.549 57.549
Rashodovanje - (3.500) (96.936) (100.436)
Stanje na dan 31.12.2016. 57.623 32.963.397 3.031.605  36.052.625
ISPRAVKA VRIJEDNOSTI
Stanje na dan 31.12.2015. - 26.435.503 2.808.378  29.243.881
Amortizacija - 379.734 106.800 486,534
Rashodovanje - - (49.346) (49.346
Stanje na dan 31.12.2016. - 26.435.503 2.808.378 29.243.881
Sadasnja vrijednost na dan
31.12.2015. godine 57.623 6.531.394 262.614 6.851.631
Sadasnja vrijednost na dan
31.12.2016. godine 57.623 6.156.324 220.463 6.434.410

18. Kratkorocna potrazivanja

Potrazivanja od kupaca- povezana pravna lica 139.879 59.476
Potrazivanja od kupaca u zemlji 639.373 562.839
PotraZivanja od kupaca — gradani 1.676.099 1.721.040
PotraZivanja od kupaca za prikljucke 200.816 220.540
Ostala potrazivanja 138.307 113.109

2.794 474 2.677.004
Ispravka vrijednosti potraZivanja od kupaca (1.279.190) (1.206.655)
Ukupno kratkoroéna potraZivanja: 1.515.284 1.470.349

Za sva nenaplacena potraZivanja preko 365 dana v se ispravka vrijednosti. Nedospjela
potra¥ivanja iskazana na dan 31. decembra 2016. godine odnose se uglavnom na potrazivanja od
pravaih i fizi¢kih lica za isporuéenu vodu i izvriene usluge u decembru 2015. godine. Potrazivanja
va domaéinstva dospijevaju na naplatu u roku do 30 dana od datuma fakture, dok potrazivanja od
pravnih lica dospijevaju u roku do 15 dana.
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19. Gotovinai gotovinski ckvivalenti

Poslovni radun - domaca valuta 309.309 205.488
Poslovni ra¢un - strana valuta 1.169 277
Izdvojena sredstva 6 1.249
| Blagajna - domaca valuta - 200
Ukupno gotovina i gotovinski ekvivalenti: 310.484 207.214

20. Osnovni kapital

Osnovni kapital iskazan na dan 31. decembra 2016. godine iznosi 10.009.225 KM. Broj emitovanih
akcija je 10.009.225. Nominalna vrijednost jedne akeije na dan 31. decembra 2016. godine iznosi 1
KM. Strukutra akcijskog kapitala je data kako slijedi:

Drzavni kapital 6.505.996 65
Sitni akcionari 2.001.845 20
PREF a.d. Banja Luka 1.000.923 10
Fond za restituciju RS a.d. Banja Luka 500.461 5
Ukupno osnovni kapital: 10.009.225 100,00

21. Dugoroéna rezervisanja

Razgraniceni prihodi i primljene donacije 32.493.057 29.732.344

Tekuéa dospijeca razgranicenih prihoda i primljenih

doncija (783.632) (488.283
31.709.425 29.244.061

Ostala dugorocna rezervisanja 270.000 1.537.326

Rezervisanja za otpremnine kod odlaska u penziju 31.669 33.883

Ukupno dugoroéna rezervisanja: 32.011.094 30.815.270

Razgrani¢eni prihodi i primljene donacije u iznosu od 31 709.425 KM odnose se na primljene
donacije 7a izgradnju kanalizacionog sisterna Grada Bijeljina, a koji se godi§nje oprihoduju u visini
obratunate amortizacije po stopama koje su definisane Ugovorom o zajednickoj realizaciji projekta
od 28. matta 2008. godine (rok upotrebe i korisé¢enja kanalizacionog sistema 50 godina, a stopa
amortizacije 2%0).
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22.  Dugorotni krediti

Dugoroéni kredit u inostranstvu:
- Evropska banka za obnovu i razvoj (EBRD) 14.266.617 16.231.891

Tekuca dospjeca dugoro€nih kredita:
- Evropska banka za obnovu i razvoj (EBRD) (1.965.274) (1.965.274)

Ukupno dugoroéni krediti: 12.301.343 14.266.617

Dugoroéne obaveze po osnovu kredita odobrenog od Evropske banke za obnovu i razvoj (EBRD)
odnosi se na obavezu u skladu sa Ugovorom o kreditu odobrenog u iznosu od 7 miliona EUR.
Prema ugovorenim uslovima, kredit je podijeljen u dvije kategorije (prva kategorija u iznosu od
5.930 hiljada EUR se koristi za finansiranje radova za izgradnju kanalizacionog sistema u Bijeljini, a
druga kategorija se odnosi na finansiranje nepredvidenih radova u iznosu od 1.000 hiljada EUR, te
na jednokratau proviziju banci u iznosu od 70 hiljada EUR). Petiod otplate kredita je u 24
polugodisnje rate, sa grejs periodom do 31. januara 2011. godine. Ugovorom je predvideno da ce
Druitvo placati 0,5% naknade za nepovudeni iznos sredstava na godisnjem nivou.

Druitvo je dana 22. jula 2010. godine, potpisalo Ugovor o dugorocnom kreditu sa Evropskom
bankom za obnovu i razvoj u iznosu od 5 miliona EUR, koji je postao efektivan 23. novembra
2011. godine. Period otplate kredita je u 24 polugodinje rate, sa grace periodom do 31. januara
2014. godine. Krajnji rok dospijeca je 31. juli 2025. godine

Roéna struktura dugoroénih kredita je data kako sljedi.

Do 1 godine 1.965.274 1.965.274
Od 1 do 2 godine 1.955.800 1.965.274
Od 3 do 5 godina 7.823.200 5.886.042
Preko 5 godina 2.522.343 6.415.301

Ukupno dugoroéni krediti: 14.266.617 16.231.891
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22.  Dugorocni krediti (nastavak)

Ugovorom sa EBRD Drustvo se obavezalo da odrzava sljedeée pokazatelje u navedenoj
proporciji: odrZavanje stope naplate najmanje u visini od 90% u toku izvje$tajnog perioda, stepen
pokrivenosti duga gotovinom mora biti najmanje 1,2, 2 sumnjiva potraZivanja najvise 5% u odnosu
na iskazana potraZivanja u obracunskom periodu. Takode, u skladu sa Ugovorom potpisanim 22.
jula 2010. godine, definisani su dodatni pokazatelji: postiéi i odrzavati godisnji omjer fakturisane i
proizvedene vode ne manji od 0,65. Druitvo treba odrzavati, odnos ukupnih troskova zaposlenih i
ukupnih operativnih troskova ne veéi od 0,60, postiéi i odrZavati odnos izmedu troikova
zaposlenih i ukupnih operativnih prihoda ne veéi od 0,40, te postiéi i odrZzavati EBITDA mariu ne
manju od 30%.

U nastavku su prezentovani pokazatelji prema analizama rukovodstva Drudtva:

Stepen naplate >90% 99,40 99,08
% sumnjivih i spornih potraZivanja <5% 2,61 2,74
Stepen pokrivenosti duga >120% 60 77

Godisnji odnos izmedu isporuéene i

; >65% 56 53
proizvedene vode

Odnos ukupnih troskova zaposlenih i <60% 54 59
ukupnih operativnih tro§kova

Odnos ukupnih trodkova zaposlenih i <40% 50 51
ukupnih operatvnih prihoda

EBITDA marza >30% 22,60 26,56

Rukovodstvo Drudtva je svjesno da ostvareni pokazateljii nisu u skladu sa ugovorima o
dugorocnim kreditima, ali o¢ekuje da Povjerilac po tom osnovu neée proglasiti kredite dospjelim
na §ta ima pravo u skladu sa odredbama ugovora.

23.  Kratkorocne finansijske obaveze

Kratkoroé&ni krediti u zemlji 1.100.000 200.000
Tekuéa dospijeé¢a dugoroénih kredita 1.965.274 1.965.274
Ukupno kratkoroéne finansijske obaveze 3.085.274 2.165.274
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24.  Obaveze iz poslovanja

Dobavlja&i u zemlji 402.436 1.308.436
Obaveze za naknadu Steta 202.019 202.019
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 171.697 183.940
Dobavljadi u inostranstvu 65.821 98.328
Dobavljaéi — povezana pravna lica 4.343 3.808
Ostale obaveze iz poslovanja - 40
Ukupno obaveze iz poslovanja: 846.316 1.796.571

25. Obaveze za zarade 1 naknade zarada

Obaveze za neto zarade 205.165 237.216
Obaveze za ostale neto zarade - solidanost 814 2.932
Obaveze za porez na zarade i naknade 57.131 34.662
Obaveze za doprinos za P10 osiguranje 193.129 128.653
Obaveze za doprinos za zdravstveno 131.369 83.695
Obaveze za doprinos za osiguranje od nezaposlenosti 9.535 6.948
Obaveze za ostala neto primanja zaposlenih 79.198 4237
Obaveze za doprinos za odjeciju zastitu 21.750 10.422
Ukupno obaveze za zarade i naknade zarada: 698.091 508.765
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26. Transakcije sa povezanim licima

Potrazivanja od povezanih pravnih lica:
-Grad Bijeljina 109.528 47.520
-Grad Bijeljina — Javna ¢esma 715 -
-Agrarni Fond 35 20
-OJDP Komunalac 2.531 415
-JP EKO-DEP 119 72
-JP Vode 17.245 6.713
-Centar za socijalni rad 504 -
-Djegiji vrti¢ Cika Jova Zmaj 3.124 E
-Muzej Semberije 200 -
-JU Centar za kulturu 2143 -
-JP Gradska toplana Bijeljina 3.295 -
-Direkcija za izgradnju i razvoj 440 513
Ukupno potrazivanja: 139.879 55.253
Obaveze prema povezanim pravnim licima:
-Grad Bijeljina 993 46.889
-JP Gradska toplana Bijeljina - 288
-OJDP Komunalac 3.349 1.691
-JP EKO-DEP - 1.487
Ukupno obaveze: 4.342 50.355
Neto 135.537 4.898
2016. 2015.
Bilans uspjeha u KM u KM
Prihodi-povezanih pravnih lica:
-Grad Bijeljina 11.901 13.619
-Grad Bijeljina — Javna Cesma 788 -
-OJDP Gradska Toplana 705 1.000
-Agrarni Fond 335 246
-OJDP Komunalac 8.916 8.337
-JP EKO-DEP 808 3.540
-Direkcija za izgradnju i razvoj 962 1.537
-Centar za socijalni rad 734 -
-Muzej Semberije 446 -
-JU Centar za kulturu 3.308 -
-Djegiji vrti¢ Cika Jova Zmaj 6.943 -
Ukupno prihodi: 35.845 26.742
Rashodi-povezana pravna lica:
-Grad Bijeljina 2972 3172
-JP Vode - 7.111
-OJDP Komunalac 7.308 3.743
-JP EKO-DEP 97 26.481
-JU Centar za kulturu 40 -
Ukupno rashodi: 10.417 40.507
Neto prihodi/rashodi: 25.428 13.765
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27.  Upravljanje finansijskim rizicima
Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Poslovanje Drustva je izloZzeno razli¢itim finansijskim tizicima: trZi$nom riziku, kreditnom riziku i
riziku likvidnosti. Program upravljanja finansijskim rizicima Drustva je usmjeren na nemoguénost
predvidanja dogadaja na finansijskim tr¥i$tima i teZi minimiziranju moguéih negativinh efekata na
finansijske performanse Drugtva.

Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente zaitite od efekata finansijskih rizika na
poslovanje iz razloga §to takvi instrumenti nisu u $irokoj upotrebi, niti postoji organizovano triste
takvih instrumenata u Republici Srpskoj.

Trzisni rizik

TrZisni rizik se odnosi na rizik da odredene promjene trisnih cijena, kao §to su promjene cijena
najznacajnijih sirovina, kurseva stranih valuta i promjena kamatnih stopa, mogu da uticu na visinu
prihoda Drustva ili veijednost njegovih finansijskih instrumenata. Zadatak upravljanja trzidnim
tizicima jeste da se upravlja i kontrolise izloZenost tr¥isnim rizicima u okviru prihvatljivih
pokazatelja, uz optimizaciju prinosa Drustva.

(a) Devizni rizik

IzloZenost Drustva deviznom riziku prvenstveno se odnosi na ostale dugoroéne finansijske
plasmane, kratkorocne finansijske plasmane, potraZivanja, gotovinu i gotovinske ekvivalente,
dugorocne kredite, ostale dugoroéne obaveze, kratkoroéne finansijske obaveze 1 obaveze iz
poslovanja denominirane u stranoj valuti.

(b) Kamatni rizik

Drudtvo je izloZeno riziku promjene kamatnih stopa na sredstvima i obavezama kod kojih je
kamatna stopa vatijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog tr#i$ta i Drustvo nema na raspolaganju
instrumente kojima bi ublaZilo njegov uticaj. Drustvo je izlo%eno kreditnom riziku koji predstavlja
rizik da duZnici nece biti u moguénosti da dugovanja prema Drustvu izmire u potpunosti i na
vreme, $to bi imalo za rezultat finansijski gubitak Drudtva, Kreditni rizik obuhvata dugorocne i
kratkorone finansijske plasmane, potrafivanja i date garancije i jemstva treéim licima,

U Republici Stpskoj ne postoje specijalizovane rejting agencije koje vrie nezavisnu klasifikaciju i
rangiranje privrednih dru$tava. Usled toga, Druitvo je prinudeno da koristi ostale javno dostupne
finansijske informacije i interne istorijske podatke o saradnji sa odredenim poslovnim partnerom u
cilju odredivanja njegovog boniteta. Na osnovu boniteta kupca, utvrduje se iznos njegove
maksimalne kreditne izloZenosti, u skladu sa poslovnom politikom usvojenom od strane
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27.  Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)
TrZisni rizik (nastavak)
(b) Kamatni rizik (nastavak)

U slucaju povecanja iznosa dospjelih potraZivanja i shodno tome povecane 1zloZenosti kreditnom
riziku, DruStvo primjenjuje mehanizme predvidene poslovaom politikom.

Dru$tvo nema znacajniju koncentraciju kreditnog rizika, jer se njegova potrazivanja i plasmani
odnose na veliki broj medusobno nepovezanih kupaca sa pojedinaéno malim iznosima dugovanja.

(c) Rizik likvidnosti

Rukovodstvo Drustva upravlja sizikom likvidnosti na nacin koji mu obezbjeduje da Drustvo u

svakom trenutku ispunjava sve svoje obaveze. Druitvo upravlia rizikom likvidnosti odriavajuéi
odgovarajuée novéane rezerve, pracenjem planiranih i stvarnih novéanih tokova i odrZavanjem
adekvatnog odnosa dospjeéa finansijskih sredstava i obaveza.

Rocnost dospjeca finansijskih obaveza Drustva data je u sljedecoj tabeli:

2016. godina

Dugoro€ni krediti 1.965.274 9.779.000 2.522.343 14,266.617
ratkoro¢ni krediti 1.100.000 - - 1.100.00

Obaveze iz poslovanja 846.316 - - 846.316

Ostale kratkoro¢ne obaveze 1.068.813 1.068.813

4.980.403 9.779.000 2.522.343 17.281.746

2015. godina ‘
Dugorocni krediti 1.955.830 7.823.320 6.356.448 18.091.428
ratkorocni krediti 200.000 - - 200.000
Obaveze iz poslovanja 1.796.571 - - 1.796.571
Ostale kratkorocne obaveze 856.367 856.367

4.808.768 7.823.320 6.356.448 20.944.366

Prikazani iznosi zasnovani su na nediskontovanim novéanim tokovima na osnovu najranijeg
datuma na koji ée Drutvo biti obavezno da takve obaveze namiri.
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27, Upravljanje tinansijskim rizicima (nastavak)

Upravljanje rizikom kapitala

principu stalnosti poslovanja, istovremeno maksimizirajuéi prinose vlasnicima i drugim interesnim
stranama putem optimizacije odnosa duga i kapitala.

Drustvo analizira kapital kroz pokazatelj zaduZenosti, koji se izratunava kao odnos neto
zaduZenosti i ukupnog kapitala. Neto zaduzenost se obracunava tako §to se ukupne finansijske
obaveze, kratkorotne i dugoroéne, umanje za gotovinu i gotovinske ekvivalente, Ukupan kapital
predstavlja zbir svih kategorija kapitala prikazanih u bilansu stanja i neto zaduzenosti,

3422006 31422015
Ukupna zaduZenost 15.366.617 16.431.891
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 310.484 207.214
Neto zaduZenost 15.056.133 16.224 677
Kapital 13.480.909 13.292.942
Ukupan kapital 28.537.042 29.517.619
Pokazatelj zaduzenosti 52,76% 54,97%

28.  Usaglasavanjc potrazivanja i obaveza

Drustvo je izvrsilo usaglasavanje svojih potrazivania i obavera sa stanjem na dan 31. decembra
2016. 1 2015. godine. U postupku usaglasavanja sa poslovnim partnetima, nisu utvrdena materijalno
znacajna neusaglaSena potrazivanja i obaveze.

29, Pot_c:nc_ijzdnc obaveze

Procjenjena vrijednost sudskih sporova kojt se na dan 31. decembra 2016, godine vode protiv
Drustva iznosi 270.000 KM. Iznosi konacnih gubitaka po osnovu sudskih sporova mogu biti
uvecani po osnovu obracunatih zateznih kamata do datuma okoncanja sporova, odnosno do
datuma konacnih isplata po sporovima. Rukovodstvo Drutva je u ranijem petiodu izvriilo
rezervisanja po ovom oshovu.
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