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Akcionarima privrednog druStva Dvodovod i kanalizaciiatr a.d. Bijeljina

Izvdili smo teviziju prilozenih finansijskih izvieitaja priwednog druiwa ,,Vodovod i kanalizacija"

a.d. Biieljina (u daljem tekstu "Druiwo,') koli obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2016.

godine i bilans uspjeha, rzvjeitaj o ostalim dobicima i gubicima perioda, izvjeitaj o promienama na

kapitalu i bilans tokova gotovine za godinu koja se zavriava na taj dan, kao i pregled znadajnih

radunovodswenih politika i napomena uz finansijske izvjeitaie.

Odgovomost rukovodstva za tinansiiske izvjestaie

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i objektivno prilazivanje ovih finansijskih izvjeStaja u

skladu sa Zakonom o radunovodstrrr i reviziji Republike Srpske, kao i za takve interne kontole za

koje rukovodstvo uwrdi da su neophodne i koje omogutavaiu sastavljanje finansijskih izvjeltaja

koji ne sadrze pogreSne informacije od m teriidrlogzn d^la, nastale uslijed pronevjere ili greike.

Odgovomost revizora

Na6a odgovornost je da iztazimo miSljenje o ovim hnansijskim izvjeitajima na osnor'rr obavljene

revizije. Reviziju smo obavili u skladu sa Medunarodnim standardima reviziie prevedenim u

Republici Srpskoj. ovi standardi nalazu da se pridrzavamo etidkih principa i da reviziju planiramo i
obavimo na nadin koji omogudava da se, u razumnoj mieri, uvjetimo da fiaansijski izvjeitaii ne

sadrie pogte6ne infomacije od matedialnog zr.aiala.

Revizija po&azumijeva prinoienu postupaka u cilju ptibavliania revizijskih dokaza o iztoskna" i
infonnacijarna objelodanjenim u Enansijskim izvjeitaiima lzabtani postupci su zasnovani na

prosudivanju tevizora, uldjuduiu6i ptocjenu dzika matetijalno zaadajnih greSaka sadtZanih u

finansijskim izvjeStajima, nastalih usljed pronevjete iti greike. Prilikom procjene ovih riziJra, revizor

razmatra interne kontrole koje su relevantne za sastavljaoie i objektivno prikazivanje finansiiskih

izvjeStaja, u cilju kreiranja adekvamih revizijskih postupaka u datim okolnostima, ali ne za potrebe

inaL.avanjarr|rillenia o efilasnosti intemih kontrola pravnog lica. Rwizija takotle uldjuduje ocjenu

adekvatnosti primijenjenih radunovodstvenih politika i prihvadjivosti radunovodsFenih procjena

izvrienih od sttane rrrkovodswa, kao i ocjenu op6te prezentacije trransilskih izvjeitaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo ptibavili dovoljni i odgovataiu6i da obezbiede osnow za

brai,avanje nai;eg ririljenje sa rezewom.
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Izvje5taj nezavisnog revizora (nastavak)

Akcionarima privrednog drustva rvodovod i kanalizacijar' a.d' Biieliina
(nastavak)

(rsnove za niSlienje sa rezervom

Kao 5to je objelodaojeno u napomeni 22 uz hnansijske izvjeitaje' na dan 31' decembra 2016'

godine o&edeni furansiiski pokazatelji Druiwa nisu bili usaglaieni sa uslovima navedenim u

ugovorima o dugorodnim kreditima, ito prula moguinost povjeriocima da potrair'vanjapo

navedenim kreditima proglase u poq>unosti dosplelim. Shodno navedenom, na dan 31. decembra

2016. godine kratkorotne obaveze su potcijeniene, a dugorotne obaveze prcaieniene za 72'307'343

KM. Rukovodstvo Druiwa smatta da Drudtvo neie imati oegativnih posljedica po navedenom

osnour uzimajuci u obzit dinjenicu da povierioci do datuma izdavznia ovogtzieitaja nisu dostavili

opomene niti su zahtijevali zmirenie navedenih obaveza pdje roka dospije6a'

Mi5ljenie sa rezervom

Po na6em miilieniu, osim za efekte koje na finansijske izvjeitaje mogu imati pitania navedena u

prethodnom pasusu, finansijski izvjeitaji prikzzuju obiektivno i istinito po svim mateiialno

znaiajnim pitanjima finansijski poloZaj Druiwa na dan 31. decembra 2016. godine, rezultate

njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavtiila na taj dan, u skladt za Zakonom

o tadunovodswu i teviziji i ostalim raiunovodstvenim ptopisima ko]i reguliiu hnansiisko

izvjeitavanje privrednih druitava u RePublici Srpskoi

Banja Luka, 12. apnl2017 . godtae

Grant Thornton d.o.o.. Bania Luka

64t'ua ,/,
Nevena Milinkovii

Oula{nni nairyr



Vodtuod i kanaliwiia d.d. B{eliina

Izvjeltaj o dobitku i gubitku i ostalom ukupnom tezultatu

z^ penod 01.01. - 37.72.2016. godine

Poslovni prihodi
Prihodi od prodaje udinaka
Ostali poslovni prihodi

Poslovni rashodi
Troskovi materijala
Troskovi zarada, naknada zarada i
ostali li6ni rashodi
TroEkovi proizvodnih usluga
Troskovi amortizacije i rezervisanja
Nematerijalni troskovi
Troskovi poreza
TroSkovi doprinosa

Poslovni dobitak

Finansijski prihodi
Finansijski rashodi

Ostali prihodi
Ostali rashodi

Rashodi od ukladivanja vrijednosti
imovine

Dobitak prije oPorezivania

Porez na dobit

Neto dobitak

Ostali ukupni rezultat

Ukupni rezultat za godinu

Zarada po akciji

7.42't.603 7.386.659

8.157.529 8.083.628

7

I
I
'10

11

12

13

1.085.381

4.219.214
477 347

1.440.564
351.535

23.070
8.217

856.031

4.270.676
375.421

1.367.280
187.942
24.429
47.993

7.1zs..n2

953.856

7

552.161

55.974
(211.925)

158.328
(315.902)

,t87.967

47.'lO1
(226.774)

121.3't6
(333.696)

.803

14

01915



Vodouod i kanalilari"ia a.d. Blieliirc

Izvjeitaj o finansijskom poloiaiu na dan 3L12.201'6. godine

Stalna imovina
Nematerijalna ulaganja
Nekreinine, postrojenja oprema i
investicione nekretnine
Dugoroeni iinansijski plasmani

Teku6a imovina
Zalihe i dati avansi
Kratkorodna potrazivanja
Kratkoro6ni finansijski plasmani
Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Porez na dodatu vrednost
Aktivna vremenska razgranidenja

UKUPNA AKTIVA

Kapital
Osnovni kapital
Rezerve
Revalorizacione rezerve
Nerasporetleni dobitak

Dugoroina rezervisania i obaveze
Du goroana rezervisanja
Dugoro6ni krediti

Kratkorocne obaveze
Kratkoroine fi nansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja
Obaveze za zarade i naknade zarada
Druge obaveze
Porez na dodatu vrijednost
Obaveze za ostale poreze, doprinose i

druge dazbine
Obaveze za porez na dobitak
Pasivna vremenska razgranieenja

PASIVA

16

17

18

19

2'l

23
24
25

55.040.540

6.434.410
16.941

61.49'1.89r 61.763.400

224.975
1.5'15.284

3.157
3't0.484

11.590

54.891.912

6.851.631
19.857

229.708
1.470.349

3.095
207.214

7.558

10.009.225
1.000.923

985.925

63.557.381 63.681.324

20 10.009.225
1.000.923

985.925
1 .484.836

5.

44.312.437

3.065.274
846.316
698.091
153.306
83.854

'133.562

'13.480.909

32.011.094 30.815.270
.343

45.081.887

2j65.274
1.796.571

508.765
174.143
91.876

36.888
44.695

488.283

63.681.324



Vodoaod i kaxali<aciia a-d. Biieliixa

Bjlans tokova qotovine z perlod 01.0 1.201 6. - 3I.12.2016 - godine

GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

po osnovu pla6enih kamata
po osnovu poreza na dobit

odlivi iz poslovnih aktivnosti

priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

OKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

opreme

odliv gotovine iz aktivnosti investinnia

GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
po osnovu kratkoroenih kredita
po osnovu dugorodnih kredita

Do osnovu kratkorodnih kredita

odliv gotovine iz akivnosfi finansirania

PRILIV/(ODLIV) GOTOVINE

NA POEETKU OBRAEUNSKOG PERIODA

NA KRAJU OBRAEUNSKOG PERIODA

od kupaca i primljeni avansi
prilivi iz poslovnih aktivnosti
po osnovu isplata dobavljaeima i dati avansi
po osnovu isplata zarada, naknada zarada i ostalih lidnih

8.886.601
42.997

(2.021.754)

(3.923.832)
(203.429)
(130.992)

8.943.31
5'l

(1

(3.990.21
(247

I 1.

1

(1

1

1.

po osnovu Kamala

od dividendi i uee56a u dobitku
po osnovu ostalih dugoroenih finansijskih plasmana

po osnovu kupovine nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
2.855

18.

1.829.816
(1.965.274)

1.246.702

3.964

103.270

207.214

310.484

11.

1.500

1.065.27

396.1

207.21



Vodotod i kanaliTacia a.d Blieliina

IzvjeStaj o ptomjenama na hapitalu z^peflod 01.01.2016. -

3L.12.201.6. qodine

Stanje na dan'1.1.2015. i0.009.225 985.925 LOOO.923 821.363 12.9i7.436

31.1i.2015. qodine 10.009.225 985.925 l'000.923 1.296.869 13.292'942

- '187.967 187.967

31.12.2016. qodine 10.009.225 1.000.923 1.484.836 13.480.909



Vodould i kanak\aciia a.d. Bleliina

Naponexe uafiwrtiske i4tjeitaje na 31 . Decenbar 2016' godine

1,. Osnovni podaci o dru5tvu

Akcionarsko drulwo ,,Vodovod i kanaliz ait1a" B4e11na, (u daljem tekstu ,,Druitvo') osnovano je

1991. godine od kad posluie samostalno kao Osnovno iavno driavno preduze6e, nastalo

izdvaianjem iz Komrurdne radne organizacrje ,,4. juli" Biieljina' Upravni odbor OJDP ,,Vodovod i

katrltzactla",Btleljnta je usvojilo ptogram prluatnacrle dlzavnog kapitala Odlukom o usvajanju

programa broj 1180/99 od 29. decembra 1999. godine. Upravni odbor OJDP je istog datuma

donio Odluku o promjeni oblika organizovanja u akcionarsko preduzece'

osnovna djelakrost DnrSwa ie proizvodnja i dstribucija zdr ave-tode zt pite zz stanovtiitvo i
indusaiju, izgradnja i odrZavanje distributivne mreze za distribuciju vode potroSaiima i ragradttiai

odrZavanje odvoda otpadnih voda - kaaalDacije'

Stediite Druitva je u Bijeljin! Ulica Hajduk Stanka broj 20.

Matidni btoj Druiwa ie 7412558. JIB: 4400307860000.

Druitvo na daj] 31. decembra 2016 godine irna 219 zaposlenih radnika Q075' god:rile:224

zaooslena radnika) .

2. Osnove za s^stayllzinie i prezentaciju finansiiskih tzvieitaia

Osnove za sastavlianie finansiiskih izvjeitaja

Finansijski izvjeitaji Druiwa su sastavljeai u skladu sa Zakonom o radunovodst\,'u i feviziii

Republike Stpske i dtugim tadunovodswenim ptopisima koji se primjenjuiu u Republici Srpskoi'

Na osnor.r] Zakona o radunovodstrrr i reviziji RepubLike Srpske, ptavna lica u Republici Srpskoj su

u obavezi da vodenje poslovnih knjiga, ptiznavanje i procjeniivanje imovine i obavez4 prihoda i
tashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i objelodaojivanje fiaansijskih izvjeStaia vr6e u

skladu sa zakonskom i profesionalnom regulativom, koja po&azumeva Okvir za piptematrle i
ptikazivanje finansijskih izvjestaja (,okvir'), Medunarodne radunovodstvene standarde (,MRS'),

odnosno Medunarodne standatde fioansijskog izvieitavania (,MSFI'), kao i tumadenja koia su

sastavai dio standarda.



Vodouod i kaxalilaciia a.d. B{e|ina

Naponeae aTfinantlilke i4ieit@e ra 11 . Duenbar 2016' godixe

2. Osnove z^ s^st^vliatie i prezentaciiu finansijskih izvieitala

(nastavak)

Osnove za sastavlianie fi nansiiskih izviestaja (nastavak)

Za izradu finansijskih lzvjeEtaja za 2076. godinu aktivira.ni su sljedeii Medunarodni standardi

finansijskog izvjedtavanja i Medunarodni radunovodstveni standardi:

. MSFI 1 Prava primjena medunarodnih standarda Enansijskog rzvjeitavanja;

. MSFI 3 Poslovne kombhacije

. MSFI 4 Ugovot o osiguranju

. MSFI 5 Stalna sredstva namjenjena za prodaju i obustavljena poslovanja

o MRS 1 Prezentacija finansijskih izvjeitaja;

r MRS 2 Zalihe;
o MRS 7 Tzvjeiraj o novdanim tokovima;

o MRS 8 Radunovodstvene politite, promjene radunovodstrrenih procjena i greike;

o MRS 10 Dogadaji nakon dana bilansitanja;

. MRS 12 Porez na dobit;

. MRS l4 lzvieStavanje po segme ntima;

r MRS 16 Neketnine, postrojenja, optema;

o MRS 17 Lizing;
. MRS 18 Prihodi;
r MRS 19 Primanja zaposlenih;

o MRS 20 Radurovodswo ddavnih donacija i objelodanjivanje driavne pomo6i;

. MRS 21 Efekti promjene kurseva stranih valuta;

o MRS 23 TroSkovi pozajmllivanja;

o MRS 24 Objelodaniivanje o povezanim stranama;

. MRS 36 Obezvtjedenie sredstava;

r MRS 37 Rezervisanja, potencijalae obaveze i potencijaloa sredstva;

o MRS 38 NemaLerijalna sredsrva i
. MRS ,+0 Ul€anta u nekretnine

Prezentacija finansiiskih izviestaia

Finansiiski izvjeitaji su prikazani u formatu propisanom Prawilnikom o sadriini i fotmi obrazaca

finansijskih izvjeStaja za privredna drudtva, zadruge, druga pravna lica i preduzemike (sluZbeni

glasnik RS br. 63116).

Finansijski izvjeStaji su iskazani u konvertibilnim markama ({\!, osim ukoliko nije drugadije

navedeno. Konvertibilna marka ptedstavlja zvanidnu izvieitainu valutu u Republici Srpskoj'



Vodoaod i kauliryc{a a'd. Bijeliina

Naponerc uq,linatuiske iryieltqje na il . Duenbar 2016' godirc

Z. Osnove z^ s^st^vl1aflie i prezentaciju finansijskih izxielta1a

(nastavak)

RaEunovodstveni metod

Fhansijski izvjeStaji su sastavljeni po metodu pfvobitrle nabavne vrednosti, osim ukoliko MSFI ne

zahtjevaju drugadiji osnov wednovania na naiin opisan u pdmjenienim ratunovodstvenim

politikama.

llaEelo stalnosti poslovanja

Fioansijski izvjeStaji Druitva sasavlieni su na osnovu nadela stalnosti poslovanja'

3. Pregled znatainth radunovodstvenih politika

(a) Prihodi i rashodi

Prihodi od izvrienih usluga prDnaju se u bilansu uspieha pod uslovom da su wi rizici i kotisti

preSli na kupca. Prihodi od prodaje se evidentiraiu u momentu izrnSenia usluge. ?rihodi se iskazuju

po fakturnoj wednosti" umanjenoj za odobrene popuste'

Rashodi se obradunavaju po nadelu uzrodnosti prihoda i rashoda

(b) Prera6unavanie strane valute

Poslovne promjene nastale u stranoi valuti su preradunate u KM po zvanidnom kutsu hoji je valio

na dan poslovne ptomiene.

Sredst\ra i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stania preraiunati su u KM po

zvanidnom kursu uwrtlenom za taj dan.

Nemonetame stavke koje sel.,rednuju po principu istorijskog ttoSka izazenog u stranoj valuti

preradurate su po istodjskom kutsu vaZe6em na dan inicijalne ttansakciie'

Zvanidni kursevi za EUR primjenjeni za prctatrn devizaih pozicija bilansa stanja u KM su bili

sljededi:

EUR
HRK
SDR
RSD

'l ,95583
0,25872
2,50739

1,95583
0,25610
2,33393



Vofuaod i kanalilaciia a'd Bie[ina
Naponene uyfinartliske i1ieit/e M 31. Deanbar 2016' goditte

1 Pregled znatajnlh ratunovodstvenih politika (nastavak)

(c) Tro5koviPozajmliivania

Troikovi pozajmljivania se odnose na kamate i druge troikove koji nastaiu u vezl sa

pozajmljivanjem sredstava. Trcikovi pozaimljivanja koji se mogu neposredno pripisati sticaniu

Ugridnli;r ryor 6t 
"tedswa 

koje se osposobljava za upotrebu, ukljuduju se u nabavnu vrijednost ili

"ij-*,, 
ko5t"ol" tog sredswa. Ostali trolkovi pozaimljivanja priznaju se kao rashod perioda u kome

su nastali.

(d) ]{emateriialnaulagania

Nernaterijalna ulaganja Druiwa ptedstavliaju sredswa koio' s\fie za ptoizvodniu, isporuhu robe i

us\a ili se koriste u administtativne svrhe.

Iskazuju se po nabavnoi wijednosti, a otpis se wii primjenom proporcionalne metode sa rokom od

5 godina, osim ulagania, dije je wiieme koriStenja utvtdeno uSovofom, kada se oq>isivaoje vt6i u

rokovima koji proistidu iz tih ugovora.

Osnovicu za obradun amortizacije dini nabavna ili ptociienjena vrijednost

(e) Nekretniner postroienia i oprena

Nekretfing postrojenja i oprema se inicijalno pdznaju po nabavnoi vrijednosti, odnosno po ciieni

koStania za sredstva iztadena u sopstvenoj reziji. Nabavnu vriiednost dini faktuma r,'rijednost

uvedana za sve tfoikove koje se mogu dfuektno ptipisati dovodenju ovih sredstava u stanje

fu nkcionalne pripravnosti.

Nakon podetnog priznavanja, neketoine, postroienja i oprema vrednuju se po nabavnoj vrijednosti

umanjenoi za kumuliranu ispravku vtiiednosti po osnorr-r amortizacije i za eventualne kumulirane

gubi&e po osnovu umanjenia vdiednosti.

Amottizacija nekemina, posttojenja i opreme se iztaduoava primenom proporcionalne metode u

toku procijenjenog korisnog viieka upotrebe sredstava, uz Pdmienu sljedeiih stopa:

Dugorodna prava upravljanja kanalizacionim sistemom



Vodoaod i kaxakwija a.d. Blieliina

Naponexe ayfinan$ske iqtjeftqie xa 11 ' Duenbar 2016. godite

3. Pregled znataln*tradunovodstvenih politika (nastavak)

Obradun amortizacije podinje od narednog mjeseca u odnosu na mjesec u kojem je sredstvo

stavlieno u upotrebu Amottizacione stope se preispituju svake godine radi obraduna amottizaclle

koja odniava stvami utroiak ovih sredstava u toku poslovanja i preostali namjeravani vijek

njihovog korG6enja.

Sredswo se isknjizava iz widencije u momentu ohrdenia ili ukoliko se ne odekuju budu6e

ekonomske koristi od uPotebe tog sredswa. Dobici il gubici po osnorr: prodaie i]i otpisa sredstva

ftao mzlika izmedu neto prodajne l'riiednostr i knjigovodswene vrijednosti) pdznaju se u bilaosu

uspjeha odgovatajuieg Perioda.

(e) Nekretnine' postrojenia i oprema (nastavak)

Glavni sekundarni fekalni kolektor

Glavna fekalna pumpna stanica

Vodoprivreni objekti

Vodovodna mreza

Objekti za vrienje komunalnih djelatnosti

Oprema fekalne kanalizacije

Centrifugalne pumPe

Kamioni, cisterne i vu6na vozila

Putnidki automobili

Kancelarijski namjestaj

2o/o

zyo

2,50/o

33%
2o/o

6,67 - 7 ,14Yo

12,5%

14,3 - 16,67./0

14,3 - 16,67%

12,50/o



Vodouod i kaxaliZacija a.d. Biie{ina

Naponexe uTfixantlj*e i4leitE'e fla t|. Decenbar 20l6 godine

Pteglcd znaiajnlh radunovodswenih politil<a (nastavak)

(f) Umanienje vriiednosti imovine

Na dan svakog bi.lansa stanja, Druiwo prerspituje knjigovodstqenu wijednost svoje matedjalne i
nematerijalne imovine da bi uwrdilo da li postoje indkacije da je doilo do gubi&a Po osnoi'rl

umanjenja vrijednosti imovine. ukoliko takve indikacije postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos

sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak. Ako nije mogu6e procieniti nadoknadivi iznos

poiedinog sredstva, Dtuitvo ptocjeniuie nadoknadivi iznos jedinice koia generise novac, a koioj to

sredstvo pripada.

Nadokradiva w4ednost je neto ptodajna cijena ili vrijednost u upotebi, zavisno od toga koja je

visa. Za potrebe procjene wijednosti u upottebi, ptocjenjeni budua novdani tokovi diskontuju se

do sadaSnje vrijednosti primenom diskontne stope pfiie oporezivanja koja odraiava sadaSniu

triiinu procjenu vremenske wiiednosti novca za rizike specifidne za to stedstvo'

Ako je ptocjenjen nadoknadivi iznos sredswa (1i jedirrice koja generi5e novac) manji od

knjigovodswene vrijednosti, onda se knjigovodswena vrijednost tog sredstva umanjuie do

nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako

sredstvo prethodno dje bilo predmet rev oirzaclje. U tom sludaju dio gubitka, do iznosa

rcvaloiva$e,piznaje se u okvim promjena na kapitalu.

(S) Finansijskiinstrumenti

Klasifikacija finansijskih instrumenata

Finansijska sredswa ukljuduju dugorodne finansijske plasmane, potraZivaoia i katkorodne

finansijske plasmane, gotoyinu i gotovirske ekqiva.lente. Dfuitvo klasifiku,e finansiiska sredstva u

neku od slijede6ih kategorija: sredstva po fer vdjednosti laoz bilans uspjeha, investicije koje se dtie

do dospijeia, krediti (zajmovi) i potraiivanja i sredswa raspoloiiva za prodaju. Klasifikaclja zavisi

od svrhe za koju su sredstva sredena. Rukovodswo Druitva uwtduje klasifrkaciju finansijskih

sredstava prilikom inicilalnog priznavania.

Finansijske obaveze uldjuduju dugorodne finansijske obaveze, kratlorodne Enansijske obaveze,

obaveze iz poslovanja i ostale ktatlorodne obaveze. Druitvo klasirrkuje finansiiske obaveze u dvije

kategodje obaveze po fer rrijednosti koz bilans uspjeha i ostale finansijske obaveze.



Vodruad i kanaliwia a.d. Biie{ira

Naponexe xTfinan$tke iVtjeitaje na il . Dueabar 2016' godirc

J. Pregled znaiajnih radunovcidstvenih polirika (nastavak)

(O Finansijskiinstrumenti(nastavak)

Metod efektivne kamate

Metod efektivne kamate ie metod izrai\rnavanja amortizovane t:ijednosti hnansijskog sredstva ili

finansijske obaveze i raspodjele prihoda i tashoda od kamate tokom odredenog perioda Efektivna

k matfla stopa ie kamatrla stopa koja tadno diskontuie budu6e gotovinske isplate ili primania

tokom odekvanog roka traiania Enansiiskog instrumenta fi, gdje je prildadno, tokorn kraieg

perioda na neto knjigovodstvenu wijednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze'

?tihodi se priznaju na bazi efektivne kamate za duZnidke instrumente, izuzev za one koii su

iskazani po fet vrijednosti kroz bilans uspjeha.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumijevaiu se novac u blagaini, stedstva na

t t*ai- i d".,lzoi- raiunima, kao i katJrorodru depoziti do tri meseca koje je mogu6e lako

konvettovati u gotovinu i koji su predmet beznaiajnog rizika od promjene wijednosti

Krediti (zajmovi) i potraZivanja

?otrazivanja od kupaca, krediti (zajmovi) i ostala potraZivanja sa fiksnim ili odredivim platanlkna

koja se ne kotitaju oa aktivnom ttiiSnr ldasihkuju se kao krediti (zajmovi) i potraZivania'

Krediti (zajmovi) i potaiivanja vrednuju se po amortizovanoj vriiednosti, primieflom metode

efektivne kamate, umanjenoj za umanjenle wijednostr po osnovu obezvriedenja. Prihod od kamate

se priznaje pdmjenom metoda efektivne kamate, osim u sluiaiu krztJ<orodnih p otaiinarya, gdje

priznavanje prihoda od kamate ne bi bilo materijalno znaiajno.

Umanienia vrijednosti finansijskih sredstava

Na dan svakog bilansa stanja DruStvo procienjuje da Ii postoje obiektivni dokazi da ie doilo do

umanjenja vrijednosti imovine furansiiskog vedsWa iJi grupe finansijskih sredstava (osim sredstava

iskazanih po fer vdjednosti kroz bilans uspjeha). obezvrledenje finansijskih sredstava se vrSi kada

postoje obyektivni dokazi da su, kao rezultat jednog ih viie dogadaia koji su se desiLi nakon

podetnog pdznavanja Ftransiiskog sredswa, procienieni budu6i novdani tokovi sredstava

izmienieni.



Vodouod i katakzgc1a a.d. Biieliina

Naponene ttlfixaatiske i4ieftaje xa 11' Duenbar 20l6 godine

(o

Pr:egled znai^inrh ratunovodstvcnih politika (nastavak)

Finansiiski instrumenti (nastavak)

Umanjenia vrijednosti finansijskih sredstava (nastavak)

Obezvrjedenje (ispravka vriiednosti) potraZivanja vrii se indirekmo za iznos dospjelih potraZivanja

koja nisu napla6ena u odtedenom petiodu od datuma dosplieta za platari1e' a dbektno ako je

nemogutnost oaplate izvjesna i dokumentovana. Promiene na radunu isptavke vrijednosti

potaEivanja evidentitaju se u korist i1i na teret bilansa uspieha Naplata otpisanih pottai:ivartia

kniiZi se u bilansu uspjeha kao ostali prihod.

Ostale finansijske obaveze

Ostale finansiiske obaveze, ukljuduju6i obaveze po kreditima, iniciialno se priznaiu po fer

vtijednosti primljenih sredstava, umanjenoj za troikove transakcije'

Nakon podetnog priznavanja, ostale finansijske obaveze se vrednuiu po amortizovanoj wijednosti

koriS6enjem metoda efektivne kamate. Troiak po osnor'rl kamata se Prinaje u bilansu uspieha

obradunskog perioda.

(h) Porez na dobitak

Teku6i porez

Porez na dobitak predsravlja iznos koji se obratunava i pla6a u skladu sa propisima o oporezivaniu

Republike Srpske. Konadni iznos obaveze poreza na dobitak uwrduje se primjenom poreske stope

od 100% na poresku osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu Drustva. Poreska osnovica pdkazana u

poreskom bilansu ukljuduje dobitak prikazan u zvanitnom bilansu uspjeha koji se koriguje za

razlike koje su definisane propisima o oporezivaniu Republike Sryske

Republidki propisi ne predwidaju da se poreski gubici iz teku6eg perioda mogu koristiti kao osnova

za povraizj poreza plaienog u ptethodnim periodima. Medutim, gubici iz teku6eg perioda mogu se

koristiti za umarjenje poreske osnovice buduiih obradunskih perioda, ali oe duze od 5 godina.



Odloieni porez

odlo}eniporeznadobitakseobradunavakori{6enjemmetodeuwrdivanjaobavezapremabilansu
stanj4 za fdvremene razlike proizaile izmedu kniigovodswene vrijednosti sredstva i obaveza u

fiaansijskim izvieitajima i njihove odgovaraju6e poteske osnovice koriidene u izradunavaniu

opor"rirrog dobitL^. OdloZene poteske obaveze se prjznaju za sve oporezive privremene razlike'

dlk ," odloi.nu poteska sredstva priznaju u mjeri u kojoj ie vielovatflo da ie oPorezivi dobici biti

raspolozivi za koris6enje odbitnih pdwtemenih razlka

OdloZeni potez se obraiunava po poreskim stopama za koje se odekuje da 6e se primjeniivati u

periodu kuda se sredswo realizuie ili ob aveza.bmkaie. odlozeni porez se knjiii na tetet ili u korist

Lihnsa uspjeha, osim kada se odnosi na pozicije koie se knjiie dfuektno u kotist iLi fra teret kapitala,

i u tom slutaju se odloZeni porez takode rasporeduje u okvim kapitala

Vodouod i kanalivcta a.d. Biieliirc

Naponene udxaitlitke i4ieftaje ra 11 . Duenbat 2016' godin

3. Pregled znaiajnrh radunovodstvenih politil<a (nastavak)

(S) Porez na dobitak (nastavak)

(h) Primanja zaposlenih

U skladu sa propisima koii se primienjuiu u Republici Srpskoj, Druiwo ie u obavezi da plata

doptirrose driuvnim fondovima koiima se obezbjeduje socijalna sigwnost zaposlenih. Drudtvo je,

taliode, obavezno da od bflrto plata zaposlenih obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati

dm fondovima. Doptirosi na teret zaposlenog se knjiie na teret rashoda perioda na koji se odnose'

DruSwo niie ukliudeflo u druge oblike penzijskih planova i nema nikakvih obaveza po ol'1m

osnovarna.

4. Znadnlneradunovodstverieproclene

Sastavljanje finansijskih izvjeitaja zahtijeva od rukovodstva DruStva da vr6i prociene i kodsti

preq)ostavke koie mogu da imaju efekta na Prezentovane wiiednosti sredstava i obaveza i
oui"toa-1i"""1. potencija.lnih pottaZiv uria i obaveza na dan sastavljania lfransijskih izvieitaja, kao

i pdhoda i rashoda u toku izvi€stajnog perioda. Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na

prethodnom iskustvu, teku6im i oiekivaoim uslovima poslovania i ostalim raspoloZivim

informacijama na dan sastavljania finansijskih izvjestaja Stvarni rezultati mogu da se mzlikuju od

procjenjenih iznosa.



Vodouod i kanaliZaciia a.d. Biieliina

Napomene ulfinan$ske i4leitaje ,ta tl. Duenbar 2016' godine

A Znat aine radunovodsh'ene procienc (nastavak)

Najznadajnija podrutja koja od rukovodswa zahtijevaju wienje procjene i korii6enje prepostavki

ptedstavljena su u daljem tekstu:

(a) Kodsni viiek nekretnina, postrojenja i opreme

Druiwo ptocjenjuje Preostali korisni viiek neketnina, postrojenia i opreme na kraju svake

poslovoe godine. Procjena kodsnog vijeka nekretnina, postrojenja i opreme je zasnovana na

istorijskom iskustvu sa slinim sredstvima, kao i predvidenim tehnoloikim napretkom i
promjenama ekonomskih i industrijskih faktora.

Ukoliko se sadainja procjeoa razlikuje od prethodnih procjena, promiene u poslovnim kniigama

Druswa se evidentiraju u skladu sa MRS 8 ,,Raiunovodstvene politikq promjene radrnovodsWenih

procjena i gre$ke.,. ove procjene mogu da imaju materijalno znatalat efekat tta knjigovodstvenu

vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme, kao i na iznos amortDacije teku6eg obtadunskog

perioda.

(b) Umanjenje vrijednosti imovine

Na dan bilansa stanja, Druitvo vrii pregled knjgovodsftene wijednosti materijalne i nemateriialne

imovine i procjenjuje da 1i postoje indikacije za umanjenje vriiednosti nekog sredstva. Prilikom

procjenjivanja umanjenia vriiednosti, sredstva koja gotovinske tokove ne generiSu nezavrsno

dodjeljuju se odgovaraju6oi iedinici koja generiie novac. Naknadne promjene u dodjeljivanju

jedrnici koja generi(e novac ili u vremenu novdafljh tokova mogu da utidu na kniigovodstvenu

'vriiednost odnosne imovine.

(c) Ispravkavrijednostipotrazivania

Ispravka vtijednosti sumnjivih i spornih potraZivania se vrii na osnor.u procienjenih gubiaka

uslijed nemogu6nosti kupaca da ispune svoje obaveze. Procjena mkovodswa ie zasnovana na

statosooj analizi pottaZivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditioi sposobnosti kupaca i
ptomjenama u postojeiim uslovima ptodaje. Ovo ukljuduje i pretpostavke o buduiem ponaianiu

kupaca i odekivanoj budu6oj naplati. Promjene u uslovima poslovanja, djelatnosti ili okoLnosti

vezani za o&edene kupce mogu da imaju za posljedicu korekciju ispravke vrijednosti sumniivih i
sporoih potraiivanja objelodanjene u priloZenim finansiiskim izvieitajima.



Vodouod i kawlizaciia a.d. Biieliixa
Naponene rafirarri.tkt i4jeft{e na )1. Decenbar 2016. godirc

5. Prihodi od prodaje udinal<a

6. Ostali poslovni pdhodi

7. Troikovi materiiala

Prihodi od isporudene vode

Prihodi od kanalizacije

Prihodi od prodaje usluga povezanim pravnim licima

Prihodi od prikljudka i mehanizacije

Prihodi od izgradnje i odrzavanja

Ostali prihodi

Prihodi od rada specijalnih vozila

Hlorisanje instalacija
Prihodi od bazdarnice

5.508.461

1.131.691

245.227

345.329

95.990

64.O12

17.204
3.961

9.728

5.596.841

1.'138.016

257 .7a8

231.U1
91.232
42.488
17.472

6.312
4.969

ukupno prihodi od prodaie udinaka: 7.421.603 7.386.659

Prihodi od dotacija

Prosirenje izvorisnih kapaciteta

Prihodi od donacija
Prihodi od refundacija
Ostali poslovni prihodi

Prihodi - naknada Btete, sudske takse

Prihodi od laboratorUe

450.022

85.'t04
138.753

13.365

28.099
12.3't6
6.810

1.457

363.296

124.431

114.294
38.284
35.2'19

't5.474

c.dcc
116

Ukupno ostali poslovni prihodi: 735.926 696.969

Troskovi materijala za izradu

Tro5kovi goriva i energije

599.628

391.486
94.267

420.268
364.658

71.105

Ukupno troskovi materijala:



Vofuood i kanali<aciia a.d. Blieiina
Naponexe adrcrtlj&e i1t7'eitQe rc il. Duenbar 2016. godirc

8. T'roIkor,-i zzrad^,nak.nada z^r^d^lostalilitni rashodi

9. Troil<ovi pr:oizvodnih usluga

Troskovi bruto zarada

Troskovi bruto ostalih lidnih rashoda

3.862.316

25't.424
105.474

LJkupno tro6kovi zarada, naknada zarada i ostali
4.219.214 4.270.676

Troskovi nepomenutih ostalih usluga

Troskovi reklame i propaganda

TroSkovi usluga odrZavanja

Bakterioloska i hemijska analiza vode

TroSkovi transportnih usluga

Neproizvodne usluge po ugovoru

TroSkovi komunalnih usluga

TroSkovizakupa

241.887

56.358
co./.to
48.544
49.048

11.918

7.123

2.359

3.414

100.744

60.826
59.390

53.518

48.599

26.114
22.232

2.359
1.639

Ukupno troskovi proizvodnih usluga: 477.387 375.421

Ukupno troskovi amortizacije: 1.440.564 1.367.280



Vodouod i kanakz{c{q a-d Bieliina
Naponene aafixauljske i4ieit@e ru il . Decenbar 2016. godirc

1I. Nernatcriialni trolkor,'t

TroSkovi doprinosa
TroSkovi neproizvodnih usluga

Troikovi reprezentacije
Troskovi poreza

Trodkovi platnog prometa

TroSkovi 6lanarina

Tro5kovi premije osiguranja

8.217
53.948
44.997
23.070
17.006

7.684
2.655

47.993
34.663

30.'t27
24.429
16.791

7.502
2.797

troskovi: 3a2-422

12. Finansijskirashodi

Rashodi kamata po kreditima

Zatezne kamate

183.407

9.860

18.658

208.622
13.23'l

4.921

Ukupno fi nansijski rashodi: 211.925 226.774

73. Ostali rashodi

Rashodi po osnovu ispravke vrijednosti i otpisa
potraZivanja
Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materijala i

5.902 333.696



Vodoood i karaliwia a.d. Biieliixa

Naponerr *Tfixarciske iryleit4le na 11 . Duenbar 2016. godirc

74. Porez na dobit

Dobitak prije oporezivanja
Korekcija za poreske svrhe

Poreski dobitak
Umanjenje poreske osnovice za ulaganje u proizvodnju

Teku6i Dorez na dobit (po stopi od 1 50.669 86.297

15. Zaradzpo akciji

187.967
'10.009.225

9 0,047

16. Nematerijalna ulaganja

AVNA VRIJED
Stanje na dan
31.1i.201s.sod. 41.795.159 2.326.405 6'.1.500 14.017.364 58.200.428

- 10.900 1.095.765 'l

15.113.129 (15.113.1

56.908.288 2.326.405 72.409 - 59.307.093

A VRIJEDNOSTI

3.272.s't6-36.000-3.308.516
Amortizaciia .462 - 7 037

- 4.265.553

vrijednost na dan
31:12.2015. qodine 38.522.643 2.326.405 25.500 14'017.364 54.891.912

SadaSnja
vrijednost na dan
31.12.20'16. qodine 52.685.3



Vodouod i kazali<aci"ia a.d. Biieliixa

Naponene ulfinauitke i4ieit4ie w il . Decenbar 201 5' godite

1 6. N ematerij alna vlagania (nas tavak)

Ostala dugotoina p rava na 37 decembar 2016. godine u iznosu od 52 685'310 KM (na

3l.decembar 2015. godine 38.522.643 KIVf, odnose se na novoizgradeni kanalizacioni sistem sa

rokom uptavljanja od 50 godina. Ostala nemateriialna ulaganja' ta 31'decernbat 2016 godine u

i.ulncl"o oi 2-355.230 KM (na 31.decemb at 2Ol'5. godne 2'351'905 Klv!, odnose se na zemliiBte sa

ttajnim ptavom kotiStenia ukupne vdiednosti 2'326'405 KM i knjigovodsweni program u lznosu

od 28.825 KM.

17. Nekretnine, postro1enla 1 oprema

18. I(ratkorodna p o tr aLiv ania

I'I NEAVNN VRIJEDNO

na Oan gl.fZ.ZOfS. 57
RAVKA VR JEDNOSTI

Sadasnja vriiednost na dan

PotraZivanja od kupaca- povezana pravna llca

Potrazivanja od kupaca u zeml.ii

Potrazivanja od kupaca - gradani

Potrazivanja od kupaca za prikljudke

Ostala potrazivanja

59.476

562.839

1.721.040
220.V0
113.109

1.515.284 1.470.349

Za sva tenaplatena"potraZivania preko 365 dana I'rii se ispravka wijednosti Nedospjela

pot^Litanlii"ktzarrana dan 31. decembra 2016 godine odnose se uglavnom na potraZivanja od

ptavnih i fiziikjh lica za ispotudenu vodu i izrxdene usluge u decembru 2015' godine Pota iivar.J

l^ dom^6inswa dospijevaju na naplatu u roku do 30 dana od datuma faknrre, dok potraiivanja od

pravnih lica dospijwaju u roku do 15 dana.



Vodouod i kaxali4ula a.d. Biielixa
Napoaerc rTftzanslrke iryjeitaje ra 31. Duenbar 2016. godi*

19. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

20. Osnovni kapital

osnovni kapital iskazan na darl 31. decemb ta 2016. godine bnosi 10.009.225 KM. Broi emitovanih

akcilaje 10.009.225. Nominalna vrijednost iedne akcije na dan 31. decembra 2016. godine iznosi 1

KM. Stnrkuta akcijskog kapitala je data kako sliiedi:

27. Dugototna 1:ezervis^fl1a

Razganiieni prihodi i prirnljene donacije u iznosu od 31 709 425 KM odnose se na ptimljene

doriLcri. z^igt dnlu kanalizacionog sistema Gtada Biieljina, a koji se godiSnje oprihoduiu u visini

obradunate amortizacije po stopama koje su definisane Ugovorom o zaiednidkoi tealizaciji projekta

od 28. marta 2008. godine (rok upotrebe i korii6enia kanalizacionog sistema 50 godina' a stopa

znorizairte Zo/d.

Poslovni radun - doma6a valuta

Poslovni radun - strana valuta

lzdvojena sredstva

205.488

277
1.249

200

i gotovinski ekvivalenti: 310.484 207.214

Drzavni kapital

Sitni akcionari
PREF a.d. Banja Luka

oc
20
10

Razgranideni prihodi i primljene donacije 32-493.057 29'732'34r'.

Teku6a dospijeia razgranidenih prihoda i primuenih

doncija
31.709.425 29.244.061

Ostala dugoroEna rezervisanja 270.000 '1 537 326



Vodruod i karalivoija a.d. Bljelira
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22. Dugorodni krediti

Dugorodne obaveze po osnorr.r luedita odobrenog od Evropske banke za obnonr i razvoj @BRD)

odnosi se na obavezu u skladu sa Ugovorom o kreditu odobtenog u iznosu od 7 miJiona EUR

Prema ugovorenim uslovima, kredit je podijeljen u dviie kategorije (prva kategotiia u iznosu od

5.g30 hiljada EUR se koristi za finansft atle rzdovz za tzgt?Ldniu kanalizacionog sistema u Biieljini, a

druga kategorija se odnosi na Enansiranje nepredvitlenih radova u jznosu od 1.000 hiljada EUR, te

na jednokratnu proviziju banci u iznosu od 70 hiljada EUR). Petiod otplate kredia ie u 24

polugodiinie rate, sa greis periodom do 31. iantata 2011. godine. Ugovorom ie predvideno da 6e

Druiwo pla6ati 0,570 oaknade za nepomdeni Dnos stedstava na godi5niem nivou'

Drustvo ie dana 22. jula 2010. godine, potpisalo Ugovor o dugorodnom keditu sa Ewopskom

bankom za obnovu i razvoj u iznosu od 5 miliona EUR, koji ie Postao efektivan 23. novembra

2011. godine. ?eriod otplate kredita je u 24 polugodi.Snje rate, sa gtace periodom do 3l januara

2014. godine. Krajnji rok dospije6a ie 31. juli 2025. godine

Dugorodni kredit u inostranstvu:

- Evropska banka za obnovu irazvoj (EBRD) 14.266.617 16.231.891

Tekuca dospje6a dugorodnih kredita:

- Evropska banka za obnovu i razvoj (EBRD) (1.965.274) (1.965.274)

Ukupno dugoroini krediti: 't2.301.343 14.266.617

Roina stuktura dugorodnih kredita je data kako sljedi.

Do 1 godine

Od 1 do 2 godine

Od3do5godina

1.965.274

1.965.274

5.886.042

krediti: 14.266.617 16.231.891
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22. Dugorodni krediti (nastavak)

Ugovorom sa EBRD Dru(wo se obavezalo da odrzava sljede6e pokazatelje u navedenoj
proporciji: odtiavanje stope naplate najmanje u visini od 907o u tolu izvjedtajnog perioda, stepen
pokrivenosti duga gotovinom mora biti najmatle 1,2, a snrl"rnliva pottzLivanja, najviie 570 u odnosu
na iskazana potaiivanja u obradunskom periodu. Takode, u skladu sa Ugovorom potpisanim 22.
jula 2010. godine, definisani su dodami pokazatelji: posti6i i odriavati godiinji omjer fakturisane i
proizvedene vode ne manji od 0,65. Dru5wo treba oddavad odnos ukrpnih troikova zaposlenih i
ukupnih operativnih troikova ne ve6i od 0,60, postiii i odriavati odnos izmedu troikova
zaposlenih i ukupnih operativnih prihoda ne ve6i od 0,40, te posti6i i odrZavati EBITDA marlu ne
manju od 30%.

U nastavLu su ptezentovani pokazatelji prema analizama rutowodstva Druitva:

Rukovodstvo Druitva je wjesno da ostvaleni pokazatelti nisu u skladu sa ugovodma o
dugoto&rim kreditim4 ali odekuje da Povjerilac po tom osnovu oeie proglasiti ktedite dospjelim
na 5ta ima pravo u skladu sa odredbama ugovora.

23. Kratkorodne finansijske obaveze

Stepen naplate
% sumnjivih i spornih potraZivanja

Stepen pokrivenosti duga
Godi6nji odnos izmedu isporudene i
proizvedene vode
Odnos ukupnih lroskova zaposlenih
ukupnih operativnih troskova
Odnos ukupnih troskova zaposlenih
ukupnih operatvnih prihoda
EBITDA marZa

>90%

<5"

>,t200/0

>65%

<60%

<40Yo

>30o/o

99,40

2,61

ou

co

99,08

2,74

77

54

50

22,60

53

5l

'1.100.000

1.965.274

200.000

1.965.274
Ukupno kratkorodne finansijske obaveze 3.065.274 2.165.274
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24. Obaveze iz poslovanja

25. Obaveze z^ z^t^de i naknade zar^da

Dobavljadi u zemlji
Obaveze za naknadu Steta

Primljeni avansi, depoziti i kaucije
Dobavljadi u inostranstvu

Dobavljadi - povezana pravna lica

402.436
202.O19

171.697

65.821

4.343

1.308.436

202.O19

183.940

98.328

3.808

40
Ukupno obaveze iz poslovanja: 846.316 1.796.571

Obaveze za neto zarade
Obaveze za ostale neto zarade - solidanost
Obaveze za porez na zarade i naknade

Obaveze za doprinos za PIO osiguranje

Obaveze za doprlnos za zdravstveno
Obaveze za doprinos za osiguranje od nezaposlenosti

Obaveze za ostala neto primanja zaposlenih

205.165

814
57.131

193.129

131.369

9.535
79.'198

21.750

237.216
2.932

34.662
128.653

oJ.oYc

6.948

4.237

Ukupno obaveze za zarade i naknade zarada: 698.091 508.765
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26. Transakcije sa povezanim licima

Potraiivanja od povezanih pravnih lica:

-Grad Bijeljina

-Grad Bijeljina - Javna eesma

-Agrarni Fond

-OJDP Komunalac
-JP EKO-DEP

-JP Vode
-Centar za socijalni rad

-Djediji vdi6 eika Jova Zmaj

-Muzej Semberije
-JU Centar za kulturu

-JP Gradska toplana Bijeljina

'109.528

715
35

2.531

119

17.245
504

3.124
200

2.143
3.295

440
139.879

47.520

20

415
72

6.713

Obaveze prema povezanim pravnim licima:

-Grad Bijeljina

-JP Gradska toplana Bijeljina

-OJDP Komunalac
-JP EKO-DEP

46.889

288

1.691

1.487

50.355

993

3.349

$4;
135.537 4.898

Prihodi-povezanih pravnih lica:

-Grad Bijeljina

-Grad Bijeljina - Javna desma

-OJDP Gradska ToPlana

-Agrarni Fond

-OJDP Komunalac
-JP EKO-DEP
-Direkcija za izgradnju i razvoj

-Centar za socUalni rad

-Muzei Semberije

-JU Centar za kulturu

-Djediji vrti6 Cika Jova zmaj

11.901

788

705

335

8.916
808

734
446

3.308

6.943
35.845

Rashodi-povezana Pravna lica:
-Grad Bijeljina

-JP Vode

-OJDP Komunalac

-JP EKO-DEP

-JU Centar za kulturu

2.972

7.308

97
40

10.417

3.172

7.'11'l

3.743

26.48'l

Neto prihodi/rashodi: 25.428 13.765
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27. Uptavljanje finansijskim izicima

Giljevi upravljanja finansijskin rizicirna

Poslovanje Dnritva je izloieno tazrtiid'm finansijskim dzicima: trziinom riziku, kreditnom dz <u i
riziku likvidnosti. Progmm upravljanja finansilskim rizicima Druitva je usmleren na nemogu6oost
ptedvidanja dogadaja na finansijskim trZiitima i teii minimiziranju moguiih negativinh efekata na
finansijske performanse Dm5tva.

Druiwo ne koristi nikakve fioansijske instrumente zaStite od efekata finansijskih dzika na
poslovanje iz razloga ito takvi insaumenti nisu u ifuokoj upotrebi, niti postoji organizovano ttziite
takvih instrurnenata u RepubJici Srpskoj.

Trii5ni rizik

TrziSni rizik se odnosi na rizik da odredene ptomjene ttZiinih cijena, kao 6to su promjene cijena
najznaiajnijih sitovina, kurswa sftanih valuta i promjena kamatnih stop4 mogu da utiiu na visinu
pfllroda Druitva rli vrijednost njegovih finansijskih instrum etnta. Zad*tk upravllanja ttiiinim
rizicima jeste da se upravlja i kontroliSe izlozenost trziinim rizicima u okviru odhvatliivih
pokazatelja, uz optimizaciju prinosa Druitva.

(a) Devizni rizak

Izloienost DruStva deviznom riziku pwenstveno se odnosi na ostale dugorodne finansijske
plasmane, kratkorodne finansijske plas mane, potaLlvanja, gotovinu i gotoviaske ekvivalente,
dugorodne kredite, ostale dugorodne obaveze, kratlorodne ftraasijske obaveze i obaveze iz
poslovanja denominirane u stranoj valuti.

(b) Kamatni rizik

Druitvo ie izloLeno riziku promjene kamatnih stopa na sredstvima i obavezama kod koiih ie
kamatna stopa varijablna. Ovaj iz;l< zaisi od finansijskog triiita i Druitvo nema na raspolaganju
instmmente kojima bi ublaiilo njegov uticaj. Diustvo je izloleno kredimom riziku koii predstavlja
rizik da dulnici neie biti u mogu6nosti da dugovanja prema Druitvu izmfue u potp'nosti i na
vteme, ito bi imalo za rezultat finansijski gubitak DruStva. Kreditri rizik obuhvata dugoroine i
katkoroine frnansijske plasmane, potra Livanja i date gatatrcije i jemstva tre6im licima.

u RepubJici Srpskoj ne posto;e specijalizovane rejting agencije koje vtie nezavisnu klasifikaciju i
rangiranje privtednih druitava. Usled toga, DruBwo je prinudeno da koristi ostale iawro dostupne
finansijske informacije i inteme istotijske podatke o saradnji sa odrede,,im poslowrim partnerom u
cilju o&etlivanja njegovog boniteta. Na osnovu boniteta kupca, utvrduje se iznos njegove
maksimalne kreditne izloienosti, u skladu sa poslovnom politikom usvojenom od stane
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27. Upravljanje finansijskim nzictna (nastavak)

Tr:isni rizik (nastavak)

(b) Kamatni fizik (nastavak)

U sludaju pove6anja iznosa dospjelih potrazivanja i shodno tome povedane izloienosti kreditnom
riziku, Druiwo primjenjuje mehanizme predvidene poslovnom po)_itikom.

Drudtvo nema znaiajtnlu koncentraciju kreditrog rizika, jer se njegova potraZivanja i plasmani
odnose na veliki broj medusobno nepovezanih kupaca sa pojedinadno malim iznosima dugovanja.

(c) Rizik Iikvidnosti

Rukovodstvo Druitva upravlja rizikom likvidnosti na nad'' koji mu obezbjeduje da Druitvo u
svakom ttenutk' isp'njava sve svoje obaveze. Druitvo upravlja dzikom likvidnosti odrzavajuti
odgovatajuie novdane rezerve, pradenjem planiranih i swarnih novdanih tokova i o&lavanjem
adekvatnog odnosa dospje6a Iiaansi.jskih sredstava i obaveza.

Rodnost dospje6a finaasijskih obaveza DruBwa data je u sljedeioj tabeli.

1.965.274
'L |00.000

846.316
1.068.813
4.980.403

2.522.343 14.266.617
- 1.100.00
- 846.316

2.522.343 't7 .281.746

7.823.320-

7.823.320

Pdkazani iznosi zasnovarri su na nedisLontovanim noviaoim tokovrma
datuma na koji ie Drudtvo biti obavezno da takve obaveze namiri.

na osno!.u najraluleg
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27. Ljpravljanyc finansijskim rjzictr.s,ta.ftrastavar<1

Upravlianje rizikom kapitala

Uptavljanje 
_ 

dzikom kapitala sluZi rukovodsrvu Druitva da oiprincipu stalnosti poslovanja, istowemeno. maksimizitaju6i ot".rJ;;.il:'ff;lti.fft:r,.r::"ilsuanama putem optimizacije odnosa duga i kapitala.

Druitvo analizira kapital kroz 
,pokazaterl .zaduienosti, koji se zracunava kao odnos netozaduzenosti i ukupnog kapitala. Neto zaduienost ,. our"#"rr"- ruto dto se ukupne finansijskeobaveze' kratkoroine i dugorodne, wanje za gotovinu i gotovinske ekvivalente. Ukupan kapitalpredstavlja zbir svih kategorija kapitala prikazanir u Uif".*-r,^";" i'".,o zaduZenosti.

28. L.lsaglaiavanjc potraiivanj a i tbav cza

?T:l': le;wiilo usaglaiavanje svojih potalivanja i obaveza sa staniem na dan 31. decembra20'16 i2015' godine u postupku.us€laiavanja sa poslovnim partnerima, nisu utvrdena m"*rilotnoznaiajna neusaglaiena potraZivanja i obaveze.

29. Pote ncilalnc obavczcr

Ptocjenjena wijednost sudskih sporova koji se na dan 31. decembra 2016. godine vode protivDruitva iznosi 270.000 KM. Iznosi konainih gubitaka po osno',u sudskih sporova mogu bitiuvedani po osnor-u obtaiunatih zateznih kamata do datuma okonianja sporova, odnosno dodatuma konainih isplata po spotovima. Rukovodstvo Druitva je u raru1em petrodu izvtiilo
rezervlsanla po ovom osno,v.u.

Ukupna zaduzenost

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Neto zaduzenost
Kapital

Ukupan kapital

16.431.89,1

207 .214

15.056.133

13.480.909
16.224.677
13.292.942

29.517.619

%
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