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CONFIDA REVIZIJA BANJA LUKA D.0.0O.

BANJA LUKA

IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima i Nadzornom odboru Zatvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom
“BALKAN INVESTMENT FOND”a.d. Banja Luka

AngaZovani smo da izvr8§imo reviziju priloZzenih finansijskih izvjestaja Zatvorenog investicionog
fonda sa javhom ponudom ,BALKAN INVESTMENT FOND* a.d. Banja Luka (u daljem tekstu
"Fond") za godinu za koja se zavrava na dan 31. decembra 2014. godine koji obuhvataju
bilans stanja, bilans uspjeha, bilans tokova gotovine, izvjestaj o promjenama neto imovine,
izviestaj o finansijskim pokazateljima fonda, izjestaj o strukturi ulaganja fonda, izvjestaj o
strukturi ulaganja fonda po vrstama imovine, izvjestaj o realizovanim dobicima (gubicima)
fonda, izvjeStaj o nerealizovanim dobicima (gubicima) fonda, izvjestaj o transakcijama sa
povezanim licima, kao i pregled znaéajnih raéunovodstvenih politika i napomena uz finansijske

izvjestaje.
Odgovornost rukovodstva za finansijske izvjestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i objektivno prikazivanje ovih finansijskih izvjestaja
u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji Republike Srpske, kao i za takve interne
kontrole za koje rukovodstvo utvrdi da su neophodne i koje omogucavaju sastavljanje
finansijskih izvjeStaja koji ne sadrze pogre$ne informacije od materijalnog znac¢aja, nastale

usljed pronevjere ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo miSljenje o ovim finansijskim izvjestajima na osnovu
obavljene revizije. Reviziju smo obavili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije.
Medutim, zbog pitanja navedenih u Osnovama za uzdrzano misljenje nismo bili u moguénosti
da pribavimo dovoljno revizijskih dokaza koji bi nam obezbijedili osnovu za migljenje revizora.

78000 Banja Luka * Vase Pelagi¢a 2/IV ® Republika Srpska
Telephone: +387 51 211 509

Fax: +387 51 211 501

E-mail: office@confida.rs.ba

www.confida.rs



CONFIDA REVIZIJA BANJA LUKA D.0.O.

BANJA LUKA

1ZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

Akcionarima i Nadzornom odboru Zatvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom
“BALKAN INVESTMENT FOND” a.d. Banja Luka (nastavak)

Osnove za uzdrZzano misljenje

Kao $to je objelodanjeno u napomeni 2 uz finansijske izvje$taje na dan 31. decembra 2014.
godine Fond je imao ulaganje u akcije pojedinih emitenata u iznosu od preko 15% od ukupne
vrijednosti imovine Fonda. Prema odredbama ¢&lana 79. Zakona o investicionim fondovima
propisano je da najviSe 15% neto vrijednosti imovine fonda moze biti ulozeno u hartije od
vrijednosti ili instrumente trzista novca jednog emitenta.

Kao Sto je objelodanjeno u napomeni 4 uz finansijske izvjeStaje, ulaganja u nekretnine
iskazana u iznosu od 1.470.305 KM na dan 31. decembra 2014. godine nisu vrednovana u
skladu sa Pravilnikom po kom se procjena nekretnine vr3i kvartalno. Na osnovu raspoloZive
dokumentacije, nismo bili u moguc¢nosti da kvantifikujiemo potencijalne efekte odstupanja od
navedenog Pravilnika na finansijske izvjestaje Fonda za 2014. godinu.

Kao $to je objelodanjeno u napomeni 5 uz finansijske izvje$taje potrazivanja po osnovu
prodaje na dan 31. decembra 2014. godine u iznosu od 23.134 KM odnose se na potrazivanja
od banke u steéaju za koja nije izvrSena ispravka vrijednosti. Saglasno tome, kratkoro¢na
potraZivanja i rezultat tekuéeg perioda su viSe iskazani za 23.134 KM.

Kao $to je objelodanjeno u napomeni 21 uz finansijske izvjestaje, prihodi od zakupa iskazani
su u 2014. godini iznosu od 10.000 KM. Zbog oduzimanja dozvole Drustvu za upravljanje
Balkan Investment Managament a.d, u toku 2014. godine nije vreno fakturisanje zakupa
zakupcu investicione nekretnine. Na osnovu raspoloZive dokumentacije, nismo bili u
mogucnosti da kvantifikujemo potencijalne efekte na finansijske izvjestaje Fonda za 2014.

godinu.

UzdrZzano miljenje

Zbog znacaja pitanja navedenih u Osnovama za uzdrzano misljenje, nismo bili u mogucnosti
da pribavimo dovoljno revizijiskih dokaza koji bi nam obezbijedili osnovu za misljenje revizora.
Usljed toga, ne izrazavamo misljenje o finansijskim izvjestajima Fonda za 2014. godinu.

Banja Luka, 11. jul 2016. godine CONFIDA REVEZIJA BANJA LUKA d.0.0.

T

Aleksandar Dzombié
Ovladéeni revizor
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BILANS USPJEHA INVESTICIONOG FO m‘\ﬂl‘-—-w* e
( Izvje3taj o ukupnom rezultatu u period sy
od 01.01. do 31.12.2014.godine

pAtA NV |

(iznos u KM)
Grupa Prethodna
rafuna Naziv pozicije AOP | Tekuéa godina godina
| 2 3 4 5
A. REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI 201
I - Poslovni prihodi (203 do206) 202 311.804 299.214
700 1.Prihodi od dividendi 203 195.110 167.518
) Prihodi od kamata i amortizacija pemije(diskonta) po osnovu HOV sa
701,702 _[fiksnim rokom dospijeéa 204 21.624 19.086
703 |3. Prihodi od zakupa 205 10.000 55.000
709 4. Ostali poslovni prihodi 206 85.070 57.610
11 - Realizovani dobitak (208 do 211) 207 0 1.186.759
710 1.Realizovani dobici po osnovu prodaje hattija od vrijednosti 208 0 1.186.759
711 2.Realzovani dobitak po osnovu kursnih razlika 209
712 |3.Realizvani dobici po osnovu prodaje nekretnina 210
719 4. Ostali realizovani dobici 211
73 111 - Poslovni rashedi (213 do 219) 212 76.903 427.576
600 1. Naknada dru§tvu za upravljanje 213 31.814 187.479
601 2. Tro8kovi kupovine i prodaje ulaganja 214 0 3.052
602 3. Rashodi po osnovu kamata 215
603 4, Naknada &lanovima Nadzornog odbora 216 11.940 11.940
605 5. Naknada banci depozitaru 217 9.999 11.200
607 6. Rashodi po osnovu porcza 218 0 782
604,606,60 | 7. Ostali poslovni rashodi fonda 219 23.150 213.123
IV - Realizovni gubitak (221 do 224) 220 0 960.501
610 1. Realizovani gubici na prodaji hartija od vrijednosti 221 960.501
611 2. Realizovani gubitak po esnovu kursnih razlika 222
612 3. Realizovani gubici po osnovu prodaje nekretnina 223
619 6. Ostali realizovani gubici 224

V - REALIZOVANI DOBITAK I GUBITAK 225
234.901 97.896

1.Realizovani dobitak (202+207-212-220)
2. Realizovani gubitak (212+220-202-207) 226
VI - Finansijski prihodi (228+229) 227 89 365
730 1.Prihodi od kamata 228 89 365
731 2. Ostali finansijski prihodi 229
VII - Finansijski rashodi 230 0
630 1. Rashodi po osnovu kamata 231
631 2. Ostali finansijski rashodi 232
B, REALIZOVANI DOBITAK I GUBITAK PRIJE OPOREZIVA| 233 234.990 98.261
1.Realizovani dobitak prije oporezivanja (2254227-230)
2. Realizovani gubitak prije oporezivanja (226+230-227) 234
V. TEKUCI ODLOZENI POREZ NA DOBIT 235
821 L. Poreski rashod perioda 236
822 dio _|2. OdloZeni poreski rashod perioda 237
822 dio_|3. OdloZeni poreski prihod perioda 238
G. REALIZOVANI DOBITAK I GUBITAK POSLIJE OPOREZIY 239
1. Realizovani dobitak poslije oporezivanja (233-234-236-237+4238) 234.990 98.261
2. Realizovani gubitak poslije oporezivanja (234-233--236-+237-238) | 240 0 0

D. NEREALIZOVANI DOBICI I GUBICI




st

L
., I - Nerealizovani dobici (242 do 247) : 241 45.106 173.934
720 1.Nerealizovani dobici na hartijama od vrijednosti 242 45.106 173.934
2. Nerealizovani dobici po osnovu kursnih razlika ha monetarnim
721 sredstvima, osim na hartijama od vrijednoasti 243
3. Nerealizovani dobici po osnovu kursnih razlika na hartijama od
722 vrijednosti 244
4. Nerealizovani dobici po osnovu derivatnih instrumenata zasfite na
723 nekretninama 245
724 5. Nerealizovani dobici na nekretninama 246
729 6. Ostali nerealizovani dobicj 247
IT - Nerealizovani gubici (249 do 254) 248 40.860 2.398.786
620 1. Nerealizovani gubici na hartijama od vrijednosti 249 40.860 2.398.786
2. Nerealizovani gubici po osnovu kursnih razlika na monetarnim
L 621 sredstvima, osim na_hartijama od vrijednosti 250
3. Nerealizovani gubici po osnovu kursnih razlika na hartijama od
622 vrijednosti 251
623 4. Nerealizovni gubici po oshovu derivata 252
624 5. Nerealizovani gibici na nekretninama 253
629 6. Ostali nerealizovani gubici 254
b, UKUPNI NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI)FONDA 255
. Ukupni nerealizovani dobitak (241-248) 4.246
2.Ukupni nerealizovani gubitak (248-24 1) 256 2.224.852
E. POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD
POSLOVANJA FONDA 257
1.Povedanje neto imovine fonda (239-240+255-256) 239.236
2. Smanjenje neto imovine fonda (240-239+256-255) 258 2.126.591
Obitna zarada po akeiji 259 0,204 0,085
Rezrijedena zarada po akeiji 260
B.Luka, Lice sa licencom: Zakonski zastupnik drustva za u
09.07.2016 Cvijeta Tomié 1252-1401
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BILANS STANJA INVESTICIONOG FONDA \
(Tzvje¥taj o finansijskom poloZaju) Dt
na dan 31.12.2014.godine g 1S

e AT

(iznos u KM)

Prethodna godina
Grupa raduna Pozicija AOP Tekuéa godina 31.12.2013
l 2 3 5 6
A. UKUPNA IMOVINA (002+003+010+018+019) 001 6.762.539 6.881.269
100 do 102d | I - Gotovina i 002 430,123 393.533
II-Ulaganja fonda (004 do 009) 003 6.089.960 6.377.027
1. Ulaganja fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans
200do 205 Juspjeha 004 1.349.382 1.345.135
210do 215 |2. Ulaganja fonda u finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju 005 3.270.273 3.561.587
220do 225  |3. Ulaganja fonda u finansijska sredstva koja se drZe do roka dospije¢a | 006
230do 235  |4. Depoziti i plasmani 007
240 do 249 |5, Ulaganja u nekretnine 008 1.470.305 1.470.305
250 6. Ostala ulaganja 009
I1I - PotraZivanja (011 do 017) 010 239.036 107.253
300 L. PotraZivanja po osnovu prodaje hartija od vrijednosti 011 23.134 23.134
301 2. PotraZivanja po osnovu prodaje nekretnina 012
302 3.PotraZivanja po osnovu kamate 013 9.000 9.000
303 4. PotraZivanja po osnovu dividendi 014 195.110 75.027
304 5. PotraZivanja po osnovu datih avansa 015 92 92
309 6. Ostala potraZivanja 016 11.700
310do 312 |7.PotraZivanja od drugtva za upravljanje 017
320 IV - OdloZena poreska sredstva 018
33 V-AVR 019 3.420 3.456
B. OBAVEZE (021+025+030+031+034+037+038+039)) 020 22458 109.653
40 I - Obaveze iz poslovanja fonda (022 do 024) _ 021 0 0
400,401 1.0baveze po_osnovu ulaganja u hartije od vrijednosti 022
403 2.0baveze po osnovu ulaganja u nekretnine 023
404 3.0stale obaveze iz poslovanja 024
41 II-Obaveze po osnovu tro$kova poslovanja(026 do 029) 025 22.458 19.614
410 1. Obaveze prema banci depozitaru 026 865 2401
414 2. Obaveze za ule§ée u dobitku 027
415 3. Obaveze za porez na dobit 028
411,412,413,419]4. Ostale obaveze iz poslovanja 029 21.593 17.213
420 no 429  |11I- Obaveze prema dru$tvu za upravljanje 030 0 90.039
43 IV - Kratkoro&ne finansijske obaveze (032-+033) 031 0 0
430 1. Kretkoro&ni krediti 032
431,439 2. Ostale kratkoro&ne finansijske obaveze 033
44 V - Dugoroéne obaveze (035+036) 034 0 0
440,441 1. Dugoroéni krediti 035
449 2. Ostale dugoro¥ne obaveze 036
450 VI - Ostale obaveze fonda 037
460 VII - Odlo¥ene poreske obaveze 038
47 VIII - PVR 039
B.NETO IMOVINA FONDA (001-020) 040 6.740.081 6.771.616
G. KAPITAL (042+045+048+053+054-057+-060) 041 6.740.081 6.771.616
51 I - Osnovni kapital (043+044) 042 32.252.696 32.252.696
510 1.Akcijski kapital - redovne akcije 043 32.252.696 32.252.696
512 2,Udjeli 044
52 IT - Kapitalne rezerve (046+047) 045 463.385 463.385
520 1. Emisiona premija 046 463.385 463.385
521 2.0stale kapitalne rezerve 047
53 III - Revalorizacione rezerve (049 do 052) 043 -6.774.012 -6.503.240




1. Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije finansijskih
530 sredstava raspoloZivih za prodaju R ' 049 -6.774.012 -6.503.240
531 L. Revalorizacione rezerve po osnovu instrumenata zadtite 050
532 3.Revalorizacione rezerve po osnovu nekretnina. 051
533 4. Ostale revalorizacione rezerve 052
54 IV - Rezerve iz dobiti 053
55 V - Nerasporedjena dobit (055+056) 054 234.990 98.261
550 1. Nerasporedjeni dobitak ranijih godina 055
551 2. Nerasporedjeni dobitak tekuée godine 056 234.990 98.261
36 VI - Nepokriveni gubitak (058-+059) 057 2.449.507 2.547.768
560 1. Nepokriveni gubitak ranijih godina 058 2.449.507 2.547.768
561 2. Nepokriveni gubitak tekucée godine 059
57 VII - Nerealizovan dobitak/gubitak (061-062) 060 -16.987.471 -16.991.718
1.Nerealizovani dobici po osnovu finansijskih sredstava po fer
570 vrijednosti kroz bilans uspjeha 061 521.860 517.613
I.Nerealizovani gubici po osnovu finansijskih sredstava po fer
571 vrijednosti kroz bilans uspjeha 062 17.509.331 17.509.331
D. BROJ EMITOVANIH AKCIJA/UDJELA 063 1.151.882 1.151.882
D.NETO IMOVIN PO UDJELU/AKCIJI (040/063) 064 5,85 5,88
E.VANBILANSNE EVIDENCIJE 065
1. Vanbilansna aktiva
2.Vanbilansna pasiva 066
e Invesg,
B.Luka, Lice sa licencom: ﬁ‘]\" %% Zakonski zastupnik drustva,za upravijayje
09.07.2016 ]VS ///
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BILANS TOKOVA GOTOVINE
(IzvjeXtaj o tokovima gotovine)
za period od 01.01. do 31.12.2014.godine

Opis AOP Iznos Index
Tekuéiperiod | Prethodni period %
1 2 3 4 5

A. Novaéani tokovi iz poslovnih aktivnosti
I Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (402 do 406) 401 202.046 1.708.535 11,83
L. Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 402 1.439.457 0,00
2. Prilivi po osnovu dividendi 403 75.027 200.022 37,51
3. Prilivi po osnovu kamata 404 14.009 11.105 126,15
4. Prilivi po osnovu refundiranja rashoda 405
5. Ostali prilivi od operativnih aktivnosti 406 113.010 57.951 195,01
II Odlivi gotovine iz operativnih aktivnosti (408 do 41 8) 407 165.456 1.380.053 11,99
1. Odlivi po osnovu kupovine ulaganja 408
2. Odlivi po osnovu ulaganja u hartije od vrijednosti 409 0 1.196.068 0,00
3. Odlivi po osnovu ostalih ulaganja 410
4. Odlivi po osnovu naknada drudtvu za uprvaljanje 411 121.853 123.070 99,01
3. Odlivi po osnovu rashoda za kamate 412
6. Odlivi po osnovu trodkova kupovine i prodaje HOV 413 0 3.051 0,00
7. Odlivi po osnovu naknade eksternom revizoru 414 0 11.700 0,00
8. Odlivi po osnovu trotkova banke depozitara 415 11.534 10.196 113,12
9. Odlivi po osnovu ostalih rashoda iz oper. Aktivnosti 416
10. Odlivi po osnovu poreza na dobit 417
11. Odlivi po osnovu ostalih rashoda 418 32.069 35.968 89,16
IIT Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (401-407) 419 36.590 328.482 11,14
1V Neto odliv gotovine iz operativnih aktivnosti (407-401) 420
L. Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja
I Priliv got. iz aktivnosti finansiranja (422 + 423)) 421
1. Priliv od izdavanja udjela/emisije akeija 422
2. Prilivi po osnovu zaduZenja 423
11 Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja(425 do 428) 424
1. Odlivi po osnovu razduZivanja 425
2. Odlivi po osnovu otkupa sopstvrnih akcija 426
3. Odlivi po osnovu dividendi 427
4. Odlivi po osnovu u¢e¥éa u dobitku 428
111 Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (421-424) 429
1V Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja(424--421) 430
B.Ukupni prilivi gotovine (401 + 421) 431 202.046 1.708.535 11,83
G.Ukupni odlivi gotovine (407+424) 432 165.456 1.380.053 11,99

.NETO PRILIY GOTOVINE (431-432) 433 36.590 328.482 11,14
D.NETO ODLIV GOTOVINE (432-431) 434
E. Gotovina na po¥etku perioda 435 393.533 65.051 604,96
Z. Pozit.kursne razlike po osnovu prerauna gotov. 436
Z, Negat. Kursne razlike po osnovu preraduna gotov. 437
L. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 438 430.123 393.533 109,30
(435+433-434+436-437)

B.Luka, Lice sa licencom
19.07.2016 Cvijeta Tomi¢ 1252-1401
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Naziv fonda :

ZIF Balkan Investment Fond a.d. Banja Luka

Mati¢ni broj fonda: 01956795

Naziv drustva za upravljanje fondoma : " MANAGEMENT SOLUTIONS" d.o.0. Banja Luka

Mati¢ni broj drustva za upravljanje fondom: 11041582
JIB drustva za upravljanje fondom :4402883170003
JIB zatvorenog investicionog fonda: 4401653550005

0

IZVIESTA)
O FINANSIISKIM POKAZATELJIMA FONDA
za period 01.01.-31.12.2014.godine

Prilog broj 6

SPUMBERO
m&f M o, e

ANUO BAANYKA

HO

M

(iznos u KM)
Redni Tekuéa Prethodna
Broj Pozicija imovine AQP godina godina
1 2 3 4 5

I Vrijednost neto imovine po udjelu/akciji 501

Fonda na podetku perioda
1. Neto imovina fonda na po&etku perioda 502 6.771.616 9.298.573
2. Broj udjela/akcija na poetku perioda 503 1.151.882 1.151.882
3. Vrijednost udjela na po&etku perioda 504 5,88 8,07
11 Vrijednost neto imovine fonda po udjelu/ 505

akeiji fonda na kraju perioda
1. Neto imovina fonda na kraju perioda 506 6.740,081 6.771.615
2. Broj udjela/akcija na kraju perioda 507 1.151.882 1.151.882
3. Vrijednost udjela na kraju perioda 508 5,85 5,88
11l Finansijski pokazatelji 509
1. Odnos rashoda i prosjeéne neto imovine 510 0,0114 0,0533
2, Odnos realizovane dobiti od ulaganja i 511

prosjedne neto imovine 0,0000 0,0510
3. Ispladeni iznos investitorima u toku godine 512 0,0000
4, Stopa prinosa na neto imovinu fonda 513 3,4783 1,2229

B.Luka, Lice sa licencom
09.07.2016 Cvijeta Tomi¢ 1252-1401
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Naziv fonda : ZIF Balkan Investment Fond a.d. Banja Luka

Mati¢ni broj fonda: 01956795
Naziv drudtva za upravljanje fondoma :

" MANAGEMENT SOLUTIONS" d.o.0. Banja Luk

Mati¢ni broj drustva za upravijanje fondom: 11041582
JIB druStva za upravljanje fondom :4402883 170003
JIB zatvorenog investicionog fonda: 4401653550005

Prilog broj 9

STRUKTURA OBAVEZA
FONDA PO VRSTAMA INSTRUMENATA
31.12.2014.godine

[ - REPO POSLOVI(PASIVA)
Vrijednost na dan | Udes¢e u obavezama Nominalna
Pozicija Kolateral ISIN Nabavna vrijednost bilansa fonda(%) vrijednost kolaterala
Ukupno repo poslovi
Il - GARANTNI ULOG
Uéekée u
Vrijednost na dan Uted¢e u ukupnoj imovini | obavezama
Pozicija Nabavna vrijednost bilansa fonda(%) fonda (%)
]
B.Luka, Lice sa licencom akonski zastupnik drustva za Jupraylj
09.07.2016 Cvijeta fomi¢ 1252.-1 401 /
(// e
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Prilog broj 10

Naziv fonda:  ZIF Balkan Investment Fond a.d. Banja Luka
Matiéni broj fonda: 01956795

Naziv drustva za upravljanje fondoma : " MANAGEMENT SOLUTIONS" d.0.0. Banja Luka
Matiéni broj drustva za upravljanje fondom: 1 1041582

JIB drustva za upravljanje fondom :4402883 170003
JIB zatvorenog investicionog fonda: 4401653550005

qipEes

IZVJESTAJ
O REALIZOVANIM DOBICIMA (GUBICIMA) INVESTICIONOG FONDA
na dan 31.12.2014,godine

I- PRODATE I AMORTIZOVANE HARTIJE OD VRIJEDNOSTI
Ukupna Realizovani

Datum Prodane i amortizovane hartije od Broj

transakcije vrijednosti hartija vrijednost vrijednost (5-4)

Ukupna nabavna prodajna | dobitak(gubitak)

1 2 3 4 5 6

A. AKCIJE

I- Akcije domaéih izdavalaca

|. Redovne akcije

2. Prioritetne akcije

3. Akcije investicionih fondova

11 - Akcije stranih izdavalaca

1. Redovne akcije

2. Prioritetne akcije

3. Akcije investicionih fondava

B. OBVEZNICE 1 DRUGE DUZNICKE
HARTIJE OD VRIJEDNOSTI

Obveznice i druge duZnitke hartije od
vrijednosti domaéih izdavalaca

DrZavne obveznice

ocococoooc

Obveznice jedinica teritorijalne autonomije
i lokalne samoprave i obveznice drugih
pravnih lica izdate uz garanciju Vlade RS

Depozitne potvrde, komercijalni zapisi,
obveznice i druge duZnitke HOV

Obveznice ostalih pravnih lica

Komercijalni zapisi ostalih parvnih lica

Obveznice i druge duZni¥ke hov stranih
izdavalaca

Obveznice i druge duZnitke hov stranih
drZava i centralnih banaka

Obveznice i druge duznicke hov stranih
banaka i ostalih pravnih lica

Udjeli investicionih fondova

Druge hov domadih izdavalaca

Druge hov stranih izdavalaca

Amortizovane obveznice i druge duz.hov




B: UKUPNO REALIZOVANI

DOBICI(GUBICI) NA HOV

11 - OTUDENJE HARTIJA OD VRIJEDNOSTI PODRUGONLOSN

OVU, OSIM PROD.

AJE

Datum

osnovu osim prodaje

Otudenje hov iz portfelja po drugom

‘Broj
hartija

" Ukupna nabavia
vrijednost

' Ukup_na
prodajna

Realizoyani

dobitak(gubitak)(
6

transakcije

2

3

3

5

|

AKCIJE

I - Akcije domaéih izdavalaca

1.Redovne akcije

2.Prioritetne akcije

I - Akcije stranih izdavalaca

1.Redovne akcije

2, Prioritetne akcije

III - UKUPNO REALIZOVANI
DOBICI(GUBICI) po osnovu otudenje

IIT - PRODAJA

NEKRETNINA

Redni broj

Prodate nekretnine

Nabavna
vrijednost

Prodajna
vrijednost

Realizovani
dobitak(gubita
k)

2

3

4

5(4-3)

Zemljiste

Poslovni objekti

Stambeni objekti

Stambeno-poslovni objekti

“a oo — ] —

Ostale nepokretnosti

UKUPNO REALIZOVANI

DOBICI{GUBICI) NA NEKRETNINAMA

B. Luka,
09.07.2016

Lice sa licencom
CvijeT Tomié [(252-1401

Lopant

Zakonski zastupnik drustva za upravljanje

e
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ANVG BAIA NYKA
Zatvoreni investicioni fond sa Jjavnom ponudom

L=

: NPUMBEH 0
BALKAN INVESTMENT FOND AD, Banja Luka '
flanaxy 11 0L 101

NOTE - ZABILJESKE Uz GODISNJE FINANSIISKE IZVJESTAJE

ZA PERIOD 01.01, - 31.12.2014.GODINE

Banja Luka, juli, 2016, godine,




Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Balkan Investment Fond a.d .Banja Luka (u danjem
tekstu Fond) je pravni sljedbenik Privatizacionog investicionog fonda Balkan Investment Fond a.d.
Banja Luka. Odluku br.240507-05/SATF od 24.05.2007.godine o transformaciji Fonda u skladu sa
odredbama Zakona o investicionim fondovima donijela je dotadadnja skupstina akcionara
Privatizacionog investicionog fonda Balkan Investment Fond a.d. Banja Luka na sjednici odrZanoj
dana 24.05.2007.godine. Sva imovina, prava i obaveze Privatizacionog investicionog fonda Balkan
Investment Fond a.d. Banja Luka su presle na Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom

Balkan Investment Fond a.d. Banja Luka.

Komisija za hartije od vrijednosti Republike Srpske je Rjesenjem broj 01-UP-041-3188/07 od
25.07.2007.godine dala dozvolu za transformaciju Privatizacionog investicionog fonda Balkan
Investment Fond a.d. Banja Luka u Zatvoreni investicioni fond sa javiom ponudom Balkan
Investment Fond a.d. Banja Luka sa sjeditem u Banjaluci, dala saglasnost na Statut Fonda i Ugovor
o upravljanju fondom.

Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom Balkan Investment Fond a.d. Banja Luka je u
Osnovnom sudu u Banja Luci registrovan 10.09.2007. godine pod brojem 071-0-REG-07-001355.
Osnovna djelatnost Fonda je ulaganje u dugoroéne i kratkorone prenosive hartije od vrijednosti i
novéane depozite, kao i upravljanje akcionarskim drutvima &ije akcije Fond dr#i u svom portfelju
uz uvazavanje investicionih ciljeva i politika utvrdenih Prospektom i Statutom Fonda.

Fond nema zaposlenih radnika, jer poslove u ime i za radun Fonda obavlja Drustvo.

Do 19.02.2014 godine Fondom je upravljalo Drudtvo za upravljanje investicionim fondovima
Balkan Investment Managament a.d Banja Luka (u daljem tekstu: Drutvo) u skladu sa ugovorom o

upravljanju zaklju&enim sa Fondom.

Komisija za hartije od vrijednosti Republike Srpske je Drudtvu trajno oduzela dozvolu za upravljanje
rijeSenjem br 01-UP-62-2110-7/14 dana 19.02.2014.godine i rjeSenjem naloZila Nadzornom odboru
ZIF Balkan Investment Fond a.d. Banja Luka da izabere novo drustvo za upravljanje fondom, a
Centralnom registru hartija od vrijednosti a.d. Banjaluka kao banci depozitaru da do potpisivanja
ugovora o upravljanju s novim drustvom za upravljanje obavlja poslove plaéanja tro§kova u ime i za
raéun Fonda.
S obzirom da Nadzorni odbor Fonda nije postupio po rijeSenju Komisije za hartije od vrijednosti
Republike Srpske , Centralni registar hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka je stupanjem na snagu
izmjena i dopuna Zakona o investicionim fondovima poduzeo odgovarajuce aktivnosti oko izbora
novog Nadzorni odbor. OdrZana je Skupstina akcionara 17.02.2016 godine na kojoj je izabran novi
Nadzorni odbor koji je u skladu sa rijeSenjem Komisije za hartije od vrijednosti dana 01.06.2016
godine izabrao novo drustvo koje ée upravljati Fondom, a to je DUIF ,MANAGEMENT
SOLUTIONS d.o.0. Banja Luka.
Do izbora novog drudtva Centralni registar hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka je u ime i za raéun
Fonda obavljao samo poslove :

- plaéanja tro¥kova Fonda.

- obraguna vrijednosti imovine Fonda i

izvjeStavanja berzi i komisiji

dok investicione, kontrolne i radunovodstvene poslove niko nije radio.
Novoizabrano drustvo je retroaktivno sadinilo Finansijske izvjeStaji za 2014 godinu.
Sjediste Fonda je u Banja Luci, Vidovdansa 33.
Organi Fonda su : Skupitina i Nadzorni odbor.



Osnove za sastavljanje finansijskih izvjeXtaja

Godinji finansijski izvjeStaji Fonda za 2014, godinu sastavljeni su u skladu sa :

- Zakonom o radunovodstvu i reviziji Republike Srpske,

- Zakonom o investicionim fondovima Republike Spske,

- Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja i Medunarodnim ratunovodstvenim
standardima, koji se odnose na poslovnu aktiviost fonda,

- Pravilnikom o utvrdivanju vrijednosti imovine investicionog fonda i obra¢unu neto vrijednosti
imovine fonda po udjelu ili po akeiji investicionog fonda,
- Pravilnikom o izmjenama i dopunama Pravilnika o utvrdivanju vrijednosti imovine investicionog
fonda i obradunu neto vrijednosti imovine po udjelu ili po akeiji inesticionog fonda,

- Pravilnikom o kontnom okviru, sadrZaju raluna u kontnom okviru i sadiini i formi finansijskih

izvjeStaja za investicione fondove

UsaglaSenost sa MRS i MSFI
Finansijski izvjedtaji djelimidno su usagladeni sa MRS i MSFIL. Neusaglagenost se odnosi na

evidentiranje nerealizovanih dobitka i gubitka nastalih po osnovu promjene fer vrijednosti
finansijskih sredstava klasifikovanih kao finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
koji se u skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru, sadrZini rauna u kontnom okviru i sadrZini i
formi finansijskih izvjc¥taja za investicione fondove (Sluzbeni glasnik RS, broj 101/09), po kom se
efekti promjene fer vrijednosti ovih finansujskih sredstava trebaju priznati direktno u okviru kapitala,
a ne u okviru rauna dobitka ili gubitka perioda, po MRS 39 i na revalizacone rezerve po osnovu
finansijskih sredstava raspoloZivih za prodaju koje su na dan izvjestavanja negativne revalorizacione
rezerve i koje predstavljaju iznos akumuliranih nerealizovanih gubitaka po osnovu promjene fer

vrijednosti finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju.

Podaci u finansijskom izvjestaju izrazeni su u konvertibilnim markama (KM).

Uporedni podaci
Fond je kao uporedne podatke prikazao izvjedtaj o finansijskom poloZaju na dan 31.12.2013.godine,

a izvjeStaj o ukupnom rezultatu, izvjeStaj o promjenama neto imovine investicionog fonda, izvjestaj
o tokovima gotovine i izvjestaj o finansijskim pokazateljima isto na dan 31, 12,2013.godine.

PREGLED ZNACAJNIH RAéUNOVODSTVENIH POLITIKA
Osnovne raunovodstvene politike koje su primjenjivane prilikom sastav] janja finansijskih izvjestaja

su slijedeée:

Poslovni prihodi
Poslovni prihodi obuhvataju prihode od dividendi od domadih emitenata i stranih emitenata, prihodi

koji se evidentiraju po dono$enju odluke i utvrdivanju vlasni¢kog prava na isplatu. Ako je naplata
povezana sa visokim rizikom, tada se prihodi priznaju u trenutku naplate.

Poslovni rashodi
Poslovni rashodi se evidentiraju na dan njihovog nastanka. Poslovne rashode Fonda &ine naknada po

osnovu provizije za upravljanje Fondom, trodkovi kupovine i prodaje ulaganja, naknada ¢lanovima
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Nadzornog odbora, troskovi eksterne revizije, naknada banci depozitaru, realizovani gubici od

ulaganja i ostali dozvoljeni rashodi fonda,

Naknada drustvu za upravljanje
Clanom 66. Zakona o investicionim fondovima je definisano da se godidnji iznos provizije za

upravljanje fondom definise ugovorom izmedu fonda i drustva za upravljanje u procentu od neto
vrijednosti imovine fonda, Pokazatelj ukupnih trodkova fonda koji se moZe odbiti od imovine ne

moZe biti veéi od 3,5 % u odnosu na prosjegnu godidnju neto vrijednost imovine fonda.
Prema odredbama ¢lana 151. Zakona o investicionim fondovima vrijednost imovine zatvorenih

investicionih fondova obratunava drustvo za upravljanje, a obradun vrijednosti kontrolige i potvrduje

banka depozitar koja je u tom slutaju odgovorna za tatnost obratuna,
Naknada za upravljanje fondom iznosila je 2,2% na osnovicu, u zavisnosti od broja dana
vrednovanja. Odlukom o izmjenama i dopunama statuta broj 240608/08a/SAF/ od 24.06.2008.

godine stopa od 2,2% povecana je na 3,3%, a primjenjuje se od 08.08.2008.godine na osnovu
saglasnosti Komisije broj 01-UP-051-3324-2-08 od 08.08.2008. godine. Pri obradunu naknade

postuju se ogranidenja iz &lana 79, Zakona,

Ostali prihodi i rashodi
Ostali prihodi i rashodi se evidentiraju u poslovnim knjigama prema naelu uzro&nosti,

prenose se na Drustvo za upravljanje.

Ulaganje u akeije i vrednovan je portfelja ulaganja
Utvrdivanje  vrijednosti finasijskih  sredstava fonda wvisi se u skladu sa: Medunarodnim

ratunovodstvenim standardima (MRS), Medunarodnim standardima finansijskog  izvjestavanja
(MSFI).
Pogetno priznavanje finansi jskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha vrsi se po kupovnoj

cijeni, na dan trgovanja, koja u cijenu pojedinagne transakcije ne ukljuduje transakcione trodkove
koji su direktno povezani sa sticanjem finansijskih sredstava,

1 sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha fonda vri se po
fer vrijednosti na dan bilansiranja koji u vrednovanje ukljuduje povedanje odnosno smanjenje
vrijednosti sredstava preko ispravke njihove vtijednosti, a nerealizivan; dobici i gubici iskazuju se u
bilansu uspjeha u neto iznosu, a na kraju godine se prenose na nerealizovane dobitke (gubitke) u

bilans stanja,

Naknadno vrednovanje finansijskil

poloZivih za prodaju vigi se po nabavnoj cijeni, na dan

Pocetno priznavanje finansijskih sredstava ras
cije ukljuduje transakcione troskove koji su direktno

trgovanja, koja u cijenu pojedinaéne transak
povezani sa sticanjem finansijskih sredstava.



Naknadno vrednovanje finansijskih sredstava raspoloZivih za prodaju visi se po fer vrijednosti na
dan bilansiranja koji u vrednovanje ukljuéuje poveéanje odnosno smanjenje vrijednosti sredstava
preko ispravke njihove vrijednosti i poveéanje odnosno smanjenje vrijednosti kapitala preko
revalorizacionih rezervi iskazanih u bilansu stanja,
Kao rezultat obraduna javljaju se nerealizovani dobici i gubici fonda zavisno od toga da Ii vrijednost

imovine fonda na dan obraduna procijenjena na vise ili niZe u odnosu na predhodno evidentiranje.
pravke vrijednosti ulaganja i s druge

Promjene vrijednosti imovine evidentiraju se na radunima is
strane na raCunima bilansa uspjeha za finansijska sredstva klasifikovana u kategoriju po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha, a kod sredstava klasifikovanih u kategoriju raspolozivih za prodaju

iskazuju se direktno u kapitalu.

Realizovani dobici i gubici po osnovu prodaje hartija od vrijednosti
Znagajni prihodi Fonda su realizovani dobici od transakcija sa ulaganjima. Njihovo evidentiranje u

poslovnim knjigama se vrsi na dan trgovanja,
Realizovani dobici i gubici po osnovu prodaje akcija obradun

vrijednosti i nabavne vrijednosti.

avaju se kao razlika ostvarene prodajne

Nerealizovani dobici i gubici na hartijama od vrijednosti
Nerealizovani dobici/gubici nastaju prilikom uskladivanja vrijednosti ulaganja klasifikovanih kao

finansijska sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha. Nerealizovani dobici/gubici tekuéeg
perioda se iskazuju u bilansu uspjeha, ali ne utiu na rezultat perioda jer se na dan bilansiranja

prenose na nerealizovane dobitke/gubitke u bilansu stanja.

Ostali prihodi i ostali rashodi
Ostali prihodi i rashodi se evidentiraju u poslovnim knjigama prema naéelu uzro&nosti.

Utvrdjivanje neto vrijednosti imovine
U skladu sa Pravilnikom o utvrdivanju vrijednosti imovine investicionog fonda i obradunu neto

vrijednosti imovine po udjelu ili po akciji investicionog fonda i Pravilnikom o izmjenama i
dopunama Pravilnika o utvrdivanju vrijednosti imovine investicionog fonda i obradunu neto
vrijednosti imovine po udjelu ili po akeiji investicionog fonda izradunava se najmanje jednom
mjese¢no u skladu sa prospektom fonda, Statutom i zakonom o IF.,

Ukupnu imovinu investicionog fonda na dan vrednovanja ¢ini zbir vrijednosti svih vrsta imovine
Fonda koje su Zakonom i podzakonskim aktima propisane kao dozvoljene i koje istovremeno
zadovoljavaju kriterijume ograni¢enja ulaganja,
Neto vrijednost imovine po akeiji zatvorenog investicionog fonda na dan vrednovanja, utvrduje se
dijeljenjem vrijednosti imovine fonda sa ukupnim brojem akcija fonda izdatih do dana vrednovanja,

ukljucivai i taj dan.

Obaveze po osnovu kupovine finansijskih sredstava
Kupovina finansijskih sredstava ukljuduje se u vrednovanje imovine fonda na dan zaklju€enja

transakeije. Zakljudena transakcija kupovine priznaje se u imovini fonda prema klasifikaciji
finansijskih sredstava uz istovremeno formiranje obaveze za poravnanje.
Obaveze u stranoj valuti procjenju se po srednjem kursu strane valute na dan bilansa. Zastarjele

obaveze isknjiZavaju se u korist prihoda.



PotraZivanje po osnovu prodaje finansijskih sredstava 5 i ]
Na dan zakljudenja transakcije prodaje, u imovinu fonda instrumenat se prestaje priznavati, a

potraZivanje za zakljutenu prodaju se podinje priznavati.

Ostala potraZivanja
PotraZivanja se priznaju po njihovoj nominalnoj vrijednosti. PotraZivanja koja nisu naplacena u

periodu od 12 mjeseci od datuma izdavanja raduna, indirektno se ispravljaju na teret rashoda

poslovanja.

Aktivna vremenska razgranifenja
U ovoj grupi se evidentiraju unaprijed plaéeni troskovi i obratunati prihodi od kamata koji se odnose

na obraCunski period a dospijevaju na naplatu po isteku obratunskog perioda.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumijevaju se sredstva na Ziro radunima kod

poslovnih banaka.

Porez na dobit
Porez na dobil se obradunava primjenom poreske stope od 10% na osnovicu u poreskom bilansu.

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata
Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata predstavljaju pladanja prema vaZeéim republidkim i

opStinskim propisima radi plaéanja raznih komunalnih i republi¢kih taksa, naknada za Sume i
protivpoZarnu zastitu.

Investicione nekretnine
Investiciona nekretnina je nekretnina koju drZi vlasnik u cilju ostvarivanja prihoda od zakupnine ili

porasta vrijednosti kapitala ili jednog i drugog. Investiciona nekretnina se u podetku odmjerava po
nabavnoj vrijednosti. Troskovi transakcije se uklju€uju u podetno odmijeravanje. Nabavna vrijednost
kupljene investicione nekretnine obuhvata njenu nabavnu cijenu i sve direktno pripadajuée trogkove
(takse za prenos vlasni$tva, porez na imovinu, takse za prenos imovine).

Nakon podetnog priznavanja investicione nekretnine se vrednuju po metodu fer vrijednosti i ne

podlijeZu obavezi obratuna amortizacije.
Fer vrijednost investicione nekretnine odraZava uslove trZidta na kraju izvjetajnog perioda koja se

odreduje putem procjene kvalifikovanih procjenitelja.
Dobici ili gubici nastali zbog promjena fer vrijednosti investicione nekretnine priznaje se kao prihod,

odnosno rashod perioda u kojem su nastali.
Povezana pravna lica
U skladu sa odredbama Zakona o investicionim fondovima Sl.glasnik RS broj 92/06 pod povezanim

licima se smatraju:
- akcionar ili grupa akcionara koji djeluju zajednitki, odnosno vlasnik udjela ili grupa vlasnika

poslovnih udjela koji djeluju zajednicki, a posjeduju vi$e od 10% akcija ili udjela u osnovnom
kapitalu drustva.



- svaki subjekt u kojem prvi subjekt posjeduje, direktno ili indirektno, vise od 10% akcija ili udjela u
osnovitom kapitalu drudtva

- svako fizicko lice ili lica koja mogu direktno ili indirektno uticati na odluke subjekta

Pored navedenog Zakonom je definisano da su povezana lica fonda : drudtvo za upravljanje, banka
depozitar, advokat odnosno advokatska kancelarija, revizor i poreski savjetnik, kao i svako lice koje
je u predhodne dvije kalendarske godine zakljugilo ugovor o obavljanju poslova za poirebe fonda.

BILANS STANJA INVESTICIONOG FONDA
Ha aax 31.12.2014.godine

Prethodna
Grupa AD godina
ratuna Pozicija p Tekuéa godina 31.12.2013
I 2 3 5 6
A. UKUPNA IMOVINA
(002+003+010+0181+019) 0ol 6.762.539 $.881.269
100 do
102d 1 - Gotovina 002 430.123 393.533
1I-Ulaganja fonda {004 do 003) {03 6.089.900 6.377.027
200 do | 1. Ulaganja fonda u finansijska sredstva po fer
205 vrijednosti kroz bilans uspjeha 004 1.349.382 1.345.135
210 do | 2. Ulaganja fonda u finansijska sredstva .
215 raspoloZiva za prodaju 005 3.270.273 31.561.587
220 do | 3. Ulaganja fonda u finansijska sredsiva koja se
225 drZe do roka dospijeéa 006
230 do
235 4. Deporiti | plasmani 007
240 do
249 3. Ulaganja u nekretnine 008 1.470.305 1.470.305
250 | 6. Ostala ulaganja 009
111 - PolraZivanja (011 do 017) 010 239.036 107.253
1. PoteaZivanja po osnovu prodaje hartija od
300 vrijednosti 011 23.134 23.134
30! 2, PotraZivanja po osnovu prodaje nekeetnina 012
302 3.PotraZivanja po osnovu kamate 013 9.000 2.600
303 4. PotraZivanja po osnovu dividendi 014 195.110 75.027
304 5. Potraivanja po osnovu datih avansa 015 92 92
300 6. Ostala polraZivanja 016 11.700
30do
312 7.PotraZivanja od drustva za upravijanje 017
320 IV - OdloZena poreska sredstva 018
33 Y-AVR 0i9 3.420 3.456
E. OBAVEZE
(021+025+030+4031+034+037+0384+039)) 020 22.458 109.653
40 I - Obaveze iz poslovanja fonda (022 do (24) 021 ¢ 0
1.Obaveze po osnovu ulaganja u hartije od
400,401 | vrijednosti 022
403 2.0baveze po osnovu ulaganja u nekretnine 023
404 3.Ostale abaveze iz poslovanja 024
II-Obaveze po osnovu tro¥kova posfovanja(026
41 do 029) 02s 22,458 19.614




410 L. Obaveze prema banci depozitaru 026 865 2.40)
414 2. Obaveze za uéelée u dobitku 027
415 3. Obaveze za porez na dobit 028
411,412
413,41
9 4, Ostale obaveze iz poslovanja 029 21.593 17.213
420 go
429 | 1Hi- Obaveze prema drufivu za upravijanje 030 0 90.039
13 1V - Kratkoretne finansijske obaveze (0324+033) | 03! 0 0
43¢ 1. Kretkoroéni krediti 032
431,439 | 2. Ostale kratkorodne finansijske obaveze 033
44 V - Dugorodne obaveze (035+036) 034 0 0
440,441 | 1. Dugoroéni krediti 035
449 2. Ostale dugorolne obaveze 036
435G VI - Ostale obaveze fonda 037
460 V11 - Odlo¥ene poreske obaveze 038
47 YL - PYR 039
B.NETO IMOVINA FONDA (001-020) 040 6.740.081 6.771.616
G. KAPITAL (042+045+048+053+054-057+-060) | 041 6.740.081 6.771.616
51 1- Osnovni kapital (0434044) 042 32.252.696 32.252.696
510 1.Akeijski kapital « redovne akcije 043 32.252.696 32.252,696
512 2.Udjeli 044
52 I - Kapitalne rezerve (0464+047) 045 463.385 463,385
520 1, Emisiona premija 046 463.385 463.385
521 2.0stale kapitalne rezerve 047
53 1M - Revalorizacione rezerve (04% do 052) 048 -6.774.012 -6.503.240
1. Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije
530 finausijskih sredstava raspoloZivih za prodaju 049 -6.774.012 -6.503.240
1. Revalorizacione rezerve po ositovu instrumenata
5h zaktite 050
532 3.Revalorizacione rezerve po osnovu nekretnina 05)
533 4. Ostale revalorizacione rezerve 052
54 1V - Rezerve iz dobiti 053
55 V - Nerasporedjena dobit (055+056) 054 234.990 93,261
550 1. Nerasporedjeni dobitak ranijih godina 055
| 551 2. Nerasporedjeni dobifak tekude goding 056 234.990 98.261
56 VI - Nepokriveni guhitak (058+(59) 057 2.449.507 2.547.768
560 1. Nepokriveni gubitak ranijih godita 0538 2.449.507 2,547,768
561 2, Nepokriveni gubitak tekuée godine 039
57 YIi - Nerealizovan dobital/gubitak (061-062) 06D -16.987.471 -16.991.718
1.Nerealizavani dobici po osnovu finansijskih
570 sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha 06l 521.860 517.613
1.Nerealizovani gubici po osnovu finansijskih
571 sredstava po fer vrijednosti keoz bilans uspjeha 062 17.509.331 17.509.331
D. BROJ EMITOYANIH AKCIJA/UDJELA 063 1.151.882 1.151.882
D.NETO IMOVIN PO UDJELU/AKCHIT
(040/063) 064 5,85 5,88
E.VANBILANSNE EVIDENCHNE 065
1.Vanbilansna sktiva
2.Vanbilansna pasiva 066




Nota br. I AOP 602
Gotovina

Fond ima otvorene transakcione ragune za obavijanje platnog prometa kod dvije poslovne banke.

Nov&ana sredstva na Ziro raunima kod poslovnih banaka nalaze se kod sledeéih banaka:
153.534

NLB Razvojna banka
Banka Srpske 276.588

Nota br. 2 AOP 004

Ulaganja fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha

Nabavna vrijednost ulaganja fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
iznosi 18,336.852 a ispravka vrijednosti istih iznosi 16.987.471. Fer vrijednost finansijskih sredstva
po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha iznosi 1.349.382 i &ne 19,95% vkupne imovine fonda,

Struktura finansijskih sredstava klasifikovanih u ovu kategoriju je: akcije domacih emitenta 16,30% i
akcije zatvorenog investicionog fonda 3,67 %.

Fond ima ulaganja u akeije emitenta koji su u stefaju a to su Birad AD, Zvornik.

Ulaganja fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha i promjene na njima za

period G1.01.- 31,12.2014, godine:

Stanje na pocetku perioda 1.345.135

Promjene u toku petioda 4.246
1.349.381

Stanje na kraju perioda

Vrijednost ulaganja u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha povedana je za
4.246. Nije bilo ulaganja u finansijska stedstva po fer vrijednosti kroz bilans uspijeha promjene u
vrijednosti su posledica trZi%nih cijena. Ovako mala razlika u vrijednosti pokazuje da nije bilo

velikih oscilacija v trZi$nim cijenama .

Nota br. 3 AOP 005

Ulaganja fonda u finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Nabavna vrijednost ulaganja fonda u finansijska sredstva raspoloZiva za predaju na dan obratuna
iznose 10.044,285, a ispravka vrijednosti iznosi 6.774.012 Fer vrijednost finansijskih sredstava
raspoloZivih za prodaju iznosi 3.270.273 i Sine 48,35% ukupne imovine fonda. Struktura finansijskih
sredstava klasifikovanih u ovu kategoriju: akcije domacih emitenata 19,02%, akcife steanih
emitenata 9,21%, akcije emitenata iz Federacije 6,18%, obveznice ratne &tete 14,29% i akcije
investicionih fondova 0,11%.

Fond ima ulaganja u akcije emitenta Birad AD koji je u stecaju.
Ulnganja fonda u finansijska sredsta raspoloZiva za prodaju i promjene na njima za period 01.01.-

31.12.2014.godine:

Stanje na podetku perioda 3.561.587

Promjene u toku perioda (291.314)
3.270.273

Stanje na kraju perioda

Fond u izvjeStajnom periodu nije kupovao niti prodavao haitije od vrijednosti koje je kiasifikovao
kao finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju. Vrijednost ulaganja se smanjila za 291.314 zbog

raziike u trZi$nim cijenama .



Fond ima ulaganja u akcije emitenta kaji su u ste€aju a to su Birad AD i Zitoprodukt AD.

Nota br, 4 AOP 008

Ulaganja u nekretnine
Fond je u decembru 2010.godine uloZio dio imovine u investicionu nekretninu i pripadajuce

zemljidte u Zvorniku, Republika Srpska. Investiciona nekretnina je nekretnina koju drZi vlasnik u
cilju ostvarivanja prihoda od zakupnine ili porasta vrijednosti kapitala iii jednog i drugog.
Nekretnina se vrednuje po fer vrjednosti. Nabavna vrijednost investicione nekretnine iznosi
1.300.000. Fer vrijednost nekretnine za izvjestajni period iznosi 1.470.305. Procjena je izvrSena u
skladu sa Pravilnikom a zasniva se na procjeni tri ovlastena procjenitelja, a procjena nekretnine se
vi§i kvartalno. Ulaganje u investicionu nekretninu ¢&ini 21.99% od uvkupne imovine fonda,
Nekretnina je izdata u zakup preduzeéu Alumina, Zvornik na period od pet godina, polevsi od
01.01.2011.godine. Mjese&ni iznos zakupnine je iznosio 5.000,00 do 01.06. 2012.gadine, nakon fega
je Aneksom broj | od 14.01.2011.godine osnovnog Ugovora, mjeseéni iznos smanjen na 4.000,00 i
toe od 01.06.2012.godine do 01.06.2013.godine. Istekom navedenog perioda mjesedni iznos
zakupnine je opet 5.000,00 po Aneksu br.2 Ugovora o zakupu poslovhog prostora od
18/.05.2012.godine. Navedena nekretnina je kupljena radi ostvarivanja prihoda od izdavanja u zakup

po osnovu fega se fond registrovac kao PDV obveznik,

U 2014 godini zbog oduzimanja dozvole Drustvu za upravljanje Balkan Investment Managament a.d
Banja Luka nije vr¥ena procjena nekretnine pa je fer vrijednost nekreinine u FI iskazana na bazi
procjene iz 2013 godine, a nije vrieno ni fakturisanje zakupa pa Fond po tom osnovu nije ostvarivao

ni prihod, niti je stvarao obaveze po osnovu PDV.

Nota br. 5 AOP 011
PotraZivanja po osnovu prodaje hartija od v rijednosti
Potrazivanja po oshovu prodaje odnose se na prodate HOV, UKBIL u iznosu od 23.134. Pesrednik

prodaje je Banke Srpske, odjeljenje za kastodi poslove, Sredsiva od prodaje UKBILL su ostala na
radunu UKIO banke i grskom su usla u ste¢ajnu masu. UKIO banka je swiftom obavijestila Banka
Srpske, Odjel za kastodi poslove da je u prioritetu za isplatu navedenog iznosa. Na dan zakljucenja
Iransakeije prodaje w imovini fonda instrumenat se prestaje priznavati, a potraZivanje za zakljudenu

prodaju se poinje priznavati.

Nota br.6 AOP 013

PotraZivanja na osnovu kamate
PotraZivanja po osnovu kamate odnose se na kamatu na obveznice RSRS-0-G koja je dospijevala za

naplatu 24.12.20 14.godine.

Nota br. 7 AOP 014

PaotraZivanja po osnovu dividendi
PotraZivanja od dividende domadih i stranih emitenata evidentiraju se po donoSenju adluke emitenta

i utvedivanju vlasni¢keg prava na isplatu. PetraZivanja od dividende domaéih i stranih emitenata
evidentiraju se po donodenju odluke emitenta i utvrdivanju vlasni¢kog prava na isplatu.
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Potrazivanja od dividendi odnose se na dividende Telekoma RS iz dobiti ostvarene u 2013.godini i
medudividende za 2014 godinu. Fond je na dan presjeka 16.06.2014.godine imao 800.000 akgija, a
iznos dividende po akciji je 0,11032642 i na dan presjeka 26.12.2014,godine 800,000 iznos
dividende po akciji je 0,09625159. Ukupno potraZivanje od dividende Telekoma RS je 165.262KM
Razlika potraZivanja od dividendi u iznosu od 29.847KM je odobrena dividenda Boksit Miliéi iz dobiti 2012
godine. PotraZivanja su nastala iz razloga $to nisu podneseni zahtijevi za isplatu dividende.

Nota br, § AOP 015

PotraZivanja po osnovu datih avansa
PotraZivanja se odnose na dio avansa datih brokerskoj kuéi VGT Broker, Visoke na ime kupovine

HOV.

Nota br. 9 AOP 016
Ostala potraZivanja

Ostala potraZivanja odnose se na potraZivanja po osnovu zakupa za Jjanvar i februar uveéan za PDV.

Nota br. 10 AOP 012

AVR
Aklivna vremenska razgraniCenja odnose se na obratunate prihode od kamata koje se odnose na

obradunski period a koje dospijevaju za naplatu po isteku obraCunskog perioda, a to je kamata po
obveznicama RSRS-0-B, RSRS-0-G i RSRS-0O-F,

Nota br.11 AOP 026

Obaveze prema banci depozitaru
Obaveze prema banci depozitaru odnose se na obaveze prema Centralnom registru hartija od

vrijednosti za decembar.

Nota br. 12 AQP 029

Ostale obaveze iz poslovanja
Ostale obaveze iz poslovanja odnose se na obaveze prema Centralnom registru HOV za vodenje

regisira HOV za investicione fondove, obaveze za PDV, bruto obaveze prema ¢lanovima nadzornog
odbora, obaveze prema Banci Srpske odjeljenje za kastodi poslove na ime naknade za imovinu pod
kastodijem za period od 01.06. 2013 -31.12.2014.godine

Nota br. 13 AOP 042

Akcijski kapital
Na ostovu Uputstva o nadinu procjene viijednosti prikupljenih akcija privatizacionih investicionih

fondova koji je objavila Direkcija za privatizaciju Republike Srpske, procjenjena vrijednost svih
akcija koje je fond stekao po osnovu ulaganja vaudera jednaka Je zbiru procjenjenih vrijednosti
akcija preduzeca i predstavlja iznos osnovnog kapitala fonda i iznosi 32.716.081.
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Sastoji se od akcijskog kapitala u iznosu od 32.252.696 registrovanom 1 sudu, i emisione ptjemije
koja predstavlja razliku izmedju osnovnog i akcijskog kapitala u fznosu od 463.385. Nominalna
vrijednost akelje je 28.00, a broj akcija 1.151.882. Broj akcija se nije mijenjao tokom perioda,

Nota br. 14 AOP 045

Emisiona premija
Razlika prikupljenih akcija koja se nije mogla raspodijeliti na akcionare bez ostatka zbog

zaokruZenja nominalne vrijednosti akeija u iznosu od 463,385 evidentitana je kao emisiona premija.

Nota br. 15 AOP 048

Revalorizacione rezerve
Revalorizacione rezerve po osnovy revalorizacije finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju su

negativae, Sto znadi da je fer vrijednost finansijskih sredstava raspoloZivih za prodaju na dan bilansa
bila manja od njihove nabavne vrijednosti i priznaje se direkino u kapital, dok se finansijsko sredstvo

ne prestane priznavati.

Nota br, 16 AOP 054

Nerasporodena dobit tekuéeg perioda
Za izvjeStajni period fond je ostvario nerasporedeni dobitak od 234.990.

Nota br. 17 AOP 057
Nepokriveni gubitak ranijih godina
Akumulirani nepokriveni gubitak renijih godina iznosi 2,449 .507.

Nota br. 18 AOP 060

Nerealizovani gubitak/debitak
Nerealizovani gubici po osnova finansijskih sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjcha iznose

16.987.471, a sastoje se od akumuliranih nerealizovanih dobitaka u iznosu 521.860 i akumuliranih
nerelizovanily akumuliranih gubitaka u jznosu 17.509.331.

Nerealizovani dobitak ili gubitak finansijskih sredstava kiasifikovanih po fer vrijednosti kroz bilans
uspjeha knjiZi se kao nerelizovani dobitak ili gubitak tekuéeg perioda, Na kraju obradunskog perioda
prenosi se u bilans stanja na nerealizovane dobitke i nerealizovanc gubitke po osnovu finansijskih

sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.

BILANS USPJEHA INVESTICIONOG FONDA
oa 0101 ne 31.12,.2014.godine

Gru
pa
ragu AQ Prethodna
na Naziv pozicije P Tekuca godina godina
1 2 3 4 5
A. REALIZOVANI PRIHODI I RASHOD1 201
[ - Poslovai prikodi (203 do206) 202 311.804 299,214
700_| 1.Prihodi od dividendi | 203 195.110 167.518

12



701, | Prihodi od kamata i amortizacija pemije(diskoita) I
702 | po osnovu HOV sa fiksnim rokom dospijeéa 204 21.624 19,686
703 | 3. Prihodj od zakupa 205 10.000 35,000
709 | 4. Ostali poslovnj prihodi 206 85.070 57.610
11 - Realizovani dobitak (208 do 211) 207 0 1.186.759
1.Realizovani dobici po osnovu prodaje hartija od
710 | viijednosti 2038 0 1.186.759
711 | 2.Realzovani dobitak po osnovu kursnih razlika 2069
712 | 3.Realizvani dobicl po osnovu prodaje nekremina | 210
719 | 4. Ostali realizovani dobici 211
73__| lit - Poslovni rashodi (213 do 219 212 76.903 427.576
690 | 1. Naknada druftvu za upravljanje 213 31.814 187.479
60) | 2. Trogkavi kupovine i prodaje ulaganja 214 0 3.052
602 | 3. Rashodi po osnovu kamata 215
603 ] 4. Naknada &lanovima Nadzornog odbora 216 11.940 11.940
605 | 5. Naknada banci depozitaru 217 9.99% 11.200
607 | 6. Rashodi po osnovu poreza 218 0 782
504,
6006,
602 | 7. Ostali poslovni rashodi fonda 219 23.150 213.123
1V - Realizovni gubitak (221 do 224) 220 0 960.501
1. Realizovani gubici na prodaji hartija od
610 | vrijednosti 221 960.501
611 | 2. Realizovani gubitak po osnovu kursoih razlika | 222
3. Realizovani gubici po osnovu prodaje
612 | nekreinina 223
619 | 6. Ostali realizovani gabici 224
V- REALIZOVANI DOBITAK 1 GUBITAK 225
1.Realizovani dobitak (202+207-212-220) 234.90) 97.8%6
2. Realizovani gubitak (2]2+220-202-207) 226
VI - Finansijski prihodi (228+229) 227 39 365
730 | 1.Prihodi od kamata 228 89 365
731_|] 2. Ostali finanskjski prihodi 229
YII - Finansijski rashodi 230 0
630 | 1. Rashodi po osnovu kamata 231 ]
631 | 2, Ostali finansijski rashodi 232
B. REALIZOVANI DOBITAK [ GUBITAK
PRIJE OPOREZIVANJA 233 234.990 98.261
1 Realizovani dobitak prije oporezivanja
(2254227-230)
2. Realizovani gubitak prije oporezivanja
(226+230-227) 234
V. TEKUCI ODLOZENI POREZ NA DOBIT | 235
821 | 1, Poreski rashod perioda 236
8§22
dio | 2. Odlo¥eni poreski rashod perioda 237
822
dio | 3. OdloZeni poreski prihod perioda 238
G. REALIZOVANI DOBITAK | GUBITAK ]
POSLIJE QGPOREZIVANJA 219
1. Realizovani dobitak poslije oporezivanjs (233- ,
234-236-237+238) 234,990 98.261
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2. Realizovani gubitak poslije oporezivanja (234-
233+236+237-238) 240 0 0
D. NEREALIZOYANI DOBICI I GUBICI
I - Nerealizovani debici (242 de 247 241 45.106 173.934
720 | 1.Nerealizovani dobici na hantijama od vrijednosti | 242 45.106 173.934
2. Nerealizovani dobici po osnovu kursnih raziika
na monetarnitty sredstvima, osim na hartljama od
721 | vrijednoasti 243
3. Nerealizovani dobici po osnovu kursnih
722 | razlika na harlijama od vrijednosti 244
4, Nerealizovani dobici po osnovy derivatniy
723 | instrumenata zaitite na nekretninama 245
724 | 5. Nerealizovani dobi¢i na nekretninama 246
729 | 6. Ostali nerealizovani dobici 247
M - Nerealizavani gubici (249 do 254) 248 40,860 2.398.786
1, Netealizovani gubici na hartijama od
620 | vrijednosti 249 40.860 2.198.786
2. Nerealizovani gubici po osnovu kursnih razlika
ha monetarnim sredstvima, osim na _hartijama od
621 | vrijednosti 250
3. Nercalizovani gubici po osnovu kursnih raziika
622 | na hartijama od vrijednosti 251
623 ) 4. Nerealizovni gubici po osnovu detivata 252
624 | 5. Nerealizovani gibici na nekretninama 253
629 | 6. Ostali nerealizovani gubici 254
D. UKUPNI NEREALIZOVANI DOBICI
{GUBICI)FONDA 255
1. Ukupni nerealizovani dobitak (241-248) 4.246
2.Ukupni nerealizovani gubitak (248-241) 256 2,224,842
E, POVECANJE (SMANJENJE) NETO
IMOVINE OD POSLOVANJA FONDA 287
1.Povedanje neto imovine fonda (239-240+253-
256) 239.236
2. Smanjenje neto imovine fonda (240-239+256-
255) 258 2.126.591
[ Obitan zarada po akeiji 259 0,204 0,085
[ Rezrijedena zarada po akeiji 260

Nota br, 19 AOP 203

Prihodi od dividendi
Prihodi od dividendi domaéih i stranih emitenata evidentiraju se po donofenju odluke emitenta |

utvrdivanju vlasnitkog prava na isplatu. Prikodi od dividendi odnose se na dividendu Telekom RS i
dividendu Boksit Miliéi. Ukupna dividende Telekoma RS je 165.262KM, a 29.847KM je odobrena

dividenda Boksit Miliéi.
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Nota br. 20 AOP 204

Prihodi od kamata i amortizacije premije (diskonta) po osnovu HOV sa fiksnim rokom
dospijeca

Prihadi se odnose na obra¢unate prihode od kamata na obveznice RSRS.0-B, RSRS-0-G i RSRS-0-

F i odnose se na obradunski period.

Nota br. 21 AOP 205

Prihodi od zakupa
Prihodi od zakupa odnose se na prihode od izdavanja investicione nekretnine u zakup po osnovu

Ugovora o zakupu broj 15-281210/01 od 27.122010.godine i Aneksa ugovora broj | od
14.01.2011.godone i Aneksa ugovora broj 2 od 18.05.2012.godine, Prihod je umanjen za iznos PDV.
Prihod se odnosi samo na zakup januar i februar, dok za ostale mjesece nije ni fakturisan.

Nota br.22 AOP 206

Ostali poslovni prhodi '
Ostali poslovni prihodi se odnose na naplatu spornih potraZivanja od Drustva za upravravljanje

Balkan Investment Managament a.d Banja Luka koja su u 2013 godini bila inditektno otpisana u
iznosu od 53.671KM razlika po dospijelom kuponu obveznice RSRS-O-B OD 31.058KM i otpisa

obaveze od 342KM,

- Nota br. 23 AQP 213

Naknada dru$tva za uplavijanje
Naknada Drustvu za upravljanje odnosi se na naknadu za mjesec januar

Nota br. 24 AOP 216

Naknada Elanovima nadzornog odbora
Nadzorni odbor Fonda ima pet ¢lanova. Naknada se obrafunava j ispladuje za dva ¢lana, a ostali

Clanovi su se odrekli naknade putem pismene izjave broj D-32-1/11, D-533-1/11 i D-534-1/11 od
05.10.2011.godine i za njih nije izvrien obradun naknade za obraunski period,

Nota br, 25 AOP 217

Naknada depozitaru
Naknada depozitaru odnosi se na uslugu depozitara koji

vrijednosti.

Je obavljao Centalnom registru hartija od

Nota br. 26 AOP 219

Ostali postovni rashodi fonda
Ostali poslovni rashodi Fonda u iznosu od 23.150,0dnose se na : naknade bankarskih usluga,

naknade za kastodi usluge, naknada za godidnu republicku taksu, komunainu taksu,naknada na
nepokretnost, naknadu banjalukoj berzi, naknade Ceniralnom registru HOV za vodenje registra

HOYV investivionih fondova, prinudna naplata v U10Q



Nota br. 27 AQP 228

Prihodi od kamata
Priliodi od kamata se odnose na kamate na depozitna sredstava na #iro ratunima kod banaka.

Nota bi. 28 AQP 239

Realizovani dobitak poslije oporezivanja .
Realizovani dobitak u obradunskom periodu iznosi 234.990 a nastao oduzimanjem poslovnih

prihoda, realizovanog dobitka, finansijskih prihoda i poslovnih rahoda, realizovanih gubitaka,
finansijskih rashoda.

Nota br. 29 AOP 241

Nerelizovani dobici na hartijama od vrijednosti
Nerealizovani dobici na hartijama od vrijednosti predstavljaju nerealizovane dobitke nastale po

oshovu promjenc fer vrijednosti bartija od vrijednosti u tekuéem periodu. Nerealizovani
dobici/gubici nastaju prilikom uskladivanja vrijednosti ulaganja klasifikovanih kao finansijska
sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha. Nerealizovani dobici/gubici tekuéeg perioda se
iskazuju u bilansu uspjeha, ali ne utidu na rezultat perioda, nego na promjenu u neto sredstvima.
Nerealizovani dobici/gubici perioda se na dan bilansiranja prenose na nerealizovane dobitke/gubitke

u bilansu stanja,

Nofa br. 30 AOP 248

Nerelizovani gubici na hartijama od vrijednosti
Nerealizovani gubici na hartijama od vrijednosti predstavjaju nerealizovane gubitke nastale po

osnovu promjene fer vrijednosti hartija od vrijednosti kiasifikovanih kroz bilans uspjeha u tekuéem
periodu. Nerealizovani dobici/gubici tekuceg perioda se iskazuju u bilansu uspjeha, ali ne uti¢u na
rezultat perioda, nego na promjenu u neto sredstvima. Nerealizovani dobici/gubici perioda se na dan

bilansiranja prenosc na nerealizovane dobitke/gubitke v bilansu stanja.

Nota br. 31 AOP 255

Ukupni nerelizovani dobici fonda
Ukupni nerealizovani dobici Fonda na hartijama od vrijednosti u tekuéem periodu rezultat su

nerealizovanih dobitaka i nerealizovanih gubitaka nastalih obragunskom periodu

Nota br. 32 AOP 257
Poveéanje(smanjenje) neto imovine od poslovanja fonda
Povecanje neto imovine Fonda od poslovanja iznosi 239.236 | predstavlja razliku izmedu

refizovanog dobitaka poslije oporezivanja i ukupnih neto nerealizovanih gubitaka fonda,

Nota br, 33 AOP 259

Obitna zarada po akeiji
Obitna zarada po akciji za obratunski period iznosi 0,204,

16



IZVJESTAJ O PROMJENAMA NETO IMOVINE INVESTICIONOG FONDA
za period 01.01.- 31.12.2014.godine

Red
ni ' Prethodna
broj Pozicija ACP | Tekuéa godina godina
1 2 3 4 5
Fovedanje(smanjenje) neto imovine od poslovanja
1. ! fonda (302 do 306) 301 -31.535 -2.526.957
.| Realizovani dobitak (gubitak) od ulaganja 302 234,990 98.261
3. | Ukupni netealizovani dobici (gubici) od ulaganja 303 4.246 -2.224,852
Revalorizacione rezerve po osnovu finulaganja
.__ | taspoloZivih za prodaju 304 -270.771 -400.366
5. | Revalorizacione rezerve po osnovu derivata 305
Revalorizacione rezerve po osnovu nekretning 306
Poveéanje neto imovine po esnovu transakeija sa
7. | udjelima/akcijama fonda (308-309) 307
8. | Poveéanje po osnovu izdatih udiela/akeija fonda 308
9. ] Smanjenje po osnovu povla¥enja udjela/akeija fonda 309
Ukupno povedanje (smanjenje) neto imovine fonda
10. | (301+308-30%) 310 -31.535 -2.526.957
11. [ Neto imovina 31
12, | Na podetke perioda 312 6.771.61¢4 9.298.573
13. | Na kraju perida 313 6.740.081 6.771.616
4, | Broj udjela fakcija fonda u periodu 314
15. | Broj udjela / akeija fonda na poletku perioda 315 1.151.882 1.i51.882
16. | Izdati udjeli /akcije v toku perioda 3i6
17._| Povuteni udjeli /akeije u toku perioda 317
18. | Broj udjela /akcija fonda na kraju perioda 318 1.15]1.882 1.151.882

Nota br. 34 AOP 310

Smanjenje neto imovine od poslovanja fonda
Smanjenje neto imovine od poslovanja Fonda sastoji se od realizovanog dobitka poslije

oporezivanja, ukupnih nerealizovanih gubitaka tekuceg perioda, i negativnih revalorizacionih rezervi
po osnovu finansijskih sredstava raspoloZinih za prodaju,
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IZVIESTAT O TOKOVIMA GOTOVINE
01.01.00 31.12.2014.godine

Opis AOP L Iznos Index
Tekudi Prethadni
peried period %
1 2 3 4 5
A. Novalani tokovi iz poslovnih aktivaost
I Prilivi gotovine iz poslovnih aktivaosti (402 do 406) 401 202.046 1.708.535 11,83
1, Prilivi po esnovu prodaje ulaganja 402 1.439.457 0,00
2. Prilivi po osnovu dlvidendi 403 75.027 200.022 37,51 |
3. Prilivi po osnovu kamata 404 14.009 11.105 126,15
4. Prilivi po osnovu refundiranja rashoda 405
5. Ostali prilivi od operativnih aktivnosti 406 113.010 57,951 195,01
1 Odlivi gotovine iz operativnih aktivnosti (408 do 41 8) 407 165.456 1.380.053 11,99
1. Odlivi po osnovu kupovine ulaganja 408
2. Odlivi po osnovu ulaganja v hartije od vrijednosti 409 0 1.196.068 0,00
3. Odlivi po osnovu ostalih ulaganja 410
4. Odlivi po osnovu naknada dru¥tyy za uprvaljanje 411 12]1.853 123.070 99,01
3. Odlivi po asnovu rashoda za kamate 412
6. Odlivi po osnovu trogkava kupoving i prodaje HOV 413 0 3.651 0,00
7. Odlivi po osnovu naknade eksternom revizoru 414 0 11.700 0,00
8. Odlivi po osnovu trodkova banke depozitara 415 11,534 10,196 113,12
9. Odlivi po osnovu ostalib rashoda iz oper. Aktiviosti 416
10. Odlivi pa osnovu poreza na dobit 417
1. Odlivi po osnovu ostalih rashoda 418 32,009 35.968 89,16
1T Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (401-407) | 419 36.590 328.482 11,14
mmlo odliv gotovine iz operativnih aktivnosti (407-401) | 420
B. Tokovi gotovine iz aktivnasti finansiranja
[ Priliv got. iz aktivnosti finansiranja (422 + 423)) 421
1. Priliv od izdavanja udjela’emisije akelja 422
2. Prilivi po osnovu zaduZenja 423
It Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja(425 do 428) 424 4‘
1. Odlivi po osnovy razduZivanja 425
| 2. Odlivi po osnovu otkupa sopstvrnih akeija 426
3. Odlivi po osnovu dividendi 427
4. Odlivi po osnovu uedta u dobitku 428
I Neto priliv gotovine iz aktivnasti finansiranja (421-
424) 429
IV Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja(424--
421 430
B.Ukupni prifivi gotovine (401 + 421} 431 202.046 1.708.535 11,83
G.Ukupni odlivi gotovine (407+424) 432 165.456 1.380.053 11,99
A.NETO PRILIV GOTQVINE {431-432) 433 36.590 328.482 11,14
D.NETO ODLIV GOTOVINE (432-431) 434
E. Gotovina na potetku perioda 435 393.533 65.051 604,96
Z. Pozit.kursne raglike po osnovu prerafuna gofov, 436
Z, Negat. Kursne razlike po osnovo preratuna gotoy. 437
I. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG
PERIODA (435+433-4344436-437) 438 430,123 393533 109,30




Nota br. 35 AOP 431

Ukupni prilivi gotovine
Ukupni prilivi gotovine sastoje se od priliva po osnovu dividende Teleckoma Srpske, kamata na

obveznice raine Stete idospije¢a kupona obveznice RSRSO-B, kamata depozite, povrata napladenog
od drudtva za upravljanje fondom.

Nota br. 36 AOP 432

Ukupni odlivi gotovine
OdIivE Eine odlivl po osnovu brokerske provizije, odlive po osnevu naknade drustvu za upravljanje,

odlive po osnovu tro8kova banaka depozitara, odlivi po osnovu ostalih rashoda, a koji se odnose na
odlive za naknade Centralnom registru, kvartalnu naknadu za trgovanje akcijama na slufbenom
trziSty, republiCku taksu, komunalnu taksu, naknade za Sume, protivpoZarnu naknadu, naknadu za
nadzor Komisije za HOV, bruto naknada nadzotnom odboru, bankarsku proviziju, odlivi za porez na

nepokretnosti, odlivi za PDV

Pokazatelj trolkova za obradunski period

Ukupna naknada za upravljanje + vkupni iznos svih trogkova iz ¢lana 66.Zakona ,

osim trodkova iz stava 1.t.j)i Diogélana  x 100 = 31.813.83+38.956.21x 100 = 1,077 %
6.566.873,52

Prosje&na godiSnja neto vtijednost imovine

Prosjecna godiSnja neto vrijednost imovine izratunata je kao zbir prosje¢nih neto sredstava za
obratunski period.

Transakcije sa povezanim pravnim licima
Salda koja su proiza$la iz transakeija sa povezanim pravnim licima na dan 31.1 2.2014.godine:

Bilans stanja investicionog fonda (Izvje$taj o finansijskom poloZaju)

Obaveze
1.Obaveze prema Drudtvu po osnovu provizije:

- DUIF Balkan Investment Management AD 0
2.Naknada registru
-Centralni registar hartija od vrijednosti 750
3.Naknada depozitaru
-Centralni registar hartija od vrijednosti 866
4.0baveze za imovinu ped kastodijem
-Balkan Investment Bank 18.948
6.0beveze za Nadzorni odbor 600
PotraZivanja
1.Ziro raéun

276.588

- Balkan Investmnent Bank
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Bilans uspjeha investicionog fonda (IzvjeStaj o ukupnom rezultatu)

Rashodi

1.Rashodi od provizija za upravljanje Fondom:
- DUIF Balkan Investment Management
2.Naknada depozitaru

-Centralni registar hartija od

3.Naknada za kastodi usluge

-Balkan Investment Bank, odjel kastodi poslova
4 Naknada ¢lanovima Nadzornog odbora

S. Naknada registru

-Centralni registar hartija od vrijednosti

Bilans uspjeha investicionog fonda (IzvjeStaj o ukupnom rezultatu)

Prihodi
1.Naplata spornih potraZivanja od
DUIF Balkan Investment Management

U Banja Luci, 09.07.2016.godine

Lice odgovopno za sastavljanje Izvje3taja

Lt
Cvijeta Tomi¢
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31.814
9.999

9.737
11.940

3.000

53.670




