ZATVORENI INVESTICIONI FOND S JAVNOM PONUDOM „VB FOND“ a.d. Banja Luka
NAPOMENE
 uz finansijske izvještaje ZIF-a „VB Fond“ a.d. Banja Luka za period od 01.01.-31.12.2014. godine
februar, 2015. godine
UVOD 
Privatizacioni investicioni Fond "VB FOND" a.d. Banja Luka (u daljem tekstu: Fond) upisan je u sudski registar kod Osnovnog suda u Banjoj Luci 19.06.2002. godine pod brojem U/I-1546/2002. Prethodno je pribavljena dozvola za osnivanje od strane Komisije za hartije od vrijednosti Republike Srpske broj 04-UP-041-R-948/02 od 05.06.2002. godine. Početna sredstva Fonda u vrijednosti od 42.862.162 KM obezbijeđena su iz prikupljenih vaučera za kupovinu akcija preduzeća.
03.07.2007. Komisija za hartije od vrijednosti donosi Rješenje broj 01-UP-041-2749/07 kojim se daje dozvola  za transformaciju Privatizacionog investicionog fonda „VB Fond“ a.d. Banja Luka u Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom „VB Fond“ a.d. Banja Luka.
Dana 12.07.2007. Osnovni sud u Banjoj Luci donosi rješenje broj 071-0-Reg-07-001189 o upisu organizovanja – usklađivanja normativnih akata sa odredbama Zakona o investicionim fondovima i promjeni u  nazivu i promjeni lica ovlaštenog za zastupanje.

Od tada Fond posluje pod nazivom Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom „VB Fond “ a.d. Banja Luka.
24.07.2007. godine, Komisija donosi rješenje broj 01-03-RE-3087/07 o upisu promjene podataka u registar emitenata.

Fondom je upravljalo Društvo za upravljanje IF "VB INTER INVEST" a.d. Banja Luka dо  20.11.2008. godine а оd tog datuma Fondom upravlja Društvo za upravljanje IF-ovima "АКТIVA INVEST" a.d. Banja Luka u skladu sa zaključenim ugovorom. Organi Fonda su: Skupština i Nadzorni odbor. Poslove depozitara u ime i za račun Fonda, od 07.09.2009.godine, obavlja Unicredit Bank a.d., Banja Luka (u daljem tekstu "Depozitar"). 
Na dan 31.12.2014. godine Fond nije imao zaposlenih radnika, jer poslove u ime i za račun Fonda obavlja Društvo. 

U aprilu 2013.godine izvršena je promjena u vlasničkoj strukturi  Društva za upravljanje investicionim fondovima „Aktiva invest“ a.d., te je došlo do promjene lica ovlaštenih za zastupanje Društva, što je upisano i u registar Okružnog privrednog suda Banja Luka Rješenjem br. 057-0-Reg-13-001151 od 06.09.2013.godine.

U skladu sa tim izvršena je i promjena podataka u registru Okružnog privrednog suda Banja Luka za ZIF VB FOND a.d. Rješenjem br. 057-0-Reg-13-002031  od 11.10.2013.godine.

Na Skupštini akcionara Fonda održanoj dana 25.06.2013.godine imenovan je novi Nadzorni odbor Fonda, te od 01.07.2013.godine Nadzorni odbor ZIF-a „VB fond“ a.d. čine:

· Dubravka Podraščanin- predsjednik

· Amir Jahić - član

· Mira Amidžić – član

· Dragana Topić – član

· Milana Ostić – član

Nadležnost Nadzornog odbora propisana Zakonom o investicionim fondovima i Statutom Fonda.
Osnovni podaci o Fondu:

	Puna firma Fonda
	Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom “VB  FOND” a.d. Banja Luka

	Skraćena firma Fonda
	ZIF «VB FOND» a.d.Banja Luka 



	Sjedište Fonda
	Ulica Prvog krajiškog korpusa 13/I-2.



	Matični broj 
	1957783



	Poreski broj
	4401654100003



	Registracioni sud
	Osnovni sud u Banjoj Luci (reg. uložak 7-18-00)



	Komisija za hartije od vrijednosti


	Rješenje br. 01-UP-041-2749/07

	Djelatnost:
Djelatnost Fonda je određena prema Zakonu o klasifikaciji djelatnosti i registru poslovnih subjekata po djelatnostima u Republici Srpskoj (Sl. glasnik RS 74/10) i Uredbi o klasifikaciji djelatnosti Republike Srpske (Sl. glasnik RS 119/10)


	      Ulaganje u dugoročne i karatkoročne prenosive hartije od vrijednosti, novčane depozite, upravljanje  akcionarskim društvima čije akcije Fond drži u svom portfelju, uz uvažavanje investicionih ciljeva i politike Fonda.


	Šifra djelatnosti
	64.30 – Trustovi, fondovi i slični finansijski subjekti.”


OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I OBJAVLJIVANJE FINANSIJSKIH IZVJEŠTAJA

Zakonom o računovodstvu i reviziji Republike Srpske, predviđeno je da se u Republici Srpskoj pri sastavljanju finansijskih izvještaja primjenjuju: 
 

1. Međunarodni računovodstveni standardi (MRS) i Međunarodni standardi finansijkog izvještavanja (MSFI).
2. Prateća uputstva, objašnjenja i smjernice koje donosi Odbor za međunarodne računovodstvene standarde.
Osnovu za sastavljanje i objavljivanje finansijskih izvještaja ZIF-a „VB FOND“ a.d. Banja Luka u 2014. godini čini slijedeća zakonska i podzakonska regulativa:  
· Zakon o računovodstvu i reviziji Republike Srpske, 
· Pravilnik o primjeni kontnog okvira za investicione fondove 
· Pravilnik o sadržini i formi finansijskih izvještaja za investicione fondove 
· Zakon o investicionim fondovima i
· Pravilnik o utvrđivanju vrijednosti imovine investicionog fonda i obračuna neto vrijednosti imovine po udjelu ili po akciji investicionog fonda.

Izvještaji su sačinjeni u skladu sa slijedećim:

· Međunarodnim računovodstvenim standardima:
1) MRS 32- Finansijski instrumenti:  prezentacija,
2) MRS 39- Finansijski instrumenti:  priznavanje i mjerenje,
3) MRS 36- Umanjenje vrijednosti imovine,
4) MRS 16- Nekretnine, postrojenja i oprema,
5) MRS 40- Investicione nekretnine.
· Međunarodnim standardima finansijskog izvještavanja:

1) MSFI 7- Finansijski instrumenti-objavljivanje,
2) MSFI 5- Stalna sredstva namjenjena za prodaju i obustavljena poslovanja,
3) MSFI 2- Plaćanje na bazi akcija.
Finansijski izvještaji su djelimično usaglašeni sa MRS i MSFI.
Ulaganja Fonda

Ulaganja Fonda se sastoje od ulaganja u akcije, ulaganja u obveznice, ulaganja u udjele drugih fondova, ulaganja u nekretnine, zemljište, te druge finansijske instrumente u koje je dozvoljeno ulagati investicionim fondovima, a u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima. Finansijska imovina fonda početno se priznaje po fer vrijednosti transakcije, odnosno po trošku sticanja koji u cijenu pojedinačne imovine uključuje i transakcione troškove koji su direktno povezani sa sticanjem imovine ili nastanka obaveze. Izuzetak u odnosu na prethodno jeste finansijska imovina koja se naknadno vrednuje po fer vrijednosti, a čiji se efekti promjene fer vrijednosti odražavaju na rezultate poslovanja fonda, kojoj se pri početnom priznavanju ne dodaju transakcioni troškovi. Imovina koja se stiče u stranoj valuti, prilikom početnog priznavanja, preračunava se u KM po srednjem kursu Centralne banke BiH važećem na dan transakcije.
Naknadno  vrednovanje  ulaganja  u  akcije
Naknadno vrednovanje imovine fonda vrši se u zavisnosti od vrste imovine i provedenoj klasifikaciji, u skladu sa politikom ulaganja društva koja je definisana prospektom i statutom fonda.
Naknadno utvrđivanje vrijednosti imovine fonda denominovane u stranoj valuti obavlja se prema srednjem kursu Centralne banke BiH važećem na dan utvrđivanja vrijednosti.
UTVRĐIVANJE  NVI  FONDA

Utvrđivanje i obračun neto vrijednosti imovine fonda vrši se u skladu sa Pravilnikom o utvrđivanju vrijednosti imovine investicionog fonda i obračunu neto vrijednosti imovine po udjelu ili po akciji investicionog fonda (u daljem tekstu Pravilnik), te u skladu sa Zakonom o investicionim Fondovima (u daljem tekstu Zakon).

Kako je Pravilnikom definisano da se u određenim situacijama mora vršiti procjena finansijske aktive, tj. finansijskih instrumenata, a u skladu sa MRS 39 Društvo za upravljanje u ovim računovodstvenim politikama definiše načine procjene u slučaju nepostojanja aktivnog tržišta u vezi sa instrumentima akcijskog kapitala te definiše načine procjene kako slijedi.

Posebno ističemo da smo zbog prilične nerazvijenosti, nelikvidnosti, neefikasnosti, te netransparentnosti tržišta kapitala RS, a u skladu sa MRS 39, A-74 definisali tehnike procjene koje su primjerene da pruže pouzdane procjene cijena HOV na ovakvom tržištu.

Onog momenta kada dođe do poboljšanja tržišnih uslova (u smislu povećanja likvidnosti, razvijenosti, efikasnosti, te transparentnosti tržišta) Društvo će izvršiti usklađivanje računovodstvenih politika sa takvim uslovima, također u skladu sa MRS 39, A-74, te definisati procjenu koja će da pruži pouzdanu procjenu cijena relevantnu takvom tržištu.   

SLOBODNO BERZANSKO TRŽIŠTE (Bosna i Hercegovina) 

(1) Kod zatvorenih investicionih fondova, fer vrijednost vlasničkih hartija od vrijednosti kojima se trguje u Republici Srpskoj, a koje su uvrštene na slobodno berzansko tržište, zaokružuje se na četiri decimalna mjesta i obračunava se na dan utvrđivanja vrijednosti imovine fonda primjenom prosječne cijene trgovanja ponderisane količinom hartija od vrijednosti prometovanih na berzi te prijavljenih blok poslova, u periodu za koji se izračunavanje neto vrijednosti imovine fonda vrši, ako je ispunjen jedan od slijedećih uslova: 

· u posljednjih 30 dana od dana izračunavanja neto vrijednosti imovine, obim prometa iznosi najmanje 1% od ukupnog broja tih akcija u opticaju (ukupan broj emitovanih akcija umanjen za broj sopstvenih akcija u vlasništvu emitenta), uključujući i prijavljene blok poslove, ili 

· u poslednjih dvanaest mjeseci od dana izračunavanja neto vrijednosti imovine, obim prometa iznosi najmanje 6% od ukupnog broja tih akcija u opticaju. 

· Pod akcijama u opticaju iz prethodna dva pasusa smatra se ukupan broj emitovanih akcija umanjen za broj sopstvenih akcija u vlasništvu emitenta.

(2)Ako vlasničke hartije od vrijednosti iz portfelja zatvorenih investicionih fondova kojima se trguje u Republici Srpskoj ispunjavaju prethodno navedene uslove tržišnosti, a u periodu za koji se izračunavanje neto vrijednosti imovine fonda vrši nije bilo trgovanja, za utvrđivanje fer vrijednosti primjenjuje se cijena iz posljednjeg obračunskog perioda. 

(3)Vlasničke hartije od vrijednosti iz portfelja zatvorenih investicionih fondova kojima se trguje u Republici Srpskoj, koje ne ispunjavaju prethodno navedene uslove tržišnosti  vrednuju se tehnikama procjene definisanim MRS 39.
(3.1.) Hartije od vrijednosti iz prethodnog stava vrednuju se  primjenom prosječne  cijene trgovanja ponderisane količinom akcija prometovanih na berzi, te prijavljenih blok poslova u poslednjih 12 mjeseci od dana izračunavanja neto vrijednosti imovine.

(3.2.) Hartije od vrijednosti koje ne ispunjavaju uslov iz prethodnog stava (3.1.), odnosno kojima nije trgovano u poslednjih 12 mjeseci od dana izračunavanja neto vrijednosti imovine vrednuju se po nabavnoj ili korigovanoj knjigovodstvenoj vrijednosti, uzimajući nižu.

(3.3.) Knjigovodstvena vrijednost (BV-book value) akcija dobije se kada se ukupni kapital emitenta podijeli sa brojem akcija u opticaju, na dan sastavljanja finansijskog izvještaja emitenta.
(3.4.) Knjigovodstvena vrijednost (BV) svake HOV sa slobodnog berzanskog tržišta, a koja ne ispunjava uslove definisane stavovima (1) do (3.1.), uključujući i (3.1.) koriguje se za prosječan diskontni faktor ostvaren na slobodnom berzanskom tržištu u poslednjih 12 mjeseci od dana izračunavanja neto vrijednosti i zove se korigovana knjigovodstvena vrijednost.
(3.5.) Prosječan diskontni faktor izračunava se kao odnos prosječne tržišne vrijednosti svih hartija sa slobodnog berzanskog tržišta kojima se trgovalo u poslednjih 12 mjeseci od dana izračunavanja NVI Fonda i ukupne knjigovodstvene vrijednosti svih akcija sa slobodnog berzanskog tržišta kojima se trgovalo u poslednjih 12 mjeseci od dana izračunavanja NVI Fonda.
(3.6.) Obračun prosječnog diskontnog faktora, vrši Radna grupa imenovana od strane Skupštine Udruženja društava za upravljanje investicionim fondovima i isti, zajedno sa prilozima koji dokumentuju autentičnost obračuna, dostavlja svim Društvima u roku  koji je u skladu sa rokovima za izradu Obračuna neto vrijednosti imovine Fonda. 

(3.6.1.) U slučaju izostanka podatka od strane Radne grupe, prosječan diskontni faktor izračunavaju u kooperaciji Organizaciona jedinica za nadzor i analizu (Middle office) i Operativna jedinica (Front office) koje su organizovane u sklopu Društva za upravljanje ''Aktiva invest''a.d..
(3.7.) Prilikom obračuna diskontnog faktora, knjigovodstvene vrijednosti svake HOV sa slobodnog berzanskog tržišta koja ne ispunjavaju uslove tržišnosti definisane u stavovima (1) do (3.1.), uključujući i (3.1.), i ukupne knjigovodstvene vrijednosti svih akcija sa slobodnog berzanskog tržišta kojima se trgovalo u poslednjih 12 mjeseci od dana izračunavanja NVI Fonda, kao relevantni podaci za izračunavanje navedenih vrijednosti do 30.4. tekuće godine uzimaju se poslednji zbirni (zvanični)  finansijski izvještaji objavljeni na zvaničnom sajtu Banjalučke berze, a preuzeti od od APIF-a, za prethodnu godinu (npr. 30.4.2010. godine objavljuju se finansijski izvještaji za 2009. godinu koji će se koristiti u navedenim obračunima do 30.4.2011. godine, kada se uzimaju izvještaji za 2010. godinu i isti se koriste do 30.4.2012. godine).  
(3.8.) Procjenjena vrijednost akcija emitenata nad kojima je pokrenut postupak stečaja likvidacije i akcije emitenata koji nisu okončali postupak korporatizacije vrednuju se po cijeni 0,0001 KM po akciji.
(3.9.) Procjenjena vrijednost akcija emitenta nad kojima je pokrenut PREDSTEČAJNI POSTUPAK do potvrđivanja otvaranja stečajnog postupka vrednuju se kao i ostale HOV sa slobodnog berzanskog tržišta koje ne ispunjavaju uslove tržišnosti definsane u stavovima (1) i (2). 
(3.10.) Za hartije od vrijednosti listirane na slobodnom berzanskom tržištu Federacije BiH, koje ne ispunjavaju uslove definisane stavima (1) - (3.1.) uključujući i (3.1.) kao procjenjena vrijednost uzima se knjigovodstvena vrijednost tih HOV izračunata prema poslednjem dostupnom finansijskom izvještaju, a koji ne smije biti stariji od 2 godine. U slučaju da je poslednji dostupan finansijski izvještaj stariji od 2 godine, odnosno u slučaju da je nad tim preduzećemo otvoren stečajni postupak ili postupak likvidacije ukupna vrijednost svih akcija koju Fond posjeduje u tom emitentu vrednuje se u ukupnom iznosu od 1,00 KM.  
(3.11.) Obračun NVI Fonda vrši se u okviru Operativne jedinice (Front office i Organizacione jedinice za nadzor i analizu (Middle office) Društva, a isti potvrđuje Depozitar Fonda. 
(3.12.) Organizaciona jedinica za nadzor i analizu (Middle office) i Operativna jedinica (Front office) dužne su da kompletnu dokumentaciju o utvrđivanju NVI Fonda sa svim neophodnim prilozima, koji se potpisuju od strane osoba odgovornih za sastavljanje istih dostave Depozitaru u propisanim rokovima, te iste odlože u arhiv Društva/Fonda.
SLUŽBENO BERZANSKO TRŽIŠTE (Bosna i Hercegovina)

(4) Kod zatvorenih investicionih fondova obračunavanje fer vrijednosti vlasničkih hartija od vrijednosti iz portfelja Fonda, kojima se trguje u Republici Srpskoj i Federaciji Bosne i Hercegovine (a koje su uvrštene na službeno berzansko tržište) vrši se primjenom prosječne cijene trgovanja ponderisane količinom hartija od vrijednosti prometovanih na berzi te prijavljenih blok poslova i to na dan utvrđivanja vrijednosti imovine fonda, a zaokružuje se na četiri decimalna mjesta. 

(5) U slučaju izostanka cijene na izvještaju/potvrdi ili izostanka izvještaja/potvrde o zaključenom trgovanju na dan utvrđivanja vrijednosti, fer vrijednost stečene hartije od vrijednosti investicionog fonda obračunava se na osnovu posljednje cijene te hartije iz trgovanja prethodnih dana. 
(6) Ukoliko za 90 dana nisu ostvareni uslovi za vrednovanje ovih vlasničkih hartija od vrijednosti primjenom, prethodno opisane, prosječne cijene (odnosno, ukoliko nije bilo trgovanja ovim HOV u proteklih 90 dana) vrednovanje se vrši tehnikama procjene koje su definisane MRS 39.
(6.1.) Hartije od vrijednosti iz prethodnog stava (stava (6) vrednuju se  primjenom prosječne  cijene trgovanja ponderisane količinom akcija prometovanih na berzi, te prijavljenih blok poslova u poslednjih 12 mjeseci od dana izračunavanja neto vrijednosti imovine.
(6.2.) Hartije od vrijednosti koje ne ispunjavaju uslov iz prethodnog stava, odnosno kojima nije trgovano u poslednjih 12 mjeseci od dana izračunavanja neto vrijednosti imovine vrednuju se po NABAVNOJ ili KORIGOVANOJ KNJIGOVODSTVENOJ VRIJEDNOSTI , uzimajući nižu.
(6.3) Knjigovodstvena vrijednost HOV sa službenog berzanskog tržišta koje ne ispunjavaju uslove definisane stavovima (4) do (6.1.), uključujući i (6.1.) koriguje se za prosječan diskontni faktor ostvaren na službenom berzanskom tržištu u poslednjih 12 mjeseci od dana izračunavanja neto vrijednosti. 
(6.4.) Prosječan diskontni faktor izračunava se kao odnos prosječne tržišne vrijednosti svih hartija sa službenog berzanskog tržišta kojima se trgovalo u poslednjih 12 mjeseci od dana izračunavanja NVI Fonda i ukupne knjigovodstvene vrijednosti svih akcija sa službenog berzanskog tržišta kojima se trgovalo u poslednjih 12 mjeseci od dana izračunavanja NVI Fonda.
(6.5.) Obračun prosječnog diskontnog faktora za HOV sa službenog berzanskog tržišta , vrši se u okviru Organizacione jedinice za nadzor i analizu (Middle office) i Operativne jedinice (Front office) koje su organizovane u sklopu Društva za upravljanje ''Aktiva invest''a.d.
(6.6) Korigovana knjigovodstvena vrijednost svake HOV sa službenog berzanskog tržišta, a koje ne ispunjavaju uslove tržišnosti definisane u stavovima (4) do (6.1.), uključujući i (6.1.) se dobije kada se  knjigovodstvena vrijednost svake od HOV pomnoži sa utvrđenim diskontnim faktorom. 
(6.7.) Prilikom obračuna diskontnog faktora, knjigovodstvene vrijednosti svake HOV sa službenog berzanskog tržišta koja ne ispunjava uslove definisane u stavovima (4) do (6.1.), uključujući i (6.1.), i ukupne knjigovodstvene vrijednosti svih akcija sa službenog berzanskog tržišta kojima se trgovalo u poslednjih 12 mjeseci od dana izračunavanja NVI Fonda, kao relevantni podaci za izračunavanje navedenih vrijednosti uzimaju se poslednji zbirni (zvanični)  finansijski izvještaji objavljeni na zvaničnom sajtu Banjalučke berze.
(6.8.) Organizaciona jedinica za nadzor i analizu (Middle office) i Operativna jedinica (Front office) dužne su da kompletnu dokumentaciju o utvrđivanju NVI Fonda i obračune neophodnih vrijednosti za izračunavanje NVI Fonda, nakon potpisivanja od strane osoba odgovornih za sastavljanje istih,  dostave Depozitaru u propisanim rokovima, te iste odlože u arhiv Društva/Fonda.
(6.9.) Obračun neto vrijednosti imovine potvrđuje Depozitar Fonda.

Naknadno vrednovanje ulaganja u obveznice

Za dugoročne dužničke hartije od vrijednosti kojima se trguje u Republici Srpskoj, fer vrijednost na dan utvrđivanja vrijednosti imovine fonda obračunava se primjenom prosječne cijene trgovanja ponderisane količinom hartija od vrijednosti prometovanih na berzi te prijavljenih blok poslova, a zaokružuje se na četiri decimalna mjesta.

U slučaju izostanka cijene na izvještaju/potvrdi ili izostanka izvještaja/potvrde o zaključenom trgovanju na dan vrednovanja, fer vrijednost stečene dugoročne dužničke hartije od vrijednosti izračunava se na osnovu poslednje cijene trgovanja prethodnih dana. Dugoročne dužničke hartije od vrijednosti za koje 30 dana nisu ostvareni uslovi za vrednovanje na način iz prethodnog stava, vrednuju se metodom efektivne kamatne stope.
Nerealizovani dobici i gubici po osnovu promjene fer vrijednosti

Nerealizovani dobici/gubici nastaju prilikom usklađivanja vrijednosti ulaganja klasifikovanih kao finansijska sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha. Nerealizovani dobici/gubici tekućeg perioda se iskazuju u bilansu uspjeha, ali ne utiču na rezultat perioda. Nerealizovani dobici/gubici perioda se na dan bilansiranja prenose na neralizovane dobitke/gubitke u bilansu stanja gdje se iskazuju kumulativno.

Realizovani dobici i gubici po osnovu prodaje ulaganja

U skladu sa Pravilnikom o primjeni kontnog okvira za investicione fondove, kao i Pravilnika o sadržaju i formi finansijskih izvještaja za investicione fondove (Službeni glasnik RS, broj 09/08 i 101/09), te prema MRS 39 – Finansijski instrumenti: priznavanje i mjerenje, realizovani dobici i gubici po osnovu prodaje hartija od vrijednosti se obračunavaju kao razlika ostvarene prodajne i nabavne vrijednosti.

Potraživanja po osnovu kamate

Potraživanja po osnovu kamate obuhvataju potraživanja po osnovu kamata na kratkoročno deponovana sredstva, sredstva po viđenju i kamate prilikom isplate kupona obveznica.
Novčana sredstva
Gotovina i gotovinski ekvivalenti se sastoje od sredstava u KM na računu kod domaćih poslovnih banaka.

Prihodi

Prihodi koje Fond ostvaruje se sastoje od prihoda po osnovu dividendi od domaćih emitenata, prihoda po osnovu kamata na oročene i neoročene depozite i prihoda po osnovu kamate na obveznice. 
Prihodi od dividendi se priznaju u obračunskom periodu u kome je usvojena odluka o raspodjeli dividende od strane preduzeća emitenta.
Prihodi od kamata se, u skladu sa načelom uzročnosti, priznaju u bilansu uspjeha perioda na koji se odnose.

Rashodi

Poslovne rashode Fonda čine naknada Društvu po osnovu provizije za upravljanje Fondom i ostale dozvoljene naknade u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima.

· Naknada za upravljanje Fondom 

Pokazatelji ukupnih naknada i troškova Fonda, u koje ne ulaze troškovi poreza koje je Fond dužan platiti na imovinu  ili dobit i ostale naknade određene posebnim zakonima (naknade Komisije), ne smiju prelaziti 3,5 % prosječne godišnje neto vrijednosti imovine Fonda po završetku godišnjeg obračunskog perioda.

Procenat naknade Društvu od prosječne godišnje neto vrijednosti imovine Fonda regulisan je Prospektom, Statutom Fonda i Ugovorom o upravljanju između Društva i Fonda. Naknada za upravljanje obračunava se prilikom svakog obračuna neto vrijednosti imovine Fonda (jednom mjesečno, na kraju mjeseca), i fakturiše se Fondu mjesečno (akontativno), a konačan obračun se vrši na kraju poslovne godine.
Trenutna visina provizije koju Društvo obračunava po osnovu Ugovora o upravljanju iznosi 3,5% prosječne godišnje neto vrijednosti imovine Fonda.

Povezana pravna i fizička lica 

U skladu sa odredbama Zakona o investicionim fondovima („Službeni glasnik RS“, broj 92/06) pod povezanim stranama (licima) se smatraju: 

a)  akcionar  ili  grupa  akcionara  koji  djeluju  zajednički,  odnosno  vlasnik  poslovnog udjela ili grupa vlasnika poslovnih udjela koji djeluju zajednički, a posjeduju više od  10%  akcija  ili  udjela  u  osnovnom  kapitalu  društva  ili  koji,  iako  posjeduju manji procenat od navedenog, mogu uticati, direktno ili indirektno, na odluke koje donosi takav subjekt; 

b)  svaki subjekt u kojem prvi subjekt posjeduje, direktno ili indirektno, više od 10% akcija  ili  udjela  u  osnovnom  kapitalu  društva  ili  koji,  iako  posjeduje  manji procenat  od  naznačenog,  može  uticati  direktno  ili  indirektno  na  odluke  koje donosi takav subjekt; 

c)  svako fizičko lice ili lica koja mogu, direktno ili indirektno, uticati na odluke subjekta, a naročito:

1)  članovi uže porodice (bračni supružnik ili lice sa kojim živi u vanbračnoj zajednici, djeca ili usvojena djeca i lica koja su pod starateljstvom tog lica); 

2)  članovi uprave ili nadzornog odbora i članovi uže porodice tih lica; ili 

3)  lica  zaposlena  na  osnovu  ugovora  o  radu  sa  posebnim  uslovima  sklopljenog  sa subjektom u kojem su zaposlena kao i članovi uže porodice tih lica.

Osim navedenog, Zakonom je definisano da su povezana lica fonda: društvo za upravljanje, banka depozitar, advokat odnosno advokatska kancelarija, revizor i poreski savjetnik koji se nalaze u ugovornom odnosu po osnovu pružanja usluga fondu, kao i svako drugo lice koje je  u  prethodne  dvije  kalendarske  godine  zaključilo  ugovor  o  obavljanju  usluga  za  potrebe fonda.

NAPOMENA 1 
Gotovina Fonda iznosi 253.428 KM.
Vrijednost gotovine uključuje stanja na računima kod slijedećih banaka na dan 31.12.2014. godine:
	Unicredit bank a.d. Banja Luka (ŽR)
	200.554 KM

	Unicredit bank a.d. Banja Luka (DR)
	52.874 KM


NAPOMENA 2

Ukupna vrijednost Finansijskih sredstava po fer vrijednost kroz bilans uspjeha na dan 31.12.2014. godine iznosi 469.352 KM. Navedena sredstva uključuju: 

· ulaganja u akcije 4 emitenta: EKBL 17.000 KM, EKHC 12.612 KM, TLKM 304.569 i HELV 135.171 KM.

Ukupna vrijednost datih ulaganja uložena je u akcije 4 emitenata. Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha čine 6,2 % ukupnih ulaganja Fonda. Vrijednost ulaganja u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha je niža za 1.981 KM u odnosu na 31.12.2013.godine. Na ovo povećanje uticale su promjene u nerealizovanim dobicima 109.167 KM i nerealizovanim gubicima 111.148 KM.
NAPOMENA 3

Ulaganja fonda u Finansijska sredstva raspoloživa za prodaju na dan 31.12.2014. godine iznose 6.559.697 KM a na dan 31.12.2013. iznosila su 7.145.374 KM. Finansijska sredstva klasifikovana u ovu kategoriju uključuju:
· Ulaganja u vlasničke hartije od vrijednosti preduzeća
· ulaganja u akcije 47 emitenta (5.752.862 KM): stranih 3 (258.447 KM), domaćih 44 (5.494.415 KM).
· Ulaganja u 6 zatvorenih investicionih fondova: 

domaćih 5 (764.574 KM): BRSP 26.743 KM, EKVP 620.013 KM, EINP 6.091 KM, ZPTP 75.366 KM, INVP 36.361 KM i 1 strani (HLT fond zajedničkog ulaganja, Podgorica 42.261 KM). 
Kratkoročni depoziti kod domaćih banaka iznose 540.000 KM na dan 31.12.2014.godine.

NAPOMENA 4 
Ukupna potraživanja Fonda na dan 31.12.2014. godine iznose 73.522 KM. potraživanja po osnovu kamata na oročene depozite iznose 2.021 KM, potraživanja za dividendu 71.501 KM.
NAPOMENA 5 
Ukupne Obaveze Fonda na dan 31.12.2014. godine iznose 79.185 KM a odnose se na obavezu prema Društvu za upravljanje 78.162 i ostale obaveze 1.023 KM.
NAPOMENA 6 
Ukupan realizovani neto gubitak od ulaganja u hov iznosi 3.223.417 i čine ga gubici od likvidacije (Motaijca ad  1.712.170 KM, Aluminka a.d. 143.520 KM, Soko paneli a.d. 404.020 KM, Gradac a.d. 174.691 KM i smanjenje kapitala Hypo-alpe-adria bank a.d. 1.795 KM) i gubici po osnovu prodaje HOV ( Poljoproizvod 97.239 KM, IJ OIF HLTA 24.286 KM i Montenegropromet Budva 745.993 KM). Dobici od prodaje Budvanska rivijera iznose 80.297 KM.
NAPOMENA 7 
Prihodi od kamata i amortizacije po osnovu HOV s fiksnim rokom dospjeća ukupno iznose svega 8.667 KM od čega je kamata po transakcijskom računu 285 KM i kamata na oročeni depozit 8.382 KM.
NAPOMENA 8
Ukupni rashodi Fonda na dan 31.12.2014. godine iznose 3.596.321 KM. Dio rashoda Fonda 7.9 % čine Naknade Društvu za upravljanje 284.200 KM. Iznos 2.436.196 KM uzrokovan je isknjižavanjem HOV a iznos 867.517 KM prodajom HOV. Ostali rashodi fonda iznose 8.407 KM. 
NAPOMENA 9
Smanjenje neto imovine po osnovu poslovanja Fonda iznosi 3.052.963 KM. Neto realizovani gubitak od ulaganja iznosi 3.050.982 KM, a nerealizovani gubitak u iznosu od 1.981 KM odnosi se na smanjenje fer vrijednosti HOV klasifikovanih u kategoriju ulaganja u finansijska sredstva kroz bilans uspjeha.
NAPOMENA 10
Neto imovina Fonda na dan 31.12.2014. iznosi 7.816.814 KM (AOP 313) a na dan 31.12.2013. iznosila je 8.260.623 KM što predstavlja smanjenje u iznosu 443.809 KM. Neto realizovani gubitak poslije oporezivanja iznosi 3.050.982 KM (AOP 240) a nerealizovani gubitak u bilansu uspjeha iznosu od 1.981 KM (AOP 256) odnosi se na smanjenje fer vrijednosti HOV klasifikovanih u kategoriju ulaganja u finansijska sredstva kroz bilans uspjeha (nerealizovani dobici 109.167 KM i nerealizovani gubici 111.148 KM). Revalorizacione rezerve na dan 31.12.2014. iznose 13.938.971 KM i negativne su a na dan 31.12.2013.g. iznosile su -16.548.124 KM.
NAPOMENA 11
Nerealizovani gubici Fonda  po osnovu finansijskih sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha na dan 31.12.2014. godine na grupi 57 iznosi iznose 156.506 KM, a sastoje se od 
akumuliranih nerealizovanih dobitaka u iznosu 112.152 KM i akumuliranih nerelizovanih gubitaka u iznosu 268.658 KM. Neto imovina po udjelu/akciji je 5,1221 a na dan 31.12.2013.g. iznosila je 5.4129.
Nerealizovani dobitak ili gubitak finansijskih sredstava klasifikovanih po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha knjiži se kao nerelizovani dobitak ili gubitak tekućeg perioda. Na kraju obračunskog perioda prenosi se u bilans stanja na grupu 57.

Odgovorno lice za sastavljanje Napomena



Direktor
Stela Radivojević   





        Dragana Topić
U Banjaluci, 
februar, 2015. godine.
� Član 3. Zakon o računovodstvu i reviziji RS, Službeni glasnik Republike Srpske, broj 36/09 i 52/11. 





PAGE  
12

