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CAOIIIITEKE 3A JABHOCT
Y BE3H CA IIOCTYHAIBUMA OBJIAIREHOT ITPOIJEILUBAYA

Ha ocnoBy oBnamhema u3 wiana 260. Tauka M) 3akoHa O TPXXHIOTY XapTHja OX
BpujemHoctu (92/06, 34/09, 30/12, 59/13 u 108/13) (y masmem TekcTy: 3aKkoH), KOjHM je
nporucaHo na Komucmja 3a xaptuje on BpujenHocTH Pemy6muke Cprcke (y AabeM
tekery: Komucuja) naje uadopmanuje u Immpu 3Hamba O IjeIoBamy TPXKHUIITA XapTHja Of
BPHjEHOCTH, yCMjepaBaMo NAKHbY HHBECTHIIMOHE, CTPYyYHe H ONIITe jaBHOCTH Ha
youeHe HENMPaBIIHOCTH H Moryhe MaHmmyIanuje wu3BjemTajuMa o IPONjeHH,
(UHAHCHjCKHM H PEBH30PCKHAM H3BjemTajuma emaTeHTa ®abpuka xyBana a.A. bama
JIyka.

HMana 27.11.2014. roauee, Ha HWHTEPHET CTpaHHUM bamainyuke Oep3e oO0jaBibeH je
VsBjemraj o mpoLjeHH BpujemHocTH Kammtana {abpuxe nysaHa a.n. bama Jlyka',
opnamhieHor mpoujeHuTeba Braagana JoBuwha, y OKBHpPY KOjer je HaBeleHO Ja Ipyxka
»apTyMeHTOBaHe HHpopManuje” o:

- 3apahuBauK0j MOhH, MPHHOCHOM B HMOBHHCKOM IOJIOXA]y,

- PH3HKY HaIUIaTe MOTPaKUBama O] CTpaHe [I0BjepHiIala,

- TPXKHUIIHOj BPHjEHOCTH HEKPETHHUHA, TIOCTPOjEHba U OMPEME, Te

- BpPHjEeTHOCTH aKI[¥ja IPHUIHKOM BUXOBOT IIPEHOCa Ha KOHTPOJIHOT aKIHOHAapa.

V ckiany ca opnamhemuMa u3 wiana 260. ctaB 1. Taduka €) KOjUM je IPOMHCAHO Ja je
Komucuja onrosopHa 3a epukacHoO (HyHKIMOHHCARE TPXKHUINTA XapTHja O BPHjEAHOCTH H
3aIITUTY MHTEpeca WHBECTHTOpA, IIPEIMETHO CaOMINTEHe Ce H3haje y CMHCIY
UIeHTUDHKOBAHUX HENPABUIIHOCTH JaTWX Yy HOOKyMeHTy mnox HasmBoM [IpomjenHa
BpHjeqHOCTH Kamurtana — @abpmka nayBaHa a.n. bama Jlyka. Haume, mnpema
onmrenpuxBaheHUM NpUHNKHNAMA QYHKIHOHUCABA TPXKHUINTA KaTUTalka, Y AUjely KOjH ce
ofHOCH Ha 00aBe3y e€MHTeHaTa XapTHja OJ BPHjEAHOCTH Ja HWHBECTHIHOHY jaBHOCT
HHGOpPMHITY O (MHAHCHjCKOM CTamky M IPHHOCHOM IIOJIOXKajy ApylnTBa Ha dep
00jeKTHBaH HAaYMH, HEOMXOHO je [a MaXiby HHBECTHIMOHE jaBHOCTH YCMjepUMO Ha HEKe
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O]l eJleMeHaTa IIOMEHYTOT H3BjelnTaja O MPOIjeHH, KojuMa Cy rpy0o MpeKpIIeHH 3aXTjeBU
Mebhyraponuux cTaHxapia BpeIHOBama, NMpodEeCHOHANHA peryiJaTHBa Kao H KOIEKC
IOHAIaka MPOLjeHBada, ¢ 003MPOM Ha 3HA4ajHE HETAaTHBHE MOCJbEAUILE 3a MAmHHCKE
aKIMOHAape EMHUTEHTA KOje Mory mpouctehu 13 0BakBOT JOKYMEHTA.

C 0063upoM 1a je TpoljeHa BpHjeqHOCTH KamuTana eMureHTa ®abpuka mysaHa a.ju. bawa
JIyka, usmehy octaior, paheHa ¢ nubeM yTBphuBama BUCHHE HaKHajAe KO ,,IPHHYJHOr™
IpeHoCca aKIKja Ha KOHTPOJIHOT aKIHoHapa, ckpehiemo naxmy Ha cibenehe:

1. ITpema mpodecHOHANTHO] peryIaTHBH MPOILjeHa ce MCKasyje Ha JaH IpoljeHe (Y CKiamy
ca maparpadoM 5.1. MehynapomHor craHmapia BpenHOBama 3 — V3BjemTaBame 0
BpeIHOBaKY), KOju OU Tpebao OuTH NedHHNCAH y CaMOM M3BjeITajy O MPOIjeHH, IIITO
y KOHKPETHOM cCiydajy Huje Moryhe ytBpmutH, jep ce (mox tauxom 1.1. Ilpomjene
BPHj€JHOCTH KaIlWTalla) HaBoJe IBa AaTyMa: ,,BpHjeJHOCT KaluTaia yTBpheHa je Ha JaH
31.12.2013. rogmee ... ,, ¥ ,,JaTyM yrBphHUBama BpHjeaHOCTH KanuTaia je 25.08.2014.
roguae”. Jlabe, y aujeny mox HacioBoM 1.5. momume ce marym mpomjeHe 25.08.2014.
rOJMHE a HCTOBPEMEHO Y MOrjaB/by 2.1. HABOJM ce Ja ImpoljemuBaHo npenysehe ,,Ha
JaH IPOIjEeHE CaydibaBa OWIaHC CTama .. OBaj OMJIAHC C€ CavyhMmbaBa HA OCHOBY
WHBEHTYPHHMX IIOflaTaka, a TO 3HAa4yM Ja pealHa HMOBHHA, OTOBHHA, €KBHBAJICHTH
TOTOBHHE M XapTHje OJ BPHMjE€AHOCTH y TPE30py Mopajy Aa Oymy IOIMCaHH Ofi CTpaHe
IIOIIUCHE KOMHCH]E ... .

V3 pe3eHTOBaHMX MoJaTaKa i WHpopMaIlyja y IPOIjeHH MOXKe ce 3aK/bydHTH Jia HHje
cauMbaBaH OMIIaHC Ha aH IpoljeHe, Kao Hu momuc uMoBmHe (25.08.2014. roquse), jep
je Ha cTpanu 8. mpuKaszaH OwiaHc crama Ha AaH 31.12.2013. roguse, Kao ¥ KOpEKIHja
HaBeJICHHX Nosunyja (y Oujely crama aBaHCa W cpeAcTaBa y mpumpemu). M3 came
tabene (cTpaHa 8, u3BjemTaja O MpOLjeHH), Y OKBHPY KOj€ je IpelCTaB/beHA
KIbHTOBOJICTBEHA M KOPHMIOBaHA KE-MTOBOACTBEHA BPHjENHOCT arperaTHHX IIO3HUIHja
OunaHca cTama, Huje Omno Moryhe yTBpIWTH Ha KOjU JaTyM Cy HCKa3aHE BpPH]jEIHOCTH.
Moryhe je camo mocpexHO 3aK/by4MBaTd Aa ce paam o 31.12.2013. roxune, Ha OCHOBY
00jaBJbeHUX (PUHAHCH]CKUX M PEBU3OPCKOT U3BjEIITaja KOjH Cy NOCTYIIHA Ha HHTEPHET
ctpanuny bamaydke Gep3e.

2. V Be3u ca IpOILjeHOM IOjefIMHUX IO3MIHMja Maxmy ckpeheMo moceOHO Ha MO3HIWMjY
,,HeMaTepujalHux yiarama“, moJ{ KOjiuM je MCKa3aHO 3eMJBHIITE y CKJIamy ca YpeadooMm
O yTBpHHBaEy METONOJIOTHjE€ 3a HM3pamy IOYEeTHOr OHMIaHCa CTama Y IOCTYNKY
IpUBaTH3alMje JpXKaBHOr Kanutaia y upexysehuma (,,Ciryx6enn rmacHuk Pemy6iuke
Cprcke®, 6poj 28/98 u 37/99). [IpunmkoM H3pajge mporpaMa IpHBAaTH3aLMje HABEACHO
3eMJBHINTE j€ YKJbYYEHO y aKTHBHH MMOJOHMJIAHC M MMa HCTH CTaTyC Kao M 3€MJBHINTE
KOje ce BOAM Ha MO3MIMjH ,HekpeTHWHe, MOCTpOjema, ONpeMa H HHBECTUIMOHE
HEKpeTHHUHE OHJIaHca CTama, IITO jé KOHCTaToBao M OBJAIINeHH PEeBH30p, Ha CTPaHH
15 peBu3OpCKOr U3BjeINTaja, 3a hHHAHCHjCKe U3BjemTaje 3a 2013. roauny.

C TuM y Be3H, pEBH30p Y HaBeICHOM H3BjemTajy (cTp. 15) KOoHCTaTyje Aa je ApYyINTBO
YCBOJUJIO PpavyyHOBOACTBEHY IOJMTHKY WCKa3HBakba IO3HIHjE HEMaTepHjalHOr
ynarama, HAaKOH MOYETHOI MpH3HABala 0[O Hab0aBHO], ONHOCHO IIPOIMjEHEHO)
BPHjEAHOCTH.

V u3Bjelnrajy o IMpOLjeHH MO3UIMje HeMaTepHjallHUX yaarama poljelhuBad He HaBOAU
MOJIaTKE O BJIACHHIOTBY, NOBPIIMHU M CTaTyCy rpal)eBUHCKOTr 3€MJBHINTA Y HOMVIEAY
€BEHTYAJIHHX CYACKHMX CIIOpPOBa, YIHCAHUX 3ajlora HJIH APYIMX OrpaHHYeHa IIpaBa Ha
3eMJBHINTY, IOTO j€ CYIpOTHO MehyHapoaHuMM CTaHAapiuMa BpeqHOBama (maparpad
5.6. MehynaponHux cMjepHHIaA 3a npuMjeHy BpexHoBama Op. 1 — BpemnoBame
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HETIOKPETHE HMOBHHE), KOj€ je HaBeACHM IPOLjerbHBa4 HABOO Ja j€ KOPHCTHO
IIPUIIMKOM CauydibaBamka U3BjelmTaja (Ha crpanu 4. M3Bjemtaja o mpojeHn).

IloBpmuHa rpalleBUHCKOT 3eM/bHINTa, Koje ce Hamasuw y ymuuu Kpama Ilerpa
Kapahophepuha I 6poj 82, a kxoje ce Boau Ha no3umuju Hemartepujanuux ynarama je
22.964 m°. Ilogamy o JOKaMjH W IOBPIIMHH 3€MJBHINTA Cy INOCTYIHH Y CKIIOIY
PEBH30PCKOT U3BjemTaja 0 puHaHCHjcKUM H3BjemTajuMa 3a 2013. romuny (ctp. 15 1
25.). Hpou;]eHmeJB je HaBeleHy INOBpIIHHY IIPOIHMj€HHO Kao ,,TPXKHIIHY, q)ep
BpHjenHoCcT” y mM3HOCy ox 716.327 KM (OIlHOCHO 31,19 KM/m®). Pazu ce o mumjenu
Tpajickor rpaljeBHHCKOT 3eMJBHINTA y NPBOj IPAiCKOj 30HH Koja je kopuumfieHa 3a
notpebe m3pajge MOYETHOr OMIaHca CTamba IO 3aKOHY O IOYETHOM OHIIAHCY CTamba y
IOCTYIIKY MpHBaTH3alMje Ap)KaBHOI KamuTana y npenysehmma (,CimyOeHH TIIacHUK
PenyGmuke cprcke®, 6poj 24/98). Ilpomjennures je y ckiay ca OpodecHOHATHOM
perynatusoM ¥ MelyHapoaHuM cTaHIapIuMa BpeIHOBAMmba Ha KOje je ce Io3uBa, OHo
TykaH Ja OPHIAKOM IIPOIjeHe OBe MO3UIKje IPUKYIIH CBE PelleBaHTHE HHpOpMaNHje y
BE3M ca 3eMJBHINTEM, H3Mehy ocTanor 4 HHGOPMAIHjy O TPXKUIIHO] BPHjEHOCTH KOja
je BumecTpyko Beha — pau ce 0 MPBOj IPaJCKoj 30HH (Y OKBHpY KOj€ C& TpaHCAKIHje
06aBJbajy IO IMjeHaMa Koje Cy TpHIeceT U BHUIIe IyTa Behe y OfHOCY Ha KOpHITheHHX
31,19 KMA®), a 3a Kojy je decTuiy peryianuonmM mmanom I'pama Bama Jlyka
onpehena kao 3oHa moceGHe HaMmjeHe (3a KOjy je mpeaBuheHa H3paga KOHKPETHOT
pjelliema WM AeTa/bHA pa3paja Io moceGHOM mporpamy)’, Te Aa je Ilopecka ympasa
Peny6iuke Cprcke® yTBpAMIa IMjeHy 3a yTBpI)nBaH,e OCHOBHIIE 32 BPEIHOBAE
HEMOKPETHOCTH Ha HUBOY OA 270 no 405 KM/m?.

Wmajyhum y BuOy 1a je jeman Of LuibeBa IpeaMeTHe IporjeHe Omo ,yTBphuBare
BPHj€IHOCTH aKI¥ja IPHIMKOM HBUXOBOT IIPEHOCA HA KOHTPOIHOT aKI[MOHapa®, HaBeJcHe
qyumseHuIe ynyhyjy Ha 3aKk/pydak Jja ce NpeAMETHA IpOLjeHa HE MOXEe KOPUCTHTH Kao
ozrosapajyhu ocHOB 3a OTKyIHOIa (KOHTPOJHOT aKIMoHapa), jep je y CKiamy ca WIaHOM
438a) 3axoHa 0 mpEBpeqHUM ApymuTBEMA (,,CiyxOeHu rnacHuk Pemy6muke Cprcke®, 6poj
127/08, 58/09, 100/11 u 67/13) xoHTpOIHK akiEOHAP 00aBe3aH Ja MPUIMKOM yTBphHBama
BHCHHE HakKHaj€e, y3Me y 003Mp HMOBHHCKE U (HMHAHCHjCKEe IPHIIMKE APYINTBA Y BpHjEMe
JIOHOIIIEFba OJUTyKe Ha CKYIINTHHH aKIIMOHapa.

He amammsupajyhu mpoljeHy OCTaTMX eleMeHaTa H3BjellTaja, HaBeJeHe KOHCTaTalldje
ynyhyjy Ha TO Ja IpeIMeTHa mpoljjeHa HH HPHOIMXHO HE ofpaxkaBa (ep BPHjEIHOCTH
KanuTana, ¢ 063MpoM Ha ce MpoLjeHe MOojeIHHaYHMX MMOBHHCKHX CTaBKH HEH30jexkHO
OZIpaXkaBajy Ha BErOBY BPHjeIHOCT, Oe3 0631pa Koja METO/a IPOIjeHe CE€ KOPHUCTH.

C 063upoM Ja ce paau O OTBOPEHOM aKIMOHAPCKOM JPYIITBY, YHjHM CE€ XapTHjama Ol
BpHjeIHOCTH TPryje Ha CI000IHOM TPXKUINTY bamaiyuke Gep3e, HHBECTHI[MOHA jaBHOCT Ce
noce6HO ymyhyje Ha ozmpen0y wiaHa 32. ctaB 2. 3akoHa O TPXKHINTY XapTHja OJ
BpujeHocTH (,,Coyx6enn riacuuk Pemy6muke Cprcke®, 6poj 92/06, 34/09, 30/12, 59/13
u 108/13) xojoM je mpommcaHo Aa CYy ,,3a MCTHHHTOCT, TAYHOCT M IOTIIyHOCT no,uaTaKa
00jaBJbeHIX y MPOCMEKTY OArOBOPHH EMUTEHT, OBJIAINTCHA JIHIla EMHTECHTA 1 peBH30p ,
OIHOCHO Ha onpenOy wiaHa 56. [IpaBuinHHKa O YCIOBMMA H MOCTYNKY emucuje xapmja on
BpHujenHocTH (,,CIyXO€HHU TIaCHUK PeHyGJmKe CprICKe“ 6poj 60/12 u 88/13), xojom je
IIPONKCAHO /1A ,,eMHTCHTH UHMjUM Ce XapTdjaMa OJ BPHjeJHOCTH Tpryje BaH CIyXOeHor
Gep3aHCKOr TPXKHINTA, 00jaBibyjy MOJAaTKe M3 IIpocmekTa ca (OpMOM H caapxajeM
JloKyMeHTa 0 XapTHjaMa o]l BpHjeJHOCTH 00jaB/bUBakeM HogaTaka Ha 6asu [IpaBunHuka 0

% http://www2 banjaluka rs.ba/static/uploads/regulacioni_planovi_novi/50_centar_1/45-RP_Centar-Aleja.jpg
* http://www.poreskaupravars. org/SiteCir/Trzisne Vrij ednosthepokretnostl aspx
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W3BjelITaBaly H oOjaBbHBalmy HHpOpManMja O CTpaHE €MHTEHaTa XapTHja Of
BPHjEIHOCTH KOj€e Cy TIPEAMET jaBHE MOHYJE ...%.

CxonHo Tome, cMaTpamo Jia OH IIpEMjeHa pe3yiTaTa OBaKBe POIjeHe 3HAYajHO YTPO3HIIA
NpaB0 MABHHCKHX aKUMOHapa Ha [PaBHYHY HAKHAAy y IIOCTYNIKY IIPEHOCA aKIHja
MambMHCKHX aKIMOHapa Ha KOHTPOJHOT aKIMOHapa, OAHOCHO OTKYIHOLIA.

lloceGHO ce HamOMMEE Ja CE pajy O MPOIjelhHBady KOjU je M y APYTUM H3BjeIITajuMa o
TIPOLjjeHH HABOAMO KOHCTAaTalldje Koje Cy CYIpOTHe NpoQeCHOHATHOj perylaTHBH aiu,
IITO je jOII BaKHHje, X OmmTenpuxBafieHNM TEOPHjCKHM IOCTaBKama npomnjere. Hamme y
IOCTYIIKY IpOIjeHe BPHjeAHOCTH KamuTana emurteHTa Pabprka 3a MONUHYABame a.il.
Cpebpenuna, xoja je kacHHje nckopumhena’ xao ocHoB 3a OTKYII aKuyja oJ] HecarjaacHuX
aKIMOHapa y MOCTYIIKY IPOMjeHe NpaBHe GpopMe (U3 OTBOPEHOT aKI[MOHAPCKOT APYINTBA Y
APYWITBO Ca OTPaHMYEHOM OAroBopHomhy)’, y OKBHPY KOjer HaBeJeHM NpoLjemHHBad
TIPenopyy4yje ,,IPHHOCHY BPHjeJHOCT KallMTala IOCIHje CepBUCHpama Jyrosa® (ctp. 22
HaBEJICHOT M3BjEINTaja), KOja je 3a OKO TPH IyTa Mama OJ KIHIOBOICTBEHE (jep JPYIITBO
¥Ma BENMKH HepacmopeheHM J00HMTaK, Te W3 TOAM HE y TOAMHY MMa pacT MpHHOCA Ha
KalTTaj), y3 HalloOMEHy Ja je 4aK M JIMKBUJAIMOHA BPHjeIHOCT HAaBEAEHOr ApymTBa Beha
OJI IIPEVIOKEHE MPHHOCHE BPHjEJHOCTH KalUTasa (CTp. 4 HaBeIeHOT U3BjEINTaja).

C 063upoM 1a ce OBaKBH 3HA4YajHO IPOIYCTH MOHABJBA]y MCTOM IIPOLjeHUBady, Ha 6a3m
OrpaHMYEHUX II0JaTaka KOjHMa DacIojlaXkeMO, jep CMO YBHA BPUIAIM CAMO Y jaBHO
objaBireHe m3BjemTaje, KoMucHja je cTaHOBMINTA Ja OBaKBH IOCTYIIIM IIPOIjeH-HBaya
YTPOXXaBajy MHTEPECE HHBECTUTOPA H HUKAKO HE JOMPHHOCE MPOMOBHCAY HHBECTHPAHA
y Pemy6muky Cpricky. HaBenenuM noctynameM mpoljeHnTeba noce6Ha ITeTa ce HAaHOCH
IIPOL[j€HUTEIBCKOj, TIa X PadyHOBOJCTBEHOj M PEBH3OPCKOj CTPYLH, jep he ce mocibemume
OBAaKBHX IIOCTyTakKa epeKTyupaTy U y GHHAHCHjCKMM H3BjelITajUMA.

Ilpencjenuuna

4 Mako TakBa HaMmjeHa u HHje HaBeJieHa y ,,CBpXaMa CTyuje*.
3 http://www blberza.com/Cms2FileCache/files/cms2/docver/24458/files/FPSR procjena%20vrijednosti.PDF
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