Semberka a.d. Janja
Uprava emitenta

Broj ¥GG /1
Datum: Y3 .OW.QAN.

U skladu sa ¢lanom 27. Zakona o preuzimanju akcionarskih drustava (,Sl. glasnik RS” broj 65/08 i 92/09) i Uputstvom o
formi i sadrzaju misljenja uprave emitenta o objavljenoj ponudi za preuzimanje emitenta (,SI. glasnik RS” broj 75/09),
Uprava emitenta ,Semberka” a.d. Janja objavljuje sljiedece

MISLJENJE
uprave emitenta ,Semberka” a.d. Janja o objavljenoj ponudi za preuzimanje emitenta

Uprava emitenta je upoznata sa sadrzajem javne ponude za preuzimanje upucene akcionarima emitenta Semberka a.d.
Janja, od strane Svetlane (Slavko) Manojlovi¢, JMBG: 2711959185868, adresa: 27. marta 10/10, 76300 Bijeljina, koja
nema u vlasnistvu akcija Emitenta, lokalne oznake SMBK-R-A, koje su redovne, pojedinaéne nominalne vrijednosti 1,00
KM. Sa ponudiocem, u skladu sa ¢lananom 28. stav 1. tacka a) Zakona o preuzimanju akcionarskih drustava (,Sluzbeni
glasnik RS", broj 65/08 i 92/09), zajednicki djeluje Zoran (Stevan) Nikoli¢, JMBG: 1002951773618, adresa: Bosanska
007, 15300 Loznica, Republika Srbija, koji takode, nema u vlasni$tvu akcija Emitenta, lokalne oznake SMBK-R-A, koje
su redovne, pojedinacne nominalne vrijednosti 1,00 KM.

Ponudilac i lice koje sa Ponudiocem zajednicki djeluje u svom vlasniStvu nemaju akcija Emitenta, lokalne oznake SMBK-
R-A, koje su redovne, pojedinacne nominalne vrijednosti 1,00 KM.

Osnovni kapital Emitenta iznosi 5.340.198,00 KM, podijelien je na 5.340.198 redovnih (obi¢nih) akcija klase ,A”
nominalne vrijednosti 1,00 KM po jednoj akciji.

Javna ponuda za preuzimanje je objavljena u dnevnom listu ,Glas Srpske” dana 09.04.2012. godine. Ponudilac se
obavezao da ¢e kupiti sve akcije na kojima nije zasnovan teret, po cijeni od 0,0001 KM za jednu akciju.

Informacije o emitentu:

- Nastanak i pravni status: Drustvo je osnovano 1979. godine kao preduzece za preradu voca, povrca, proizvodnju
zaCina i drugih dodataka jelima, u sastavu Pl ,Sava” Bijeljina. Krajem 1991. godine izvr§ena je preregistracija
drustva u dioni¢arsko drustvo u mjeSovitoj svojini u kojem su pored drusStvenog vlasniStva nad dijelom kapitala
pravo vlasniStva dobili i radnici preduzec¢a. U septembru 2009. godine izvrSena je promjena oblika drustva u
akcionarsko drustvo, koje od tada posluje pod nazivom ,SEMBERKA" Janja AD, Fabrika prerade voca, povréa i
zacina.

- Djelatnost: Osnovnu djelatnost emitenta &ini preradivacka industrija - prerada i konzervisanje voca i povrca.

- Trenutna zastupljenost na trzistu: Na trziStu Republike Srpske ucestvuje sa 30%, na trzistu Federacije BiH sa
50%, a na trzistima Republike Srbije i Republike Hrvatske sa po 5% od ukupne proizvodnje.

- Imovina u vlasnistvu emitenta: Poslovni objekat povrSine od 8.200 m? i zemlji$te povrsine od 47.705 m?.

- Vlasni¢ka struktura (vecinski akcionari i lica koja zajednicki djeluju): 1 Mirsad Osmanagi¢ sa uceSéem od
45,922155 %, 2. Amsterdam d.o.o. sa uce$¢em od 25,121484 %, 3. PREF a.d. Banja Luka sa uc¢eS¢em od
8,307670 %, 4. Fond za Restituciju RS a.d. Banja Luka sa u€eS8¢em od 4,153854 %, 5. Ahmet Gruhonji¢ sa
ucescem od 3,848060 %, i 6.0stali akcionari sa uce$éem od 12,646777%.

1. Stav uprave emitenta u odnosu na cijenu koju se ponudilac obavezuje da plati po svakoj akciji koja je
predmet ponude:

- U posljednjih $est mjeseci nije se trgovalo akcijama emitenta.

- Prosjeénu cijenu akcija emitenta ostvarenu na berzi (CI. 15. stav 4. ,Zakona o preuzimanju akcionarskih drustava”)
u posliednjih 6 mjeseci prije nastanka obaveze objavljivanja ponude za preuzimanje nije moguce utvrditi jer se
akcijama emitenta nije trgovalo u posljednjih Sest mjeseci.

- Knjigovodstvena vrijednost po akciji na dan posljednjeg godisnjeg izvjestaja: Knjigovodstvena vrijednost po akciji se
ne racuna jer je akumulirani gubitak emitenta iznad kapitala u iznosu od 1.028.878 KM.

- Finansijski rezultat na dan posljednjeg godisnjeg izvjestaja: Neto gubitak od 1.310.575 KM.

- Cijena koju se ponudilac obavezuje da plati u ponudi jednaka je cijeni koju je ponudilac bio obavezan da utvrdi u
skladu sa ¢lanom 15. ,Zakona o preuzimanju akcionarskih drustava”.

- Cijena koju se ponudilac obavezuje da plati u ponudi viSa je od knjigovodstvene vrijednosti po akciji na dan
posljednjeg godiSnjeg izvjestaja.



b

2. Stav uprave emitenta u odnosu na planove, ciljeve i namjere ponudioca u vezi sa drustvom koje preuzima:

Citirani navod Ponudioca iz teksta ponude sa izrazenim stavom uprave: ,Cilievi Ponudioca i njegove namjere u vezi
sa Drustvom koje preuzima, u sluéaju uspjeha javne ponude, su unapredenje procesa prerade korjenasto-krtolastog
i lisnatog povrca, voca i zaginskog bilja, kao i tehnologije suSenja povréa u okviru registrovane djelatnosti Drustva.
Ponudilac planira nabavku nove masine koja ée povecati kapacitet i raznolikost pakovanja, kao i razvoj tehnologije
sa oplickim senzorima koja odabira i odbacuje sve moguée primjese kao i sve dijelove proizvoda koji ne
zadovoljavaju najviSe standarde kvaliteta, a kako bi se zadovoljili sve veéi zahtjevi trzi§ta na koje Druitvo plasira
svoje poluproizvode i proizvode. U narednom periodu primarni cilj ée biti da se &to vedi dio poluproizvoda doradi u
samoj fabrici i plasira na trZiste kao finalni proizvod. Ponudilac nema namjeru da mijenja mjesto obavljanja
djelatnosti Drustva koje se preuzima uz nastojanje da zadrzi postojeéi nivo zaposlenostii.”

- Prema misljenju Uprave emitenta postoje realne mogucnosti ostvarenja planova, cilieva i namjera Ponudioca
navedenih u ponudi za preuzimanje.

3. Stav uprave emitenta u odnosu na moguce posljedice izvrSenja planova Ponudioca na politiku
zaposljavanja i promjene u vezi sa mjestima u kojima emitent obavlja djelatnost:

- Prema navedenim planovima Ponudioca procjenjujemo da e biti zadrzan postojeéi broj zaposlenih.
- Ponudilac je u ponudi naveo da nema namjeru da mijenja mjesto djelatnosti emitenta, sa &ime se slazemo.

4. lzjava o postojanju i sadrzaju sporazuma sa ponudiocem (ako postoji):

- Ponudilac, Svetlana Manojlovié je direktor emitenta.

- Predsjednik Upravnog odbora, Mirsad Osmanagic je akcionar emitenta i prijaviée se na ponudu za preuzimanje,
dok Elanovi Upravnog odbora Emir Hrustanovié i Ehlimana Sehmehmedovié nisu akcionari emitenta.

- Nema nesaglasnosti Uprave emitenta o misljenju o ponudi za preuzimanje.

Konaéan stav uprave u vezi sa objavljenom ponudom za preuzimanje emitenta:

«Prema nasem uvjerenju i u skladu sa svim nagim saznanjima i podacima kojima raspolazemo, izrazavamo pozitivan
stav u vezi sa objavljienom ponudom za preuzimanje emitenta ~Semberka" a.d. Janja, te obavjestavamo akcionare da
navedeno mislienje ne prikriva podatke od materijainog znacaja i ne sadrZi podatke ni informacije koje bi u pogledu
objavljene ponude za preuzimanje emitenta, akcionare mogle da dovedu u zabludu.”

Upravni odbor

Mirsad Osmanagié, predsjednik
Emir Hrustanovié, élan £

Ehlimana Sehmehmedovi¢, &lan



