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Predmet: PISMO O PREZENTACIJI

                GODIŠNJEG FINANSIJSKOG IZVJEŠTAJA

                ZA 2009. GODINU

1. Ovim potvrđujemo da prema našem najboljem znanju i uvjerenju, a uz savjetovanje i konsultacije sa saradnicima i odgovornim radnicima na pojedinim poslovima, prezentujemo godišnje finansijske izvještaje za 2009. godinu za potrebe revizije.

2. Kao radnici sa posebnim ovlaštenjima svjesni smo potrebe i svoje odgovornosti da obezbedimo:

2.1.) Pouzdanost računovodstvenih evidencija i ispravnost finansijskih izvještaja sastavljenih na osnovu tih evidencija,

            2.2.) Da finansijski izvještaj prikazuje realno, objektivno i istinito stanje poslovanja Zatvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom "UNIOINVEST FOND" AD Bijeljina  (u daljem tekstu: Fond), odnosno sredstava, obaveza, kapitala i finansijskog rezultata u toku 2009. godine.

Status Fonda

3. Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom "Unioinvest fond" AD Bijeljina osnovan je Odlukom o osnivanju broj: SK-I-02/07 od 06.12.2007.  godine a upisan u sudski registar 13.12.2007. godine (080-0-Reg-07-000 806) sa ciljem prikupljanja novčanih sredstava javnom ponudom svojih neograničeno prenosivih akcija i ulaganja tih sredstava, uz poštovanje načela sigurnosti, profitabilnosti, likvidnosti i disperzije rizika.
4. Akcijski kapital Fonda iznosi 2.248.232,00 KM podjeljenih na 2.248.232 akcija nominalne vrijednosti 1,00 KM po akciji. Akcije Fonda su redovne, odnosno upravljačke i imaju oznaku serije »A«. Akcije glase na ime i prenosive su bez ograničenja.

Računovodstvene evidencije i poslovne promjene

5. Za potrebe ekonomsko finansijske revizije finansijskih izvještaja za 2009. godinu stavljamo Vam na raspolaganje sve računovodstvene evidencije, uz napomenu da su ove evidencije pravilan odraz poslovnih događaja koji su se ostvarivali u periodu od 01.01.2009. do 31.12.2009. godine.

Sve obaveze i ulaganja iskazani su realno i objektivno, svi rashodi i prihodi su utvrđeni u skladu sa računovodstvenim propisima i opštim aktima Fonda. Sve ostale evidencije i odgovarajuće informacije koje mogu doprinjeti utvrđivanju realnosti i objektivnosti, kao i neophodna objašnjenja stavljaju Vam se na raspolaganje i nema takvih informacija koje ne bi mogle biti dostupne.

Sredstva

6. Ukupna imovina Fonda iskazana u Bilansu stanja (Izvještaj o finansijskom položaju) na dan 31.12.2009. godine  iznosi 1.496.365 KM od čega je:


I
Gotovina........................................................................17.315 KM


II
Ulaganja Fonda........................................................1.476.377 KM


III
Potraživanja...........................................................................0 KM


IV
Odložena poreska sredstva....................................................0 KM


V
AVR................................................................................2.673 KM

7. Struktura sredstava tekućeg i prethodnog perioda: 

	Opis pozicije
	Tekuća
godina
	Prethodna
godina
	  Indeks

	I   Gotovina
	17.315
	30.366
	0.5703

	II  Ulaganja Fonda
	1.476.377
	1.531.388
	0.9641

	III Potraživanja
	0
	28.500
	*

	IV Odložena poreska sredstva
	0
	0
	*

	V   AVR
	2.673
	1.581
	1.6907

	UKUPNO:
	1.496.365
	1.591.835
	0.9401


Obaveze 

8. Visina obaveza Fonda iskazanih u Bilansu stanja (Izvještaj o finansijskom položaju) na dan 31.12.2009.  godine  iznosi 68.584 KM. 
9. Struktura obaveza tekućeg i prethodnog perioda: 

	Opis pozicije
	Tekuća
godina
	Prethodna
godina
	Indeks

	I     Obaveze iz poslovanja Fonda
	0
	0
	*

	II    Obaveze po osnovu troškova poslovanja
	2.317
	979
	2.3667

	III   Obaveze prema Društvu za upravljanje
	66.267
	40.729
	1.6271

	IV   Kratkoročne finansijske obaveze
	0
	0
	*

	V    Dugoročne obaveze
	0
	0
	*

	VI   Ostale obaveze Fonda
	0
	0
	*

	VII  Odložene poreske obaveze
	0
	0
	*

	VIII PVR
	0
	0
	*

	UKUPNO:
	68.584
	41.708
	1.6444


Neto imovina Fonda
10. Vrijednost Neto imovine Fonda iskazana u Bilansu stanja (Izvještaj o finansijskom položaju) na dan 31.12.2009. godine  iznosi 1.427.781 KM. 
11. Struktura kapitala Fonda tekućeg i prethodnog perioda:

	Opis pozicije
	Tekuća
godina
	Prethodna
godina
	Indeks

	I    Osnovni kapital
	2.248.232
	2.248.232
	1.0000

	II   Kapitalne rezerve
	0
	0
	*


	III  Revalorizacione rezerve
	(548.451)
	(440.782)
	1.2443

	IV  Rezerve iz dobiti
	0
	0
	*

	V   Neraspoređena dobit
	0
	0
	*

	VI  Nepokriveni gubitak
	70.458
	67.255
	1.0477

	VII Nerealizovani dobitak/gubitak
	(201.542)
	(190.068)
	1.0604

	UKUPNO:
	1.427.781
	1.550.127
	0.9211


Prihodi i  rashodi
12. Prema Bilansu uspjeha (Izvještaj o ukupnom rezultatu u periodu) za period od 01.01. do 31.12.2009. godine Fond  je ostvario poslovne prihode  u iznosu od 39.325 KM, dok je u istom periodu iskazao poslovne rashode u iznosu od 56.217 KM. Realizovani dobitak iskazan je u iznosu od 19.448 KM, a realizovani gubitak u iznosu od 5.759 KM.
Promjena vrijednosti neto imovine
13. Povećanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja Fonda kao rezultat poslovanja iskazano je u iznosu od  (14.677) KM ((u prethodnom periodu (257.323) KM)).
Ostala pitanja

14. Nemamo saznanja da je u toku 2009. godine bilo kakvih kršenja zakonskih propisa, uputstava i opštih akata Društva i Fonda u postupku pripreme i izrade finansijskih izvještaja, niti su protiv Društva i Fonda u toku postupci koji bi mogli rezultirati gubitkom pravnog statusa, plaćanjem značajnijih kazni, penala ili bi mogli prouzrokovati značajne gubitke.

15. Od datuma bilansiranja do datuma pripreme Pisma o prezentaciji u vezi sa njegovim sadržajem nisu se promjenile okolnosti, niti su nastali događaji koji bi zahtjevali ispravke u godišnjem obračunu ili obrazloženje godišnjeg obračuna namjenjenog organima upravljanja ili drugim korisnicima.

Bijeljina, Mart, 2010. godine

                                                                                                          Za Fond:

                                                                                                       Stevo Radić
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PREDMET: Pismo za preuzimanje  revizije računovodstvenih izvještaja za 

                       2009. godinu.     

Poštovani,

Ovim pismom potvrđujemo razumijevanje dogovora o našoj reviziji finansijskih izvještaja Zatvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom „UNIOINVEST FOND“ Bijeljina za godinu koja završava 31. decembra 2009. godine.
Obavit ćemo reviziju bilansa Fonda na dan 31. decembar, te računa dobiti i gubitka, zadržane dobiti i novčanog toka za tu godinu kako bi izrazili mišljenje o njima. Odgovornost za te finansijske izvještaje snosi upravaFonda. Naša odgovornost svodi se na izražavanje mišljenja o tim finansijskim izvještajima na osnovu provedene revizije.
Reviziju ćemo obaviti u skladu s opšteprihvaćenim revizijskim standardima. Ti standardi zahtjevaju planiranje i obavljanje revizije tako da ona pruži razumno uvjerenje o tome ima li u finansijskim izvještajima značajnih pogrešaka. Revizija će uključiti ispitivanje, testiranje i prikupljanje dokaza koji potkrepljuju iznose i objave u finansijskim izvještajima. Revizija će, takođe, obuhvatiti ocjenu primijenjenih računovodstvenih načela te značajnih procjena uprave, kao i vrednovanje sveukupne prezentacije finansijskih izvještaja. Vjerujemo da će revizija pružiti pouzdani osnov za izražavanje našeg mišljenja.

Naši će postupci sadržavati testove dokumentovanih dokaza koji potvrđuju poslovne događaje evidentirane u računima, testove fizičkog postojanja i, po potrebi, neposrednu konfirmaciju potraživanja i  obaveza putem uspostavljene veze s izabranim  partnerima, pravnim zastupnicima i bankama. Po završetku revizije, zadržaćemo određene opise u vezi s finansijskim izvještajima i stvarima vezanim uz njih.

Naša je revizija podložna inherentnom riziku da značajne pogreške i nepravilnosti, neće biti otkrivene. Obavijestićemo  Vas o nepravilnostima koje primijetimo, ako one nisu beznačajne.

Ako namjeravate objaviti ili na drugi način reprodukovati finansijske izvještaje i pri tome se pozvati na naše Društvo za reviziju, slažete se s tim da nam predate njihovu kopiju da izvršimo uvid i odobrimo štampanje. Takođe se slažete s tim da nas snabdijete s kopijom završnog štampanog materijala za naše odobrenje prije nego  ga razdijelite.

Naša naknada za ove usluge biće po odredbama Ugovora o reviziji. 

Drago nam je što smo u prilici da Vam učinimo uslugu.

Ako ovo pismo ispravno izražava Vaše shvatanje, molimo Vas da ga potpišete na označenom mjestu.

S poštovanjem,

            Za Z I F                                                                                       Direktor
“UNIOINVEST FOND”                                                                  Društva za reviziju
      B i j e l j i n a                                                                          Prof. dr Rajko Radović
      Stevo Radić                                                                                Ovlašćeni revizor
       Rev – RR (11)                                                                            ZATVORENI 
                                                                                                    INVESTICIONI FOND
       1504/10                                                                              „UNIOINVEST FOND“
                                                                                                      B  I  J  E  L  J  I  N  A

       05. april  2010. godine

PREDMET: Potvrda o nezavisnosti i kvalifikaciji
U vezi naše revizije finansijskih izvještaja za 2009. godinu  Zatvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom „UNIOINVEST FOND“ A.D. Bijeljina,  potvrđujemo sledeće:

1. Svo osoblje angažovano na reviziji finansijskih izvještaja za atvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom „UNIOINVEST FOND“ A.D. Bijeljina,, poštuje pravila nezavisnosti i kvalifikacija definisanih u Kodeksu etike računovodstvenih eksperata, Računovodstvenih standarda i Standarda revizije.

2. Svo angažovano osoblje je nezavisno od  akcionara, vlasnika i kompanija vezanih za atvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom „UNIOINVEST FOND“ A.D. Bijeljina,Naredno osoblje je uključeno u reviziju:

	Ime i prezime, kvalifikacija
	Reviziju 
izvršili
	Status u timu

za reviziju

	Prof. dr Rajko Radović
ovlašćeni revizor
	Prof. dr Rajko Radović
ovlašćeni revizor
	Rukovodilac tima

	Milanka Ivaniš, dipl.ek.
ovlašćeni revizor
	Milanka Ivaniš, dipl.ek.
ovlašćeni revizor
	Član tima

	Mr Nataša Bosiočić
	Mr Nataša Bosiočić
	Član tima

	Mr Srđan Lalić.
	Mr Srđan Lalić
	Član tima

	Sonja Radović
	Sonja Radović
	Član tima


REVIZOR: D.O.O. „REVIDERE“ Bijeljina, Gavrila Principa 7/5

Ime i prezime:

Prof. dr Rajko Radović
ovlašćeni revizor
Bijeljina, 05.04.2010. godine
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	Naziv Fonda: ZIF „UNIOINVEST FOND“ AD
	

	Registarski broj Fonda: 
	

	Naziv Društva: DUF “INVEST NOVA” AD
	

	Matični broj: 1935231  
	

	JIB DUF-a:  4400381240005
	

	JIB Fonda:  4402768070003

	
	

	
	
	BILANS   USPJEHA INVESTICIONOG FONDA
(Izvještaj o ukupnom rezultatu u periodu)
	
	

	
	
	za period: 01.01.- 31.12.2009. godine
	
	

	

	Grupa računa
	Naziv pozicije
	AOP
	Tekuća godina
	Prethodna godina

	1
	2
	3
	4
	5

	 
	A. REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI
	201
	 
	 

	 
	I - Poslovni prihodi (203 do206)
	202
	39.325
	29.071

	700
	1. Prihodi od dividendi
	203
	16.900
	15.017

	701,702
	2. Prihodi od kamata i amortizacija premije(diskonta) po osnovu HOV sa fiksnim rokom dospijeća
	204
	22.425
	14.054

	703
	3. Prihodi od zakupa 
	205
	
	

	709
	4. Ostali poslovni prihodi
	206
	
	

	 
	II - Realizovan dobitak (208 do 211)
	207
	19.448
	0

	710
	1. Realizovani dobici po osnovu prodaje hartija od vrijednosti
	208
	19.448
	

	711
	2. Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika
	209
	
	

	712
	3. Realizovani dobici po osnovu prodaje nekretnina
	210
	
	

	719
	4. Ostali realizovani dobici
	211
	
	

	73
	III - Poslovni rashodi (213 do 219)
	212
	56.217
	60.536

	600
	1. Naknada društvu za upravljanje
	213
	25.538
	40.729

	601
	2. Troškovi kupovine i prodaje ulaganja
	214
	2.401
	1.912

	602
	3. Rashodi po osnovu kamata
	215
	
	

	603
	4. Naknada članovima Nadzornog odbora
	216
	18.734
	11.000

	605
	5. Naknada banci depozitaru
	217
	2.548
	3.641

	607
	6. Rashodi po osnovu poreza
	218
	
	

	604,606,

609
	7. Ostali poslovni rashodi fonda
	219
	6.996
	3.256

	 
	IV - Realizovani gubitak (221 do 224)
	220
	5.759
	35.790

	610
	1. Realizovani gubici na prodaji hartija od vrijednosti
	221
	5.759
	35.790

	611
	2. Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika
	222
	
	

	612
	3. Realizovani gubici po osnovu prodaje nekretnina
	223
	
	

	619
	6. Ostali realizovani gubici
	224
	
	

	 

 
	V - REALIZOVANI DOBITAK I GUBITAK

1. Realizovani dobitak (202+207-212-220)
	225
	
	

	 
	2. Realiizovani gubitak (212+220-202-207)
	226
	3.203
	67.255

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Grupa računa
	Naziv pozicije
	AOP
	Tekuća godina
	Prethodna godina

	1
	2
	3
	4
	5

	 
	VI - Finansijski prihodi (228+229)
	227
	0
	0

	730
	1. Prihodi od kamata
	228
	0
	0

	731
	2. Ostali finansijski prihodi
	229
	
	

	 
	VII - Finansijski rashodi
	230
	 0
	 0

	630
	1. Rashodi po osnovu kamata
	231
	 
	 

	631
	2. Ostali finansijski rashodi
	232
	 
	 

	 

 
	B. REALIZOVANI DOBITAK I GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA

1. Realizovani dobitak prije oporezivanja (225+227-230)
	 

233
	 

0
	 0
 

	 
	2. Realizovani gubitak prije oporezivanja (226+230-227)
	234
	3.203
	67.255

	 
	V. TEKUĆI ODLOŽENI POREZ NA DOBIT
	235
	
	

	821
	1. Poreski rashod perioda
	236
	
	

	822 dio
	2. Odloženi poreski rashod perioda
	237
	
	

	822 dio
	3. Odloženi poreski prihod perioda
	238
	
	

	 

 
	G. REALIZOVANI DOBITAK I GUBITAK POSLIJE OPOREZIVANJA

1. Realizovani dobitak poslije oporezivanja (233-234-236-237+238)
	239
	0
	0

	 
	2. Realizovani gubitak poslije oporezivanja (234-233+236+237-238)
	240
	3.203
	67.255

	 

 
	D. NEREALIZOVANI DOBICI I GUBICI

I - Nerealizovani dobici (242 do 247)
	241


	229.462
	0

	720
	1. Nerealizovani dobici na hartijama od vrijednosti
	242
	229.462
	

	721
	2. Nerealizovani dobici po osnovu kursnih razlika na monetarnim sredstvima , osim na hartijama od vrijednostima
	243
	
	

	722
	3. Nerealizovani dobici po osnovu kursnih razlika na hartijama od vrijednosti
	244
	
	

	723
	4. Nerealizovani dobici po osnovu derivatnih instrumenata zaštite na nakretninama
	245
	
	

	724
	5. Nerealizovani dobici na nekretninama
	246
	
	

	729
	6. Ostali nerealizovani dobici
	247
	
	

	 
	II - Neralizovani gubici (249 do 254)
	248
	240.936
	190.068

	620
	1. Neralizovani gubici na hartijama od vrijednosti
	249
	240.936
	190.068

	621
	2. Nerealizovani gubici po osnovu kursnih razlika na monetarnim sredstvima , osim na hartijama od vrijednostima
	250
	
	

	622
	3. Nerealizovani gubici po osnovu kursnih razlika na hartijama od vrijednosti
	251
	 
	 

	623
	4. Nerealizovani gubici po osnovu derivata
	252
	 
	 

	624
	5. Nerealizovani gubici na nekretninama
	253
	 
	 

	629
	6. Ostali nerealizovani gubici
	254
	 
	 

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Grupa računa
	Naziv pozicije
	AOP
	Tekuća godina
	Prethodna godina

	1
	2
	3
	4
	5

	 

 
	Đ. UKUPNI NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI) FONDA

1. Ukupni nerealizovani dobitak (241-248)
	255
	 
	 

	 
	2.Ukupni nerealizovani gubitak (248-241)
	256
	11.474
	190.068

	 

 
	E. POVEĆANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD POSLOVANJA FONDA

1.Povećanje neto imovine fonda (239-240+255-256)
	257

 
	0
	

	 
	2. Smanjenje neto imovine fonda (240-239+256-255)
	258
	14.677
	257.323

	 
	Obična zarada po akciji
	259
	 
	 

	 
	Razrijeđena zarada po akciji
	260
	 
	 


	U Bijeljini,                                                                                 Lice sa licencom                        Zakonski zastupnik druzštva za

	Dana: 28.02.2010. godine                                                            Milka Stankić                                     upravljanje fondom

	                                                                                                                                       -------------------------------------


	Naziv Fonda: ZIF „UNIOINVEST FOND“ AD
	

	Registarski broj Fonda: 
	

	Naziv Društva: DUF “INVEST NOVA” AD
	

	Matični broj: 1935231  
	

	JIB DUF-a:  4400381240005
	

	JIB Fonda:  4402768070003


	
	

	
	
	BILANS STANJA INVESTICIONOG FONDA

(Izvještaj o finansijskom položaju)
	
	

	
	
	na dan 31.12.2009. godine
	
	


	Grupa računa
	Pozicija
	AOP
	Tekuća godina
	Prethodna godina

	1
	2
	3
	5
	6

	 
	A. UKUPNA IMOVINA (002+003+010+018+019)
	001
	1.496.365
	1.591.835

	100 do 102
	 I - Gotovina
	002
	17.315
	30.366

	 
	 II-Ulaganja fonda (004 do 009)
	003
	1.476.377
	1.531.388

	200 do 205
	1. Ulaganja fonda  u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
	004
	180.028
	133.514

	210 do 215
	2. Ulaganja fonda u finansijska sredstva raspoloživa za prodaju
	005
	676.349
	827.874

	220 do 225
	3. Ulaganja fonda u finansijska sredstva koja se drže do roka dospijeća
	006
	
	

	230 do 235
	4. Depoziti i plasmani
	007
	620.000
	570.000

	240 do 249
	5. Ulaganja u nekretnine
	008
	
	

	250
	6. Ostala ulaganja
	009
	
	

	 
	III - Potraživanja (011 do 017)
	010
	
	28.500

	300
	1. Potraživanja po osnovu prodaje hartija od vrijednosti
	011
	
	28.500

	301
	2. Potraživanja po osnovu prodaje nekretnina
	012
	
	

	302
	3. Potraživanja po osnovu kamate
	013
	
	

	303
	4. Potraživanja po osnovu dividendi
	014
	
	

	304
	5. Potraživanja po osnovu datih avansa
	015
	
	

	309
	6. Ostala potraživanja
	016
	
	

	310 do 312
	7.Potraživanja od društva za upravljanje
	017
	
	

	320
	IV - Odložena poreska sredstva
	018
	
	

	33
	V -  AVR
	019
	2.673
	1.581

	 
	B. OBAVEZE (021+025+030+031+034+037+038+039))
	020
	68.584
	41.708

	40
	I - Obaveze iz poslovanja fonda (022 do 024)
	021
	
	

	400,401
	1.Obaveze po osnovu ulaganja u hartije od vrijednosti
	022
	
	

	403
	2.Obaveze po osnovu ulaganja u nekretnine
	023
	
	

	404
	3.Ostale obaveze iz poslovanja
	024
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Grupa računa
	Pozicija
	AOP
	Tekuća godina
	Prethodna godina

	1
	2
	3
	5
	6

	41
	II-Obaveze po osnovu troškova poslovanja (026 do 030)
	025
	2.318
	979

	410
	1. Obaveze prema banci depozitaru
	026
	206
	

	414
	2. Obaveze za učešće u dobitku
	027
	
	

	415
	3. Obaveze za porez na dobit
	028
	
	

	411,412,413,419
	4. Ostale obaveze iz poslovanja
	029
	2.112
	979

	420 do 429
	III- Obaveze prema društvu za upavljanje
	030
	66.267
	40.729

	43
	IV - Kratkoročne finansijske obaveze (032+033)
	031
	
	

	430
	1. Kratkoročni krediti
	032
	
	

	431,439
	2. Ostale kratkoročne finansijske obaveze
	033
	
	

	44
	V - Dugoročne obaveze (035+036)
	034
	
	

	440,441
	1. Dugoročni krediti
	035
	
	

	449
	2. Ostale dugoročne obaveza
	036
	
	

	450
	VI - Ostale obaveze fonda
	037
	
	

	460
	VII - Odložene poreske obaveze
	038
	
	

	47
	VIII - PVR
	039
	
	

	 
	V.NETO IMOVINA FONDA (001-020)
	040
	1.427.781
	1.550.127

	 
	G. KAPITAL (042+045+048+053+054-057+-060)
	041
	1.427.781
	1.550.127

	51
	I - Osnovni kapital (043+044)
	042
	2.248.232
	2.248.232

	510
	1.Akcijski kapital - redovne akcije
	043
	2.248.232
	2.248.232

	512
	2.Udjeli
	044
	
	

	52
	II - Kapitalne rezerve (046+047)
	045
	
	

	520
	1. Emisiona premija
	046
	
	

	521
	2.Ostale kapitalne rezerve
	047
	
	

	53
	III - Revalorizacione rezerve (049 do 052)
	048
	- 548.451
	- 440.782

	530
	1. Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije finansijskih sredstava raspoloživih za prodaju
	049
	- 548.451
	- 440.782

	531
	2. Revalorizacione rezerve po osnovu instrumenata zaštite
	050
	
	

	532
	3. Revalorizacione rezerve po osnovu nekretnina
	051
	
	

	533
	4. Ostale revalorizacine rezerve
	052
	
	

	54
	IV - Rezerve iz dobiti
	053
	
	

	55
	V - Neraspoređena dobit (055+056)
	054
	
	

	550
	1. Neraspoređeni dobitak ranijih godina
	055
	
	

	551
	2. Neraspoređeni dobitak tekuće godine
	056
	
	

	56
	VI - Nepokriveni gubitak (058+059)
	057
	70.458
	67.255

	560
	1. Nepokriven gubitak ranijih godina
	058
	67.255
	

	561
	2. Nepokriven gubitak tekuće godine
	059
	3.203
	67.255

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Grupa računa
	Pozicija
	AOP
	Tekuća godina
	Prethodna godina

	1
	2
	3
	5
	6

	57
	VII - Nerealizovan dobitak/gubitak (061+062)
	060
	- 201.542
	- 190.068

	570
	1.Nerealizovani dobici po osnovu finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
	061
	
	

	571
	2.Nerealizovani gubici po osnovu finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
	062
	- 201.542
	- 190.068

	 
	D. BROJ EMITOVANIH AKCIJA/UDJELA
	063
	
	

	 
	Đ.NETO IMOVINA PO UDJELU/AKCIJI (040/063)
	064
	0,64
	0,69

	 
	E.VANBILANSNE EVIDENCIJE
	065
	
	

	 
	1.Vanbilansna aktiva
	 
	
	

	 
	2.Vanbilansna pasiva
	066
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	Naziv Fonda: ZIF „UNIOINVEST FOND“ AD
	

	Registarski broj Fonda: 
	

	Naziv Društva: DUF “INVEST NOVA” AD
	

	Matični broj: 1935231  
	

	JIB DUF-a:  4400381240005
	

	JIB Fonda:  4402768070003


	
	

	
	
	BILANS TOKOVA GOTOVINE
(Izvještaj o tokovima gotovine)
	
	

	
	
	za period od 01.01. do  31.12.2009. godine
	
	


	O p i s

 
	AOP

 
	Iznos
	Indeks

 

	
	
	Tekući period
	Prethodni

 period
	

	1
	2
	3
	4
	5

	A. Novčani tokovi iz poslovnih aktivnosti
	401


	142.180
	18.566
	7.66

	I Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (402 do 406)
	
	
	
	

	1. Prilivi po osnovu prodaje ulaganja
	402
	110.366
	
	

	2. Prilivi po osnovu dividendi 
	403
	9.389
	18.566
	0.51

	3. Prilivi po osnovu kamata
	404
	22.425
	
	

	4. Prilivi po osnovu refundiranja rashoda
	405
	
	
	

	5. Ostali prilivi od operativnih aktivnosti
	406
	
	
	

	II Odlivi gotovine iz operativnih aktivnosti (408 do 418)
	407
	155.231
	2.236.452
	0.07

	1. Odlivi po osnovu kupovine ulaganja
	408
	77.947
	1.647.583
	0.05

	2. Odlivi po osnovu ulaganja u hartije od vrijednosti
	409
	
	
	

	3. Odlivi po osnovu ostalih ulaganja
	410
	50.000
	570.000
	0.09

	4. Odlivi po osnovu naknada društvu za upravljanje
	411
	
	
	

	5. Odlivi po osnovu rashoda za kamate
	412
	
	
	

	6. Odlivi po osnovu troškova kupovine i prodaje HOV
	413
	347
	1.818
	0.19

	7. Odlivi po osnovu naknade eksternom revizoru
	414
	
	
	

	8. Odlivi po osnovu troškova banke depozitara
	415
	3.092
	3.412
	0.91

	9. Odlivi po osnovu ostalih rashoda iz oper.aktivnosti
	416
	23.845
	13.639
	1.75

	10. Odlivi po osnovu poreza na dobit
	417
	
	
	

	11. Odlivi po osnovu ostalih rashoda
	418
	
	
	

	III Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (401-407)
	419
	0
	0
	

	IV Neto odliv gotovine iz operativnih aktivnosti (407-401)
	420
	13.051
	2.217.886
	0.01

	B. Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja
	421
	0
	2.248.232
	0.00

	I Prilivi got. iz aktivnosti finansiranja (422 + 423))
	
	
	
	

	1. Priliv od izdavanja udjela/emisije akcija
	422
	
	2.248.232
	0.00

	2. Prilivi po osnovu zaduživanja
	423
	
	
	

	II Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja(425 do 428)
	424
	0
	0
	

	1. Odlivi po osnovu razduživanja
	425
	
	
	

	2. Odlivi po osnovu otkupa sopstvenih akcija
	426
	
	
	

	3. Odlivi po osnovu dividendi
	427
	
	
	

	4. Odlivi po osnovu učešća u dobitku
	428
	
	
	

	III Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansir.(421-424)
	429
	0
	2.248.232
	0.00

	IV Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansir.(424--421)
	430
	0
	0
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Opis

 
	AOP

 
	Iznos
	Indeks

 

	
	
	Tekući period
	Prethodni

 period
	

	1
	2
	3
	4
	5

	V.Ukupni prilivi gotovine (401 + 421)
	431
	142.180
	2.266.798
	0.06

	G.Ukupni odlivi gotovine (407+424)
	432
	155.231
	2.236.452
	0.07

	D.NETO PRILIV GOTOVINE (431-432)
	433
	0
	30.346
	0.00

	Đ.NETO ODLIV GOTOVINE (432-431)
	434
	13.051
	
	

	E. Gotovina na početku perioda
	435
	30.366
	0
	

	Ž. Pozitivne kursne razlike po osnovu preračuna gotovine
	436
	
	
	

	Z. Negativne kursne razlike po osnovu preračuna gotovine
	437
	
	
	

	I. GOTOVINA NA KRAJU OBRAČUNSKOG PERIODA
	438
	17.315
	30.346
	0.57

	(435+433-434+436-437)
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	Naziv Fonda: ZIF „UNIOINVEST FOND“ AD
	

	Registarski broj Fonda: 
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	IZVJEŠTAJ O PROMJENAMA NETO IMOVINE INVESTICIONOG FONDA
	
	

	
	
	za period od 01.01. do  31.12.2009. godine
	
	


	Redni broj
	Pozicija
	AOP
	Tekuća godina
	Prethodna godina

	1
	2
	3
	4
	5

	1.
	Povećanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja fonda (302 do 306)
	301
	- 122.347
	- 698.105

	2.
	Realizovani dobitak (gubitak) od ulaganja
	302
	- 3.203
	- 67.255

	3.
	Ukupni nerealizovani dobici (gubici) od ulaganja
	303
	- 11.475
	- 190.068

	4.
	Revalorizacione rezerve po osnovu fin.ulaganja raspoloživih za prodaju
	304
	- 107.669
	- 440.782

	5.
	Revalorizacione rezerve po osnovu derivata
	305
	
	

	6.
	Revalorizacione rezerve po osnovu nekretnina
	306
	
	

	7.
	Povećanje neto imovine po osnovu transakcija sa udjelima/akcijama fonda (308-309)
	307
	0
	0

	8.
	Povećanje po osnovu izdatih udjela/akcija fonda
	308
	
	

	9.
	Smanjenje po osnovu povlačenja udjela/akcija fonda
	309
	
	

	10.
	Ukupno povećanje (smanjenje) neto imovine fonda (301+308-309)
	310
	- 122.347
	- 698.105

	11.
	Neto imovina
	311
	
	

	12.
	Na početku perioda
	312
	1.550.127
	2.248.232

	13.
	Na kraju perioda
	313
	1.427.781
	1.550.127

	14.
	Broj udjela /akcija fonda u periodu
	314
	
	

	15.
	Broj udjela /akcija fonda na početku perioda
	315
	2.248.232
	2.248.232

	16.
	Izdati udjeli /akcije u toku perioda
	316
	
	

	17.
	Povučeni udjeli/akcije u toku perioda
	317
	
	

	18.
	Broj udjela /akcija fonda na kraju perioda
	318
	2.248.232
	2.248.232
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	Naziv Fonda: ZIF „UNIOINVEST FOND“ AD
	

	Registarski broj Fonda: 
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	IZVJEŠTAJ O FINANSIJSKIM POKAZATELJIMA I FONDA
	
	

	
	
	za period od 01.01. do  31.12.2009. godine
	
	


	Redni

broj
	Pozicija imovine
	AOP
	Tekuća

godina
	Prethodna

godina

	1
	2
	3
	4
	5

	I

 
	Vrijednost neto imovine po udjelu/akciji

fonda na početku perioda
	501
	 
	 

	1.
	Neto imovina fonda na početku perioda
	502
	1.550.127
	2.248.232

	2.
	Broj udjela /akcija na početku perioda 
	503
	1.427.781
	2.248.232

	3.
	Vrijednost udjela na početku perioda
	504
	0.69
	1.00

	II

 
	Vrijednost neto imovine fond po udjelu/

akciji fonda na kraju perioda
	505
	
	

	1.
	Neto imovina fonda na kraju perioda
	506
	1.427.781
	1.550.127

	2.
	Broj udjela /akcija na kraju perioda 
	507
	2.248.232
	2.248.232

	3.
	Vrijednost udjela na kraju perioda
	508
	2.248.232
	2.248.232

	III
	Finansijski pokazatelji
	509
	
	

	1.
	Odnos rashoda i prosječne neto imovine
	510
	0.03
	0.03

	2.
	Odnos realizovane dobiti od ulaganja i

prosječne neto imovine
	511
	
	

	 
	
	
	
	

	3.
	Isplaćeni iznos investitorima u toku godine
	512
	
	

	4.
	Stopa prinosa na neto imovinu fonda
	513
	0
	0
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MIŠLJENJE

OVLAŠĆENOG

REVIZORA


,

       Rev – RR (11)                                                                             ZATVORENI 
                                                                                                    INVESTICIONI FOND
       1504/10                                                                               „UNIOINVEST FOND“
                                                                                                      B  I  J  E  L  J  I  N  A

       April  2010. godine

M I Š L J E N J E

ovlaštenog revizora

o izvršenoj reviziji finansijskih izvještaja Fonda
 za 2009. godinu

1. Revizija finansijskih izvještaja Zatvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom "UNIOINVEST FOND" AD Bijeljina  za 2009. godinu obuhvatila je reviziju  Bilansa uspjeha (Izvještaja o ukupnom rezultatu u periodu) za period od 01.01. do 31.12.2009. godine, Bilansa stanja (Izvještaja o finansijskom položaju) na dan 31.12.2009. godine, Bilansa tokova gotovine (Izvještaja o tokovima gotovine) a period od 01.01. do 31.12.2009. godine, Izvještaj o promjenama neto imovine na dan 31.12.2009. godine,  i drugih izvještaja koje Fond sastavlja,  a na osnovu  "Zakona o računovodstvu i reviziji Republike Srpske", Međunarodnih standarda revizije i pratećih propisa koji regulišu ovu oblast. Bilješke - note uz finansijske izvještaje, shodno RS RS 1: Predstavljanje – prezentacija finansijskih izvještaja stavljene su na uvid uz finansijske izvještaje.

2. Odgovornost za računovodstvene izvještaje i podatke prikazane u njima jeste na  Društvu za upravljanje Fondom. Odgovornost revizora je da na osnovu izvršene revizije izrazi mišljenje o prikazanim finansijskim izvještajima. Informacije i objašnjenja koja su tražena u postupku revizije bila su na raspolaganju.

3. Revizija je izvršena u martu / aprilu 2010. godine, a u skladu sa Međunarodnim standardima revizije koji zahtjevaju da se revizija planira i izvrši na način koji omogućava da se u razumnoj mjeri može utvrditi da računovodstveni izvještaji ne sadrže pogrešne, materijalno značajne informacije. Revizija uključuje ispitivanje dokaza na bazi provjere uzoraka kojima se potvrđuju iznosi i informacije objelodanjeni u računovodstvenim izvještajima. Revizija, takođe, uključuje ocjenu primjenjenih računovodstvenih načela i vrednovanje značajnih procjena koje je izvršila Uprava i rukovodstvo Fonda, kao i sveukupnu ocjenu prezentacije računovodstvenih izvještaja.

4. Smatramo da izvršena revizija obezbjeđuje razumnu osnovu za izražavanje revizorskog mišljenja.

5. Naše je mišljenje da prikazani finansijski izvještaji Zatvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom "UNIOINVEST FOND" AD Bijeljina  za 2009. godinu u svim materijalno značajnim aspektima predstavljaju realno i objektivno finansijsko stanje Fonda na dan 31.12.2009. godine i rezultate poslovanja za period koji se završava 31.12.2009. godine, te da su u postupku sačinjavanja finansijskih izvještaja primjenjena propisana rješenja i standardi u mjeri u kojoj se obezbjeđuje da oni  ne sadrže materijalno značajne pogreške.

6. Informacije koje su na kraju  Izvještaja o reviziji prezentovane kao Napomene uz finansijski izvještaj date su u svrhu dodatnih analiza i objašnjenja i svaka od njih odnosi se na pojedinačna pitanja. Date informacije bile su predmet pažnje u postupku revizije finansijskih izvještaja i primjenjenih revizorskih procedura i, po našem mišljenju, objektivno prezentuju, u materijalno značajnim aspektima, vezu sa finansijskim izvještajima posmatrano u cjelini.
U 
Bijeljini, april  2010. godine

                                                                                                  Ovlašteni revizor:

                                                                                          Prof. dr Rajko RADOVIĆ

                                                                                            Redni broj licence: 196/08
                                                                                             JMBG: 1803952190007
	[image: image9.wmf]    NAPOMENE 

UZ

FINANSIJSKI

IZVEŠTAJ


1) OSNIVANJE I DJELATNOST

1.1.  Osnivanje i registracija Fonda

Zatvoreni investicioni fond  sa javnom ponudom "UNIOINVEST FOND" a.d. Bijeljina registrovan je Rješenjem Osnovnog suda u Bijeljini, oznaka i broj rješenja: 080-0-Reg-07-000 806, broj registarskog uloška registarskog suda: 1-6338 od 13.12.2007. godine, a na osnovu Odluke o osnivanju  od 29.06.2007. godine, kada je započet postupak osnivanja, te Prospekta od 06.12.2007. godine.  Fond je osnovan sa ciljem  prikupljanja novčanih sredstava javnom ponudom svojih neograničeno prenosivih akcija i ulaganje tih sredstava, uz poštovanje načela sigurnosti, profitabilnosti i disperzije rizika.
Prospektom fonda definisan je investicioni cilj kao ostvarivanje stabilnih prinosa na duži rok kroz ulaganje imovine Fonda u akcije, obveznice i drugu imovinu domaćih i inostranih  emitenata. Budući da je ulaganje u Fond rizičan posao, Prospektom su definisani i mogući rizici kao što su ricici promjene cijena finansijskih instrumenata, rizici promjene kursa, kreditni rizici i sl.

Komisija za hartije od vrijednosti Republike Srpske je svojim Rješenjem broj: 01-UP-041-4170/07 od 28.09.2007. godine dala dozvolu za osnivanje Fonda.

Prava i obaveze berze i emitenta regulisani su Ugovorom o regulisanju prava i obaveza berze i emitenta na službenom berzanskom tržištu zaključenom dana 14.02.2008. godine između Banjalučke berze a.d. Banja Luka i Društva za upravljanje Fondom.

1.2. Osnovni identifikacioni podaci:

      1. Firma subjekta upisa:      Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom "Unioinvest fond" a.d. Bijeljina
      2.  Sjedište subjekta upisa:   Bijeljina, Ul. Gavrila Principa   br. 11.

      3.  Skraćena oznaka firme:  ZIF "UNIOINVEST FOND" a.d. Bijeljina

      4.  Matični broj                    11031161
5.  Šifra djelatnosti:              65.230 – Ostalo finansijsko posredovanje
      6. JIB:                                   4402768070003
     7.  Oblik organizovanja:       Akcionarsko društvo – 03
      8. Visina osnovnog kapitala: 2.248.232,00 KM

      9.  Broj akcija:                        2.248.232
10.Nominalna vrijednost:      1,00 KM po akciji.
1.3. Akcije i djelatnost Fonda

Odluku o emisiji akcija Fonda donijela je Skupština akcionara Društva za upravljanje investicionim fondom „Invest nova“ a.d. Bijeljina na sjednici održanoj dana 29.06.2007. godine, kada je emitovano 2.248.232 akcije klase „A“ nominalne vrijednosti 1,00 KM po akciji, tako da ukupna vrijednost emisije iznosi 2.248.232,00 KM. Svaka akcija Fonda daje pravo na jedan glas u skupštini Fonda.
Djelatnost Fonda
 je prikupljanje novčanih sredstava javnom ponudom svojih neograničeno prenosivih akcija i ulaganje tih sredstava uz poštovanje načela sigurnosti, profitabilnosti, likvidnosti i disperzije rizika.  Djelatnost Fonda, prema Obavještenju o razvrstavanju jedinice razvrstavanja po djelatnosti broj: 31531 od 25.12.2007. godine Republičkog zavoda za statistiku, svrstava se u podgrupu: 65.230 - Ostalo finansijsko posredovanje.

Akcije Fonda su  redovne odnosno upravljačke, glase na ime i neograničeno su prenosive. Fond može emitovati samo navedene akcije. Osnivačke akcije Fonda emituju se na osnovu Prospekta fonda, a sve naredne emisije na osnovuProspekta emisije akcija fonda.
 Prethodnu saglasnost na Prospekt fonda i na Prospekt emisije akcija fonda daje Komisija. Emituju se u nematerijalizovanom obliku, vode se u obliku elektronskog zapisa na računu hartija od vrijednosti emitenta i na vlasničkom računu akcionara  i registruju se u Centralnom registru hartija od vrijednosti Republike Srpske.

Fond pravo upravljanja i vođenja svojih poslova prenosi na Društvo za upravljanje investicionim fondovima „Invest nova“ a.d. Bijeljina, a međusobni odnosi regulisani su  Ugovorom o upravljanju Zatvornim investicionim fondom sa javnom ponudom zaključenim dana 06.12.2007. godine. U pravnom prometu sa trećim licima Društvo nastupa u ime i za račun fonda, uključujući i ovlašćenja za potpisivanje ugovora u ime i za račun Fonda. 

Poslove depozitara obavlja Centralni registar hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka, a na osnovu Ugovora o obavljanju poslova depozitara Zatvorenog investicionog fonda broj: 01-04-1156/08 od 05.02.2008. godine koga je u ime i za račun Fonda potpisalo Društvo. 

Rješenjem Osnovnog suda u Bijeljini, oznaka i broj rješenja: 080-0-Reg-07-000 806, broj registarskog uloška registarskog suda: 1-6338 od 13.12.2007. godine , prilog uz rješenje broj 2, upisani su osnivači Fonda sa osnovnim podacima bitnim za upis.
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2) OSNOVA ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVJEŠTAJA

U toku 2004. godine Parlamentarna skupština BiH usvojila je "Zakon o računovodstvu i reviziji Bosne i Hercegovine" ("Službeni glasnik BiH" broj: 42/2004) kojim je predviđeno da se na cijeloj teritoriji Bosne i Hercegovine počev od 01. Januar 2004. godine primjenjuju:

· Međunarodni računovodstveni standardi (IAS), odnosno Međunarodni standardi finansijskog izvještavanja (IFRS),

· Prateća uputstva, objašnjenja i smjernice koje donosi Odbor za međunarodne računovodstvene standarde.

"Zakon o računovodstvu i reviziji Republike Srpske"  donesen je u toku 2005. godine i objavljen u "Službenom glasniku Republike Srpske" broj: 67/2005 a stupio je na snagu 29.07.2005. godine. Njime je predviđeno da se u Republici Srpskoj navedeni standardi i prateća uputstva primjenjuju
 na finansijske izvještaje za periode koji počinju 01. Januar 2006. godine. Novi "Zakon o računovodstvu i reviziji Republike Srpske"  donesen u toku 2009. godine i objavljen u "Službenom glasniku Republike Srpske" broj: 36/09 a stupa  na snagu 01.01.2010. godine.
Priprema finansijskih izvještaja Fonda za 2009. godinu vršena je u skladu sa:

· Zakon o investicionim fondovima („Službeni glasnik Republike Srpske“ broj: 92/06),

· Pravilnikom o primjeni kontnog okvira za investicione fondove („Službeni glasnik Republike Srpske“ broj: 9/08),

· Pravilnik o utvrđivanju vrijednosti imovine investicionog fonda  i obračunu neto vrijednosti imovine po udjelu ili po akciji investicionog fonda („Službeni glasnik Republike Srpske“ broj 102/07 i 4/08), i
· Drugim propisima koji regulišu ovu oblast. 

Knjige se vode po sistemu dvojnog knjigovodstva, a iznosi u finansijskim izvještajima iskazani su u konvertibilnim markama (KM). 

U postupku sastavljanja finansijskih izvještaja korištene su i odredbe drugih zakonskih propisa kojim se regulišu pitanja poreza, poslovanja hartijama od vrijednosti i sl.

3) RAČUNOVODSTVENE POLITIKE

Pod računovodstvenim politikama podrazumjevaju se specifični principi, osnove, konvencije, pravila i prakse koje usvaja Društvo u vezi sa pripremom i predstavljanjem finansijskih izvještaja.  Upravni odbor Društva Usvojio je Računovodstvene politike Društva za upravljanje investicionim fondovima Invest nova, broj: UO-I/2008 od 17.01.2008. godine. Isto tako, u notama uz finansijske izvještaje date su određene napomene koje se odnose na pojedine bilansne pozicije. Usvojene računovodstvene politike Društva prenose se u cijelosti:

Svrha finansijskih izveštaja
Svrha finansijskih izveštaja jeste da pruže informacije o finansijskoj poziciji, performansama i promenama u finansijskoj poziciji preduzeća, koje su od koristi širokom spektru korisnika prilikom donošenja ekonomskih odluka.


Finansijski izveštaji pripremljeni za navedene svrhe ispunjavaju opšte zahteve većine korisnika.  Međutim, finansijski izveštaji ne pružaju sve informacije koje bi korisnicima mogle biti potrebne u cilju donošenja ekonomskih odluka, s obzirom da oni uglavnom prikazuju finasnsijske efekte prošlih događaja i ne pružaju uvek nefinansijske informacije.


Finansijski izveštaji takođe prikazuju rezultate upravljanja rukovodstva, ili odgovornost rukovodstva nad resursima koji su im povereni.  Korisnici koji procenjuju upravljanje ili odgovornost rukovodstva, to čine kako bi mogli da donesu ekonomske odluke. Ekonomske odluke mogu uključivati, na primer, odluku o tome da li će zadržati ili prodati svoju investiciju u pravnom licu ili da li će ponovo imenovati ili zameniti rukovodstvo.


Finansijska pozicija, performanse i promene u finansijskoj poziciji

Ekonomske odluke koje korisnici finansijskih izveštaja donose, zahtevaju procenu mogućnosti pravnog lica da generiše gotovinu i novčane tokove, kao i vremenske rokove i izvesnost njihovog generisanja. Ova mogućnost određuje, na primer, sposobnost nekog pravnog lica da isplati svoje zaposlene i dobavljače, kamate, isplati kredite i ostvari dobit koju će raspodeliti vlasnicima. Korisnici će moći bolje da procene mogućnost generisanja gotovine i novčanih tokova, ako na raspolaganju imaju informacije koje su usredsređene na finansijsku poziciju, performanse i promene u finansijskoj poziciji pravnog lica.

Na finansijsku poziciju nekog pravnog lica utiču ekonomski resursi koje kontroliše, njegova finansijska struktura, likvidnost i solventnost, kao i sposobnost da se prilagodi promenama u okruženju u kojem posluje. Informacije o ekonomskim resursima koje pravno lice kontroliše i njegovoj sposobnosti da ove resurse modifikuje, korisne su prilikom predviđanja mogućnosti pravnog lica da generiše gotovinu i novčane tokove u budućnosti. Informacije o finansijskoj strukturi su korisne prilikom predviđanja budućih potreba za kreditima, kao i kako će budući profit i tokovi gotovine biti raspodeljeni među onima koji imaju udeo u pravnom licu; takođe su korisne i prilikom predviđanja koliko će pravno lice biti uspešno u obezbeđivanju izvora finansiranja. Informacije o likvidnosti i solventnosti su korisne za predviđanje mogućnosti pravnog lica da blagovremeno ispuni svoje finansijske obaveze.  Likvidnost se odnosi na raspoloživost gotovinom u bliskoj budućnosti, nakon što se u obzir uzmu finansijske obaveze u toku tog perioda. Solventnost se odnosi na raspoloživost gotovinom u dužem periodu u cilju blagovremenog ispunjavanja finansijskih obaveza.


Informacije o performansama pravnog lica, posebno njegova profitabilnost, zahtevaju se u cilju procenjivanja potencijalnih promena u ekonomskim resursima koje će pravno lice u budućnosti verovatno kontrolisati. Informacije o performansama su korisne za predviđanje sposobnosti pravnog lica da generiše tokove gotovine iz svoje postojeće baze resursa.  Takođe su korisne za donošenje suda o efikasnosti sa kojom bi pravno lice moglo da upotrebi dodatne resurse.


Informacije koje se tiču promena u finansijskoj poziciji nekog pravnog lica, korisne su u cilju procene njegovih investicionih, finansijskih i operativnih aktivnosti u toku perioda za koji se izveštava. Ove informacije su korisne utoliko što korisniku pružaju osnovu za procenu mogućnosti pravnog lica da generiše gotovinu i gotovinske ekvivalente, kao i potrebe pravnog lica da te tokove gotovine iskoristi. Prilikom izrade izveštaja o promenama u finansijskoj poziciji, sredstva mogu biti definisana na razne načine, kao svi finansijski resursi, radni kapital, likvidna sredstva ili gotovina. 

Informacije o finansijskoj poziciji su najvećim delom sadržane u bilansu stanja, dok su informacije o performansama najvećim delom sadržane u bilansu uspeha.  Informacije o promenama u finansijskoj poziciji sadržane su zasebno u finansijskim izveštajima.


Sastavni delovi finansijskih izveštaja su međusobno povezani zbog toga što odražavaju različite aspekte istih transakcija.  Iako svaki bilans pruža informacije koje se razlikuju od informacija sadržanih u drugim bilansima, malo je verovatno da će bilo koji od njih služiti za samo jednu svrhu ili da će pružiti sve informacije neophodne za posebne potrebe korisnika.  Na primer, bilans uspeha pruža nepotpunu sliku učinka preduzeća, osim kada se koristi zajedno sa bilansom stanja i izveštajem o promenama u finansijskoj poziciji.
Fakturisana realizacija
Da bi postigli svoje ciljeve, finansijski izveštaji se pripremaju na principu fakturisane realizacije.  Na toj osnovi, efekti transakcija i drugih događaja priznaju se u trenutku realizacije (a ne kada se primi ili plati gotovina ili gotovinki ekvivalenti) i evidentiraju se u računovodstvenim evidencijama a i prikazuju u finansijskim izveštajima za period na koji se odnose. Tako pripremljeni finansijski izveštaji korisnika informišu ne samo o prošlim transakcijama koje uključuju isplatu i prijem gotovine, već i o budućim obavezama za isplatu gotovine i resursima koji predstavljaju gotovinu koja će u budućnosti biti primljena.  Stoga, oni pružaju onu vrstu informacija o prošlim transakcijama i drugim događajima koje su od najveće koristi za korisnike prilikom donošenja poslovnih odluka.


Nastavak poslovanja

Finansijski izveštaji se pripremaju pod pretpostavkom da će pravno lice u doglednoj budućnosti nastaviti sa poslovanjem.  Stoga, pretpostavlja se da pravno lice nema niti nameru niti potrebu za likvidacijom ili materijalnim smanjenjem razmera svojih poslovnih aktivnosti; ukoliko takva namera ili potreba postoji, finansijski izveštaji će možda morati da budu pripremljeni na drugačijoj osnovi, a u tom slučaju osnova koja se koristi biće obelodanjena.


Kvalitativne karakteristike finansijskih izveštaja

Kvalitativne karakteristike su svojstva koja informacije prikazane u finansijskim izveštajima čine korisnim. Četiri osnovne kvalitativne karakteristike jesu razumljivost, relevantnost, pouzdanost i uporedivost.


Razumljivost:
Osnovni kvalitet informacija koje se iznose u finansijskim izveštajima jeste da budu razumljive onima koji ih koriste. Da bi se to postiglo, pretpostavlja se da korisnici poseduju izvesa znanja o poslovnim i ekonomskim aktivnostima, kao i  računovodstvena znanja,  i da su spremni da pažljivo prouče informacije sadržane u finansijskim izveštajima .  Međutim, informacije o složenim pitanjima koje bi trebalo da budu sastavni deo finansijskih izveštaja s obzirom na njihov značaj za donošenje poslovnih odluka od strane korisnika, ne bi trebalo da budu izostavljene iz izveštaja samo zbog toga što bi nekim korisnicima bile teško razumljive.


Relevantnost:
Da bi informacije bile korisne, one moraju biti relevantne za potrebe donošenja poslovnih odluka korisnika. Informacije se smatraju relevantnim kada utiču na poslovne odluke korisnika, pružajući im pomoć pri proceni prošlih, sadašnjih i budućih dogaćaja, potvrđujući, ili ispravljajući njihove procene iz prošlosti.


Uloge predviđanja i potvrđivanja informacija međusobno su povezane.  Na primer, informacije o tekućem nivou i strukturi aktive u posedu može biti od koristi prilikom nastojanja korisnika da predvidi mogućnost pravnog lica da iskoristi prilike koje mu se pružaju, kao i njegovu sposobnost da reaguje u različitim situacijama. Iste informacije poseduju ulogu potvrđivanja prošlih predviđanja, o, na primer, strukturi pravnog lica ili ishodu planiranih poslovnih aktivnosti.


Informacije o finansijskoj poziciji i performansama u prošlosti se često koriste kao osnova za predviđanje buduće finansijske pozicije i učinka, kao i drugih oblasti za koje su korisnici direktno zainteresovani, poput isplata dividendi i zarada, promene cena hartija od vrednosti i mogućnost pravnog lica da blagovremeno ispuni svoje obaveze. Da bi informacija omogućila bilo kakvo predviđanje, ne mora biti u formi eksplicitne prognoze.  Međutim, mogućnost predviđanja na osnovu finansijskih izveštaja je poboljšana načinom na koji su informacije o prošlim transakcijama i događajima prikazane.  Na primer, korisnici će lakše moći da zasnuju svoj stav ako su u bilansu uspeha zasebno obelodanjene neobične, abnormalne i retke stavke koje se tiču prihoda ili rashoda.


Materijalnost:
Priroda i materijalnost informacija utiče na njihovu relevantnost. U nekim slučajevima je sama priroda informacija dovoljna da bi se odredila njihova relevantnost. Na primer, izvaštavanje o novom segmentu može da utiče na procenu rizika i mogućnosti sa kojima je pravno lice suočeno, bez obzira na materijalnost rezultata postignutih tim novim segmentom u periodu za koji se izveštava. U drugim slučajevima, važni su i priroda i materijalnost, na primer, količina zaliha za svaku od glavnih kategorija zaliha.


Informacije su materijalne ukoliko njihovo izostavljanje ili netačno navođenje može uticati na poslovne odluke korisnika donete na osnovu finansijskih izveštaja.  Materijalnost zavisi od veličine stavke ili greške, procenjene u određenim okolnostima, kada je ista izostavljena ili pogrešno navedena. Prema tome, materijalnost pruža prag ili prelomnu tačku umesto da bude primarna kvalitativna karakteristika koju informacija mora posedovati da bi bila korisna.


Pouzdanost:
Da bi bile korisne, informacije moraju da budu pouzdane. Informacija se smatra pouzdanom kada nema materijalnih grešaka i kada je nepristrasna, i u koju se korisnici mogu pouzdati da verno prikazuju ono što predstavlja ili bi se moglo razložno očekivati da predstavlja.


Informacija može biti relevantna ali toliko nepouzdana po prirodi ili načinu prezentovanja da njeno evidentiranje može biti potencijalno varljivo.  Na primer, ukoliko je punovažnost i iznos tužbe za nanetu štetu koja je predmet sudskog spora osporena, možda preduzeće u bilansu stanja ne bi trebalo da evidentira pun iznos tužbe, mada bi trebalo da obelodani iznos i okolnosti tužbe.


Verodostojna prezentacija:
Da bi informacija bila pouzdana, ona mora verodostojno predstavljati transakcije i druge događaje koje ili tvrdi da predstavlja ili se realno može očekivati da predstavlja.  Prema tome, na primer, billans stanja bi trebalo da verodostojno predstavlja transakcije i druge događaje čiji se rezultat može uočiti u aktivi, pasivi i kapitalu pravnog lica na dan izveštavanja, a koji ispunjavaju kriterijume priznavanja.


Kod većine finansijskih informacija postoji rizik od neverodostojne prezentacije onoga što bi trebalo da oslikavaju.  To nije usled pristrasnosti, već radije usled inherentnih poteškoća bilo pri identifikovanju transakcija drugih događaja koji se uzimaju u obzir, ili pri smišljanju tehnika prezentacije koje mogu prenositi poruke koje odgovaraju tim transakcijama i događajima. U određenim slučajevima, finansijski efekti stavki mogu biti toliko neizvesni da ih pravno lice ne bi ni obelodanilo u finansijskim izveštajima; na primer, iako većina pravnih lica tokom vremena interno generiše gudvil, najčešće je teško pouzdano ga identifikovati ili vrednovati. Međutim, nekada je značajnije priznati stavku u bilansu stanja i obelodaniti rizik od greške koja se može javiti usled njenog priznavanja i obelodanjivanja.


Suština iznad forme:
Da bi informacije verodostojno predstavljale transakcije i druge događaje za koje se pretpostavlja da predstavljaju, one moraju biti objašnjene i predstavljene u skladu sa njihovom suštinom i ekonomskom realnošću, a ne samo njihovom pravnom formom.  Suština transakcija ili drugih događaja nije uvek dosledna onome što je vidljivo iz njihove pravne ili prilagođene forme. Na primer, pravno lice može prodati neku imovinu drugom licu na takav način da se na osnovu dokumentacije može zaključiti da je na to lice preneta pravna svojina; pored toga, mogu postajati i sporazumi koji obezbeđuju da pravno lice i dalje uživa ekonomsku korist oličenu u imovini.  U takvim slučajevima, prezentovanje ove transakcije kao prodaje ne bi verodostojno predstavilo transakciju koja je nastupila (ako je do iste i došlo).


Neutralnost:
Da bi informacije sadržane u finansijskim izveštajima bile pouzdane, moraju biti neutralne, to jest, nepristrasne.  Finansijski izveštaji nisu neutralni ako izborom ili načinom prezentovanja informacija, utiču na donošenje odluka ili suda kako bi se postigao unapred određen rezultat ili ishod.


Opreznost:
Oni koji pripremaju finansijske izveštaje, moraju se svakako suočiti sa neizvesnošću koja neminovno okružuje mnoge događaje i okolnosti, kao što su naplativosti sumnjivih potraživanja, verovatni vek trajanja stalnih sredstava i broj zahteva za reklamacijom koji bi mogao nastati.  Takve neizvesnosti se priznaju obelodanjivanjem njihove prirode i veličine, kao i primenom principa opreznosti prilikom pripreme finansijskih izveštaja.  Opreznost podrazumeva određeni stepen obazrivosti prilikom vršenja procena koje se zahtevaju u uslovima u kojima postoji neizvesnost, tako da aktiva ili prihod nisu precenjeni a pasiva ili rashodi nisu potcenjeni.  

Međutim, opreznost ne dozvoljava, na primer, stvaranje skrivenih rezervi ili prekomernih rezervisanja, namerno potcenjivanje aktive i prihoda, ili namerno precenjivanje pasive ili rashoda, jer u tom slučaju finansijski izveštaji ne bi bili neutralni, a stoga ne bi bili ni pouzdani.
Potpunost:
Da bi informacije u finansijskim izveštajima bile pouzdane, moraju biti potpune uz poštovanje principa materijalnosti i verovatnih troškova koji će nastati da bi se obezbedila određena infomacija. Izuzimanje nekih činjenica može biti uzrok pogrešnih ili obmanjivih informacija, a samim tim informacija je i nepouzdana i nerelevantna.


Uporedivost:
Korisnici treba da budu u mogućnosti da uporede finansijske izveštaje pravnog lica sa protokom vremena, kako bi mogli da identifikuju razvoj u finansijskom položaju i uspešnosti pravnog lica. Korisnici moraju da budu u mogućnosti da uporede finansijske izveštaje različitih pravnih lica, kako bi procenili njihov relativni finansijski položaj, uspešnost i promene u finansijskom položaju. Stoga vrednovanje i prikazivanje finansijskog efekta sličnih transakcija i drugih događaja, mora biti dosledno u okviru jednog pravnog lica i tokom dužeg niza perioda za jedno pravno lice, a takođe mora biti dosledno i za različita pravna lica.


Važna implikacija kvalitativne karakteristike uporedivosti jeste to što su korisnici informisani o računovodstvenim politikama primenjenim u pripremanju finansijskih izveštaja, bilo kakvim izmenama navedenih politika i njihovim efektima. Korisnici moraju biti u mogućnosti da identifikuju razlike između računovodstvenih politika sličnih transakcija i drugih događaja korišćenih od strane istog preduzeća u raznim periodima, i korišćenih od strane drugih preduzeća. Usklađenost sa Međunarodnim računovodstvenim standardima, uključujući obelodanjivanje računovodstvenih politika korišćenih od strane pravnog lica, može olakšati postizanje uporedivosti.


Potrebu za uporedivošću ne treba zamenjivati sa samom jednobraznošću i ne bi smelo da se dopusti da postane prepreka za uvođenje poboljšanih računovodstvenih standarda. Nije prihvatljivo za jedno pravno lice da nastavi s računovodstvenim obuhvatanjem transakcija na stari način, ako usvojena politika više nije u skladu s kvalitativnim obeležjima relevantnosti i pouzdanosti. Takođe, nije dobro za  pravno lice da ne menja svoju računovodstvenu politiku, ako postoje relevantnije i pouzdanije alternative. Radi toga što korisnici žele da porede finansijski položaj, uspešnost i promene u finansijskom položaju pravnih lica tokom vremena, važno je da finansijski izveštaji pokažu uporedne informacije za prethodne periode. 

Ograničenja u pogledu važnosti i pouzdanosti informacija

Blagovremenost:
Ako dođe do nepotrebnog kašnjenja u izveštavanju, informacije sadržane u finansijskim izveštajima gube svoju važnost. Rukovodstvo bi možda trebalo da iznađe ravnotežu između relativne vrednosti blagovremenog izveštavanja i pribavljanja pouzdanih informacija. Da bi se informacije blagovremeno pružile, često može biti neophodno da se izveštaj izda pre nego što svi aspekti transakcije i drugih događaja budu poznati i na taj način mu se umanji pouzdanost. Nasuprot tome, ako se izveštavanje odlaže dok svi aspekti ne postanu poznati, informacije mogu biti veoma pouzdane ali od male koristi za korisnike koji su u međuvremenu morali da donesu odluke. Da bi se postigla ravnoteža između relevantnosti i pouzdanosti, najpre treba utvrditi kako na najbolji način da se zadovolje potrebe korisnika prilikom donošenja ekonomskih odluka.


Ravnoteža između koristi i troška:
Ravnoteža između koristi i troška više je ograničenje nego kvalitativno obeležje. Koristi koje proizilaze iz informacija trebalo bi da prevaziđu troškove njihove pripreme. Međutim, procena koristi i troškova u osnovi proces prosuđivanja.  Štaviše, troškove ne snose uvek oni korisnici koji uživaju korist. U koristima mogu takođe uživati i drugi korisnici, pored onih za koje se informacije pripremaju. Na primer, pribavljanje dodatnih informacija kreditorima može pravnom licu smanjiti troškove zaduživanja. Stoga je teško u svakom pojedinačnom slučaju primeniti test analize troškova i koristi. Pored toga, ova ograničenja treba da imaju u vidu posebno oni koji utvrđuju standarde, kao i oni koji pripremaju i koriste finansijske izveštaje.


Ravnoteža između kvalitativnih obeležja:
U praksi je ravnoteža između kvalitativnih obeležja često neophodna. Uopšte gledano, cilj je postići odgovarajuću ravnotežu između kvalitativnih obeležja, kako bi se postigao cilj finansijskih izveštaja. Relativna važnost kvalitativnih obeležja u različitim slučajevima jeste stvar profesionalnog prosuđivanja.


Istinito i objektivno prikazivanje/Objektivna prezentacija:
Za finansijske izveštaje se često kaže da daju istinit i objektivan prikaz, ili da objektivno prikazuju finansijski položaj, uspešnost i promene u finansijskoj poziciji pravnog lica. Premda se ovaj Okvir ne bavi direktno takvim konceptima, primena glavnih kvalitativnih obeležja i odgovarajućih računovodstvenih standarda, nesumnjivo doprinosi da finansijski izveštaji budu u skladu sa onim što je upošteno prihvaćeno kao istinito i objektivno prikazivanje ili objektivno prezentovanje informacija.

	Osnova za sastavljanje finansijskih izveštaja


Finansijski izveštaji društva se pripremaju po principu istorijske vrednosti, osim vrednovanja osnovnih sredstava, investicionih nekretnina, finansijskih sredstava raspoloživih za prodaju i namenjenih trgovini kod kojih se primenjuje i princip tržišne vrednosti.

Promena računovodstvene politike

Promena računovodstvene politike se sprovodi samo ukoliko doprinosi pouzdanijoj i adekvatnijoj prezentaciji finansijskog položaja i tokova gotovine (MRS 8), odnosno:

· u slučaju promene MRS/MSFI i smernicama za njihovu primenu, kao i u slučaju promene zakonske regulative koja nalaže ovakvu promenu;

· kada promena dovodi do relevantnijih i pouzdanijih informacija u finansisjskim izveštajima.

Promenom računovodstvene politike se ne smatra:

· usvajanje računovodstvene politike za događaje ili transakcije koje se suštinski razlikuju od događaja ili transakcija iz prethodnog perioda;

· usvajanje nove računovodstvene politike za događaje ili transakcije kojih nije bilo u prethodnom periodu ili koje nisu bile značajne.

U slučaju promene računovodstvene politike, nova računovodstvena politika se primenjuje retroaktivno, korekcijom početnog stanja svake pozicije kapitala na koju ova promena ima uticaj i kao i ostalih uporednih podataka, kao da je nova računovodstvena politika oduvek bila u primeni, osim ukoliko objektivno nije izvodljiva retroaktivna primena.

Neizvodljivost retroaktivne primene postoji:

· kada se ne mogu utvrditi efekti nove računovodstvene politike za jedan ili više ranijih perioda, tada se računovodstvena politika primenjuje za najraniji mogući period;

· kada nije praktična primena nove računovodstvene politike na ranije periode, odnosno kada je veći trošak pribavljanja takvih informacija od koristi koje se postižu njihovim posedovanjem.

Ispravka greške:
Društvo će izvršiti retroaktivnu ispravku greški iz prethodnih perioda u prvim odobrenim finansijskim izveštajima nakon njihovog otkrivanja na sledeći način:

· korigovanjem uporednih podataka za prezentovane prethodne periode u kojima je greška nastala, ili

· ako je greška nastala pre najranijeg prezentovanog perioda, korigovanje početnog stanja sredstava, obaveza i kapital najranijeg prezentovanog perioda.

Učinci promene kurseva razmene stranih valuta:
Učinci promena kurseva stranih valuta, se primenjuje u računovodstvenom evidentiranju transakcija u stranoj valuti i prilikom preračuna pozicija iskazanih u stranoj valuti, kao i prilikom konsolidacije pravnih lica koja posluju u inostranstvu a koja se uključuju u konsolidovane finansijske izveštaje bez obzira na metod konsolidacije koji se primenjuje. 

Finansijski izveštaji Banke prikazani su u konvertibilnoj marci (KM), koja je funkcionalna i prezentaciona valuta Banke. Transakcije u stranoj valuti se inicijalno iskazuju u funkcionalnoj valuti po važećem kursu na dan transakcije. Monetarna sredstva i obaveze u stranoj valuti se preračunavaju u funkcionalnu valutu po važećem kursu na dan bilansa stanja. Sve kursne razlike se priznaju u bilansu uspeha. Nemonetarna sredstva koja se vrednuju po istorijskoj vrednosti utvrđenoj u stranoj valuti se preračunavaju u funkcionalnu valutu po važećem kursu na dan incijalne transakcije (sticanja). Nemonetarna sredstva koja se vrednuju po “fer” vrednosti u stranoj valuti se preračunavaju u funkcionalnu valutu po važećem kursu na dan kada je “fer” vrednost utvrđena.

Funkcionalna valuta je valuta primarnog ekonomskog okruženja u kojem Banka posluje. Ukoliko iz opravdanog razloga dođe do promene funkcionalne valute, promena će se primenjivati počevši od datuma kada je ta promena nastala, a ne retroaktivno.

Nekretnine i oprema

Priznavanje:
Osnovna sredstva se priznaju kada je verovatn budući priliv ekonomskih koristi koji se može pripisati sredstvu i nabavna vrednost sredstva pouzdano proceniti.

Inicijalno vrednovanje:
Prilikom inicijalnog priznavanja, nekretnine i oprema se vreduju u ukupnom iznosu svih izdataka koji su neophodni da se sredstvo dovede u stanje raspoloživo za uputrebu.

Naknadno vrednovanje:
Oprema se vrednuje po nabavnoj vrednosti, bez uvećanja za izdatke svakodnevnog održavanja, umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i gubitke po osnovu obezvređenja. Nabavna vrednost opreme se uvećava za iznos naknadnih izdataka nastalih prilikom zamene dela opreme, u trenutku u kome je izdatak nastao pod uslovom da ispunjava uslove da se može pripisati nabavnoj vrednosti sredstva. 

Nekretnine se naknadno vrednuju po „fer“  vrednosti umanjenoj amortizaciju nekretnina i gubitke po osnovu obezvređenja priznate nakon datuma usaglašavana sa „fer“ vrednošću. 

Amortizacija se obračunava primenom proporcionalne metode u toku korisnog veka upotrebe sredstva.

Procene „fer“ vrednosti se sprovode redovno (dovoljno često) kako se „fer“ vrednost ovih sredstava ne bi značajno razlikovala od njihove knjigovodstvene vrednosti. Svako povećanje „fer“ vrednosti se priznaje u korist revalorizacionih rezervi u okviru pozicije kapitala, osim do iznosa u kome ovo povećanje ukida prethodno samanjenje „fer“ vrednosti istog sredstva koje je bilo priznato u bilansu uspeha, kada se ukidanje priznaje kao prihod u bilansu uspeha.  Revalorizacioni gubitak se priznaje u bilansu uspeha, osim ukoliko predstavlja ukidanje prethodno priznatog revalorizacionog dobitka iskazanog u revaorizacionim rezervama po osnovu istog sredstva kada se priznaje kao smanjenje revalorizacionih rezervi a ukoliko je gubitak veći od prethodno priznatih revalorizacionih rezervi, ostatak se priznaje u bilansu uspeha.

Svake godine se u neraspoređenu dobit iz revalorizacionih rezervi prenosi deo koji predstavlja razliku između amortizacije obračunate na revalorizovanu nabavnu vrednost i amortizacije koja bi bila obračunata na originalnu nabavnu vrednost sredstva. Dodatno, na dan procene, u cilju usaglašavanja knjigovodstvene vrednosti sredstva sa njegovom „fer“ vrednošću, akumulirana amortizacija se ukida umanjujući bruto knjigovodstvenu vrednost sredstva i svođenjem neto knjigovodstvene vrednosti sredstva na „fer“ vrednost. Prilikom otuđenja, revalorizacione rezerve koje se odnose na sredstvo koje je otuđeno se prenose na neraspoređenu dobit.

Prestanak priznavanja:
Pravno lice prestaje sa priznavanjem (isknjižava) nekretnine i opremu u slučaju njihovog otuđenja ili u slučaju njihovog povlačenja iz upotrebe, a iz njihovog otuđenja se ne očekuju buduće ekonomske koristi. Gubici i dobici nastali usled otuđenja ili povlačenja investicione nekretnine iz upotrebe se priznaju u bilansu uspeha perioda u kome su nastali.

Amortizacija osnovnih sredstava:
Amortizacija se obračunava primenom proporcionalne metode u toku korisnog veka upotrebe sredstva, počev od meseca kada je sredstvo raspoloživo za upotrebu.

Nematerijalna sredstva

Nematerijalno ulaganje je odredivo nemonetarno sredstvo bez fizičkog sadržaja koje služi za pružanje usluga, iznajmljivanje drugim licima ili u administrativne svrhe. Nematerijalna ulaganja  čine licence za softver, interno i eksterno razvijen softver, avansi za nematerijalna ulaganja, nematerijalna ulaganja u pripremi, zakupnine, ulaganja u tuđu imovinu u višegodišnjem zakupu.

Inicijalno priznavanje:
Nematerijalno sredstvo se priznaje samo ako je verovatno:

· da će očekivane buduće ekonomske koristi koje se mogu pripisati sredstvu pripasti Banci i

· da se vrednost sredstva može pouzdano da se utvrdi

Ako jedan ili oba kriterijuma nisu zadovoljena, izdaci nastali priliko sticanja se odmah priznaju kao rashod u bilansu uspeha. Takođe, nematerijalna ulaganja čija je nabavna vrednost niža od jedne mesečne zarade u Republici Srpskoj u mesecu u kom je izvršeno ulaganje se odmah priznaju kao trošak u bilansu uspeha, pod uslovom da isto ili slično ulaganje nije ranije razvrstano u ulaganja koja podležu obračunu amortizacije.

Nematerijalno sredstvo se mora identifikovati da bi se jasno razlikovalo od goodwil-a. Da bi se nenovčano sredstvo identifikovalo kao nematerijalno sredstvo, mora se ispuniti jedan od dva sledeća kriterijuma: 

· sredstvo je odvojivo, tj. može se prodati, preneti, za njega se može dati licenca, može se iznajmiti ili razmeniti, ili

· sredstvo poizilazi iz ugovornih ili drugih zakonskih prava bez obzira na to da li se ta prava mogu preneti ili odvojiti iz subjekta ili od drugih prava i obaveza.

Prilikom inicijalnog priznavanja, nematerijalna sredstva se vrednuju u ukupnom iznosu svih izdataka koji su neophodni da se sredstvo dovede u stanje neophodno za uputrebu.

Naknadno vrednovanje:
Nakon incijalnog priznavanja, nematerijalna sredstva se vrednuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i gubitke po osnovu obezvređenja.

Naknadni izdaci se mogu pripisati vrednosti prethodno priznatog nematerijalnog sredstva, samo ako produžavaju očekivane buduće ekonomske koristi po osnovu takvog sredstva..

Troškovi svakodnevnog održavanja se priznaju u bilansu uspeha kao trošak perioda u kome nastanu.

Amortizacija i korisni vek upotrebe nematerijalnih ulaganja:
Korisni vek nematerijalnih sredstava može biti ograničen ili neograničen. Nematerijalna sredstva sa ograničenim korisnim vekom se amorizuju u toku korisnog veka upotrebe i razmatraju se u pogledu obezvređenja uvek kada postoje indikacije koje ukazuju da nematerijalno sredstvo može biti obezvređeno. Amortizacioni period i metod amortizacije nematerijalnih sredstava sa ograničenim korisnim upotrebnim vekom se razmatra, najmanje na kraju svake finansijske godine. Metod obračuna amortizacije treba da odrazi obrazac po kojem se očekuje korišćenje budućih ekonomskih koristi sredstva od strane pravnog lica. Promena očekivanog korisnog veka upotrebe ili očekivanog obrazca utroška buduće ekonomske koristi sadržane u sredstvu utiče na promenu amortizacionog perioda ili metoda i računovodstveno se obuhvata kao promena računovodstvene procene. Obračunat trošak amortizacije priznaje se kao rashod u periodu u kojem je nastao, osim ukoliko nije uključen u knjigovodstvenu vrednost nekog drugog sredstva.

Nematerijalna sredstva sa neograničenim korisnim vekom upotrebe se na godišenjem nivou testiraju u pogledu obezvređenja na nivou pojedinačnih sredstava ili nivou jedinica koje generišu novac. Ova nematerijalna sredstva se ne amortizuju. Očekivani korisni vek upotrebe ovih sredstava se razmatra na godišnjem nivou u pogledu osnovanosti pretpostavke neograničenog korisnog veka upotrebe. U slučaju da pretpostavka o neograničenom korisnom veku upotrebe prestane da bude adekvatna, promena sa neograničenog na ograničeni korisni vek upotrebe se primenjuje samo na buduće periode.

Alat i sitan inventar

Kao stalno sredstvo priznaju se i podliježu amortizaciji sredstva alata i sitnog inventara, čiji je korisni vijek trajanja duži od godinu dana i pojedinačna nabavna cijena u vrijeme nabavke sredstva je veća od prosječne bruto zarade po zaposlenom u Republici prema poslednjem objavljenom podatku republičkog organa nadležnog za poslove statistike.

Sredstva alata i sitnog inventara, za koje ovim pravilnikom nije propisana stopa amortizacije, se amortizuju prema procijenjenom stepenu iskorištenosti  i na osnovu Odluke direktora zasnovane na procjeni komisije.

Sredstva alata i inventara koja ne zadovoljavaju uslove iz stava 1. ovog člana iskazuju se kao obrtna srestva (zalihe) i u trenurku stavljanja u upotrebu se otpisuju u 100% iznosu.

 Finansijski plasmani

Finansiski plasmani sobzirom  na dužinu trajanja mogu biti dugoročni i kratkoročni.
U okviru  finansijskih plasmana iskazuju se učešća u kapitalu drugih pravnih lica i dugoročne hartije od vrijednosti raspoložive za prodaju. U okviru  finansijskih plamana iskazuju se i dugoročni krediti, zavisnim, povezanim i drugim pravnim licima, dugoročni krediti u zemlji i inostranstvu, hartije od vrijednosti koje se drže do dospijeća i ostali  plasmani.

Navedeni plasmani predstavljaju finansijska sredstva koja se prilikom početnog priznavanja mjere po njihovoj nabavnoj vrijednosti koja predstavlja fer vrijednost nadoknade koja je data za njih. Troškovi transakcije se uključuju u početno mjerenje svih finansijskih sredstava.

Za potrebe mjerenja finansijskog srestva nakon početnog priznavanja, finansijska sredstva se klasifikuju u četiri kategorije:

· zajmovi i potraživanja koji su potekli od strane preduzeća i koji se ne drže radi trgovanja,

· ulaganja koja se drže do dospijeća,

· finansijska sredstva koja su raspoloživa za prodaju  i

· finansijska sredstva koja se drže radi trgovanja.

Poslije početnog priznavanja, preduzeće mjeri finansijska sredstva, uključujući i derivate koji su sredstva, po njihovim fer vrijednostima, bez bilo kakvog umanjivanja za transakcione troškove koje može načiniti prilikom prodaje ili drugog otuđenja.

Priznati dobitak ili gubitak koji proizlazi iz promjene u fer vrijednosti finansijskog sredstva koja nije dio odnosa zaštite iskazuje se kao dobitak ili gubitak iz finansijskog sredstva koje je raspoloživo za prodaju koji je:

· uključen u neto dobitak ili gubitak u periodu u kojem nastaje, ili

· prikazan direktno u sopstvenom kapitalu, kroz izvještaj o promjenama na sopstvenom kapitalu (vidjeti MPC 1 – Prikazivanje finansijskih izvještaja, stavovi 86-88) sve dok se finansijsko sredstvo ne proda, naplati ili na drugi način otuđi, ili dok se utvrdi da je finansijsko sredstvo obezvrijeđeno, u kojem trenutku se ukupni dobitak ili gubitak koji je prethodno bio prikazan u sopstvenom kapitalu uključuje u neto dobitak ili gubitak perioda.

Hartije od vrijednosti raspoložive za prodaju iskazuju se po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za ispravku vrijednosti, ili po tržišnoj vrijednosti, zavisno od toga koja je niža. Hartije od vrijednosti za koje ne postoji aktivno tržište iskazuju se po naknadnoj vrijednosti. Nadoknadiva vrijednost je zasnovana na procjeni budućih novčanih tokova, diskontovanih po prosječnoj stopi aktivne kamate na kredite.

Finansijska sredstva koja su raspoloživa za prodaju su ona finansijska sredstva koja nisu: a) zajmovi i potraživanja koji su potekli od strane preduzeća, b) ulaganja koja se drže do dospijeća, ili c) finansijska sredstva koja se drže radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje kao finansijsko sredstvo koje je raspoloživo za prodaju ukoliko sasvim ne pripada ni jednoj od tri druge kategorije finansijskih sredstava – finansijska sredstva koja se drže radi trgovanja, finansijska sredstva koja se drže do dospijeća i zajmovi i potraživanja koji su potekli od strane preduzeća. Finansijsko sredstvo klasifikuje se kao finansijsko sredstvo koje se drži radi trgovanja, a ne kao finansijsko sredstvo koje je raspoloživo za prodaju, ukoliko je to finansijsko sredstvo dio portfelja sličnih sredstava za koje postoji obrazac trgovanja radi ostvarivanja dobitka iz kratkoročnih kolebanja cijena  ili marže dilera.

Učešća u kapitalu pridruženih pravnih lica nad čijim poslovanjem postoji značajan uticaj (učešće u akcijama sa pravom glasa od 20% do 50%) i drugi uslovi definisani i MPC 28 – Računovodstveno obuhvatanje ulaganja u pridružena  preduzeća mjere se prema metodu učešća, osim kada je učešće u kapitalu klasifikovano kao stalno sredstvo namijenjeno prodaji (u skladu sa MCFI 5), ili kada matično preduzeće nema obavezuda sastavlja konsolidovane finansijske izvještaje, u kojem slučaju se učešća u kapitalu u pojedinačnim finansijskim izvještajima mjeri po nabavnoj vrijednosti, vodeći računa o umanjenju vrijednosti u skladu sa MPC 36.

	Kratkoročna potraživanja i plasmani




Kratkoročna potraživanja obuhvataju potraživanja  od  Fatvorenih investicionih fondova  po osnovu naknade za upravljanje.

Kratkoročni plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrijednosti i ostale kratkoročne plasmane.

Finansiske  obaveze

Finansijskim obavezama smatraju se dugoročne obaveze (dugoročni krediti, obaveze po dugoročnim hartijama od vrijednosti i ostale dugoročne obaveze), kratkoročne finansijske obaveze (kratkoročni krediti i ostale kratkoročne finansijske obaveze), kratkoročne obaveze iz poslovanja (dobavljači i ostale obaveze iz poslovanja) i ostale kratkoročne obaveze.

Kratkoročnim obavezama smatraju se obaveze koje dospijevaju u roku od godinu dana od dana godišnjeg bilansa.

Finansijska obaveza je svaka obaveza koja predstavlja ugovornu obavezu:

· predaje gotovine ili drugog finansijskog sredstva drugom preduzeću, ili

· razmjene finansijskih instrumenata sa drugim preduzećem pod potencijalno nepovoljnim uslovima.

Društvo  može da ima ugovornu obavezu koja može da se izmiri bilo plaćanjem finansijskim sredstvima, bilo plaćanjem sopstvenim akcijama. U tom slučaju, ukoliko broj akcija koji je potreban za izmirenje obaveza varira sa promjenama njihove fer vrijednosti, tako da se plaćanje vrši u iznosu fer vrijednosti akcija koji je jednak iznosu ugovorne obaveze, imalac obaveze nije izložen dobitku ili gubitku obaveza nastale usljed promjene cijena njihovih akcija. Takva obaveza se računovodstveno obuhvata kao finansijska obaveza preduzeća.

Prilikom početnog priznavanja društvo mjeri finansijsku obavezu po njenoj nabavnoj vrijednosti koja predstavlja fer vrijednost nadoknade koja je primljena za nju. Transakcioni troškovi se uključuju u početno mjerenje svih finansijskih obaveza.

Nakon početnog priznavanja, društvo mjeri finansijsku obavezu po njenoj nabavnoj vrijednosti koja predstavlja fer vrijednost nadoknade koja je primljena za nju. Transakcioni troškovi se uključuju u početno mjerenje svih finansijskih obaveza.

Nakon početnog priznavanja, društvo mjeri sve finansijske obaveze po amortizovanoj vrijednosti, osim obaveze koje drži radi trgovanja i derivata koji predstavljaju obaveze koje mjeri po fer vrijednosti.

Smanjenje obaveza po osnovu zakona, vanparničnog poravnanja i sl. vrši se direktnim otpisivanjem.

Priznavanje prihoda i rashoda

Prihodi is priznaju u obimu u kome je verovatno da će ekonomske koristi pripasti Banci i ako se iznos prihoda može pouzdano utvrditi. 

Priodi i rashodi kamata: 

Za sve finansijske instrumente vrednovane po amortizovanoj vrednosti i kamatonosne finansijske instrumente klasifikovane u kategoriju finansijskih sredstava raspoloživih za prodaju, prihodi i rashodi kamata se priznaju primenom efektivne kamatne stope. Efektivna kamatna stopa je stopa koja precizno diskontuje očekivane buduće novčane prilive i odlive tokom očekivanog trajanja finansijskog instrumenta ili tokom kraćeg perioda (ukoliko je to prikladno) na neto knjigovodstvenu vrednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze. Obračun uzima u obzir sve ugovorne odredbe finansijskog instrumenta ili uključuje sve naknade i izdatke koji se direktno odnose na instrument i predstavljaju sastavni deo njegove efektivne kamatne stope, ali ne uključuju buduće kreditne gubitke. .

Prihodi i rashodi od naknada:
Društvo ostvaruje prihode po osnovu naknada upravljanja  Zatvorenim investicionom fondovima  koji prestavljaju prihde  perioda ali takoće društv ostvaruje rashode po osnovu korištenih naknada  drugih pravnih lica .

Dividenda:
Prihod od dividende se priznaje kada nastane pravo Društva da peimi uplatu.

Prihodi i rashodi od trgovanja:
Rezultat iz poslovnih aktivnosti trgovanja uključuje sve dobitke i gubitke od promene “fer” vrednosti i pripadajuće prihode i rashode kamata i dividende po osnovu finansijskih sredstava i finansijskih obaveza koje se drže radi trgovanja.

Porez na dobit

Tekući porez:
Tekuća poreska sredstva i obaveze za tekuću i prethodnu godinu vrednovana su u iznosu za koji se očekuje da će biti povraćen odnosno plaćen nadležnim poreskim organima. Primenjene poreske stope korišćene pri obračunu tekućih poreskih sredstava i obaveza su propisane poreskim propisima primenljivim na dan ili nakon datuma bilansa stanja. Tekući porez na dobit koji se odnosi na stavke prethodno priznate direktnim knjiženjem na poziciji kapitala priznaju se u kapitalu a ne u bilansu uspjeha.

Odloženi porez:
Odloženi porezi na dobit se obračunavaju po metodi obaveza na sve privremene razlike na dan bilansa stanja između sadašnje vrednosti sredstava i obaveza u finansijskim izveštajima i njihove vrednosti za svrhe oporezivanja.

Odložene poreske obaveze priznaju se na sve oporezive privremene razlike, izuzev:

· ukoliko odložene poreske obaveze proističu iz inicijalnog priznavanja „goodwill-a“ ili sredstava i obaveza u transakciji koja nije poslovna kombinacija i, u trenutku nastanka nema uticaja na računovodstvenu dobit niti na oporezivu dobit ili gubitak; i 

· na oporezive privremene razlike u vezi sa učešćem u zavisnim preduzećima, pridruženim preduzećima i zajedničkim ulaganjima gde se trenutak ukidanja privremene razlike može kontrolisati i izvesno je da privremena razlika neće biti ukinuta u doglednom vremenskom roku. 

Odložena poreska sredstva priznaju se na sve oporezive privremene razlike i prenos neiskorišćenih poreskih kredita i poreskih gubitaka, do mere do koje je izvesno da je nivo očekivanih budućih oporezivih dobitaka dovoljan da se sve oporezive privremene razlike, preneti neiskorišćeni poreski krediti i neiskorišćeni poreski gubici mogu iskoristiti, izuzev:

· ukoliko su odložena poreska sredstva koja se odnose na privremene razlike nastala iz inicijalnog priznavanja sredstava ili obaveza u transakciji koja nije poslovna kombinacija i, u trenutku nastanka nema uticaja na računovodstvenu dobit niti na oporezivu dobit ili gubitak; i

· na oporezive privremene razlike u vezi sa učešćem u zavisnim preduzećima, pridruženim preduzećima i zajedničkim ulaganjima odložena poreska sredstva mogu se priznati samo do mere do koje je izvesno da će privremene razlike biti ukinute u doglednoj budućnosti i da je nivo očekivanih budućih oporezivih dobitaka dovoljan da se sve privremene razlike mogu iskoristiti.

Knjigovodstvena vrednost odloženih poreskih sredstava preispituje se na dan svakog bilansa stanja i umanjuje do mere do koje više nije izvesno da je nivo očekivanih budućih oporezivih dobitaka dovoljan da se ukupna vrednost ili deo vrednosti odloženih poreskih sredstava može iskoristiti. Odložena poreska sredstva koja nisu priznata procenjuju se na dan svakog bilansa stanja i priznaju do mere do koje je postalo izvesno da je nivo očekivanih budućih oporezivih dobitaka dovoljan da se odložena poreska sredstva mogu iskoristiti. 

Porez na dobitak:
Odložena poreska sredstva i obaveze izračunavaju se primenom poreske stope za koju se očekuje da će biti efektivna u godini ostvarenja poreskih olakšica, odnosno izmirenja odloženih poreskih obaveza a na bazi zvaničnih poreskih stopa i propisa na dan ili nakon datuma bilansa stanja.

Odloženi porez na dobit koji se odnosi na stavke prethodno priznate direktnim knjiženjem na poziciji kapitala priznaje se u kapitalu a ne u bilansu uspeha. Odložena poreska sredstva i odložene poreske obaveze mogu se prikazati u prebijenom iznosu ukoliko postoji zakonom definisano pravo da se u prebijenom iznosu prikazuju tekuća poreska sredstva i tekuće poreske obaveze i ukoliko se odloženi porezi odnose na istog poreskog obveznika i na istu poresku jurisdikciju. 

4) POSEBNE NAPOMENE

4.1. Bilans uspjeha
4.1.1. Poslovni prihodi

Fond je u obračunskom periodu na ovoj poziciji iskazao prihode u ukupnom iznosu od 39.325 KM (u prethodnom periodu 29.071 KM, indeks: 1.3528). Ovi prihodi se, prema računima glavne knjige od 01.01.2009. do 31.12.2009. godine odnose na prihode od: 

· Dividendi.........................................................................16.900 KM i

· Kamata.............................................................................22.425 KM

Fond u posmatranom periodu nije ostvarivao prihode po drugim osnovama. Struktura poslovnih prihoda u tekućem periodu identična je iskazanoj strukturi i prethodnom periodu, uz određeni rast kod obadvije iskazane pozicije, pri čemu su prihodi od kamata u tekućem periodu u odnosu na prethodni porasli za preko 50 procenata (indeks: 1.5957).
Prihodi od dividende ostvareni su kod:

	RB
	DATUM
	OPIS
	IZNOS KM
	Isplatilac dividende

	
	
	
	
	

	1
	24.06.2009.
	Prihod od dividende u novcu
	1,631.80
	TELEKOMUNIKACIJE RS

	2
	28.07.2009.
	Prihod od dividende u novcu
	974.89
	HIPO ALPE ADRIA BANK

	3
	30,07,2009
	Prihod od dividende u novcu
	202.75
	HIPO ALPE ADRIA BANK

	4
	17,07,2009
	Prihod od dividende u novcu
	3,669.15
	TELEKOMUNIKACIJE RS

	5
	11,08,2009
	Prihod od dividende u novcu
	2,802.12
	NOVA BANKA AD B. L 

	6
	13,10,2009
	Prihod od dividende u novcu
	108.54
	TELEKOMUNIKACIJE RS

	 
	 
	U NOVCU
	9,389.25
	 

	7
	13,10,2009
	Dividenda u akcijama
	181.00
	TRŽNICA AD BANJA LUKA

	8
	20,11,2009
	Dividenda u akcijama
	7,330.00
	NOVA BANKA AD B. L 

	 
	 
	U AKCIJAMA
	7,511.00
	

	
	
	UKUPNO
	16,900.25
	


4.1.2. Realizovani dobitak

Realizovani dobitak iskazan je u iznosu od 19.448 (19.447,98) KM (u prethodnom periodu ova pozicija nije bila iskazana) i u cijelosti se odnosi na realizovane dobitke po osnovu prodaje hartija od vrijednosti. Na analitičkom računu pojedinačno su po datumima ostvarivanja, vrstama hartija od vrijednosti i iznosima evidentirane ostvarene transakcije. Promet je ostvaren kod:
· Akcija domaćih izdavalaca: VBBB-R-A, ......................................3.653,07 KM

· Obveznica: RSRS-O-A.................................................................15.794,91 KM

Realizovani dobici ostvareni su u poslovanju sa sledećim instrumentima:
	Datum transakcije
	Prodate i amortizovane hartije od vrijednosti
	Broj hartija
	Ukupna nabavna vrijednost
	Ukupna prodajna vrijednost
	Realizovani prihodi

	11.3.2009.
	VBBB-R-A
	12
	54,318.24
	49,156.68
	566.68

	11.3.2009.
	VBBB-R-A
	1
	1,000.00
	4,096.39
	3,096.39

	29.6.2009.
	RSRS-O-A
	20000
	3828.85
	8001.65
	4,193.60

	30.6.2009.
	RSRS-O-A
	20000
	3828.85
	8002.47
	4,193.60

	01.7.2009.
	RSRS-O-A
	10000
	1918.42
	4002.47
	2,084.05

	15.9.2009.
	RSRS-O-A
	20000
	3282.96
	8606.62
	5,323.66

	UKUPNO:
	
	
	
	
	
	
	19,457.98


4.1.3. Poslovni rashodi

	Konto
	Opis pozicije
	Tekuća

godina
	Prethodna

godina
	Indeks

	73
	Poslovni rashodi 
	56.217
	60.536
	0.9287

	600
	1. Naknada društvu za upravljanje
	25.538
	40.729
	0.6271

	601
	2. Troškovi kupovine i prodaje ulaganja
	2.401
	1.912
	1.2558

	602
	3. Rashodi po osnovu kamata
	
	
	

	603
	4. Naknada članovima Nadzornog odbora
	18.734
	11.000
	1.7031

	605
	5. Naknada banci depozitaru
	2.548
	3.641
	0.6998

	607
	6. Rashodi po osnovu poreza
	
	
	

	604,606,

609
	7. Ostali poslovni rashodi fonda
	6.996
	3.256
	2.1487


Poslovni rashodi u tekućem periodu manji su za oko 8 procenata u odnosu na prethodni period. Pojedinačno posmatrano, u oba perioda najznačajnije su pozicije naknada Društvu za upravljanje i  naknada članovima Nadzornog odbora. Pri tome je kod naknade Društvu došlo do smanjenja za blizu 40 procenata, dok je kod naknade članovima Nadzornog odbora došlo do povećanja za  oko 70 procenata.

Naknada Društvu za upravljanje je, prema članu 66. stav 1. tačka a) i b) Zakona o investicionim fondovima („Službeni glasnik Republike Srpske“ broj: 92/06) je definisana tako da se zasniva na procentu prosječne godišnje neto vrijednosti imovine fonda i mora se navesti u ugovoru između fonda i društva za upravljanje, a kao godišnji trošak može se odbiti od imovine fonda i obračunava se prilikom svakog obračuna neto vrijednosti imovine fonda. Neto vrijednost imovine fonda obračunata prema odredbama člana 22. Pravilnika o utvrđivanju vrijednosti imovine investicionog fonda i obračunu neto vrijednosti imovine po udjelu ili po akciji investicionog fonda („Službeni glasnik Republike Srpske“ broj:102/07 i 4/08). Naknade, provizije i troškovi upravljanja fondom regulisani su Ugovorom između Društva i Fonda (član 21. do 28.) prema kome se provizija za upravljanje Fondom obračunava po 2% prosječne godišnje neto vrijednosti imovine Fonda.

Zakonom o investicionim fondovima (član 68.) određen je najviši dopušteni pokazatelj ukupnih troškova fonda u visini od 3,5% prosječne godišnje neto vrijednosti imovine fonda. Knjižnom obavjesti br-1/2009 od 31.12.2009. godine Društvo je odobrilo Fond na ime umanjenja naknade za upravljnaje za poslovnu 2009. godinu za iznos od 4.818,48 KM, koje je evidentirano na odgovarajućem računu glavne knjige.
Visina naknade predsjedniku i članovima Nadzornog odbora Fonda utvrđena je odlukom Skupštine akcionara broj: SK-I-07/2007 od 06.12.2007. godine.

4.1.4. Realizovani gubitak
Realizovani dobitak iskazan je u iznosu od 5.759 (5.759,02) KM (u prethodnom periodu 35.790 KM) i u cijelosti se odnosi na realizovane gubitke na prodaji hartija od vrijednosti. Na analitičkom računu pojedinačno su po datumima ostvarivanja, vrstama hartija od vrijednosti i iznosima evidentirane ostvarene transakcije. Promet je ostvaren kod:

· Akcija domaćih izdavalaca:  ............................................5.759,02 KM

Realizova gubitak ostvaren je u poslovanju sa:

· VBBB-R-A.......................................................................5.718,24 KM

· RSRS-O-A.............................................................................20,80 KM

· RSRS-O-A.............................................................................19,98 KM

4.1.5. Finansijski prihodi i rashodi
Finansijski prihodi i finansijski rashodi nisu iskazani u Bilansu uspjeha niti u jednom (tekuća godina i prethodna godina) obračunskom periodu.
4.1.6. Realizovani dobitak i gubitak

Osnov ostvarivanja i indeks kretanja realizovanih dobitaka i gubitaka u tekućem i u prethodnom obračunskom periodu iskazani su u narednom tabelarnom pregledu:

	Naziv pozicije
	Tekuća godina
	Prethodna godina
	Indeks

	A. REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI
	 
	 
	 

	I - Poslovni prihodi 
	39.325
	29.071
	1.3528

	II - Realizovan dobitak 
	19.448
	0
	*

	III - Poslovni rashodi 
	56.217
	60.536
	0.9287

	IV - Realizovani gubitak 
	5.759
	35.790
	0.1610

	V - REALIZOVANI DOBITAK I GUBITAK

1. Realizovani dobitak 
	
	
	

	2. Realiizovani gubitak 
	3.203
	67.255
	0.0477

	
	
	
	


U oba posmatrana perioda Fond je iskazao realizovani gubitak, pri čemu je iskazani gubitak u tekućem periodu znatno manji (za oko 21 puta). U tekuće u odnosu na prethodni period ostvareni su prihodi po dva osnova (u prethodnom samo po osnovu poslovnih prihoda) što je rezultiralo značajnijim rastom ukupno ostvarenih prihoda. Osim toga, u tekućem periodu je došlo do smanjenja poslovnih rashoda, te do značajnog smanjenja realizovanih gubitaka, što je, takođe, uticalo na navedeni rezultat.

Kako u Fondu u oba perioda nisu iskazivani  finansijski prihodi i finansijski rashodi, to je iskazani realizovani gubitak istovremeno i iskazani realizovani gubitak prije oporezivanja. Fond, takođe, nije iskazao tekući i odloženi porez na dobit, te ovi iznosi predstavljaju i iznose realizovanog gubitka poslije oporezivanja.

4.1.7. Nerealizovani dobici i gubici

Fond je u tekućem i prethodnom periodu ostvario:

	Grupa računa
	Naziv pozicije
	Tekuća godina
	Prethodna godina
	Indeks

	
	D. NEREALIZOVANI DOBICI I GUBICI

I - Nerealizovani dobici 
	229.462
	0
	*

	720
	1. Nerealizovani dobici na hartijama od vrijednosti
	229.462
	
	*

	 
	II - Neralizovani gubici 
	240.936
	190.068
	1.2652

	620
	1. Neralizovani gubici na hartijama od vrijednosti
	240.936
	190.068
	1.2652

	 

 
	Đ. UKUPNI NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI) FONDA

1. Ukupni nerealizovani dobitak 
	 
	 
	

	 
	2.Ukupni nerealizovani gubitak 
	11.474
	190.068
	0.0604


Struktura i  osnov ostvarivanja nerealizovanih dobitaka /gubitaka data je u Izvještaju o nerealizovanim dobicima /gubicima investicionog fonda za period 01.01. do 31.12.2009. godine. Nerealizovani dobici/ gubici ostvarivani su po osnovu redovnih akcija, obveznica i udjela otvorenih IF-ova.

4.1.8. Povećanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja fonda

U oba posmatrana perioda došlo je do smanjenja neto imovine Fonda, pri čemu je smanjenje u tekućem periodu znatno (za oko 17,5 puta) manje u odnosu na smanjenje iskazano u prethodnom periodu. Osnov ostvarenja ovog smanjenja i indeksi kretanja pojedinih kategorija dati su u narednom pregledu:

	Grupa računa
	Naziv pozicije
	Tekuća godina
	Prethodna godina
	Indeks

	 

 
	G. REALIZOVANI DOBITAK I GUBITAK POSLIJE OPOREZIVANJA

1. Realizovani dobitak poslije oporezivanja 
	0
	0
	*

	 
	2. Realizovani gubitak poslije oporezivanja 
	3.203
	67.255
	0.0477

	 

 
	D. NEREALIZOVANI DOBICI I GUBICI

I - Nerealizovani dobici 
	229.462
	0
	*

	720
	1. Nerealizovani dobici na hartijama od vrijednosti
	229.462
	
	*

	 
	II - Neralizovani gubici 
	240.936
	190.068
	1.2677

	620
	1. Neralizovani gubici na hartijama od vrijednosti
	240.936
	190.068
	1.2677

	 

 
	Đ. UKUPNI NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI) FONDA

1. Ukupni nerealizovani dobitak 
	 0
	0
	*

	 
	2.Ukupni nerealizovani gubitak 
	11.474
	190.068
	0.0604

	 

 
	E. POVEĆANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD POSLOVANJA FONDA

1.Povećanje neto imovine fonda 
	0
	0
	*

	 
	2. Smanjenje neto imovine fonda 
	14.677
	257.323
	0.0571


U tekućem, za razliku od prethodnog perioda ostvareni su nerealizovani dobici u iznosu od 229.462 KM, što je značajno uticalo na iskazivanje navedene promjene neto vrijednosti imovine. Neto efekat nerealizovanih dobitaka (gubitaka) je 11.474 KM (u prethodnom periodu 190.068 KM).

4.2. Bilans stanja
Ukupna imovina Fonda iskazana je u bilansu stanja u iznosu od 1.496.365 KM (u prethodnom periodu 1.591.835 KM), pri čemu je najznačajnija pozicija  ulaganje fonda, što odgovara prirodi djelatnosti za koju je Fond registrovan. 
Iznosi i struktura ukupne imovine dati su u narednom pregledu:

	Grupa računa
	Pozicija
	AOP
	Tekuća godina
	Učešće 

u %

	 
	A. UKUPNA IMOVINA (002+003+010+018+019)
	001
	1.496.365
	100,0000

	100 do 102
	 I - Gotovina
	002
	17.315
	1,1571

	 
	 II-Ulaganja fonda (004 do 009)
	003
	1.476.377
	98,6642

	200 do 205
	1. Ulaganja fonda  u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
	004
	180.028
	12,0311

	210 do 215
	2. Ulaganja fonda u finansijska sredstva raspoloživa za prodaju
	005
	676.349
	45,1994

	230 do 235
	4. Depoziti i plasmani
	007
	620.000
	41,4337

	 
	III - Potraživanja (011 do 017)
	010
	0
	0,0000

	320
	IV - Odložena poreska sredstva
	018
	0
	0,0000

	33
	V -  AVR
	019
	2.673
	0,1787


4.2.1. Struktura ulaganja
	
	
	
	IZVJEŠTAJ O STRUKTURI ULAGANJA INVESTICIONOG FONDA - AKCIJE 
na dan   31.12.2009.
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	R/Br
	Naziv emitenta
	KOD
	Oznaka HOV
	Broj akcija
	Nabavna vrijednost po akcji 
	Ukupna nabavna vrijednost
	Vrijednost po akciji na dan izvještavanja
	Ukupna vrijednost na dan izvješ.
	Učešće u vlasništvu izdavaoca
	Učešće u vr.imovine fonda

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	I
	Akcije domaćih izdavalaca

	1
	Redovne akcije

	1.
	BIRAČ AD ZVORNIK
	B
	BIRA-R-A
	100000
	0.045
	4,500.00
	0.0330
	3,300.00
	0.013716
	0.220534

	2.
	BIRAČ AD ZVORNIK
	R
	BIRA-R-A
	315746
	0.1035
	32,679.87
	0.0330
	10,419.62
	0.043307
	0.696328

	3.
	BANJALUČKA PIVARA AD BANJA LUKA
	R
	BLPV-R-A
	15000
	0.6531
	9,795.86
	0.4500
	6,750.00
	0.023007
	0.451093

	4.
	BOKSIT AD MILIĆI
	R
	BOKS-R-A
	129000
	1.428
	184,216.50
	0.5310
	68,499.00
	0.746197
	4.577691

	5.
	MH ERS ZP ELEKTRODISTRIBUCIJA AD PALE
	B
	EDPL-R-A
	28971
	1.7018
	49,302.12
	0.6600
	19,120.86
	0.183408
	1.277820

	6.
	ELEKTROKRAJINA AD BANJA LUKA
	R
	EKBL-R-A
	7815
	0.8182
	6,394.47
	0.4990
	3,899.69
	0.008469
	0.260610

	7.
	ELEKTROKRAJINA AD BANJA LUKA
	B
	EKBL-R-A
	41540
	1.4604
	60,663.12
	0.4990
	20,728.46
	0.045017
	1.385254

	8.
	ELEKTROPRIVREDA REPUBLIKE
	B
	EKHC-R-A
	15723
	1.5275
	24,016.80
	0.6900
	10,848.87
	0.078425
	0.725015

	9.
	MH ERS ZEDP ELEKTRO BIJELJINA
	R
	ELBJ-R-A
	1708
	0.9296
	1,587.80
	0.4890
	835.21
	0.004438
	0.055816

	10.
	MH ERS ZEDP ELEKTRO BIJELJINA
	B
	ELBJ-R-A
	30499
	1.5335
	46,768.75
	0.4890
	14,914.01
	0.079245
	0.996682

	11.
	ELEKTRO DOBOJ AD DOBOJ
	R
	ELDO-R-A
	1000
	1.0553
	1,055.25
	0.6820
	682.00
	0.003214
	0.045577

	12.
	ELEKTRO DOBOJ AD DOBOJ
	B
	ELDO-R-A
	17198
	1.6683
	28,692.21
	0.6820
	11,729.04
	0.055267
	0.783835

	13.
	MH ERS AD TREBINJE ZP HIDROELEKTRANE
	B
	HEDR-R-A
	10000
	0.778
	7,780.00
	0.3796
	3,796.00
	0.002263
	0.253681

	14.
	MH ERS AD TREBINJE ZP HIDROELEKTRANE
	R
	HEDR-R-A
	14511
	0.9431
	13,684.76
	0.3796
	5,508.38
	0.003283
	0.368117

	15.
	HE NA VRBASU AD
	B
	HELV-R-A
	1000
	1.6181
	1,618.05
	0.7400
	740.00
	0.000977
	0.049453

	16.
	HE NA VRBASU AD
	R
	HELV-R-A
	11302
	2.0046
	22,656.30
	0.7400
	8,363.48
	0.011042
	0.558920

	17.
	JP HIDROELEKTRANE NA TREBIŠNJICI
	B
	HETR-R-A
	5258
	0.8724
	4,586.95
	0.3600
	1,892.88
	0.001365
	0.126498

	18.
	JP HIDROELEKTRANE NA TREBIŠNJICI
	R
	HETR-R-A
	13000
	0.9034
	11,744.00
	0.3600
	4,680.00
	0.003375
	0.312758

	19.
	KRAJINALIJEK AD BANJA LUKA
	R
	KRJL-R-A
	2000
	0.7035
	1,407.00
	0.0000
	0.00
	0.032935
	0.000000

	20.
	HYPO ALPE-ADRIA-BANK AD BANJA LUKA
	R
	KRLB-R-A
	15610
	3.4827
	54,364.58
	0.0000
	0.00
	0.012918
	0.000000

	21.
	KRAJINAPETROL AD BANJA LUKA
	B
	KRPT-R-A
	2000
	1.2896
	2,579.12
	1.2900
	2,580.00
	0.014413
	0.172418

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	R/Br
	Naziv emitenta
	KOD
	Oznaka HOV
	Broj akcija
	Nabavna vrijednost po akcji 
	Ukupna nabavna vrijednost
	Vrijednost po akciji na dan izvještavanja
	Ukupna vrijednost na dan izvješ.
	Učešće u vlasništvu izdavaoca
	Učešće u vr.imovine fonda

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	22.
	METAL AD GRADIŠKA
	B
	METL-R-A
	31351
	1.0362
	32,486.10
	0.4000
	12,540.40
	0.199949
	0.838057

	23.
	METAL AD BANJA LUKA
	R
	MTLB-R-A
	50000
	0.7799
	38,994.00
	0.0000
	0.00
	0.304881
	0.000000

	24.
	UNICREDIT BANK AD BANJA LUKA
	R
	NBLB-R-B
	21
	2505.609
	52,617.79
	0.0000
	0.00
	0.023689
	0.000000

	25.
	NOVA BANKA AD BANJA LUKA
	R
	NOVB-R-A
	124
	3496.4598
	433,561.02
	1,301.0000
	161,324.00
	0.232676
	10.781054

	26.
	NOVA BANKA AD BANJA LUKA
	B
	NOVB-R-A
	12
	1400.0000
	16,800.00
	1,301.0000
	15,612.00
	0.022517
	1.043328

	27.
	NOVA BANKA AD BANJA LUKA
	R
	NOVB-R-E
	17593
	1.0000
	17,593.00
	1.3800
	24,278.34
	0.033012
	1.622487

	28.
	RAFINERIJA ULJA MODRIČA
	B
	RFUM-R-A
	10000
	0.718
	7,180.00
	0.1800
	1,800.00
	0.004914
	0.120291

	29.
	RAFINERIJA ULJA MODRIČA
	R
	RFUM-R-A
	25531
	0.6869
	17,537.74
	0.1800
	4,595.58
	0.012547
	0.307116

	30.
	MH ERS-TREBINJE ZP R I T E  GACKO 
	B
	RITE-R-A
	37883
	0.514
	19,473.43
	0.1660
	6,288.58
	0.009970
	0.420257

	31.
	RAFINERIJA NAFTE AD BOSANSKI BROD
	B
	RNAF-R-A
	12395
	0.3558
	4,410.50
	0.0000
	0.00
	0.004714
	0.000000

	32.
	RAFINERIJA NAFTE AD BOSANSKI BROD
	R
	RNAF-R-A
	16020
	0.4663
	7,469.99
	0.0000
	0.00
	0.006093
	0.000000

	33.
	R I T E  UGLJEVIK AD UGLJEVIK
	R
	RTEU-R-A
	23916
	0.7777
	18,599.60
	0.2087
	4,991.27
	0.009342
	0.333559

	34.
	R I T E  UGLJEVIK AD UGLJEVIK
	B
	RTEU-R-A
	10000
	0.2365
	2,365.00
	0.2087
	2,087.00
	0.003906
	0.139471

	35.
	TELEKOM SRPSKE AD BANJA LUKA
	R
	TLKM-R-A
	1091
	1.9079
	2,081.53
	1.4882
	1,623.63
	0.000222
	0.108505

	36.
	TRŽNICA AD BANJA LUKA
	R
	TRZN-R-A
	1803
	2.5423
	4,583.80
	1.3774
	2,483.45
	0.006874
	0.165966

	37
	INTESA SANPAOLO BANK DD BIH
	R
	UPIBR
	40
	502.3115
	20,092.46
	0.0000
	0.00
	0.010768
	0.000000

	3
	Akcije zatvorenih investicionih fondova
	 
	 
	 

	1.
	ZIF BLB-PROFIT AD BANJA LUKA
	R
	BLBP-R-A
	2299
	11.3953
	26,197.90
	7.4100
	17,035.59
	0.133309
	1.138464

	2.
	ZIF BLB-PROFIT AD BANJA LUKA
	B
	BLBP-R-A
	200
	4.0000
	800.00
	7.4100
	1,482.00
	0.011597
	0.099040

	3.
	ZIF BORS INVEST FOND AD BANJA LUKA
	R
	BRSP-R-A
	1400
	7.2075
	10,090.50
	6.3300
	8,862.00
	0.110791
	0.592235

	4.
	EUROINVESTMENT FOND AD BANJA LUKA
	R
	EINP-R-A
	347
	30.7985
	10,687.09
	18.8700
	6,547.89
	0.032057
	0.437586

	5.
	ZIF KRISTAL INVEST FOND AD BANJA LUKA
	R
	KRIP-R-A
	2530
	9.7472
	24,660.54
	12.7400
	32,232.20
	0.078454
	2.154032

	6.
	POLARA INVEST FOND AD BANJA LUKA
	R
	PLRP-R-A
	1663
	9.2988
	15,463.94
	12.7700
	21,236.51
	0.099035
	1.419206

	7.
	ZEPTER FOND AD BANJA LUKA
	R
	ZPTP-R-A
	1450
	11.6622
	16,910.17
	13.0600
	18,937.00
	0.019467
	1.265533

	8.
	ZEPTER FOND AD BANJA LUKA
	B
	ZPTP-R-A
	1200
	12.3967
	14,876.00
	13.0600
	15,672.00
	0.016110
	1.047338

	4
	Ukupna ulaganja u akcije domaćih izdavalaca:
	1,385,625.61
	 
	558,916.94
	 
	37.3516%

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	IZVJEŠTAJ O STRUKTURI ULAGANJA INVESTICIONOG FONDA - DRUGE HARTIJE OD VRIJEDNOSTI 

SA 31.12.2009. GODINE

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	R/Br
	Naziv emitenta
	KOD
	Oznaka HOV
	Broj HOV
	Ukupna nominalna vrijednost
	Ukupna nabavna vrijednost
	 Ukupna vrijednost na dan izvještavanja
	Učešće vrijednosti emisije (%)
	Učešće vrijednosti imovine fonda (%) 

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10

	7
	Ukupna ulaganja u druge hartije od vrijednosti domaćih izdavalaca
	 
	 
	 
	 
	%

	5
	Udjeli otvorenih investicionih fondova

	1.
	ISTOQ OPPORTUNITIES FUND LD
	R
	ISTOQ
	1000
	272,975.20
	196,267.54
	272,975.20
	0.020040
	18.242546

	7
	Ukupna ulaganja u druge hartije od vrijednosti stranih izdavalaca
	272,975.20
	196,267.54
	272,975.20
	 
	18.2425%

	III
	Ukupna ulaganja u druge hartije od vrijednosti:
	272,975.20
	196,267.54
	272,975.20
	 
	18.2425%

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	IZVJEŠTAJ O STRUKTURI ULAGANJA INVESTICIONOG FONDA  OBVEZNICE

SA 31.12.2009.
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	R/Br
	Naziv emitenta
	KOD
	Oznaka HOV
	Broj obveznica
	Ukupna nominalna vrijednost
	Ukupna nabavna vrijednost
	 Ukupna vrijednost na dan izvještavanja
	Učešće vrijednosti emisije          (%)
	Učešće vrijednosti imovine fonda (%) 

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10

	I
	Obveznice domaćih izdavalaca 

	1
	Državne obveznice

	1.
	REPUBLIKA SRPSKA - MINISTARSTVO FINANSIJA
	B
	RSDS-O-A
	38439
	26,907.30
	24,473.90
	24,485.64
	0.018327
	1.636341

	4
	Ukupna ulaganja u obveznice domaćih izdavalaca:
	26,907.30
	24,473.90
	24,485.64
	 
	1.6363%

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


Provjerom sistem slučajnih uzoraka u toku revizije, kako  je navedeno u članu 151. stav 3. Zakona o investicionim Fondovima, prilikom provođenja analitičkih postupaka u toku vršenja revizije obavljena je provjera kako bi se uvjerilo da su načela utvrđivanja vrijednosti sadržana u propisima poštivana, da su na osnovu primjene navedenih načela dobijene cijene akcija  tačne, te da naknada za upravljanje i druge naknade i troškovi predviđeni propisima, prospektom ili statutom fonda ne prelaze dozvoljene iznose. 

Članom 47. Zakona o investicionim fondovima, predviđeno je da fondovi sa javnom ponudom kojim upravlja jedno društvo za upravljanje ne mogu biti vlasnici ukupno:

1) više od 25% akcija sa pravom glasa jednog emitenta,

2) više od 10% akcija bez prava glasa jednog emitenta,

3) 10% dužničkih hartija od vrijednosti emitovanih od strane jednog emitenta,

4) 25% udjela pojedinog investicionog fonda,

5) 10% instrumenata tržišta novca jednog emitenta.

Izuzetak kod podtačke 5) je da se ograničenja iz ove podtačke ne primjenjuju na dužničke hartije od vrijednosti i instrumente tržišta novca čiji su emitent Republika Srpska, Bosna i Hercegovina, jedinica lokalne samouprave Republike Srpske, regije država članica, jedinica lokalne uprave države članice, država koja nije članica Evropske Unije ili međunarodna javna organizacija koja je članica jedne ili više država članica.

Članom 79. Zakona o investicionim fondovima definisana su ograničenja za ulaganje imovine zatvorenog investicionog fonda. Na osnovu izvršenog uvida u  Priloge kojim se dokumentuje utvrđivanje korigovane vrijednosti ulaganja u akcije  a koje je sačinio  depozitar, Centralni registrar hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka, utvrđeno je da je u toku posmatrane godine dolazilo do prekoračenja ograničenja ulaganja u hartije od vrijednosti jednog emitenta od najviše 15% neto vrijednosti imovine fonda (član 79. stav 1.a. Zakona o investicionim fondovima), i to:
	Datum
	HoV
	Vrijednost
	Ograničenje
	Korekcija

	31.01.2009.
	NOVB-R-A
NOVB-R-E
	294.626,43
	224.842,49
	- 69.783,94

	28.02.2009.
	NOVB-R-A

NOVB-R-E
	244.966,81
	217.244,46
	- 27.722,35

	30.06.2009.
	NOVB-R-A

NOVB-R-E
	234.478,81
	224.759,65
	- 9.715,16


Članom 82. Zakona o investicionim fondovima je propisano da u slučaju prekoračenja ograničenja ulaganja iz člana 79. ovog zakona, koja su posljedica kretanja cijena na tržištu, kao i prekoračenja iz člana 81. Zakona, u nastojanju da sačuva interese akcionara, Društvo za upravljanje je dužno, u roku od godine dana uskladiti ulaganja fonda sa odredbom člana 78. ovog zakona, nastojeći pri tom eventualni gubitak svesti na najmanju moguću mjeru. U toku perioda konstatovano je da Društvo poduzima aktivnosti oko usklađivanja visine plasmana, odnosno oko korekcije obračuna naknada za visinu osnovice koja čini prekoračenje.
4.2.2. Gotovina
Na kraju tekućeg perioda na ovoj bilansnoj poziciji  iskazan je iznos od 17.315 KM (u prethodnom periodu 30.366 KM) i u cjelosti se odnosi na gotovinu na redovnom žiro računu, evidentirano na računima glavne knjige i to:


1000: Nova banka 




7.924,28 KM (izvod 103)

1005: ProCredit Banka d.d.

   

5,259,90 KM (izvod 32)

1006: Volksbank BH




4.130,89 KM (izvod 14)
Iskazano stanje na računima glavne knjige odgovara stanju na izvodima.
4.2.3. Ulaganja fonda
U toku tekućeg perioda došlo je do smanjenja pozicije ulaganja fonda tako da je ova pozicija iskazana u iznosu od 1.476.377 Km (u prethodnom periodu 1.531.388 KM). Struktura i indeksi kretanja ulaganja dati su u narednom pregledu:
	Grupa računa
	Pozicija
	Tekuća godina
	Prethodna godina
	Indeks

	 
	 II-Ulaganja fonda (004 do 009)
	1.476.377
	1.531.388
	0.9641

	200 do 205
	1. Ulaganja fonda  u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
	180.028
	133.514
	1.3484

	210 do 215
	2. Ulaganja fonda u finansijska sredstva raspoloživa za prodaju
	676.349
	827.874
	0.8170

	230 do 235
	4. Depoziti i plasmani
	620.000
	570.000
	1.0878


Ulaganje fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, koja su u bilansu stanja iskazana u iznosu od 180.028 KM (u prethodnom periodu 133.514 KM) odnose se na:
· 2000: HoV domaćih emitenata po fer vrijednosti...........................357.093,45 KM

· 2009: Ispravka vrijednosti HoV domaćih emitenata.....................(201.550,24 KM)

· 2020: Ostale HoV domaćih emitenata..............................................24.473,90 KM

· 2029: Ispravka vrijednosti.......................................................................11,74 KM
UKUPNO:                                                                                       180.028,85 KM

Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha iskazana su pojedinačno po osnovama ostvarivanja, a u narednom tabelarnom pregledu data je njihova struktura sa osnovnim pokazateljima (oznaka HoV, kod, količina, nabavna vrijednost, fer vrijednost, nerealizovani D/G priznati kroz rezultat perioda):
	Ulaganje po emitentu-oznaka HOV
	KOD
	Količina
	Nabavna 

vrijednost
	Fer 

vrijednost
	Nerealizovani

D/G priznat kroz rezultat perioda

	BIRA-R-A
	B
	100,000
	4,500.00
	3,300.00
	-1,200.00

	EDPL-R-A
	B
	28,971
	49,302.12
	19,120.86
	-30,181.26

	EKBL-R-A
	B
	41,540
	60,663.12
	20,728.46
	-39,934.66

	EKHC-R-A
	B
	15,723
	24,016.80
	10,848.87
	-13,167.93

	ELBJ-R-A
	B
	30,499
	46,768.75
	14,914.01
	-31,854.74

	ELDO-R-A
	B
	17,198
	28,692.21
	11,729.04
	-16,963.17

	HEDR-R-A
	B
	10,000
	7,780.00
	3,796.00
	-3,984.00

	HELV-R-A
	B
	11,302
	22,656.30
	8,363.48
	-14,292.82

	HETR-R-A
	B
	13,000
	11,744.00
	4,680.00
	-7,064.00

	KRPT-R-A
	B
	2,000
	2,579.12
	2,580.00
	0.88

	METL-R-A
	B
	31,351
	32,486.10
	12,540.40
	-19,945.70

	NOVB-R-A
	B
	12
	16,800.00
	15,612.00
	-1,188.00

	RFUM-R-A
	B
	10,000
	7,180.00
	1,800.00
	-5,380.00

	RITE-R-A
	B
	37,883
	19,473.43
	6,288.58
	-13,184.85

	RNAF-R-A
	B
	12,395
	4,410.50
	0.00
	-4,410.50

	RTEU-R-A
	B
	10,000
	2,365.00
	2,087.00
	-278.00

	BLBP-R-A
	B
	200
	800.00
	1,482.00
	682.00

	ZPTP-R-A
	B
	1,200
	14,876.00
	15,672.00
	796.00

	 
	357,093.45
	155,542.70
	-201,550.75

	Obveznice
	 
	 
	 
	 
	 

	RSDS-O-A
	B
	38,439
	24,473.90
	24,485.64
	11.74

	Ukupan nivo 
	381,567.35
	180,028.34
	-201,539.01


Ulaganja Fonda u finansijska sredstva raspoloživa za prodaju iskazana su u iznosu od 676.349 KM (u prethodnom periodu 827.874 KM), a prema računima glavne knjige odnose se na:
· 2100: HoV domaćih emitenata raspoložive za prodaju.............1.028.532,16 KM
· 2109: Ispravka vrijednosti...........................................................(625.157,92 KM)

· 2120: Ostale HoV domaćih emitenata – obveznice................................0,00 KM

· 2129: Ispravka vrijednosti......................................................................(0,31 KM)

· 2140: Ostala finan. sred. raspoloživa za prodaju – udjeli............196.267,54 KM

· 2149: Ispravka vrijednosti..............................................................76.707,66 KM

UKUPNO:                                                                                    676.349,13 KM

4.2.4. Obaveze

U Bilansu stanja obaveze su iskazane u iznosu od 68.584 KM a u tekućem i prethodnom obračunskom periodu odnose se na:
	Redni

broj
	Vrsta obaveza
	Tekuća
godina
	Prethod.
godina
	Indeks

	1.
	Obaveze po osnovu troškova poslovanja
	2.318
	979
	2.3678

	2.
	Obaveze prema društvu za upravljanje
	66.267
	40.729
	1.6271

	
	UKUPNE OBAVEZE:
	68.584
	41.708
	1.6444


Osim navedenih obaveza u oba posmatrana perioda druge obaveze nisu iskazane.

Obaveze po osnovu troškova poslovanja odnose se na obaveze prema banci depozitaru (206 KM) i ostale obaveze iz poslovanja (2.112 KM). Ostale kratkoročne obaveze odnose se na:

· 4110: Obaveze po osnovu naknada NO


1.556,22 KM

· 4190: Ostale obaveze iz poslovanja



    545,45KM

            UKUPNO:





            2.111,67 KM

4.2.5. Kapital
Kapital je u bilansu stanja iskazan u iznosu od 1.427.781 (u prethodnom periodu 1.550,127 KM), a struktura i indeks kretanja dati su u narednoj tabeli:

	Grupa računa
	Pozicija
	Tekuća godina
	Prethodna godina
	Indeks

	 
	G. KAPITAL 
	1.427.781
	1.550.127
	0.9211

	51
	I - Osnovni kapital 
	2.248.232
	2.248.232
	1.0000

	510
	1.Akcijski kapital - redovne akcije
	2.248.232
	2.248.232
	1.0000

	52
	II - Kapitalne rezerve 
	
	
	

	53
	III - Revalorizacione rezerve 
	- 548.451
	- 440.782
	1.2443

	530
	1. Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije finansijskih sredstava raspoloživih za prodaju
	- 548.451
	- 440.782
	1.2443

	54
	IV - Rezerve iz dobiti
	
	
	

	55
	V - Neraspoređena dobit 
	
	
	

	56
	VI - Nepokriveni gubitak 
	70.458
	67.255
	1.0477

	560
	1. Nepokriven gubitak ranijih godina
	67.255
	
	*

	561
	2. Nepokriven gubitak tekuće godine
	3.203
	67.255
	0.0477

	57
	VII - Nerealizovan dobitak/gubitak 
	- 201.542
	- 190.068
	1.0604

	571
	2.Nerealizovani gubici po osnovu finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
	- 201.542
	- 190.068
	1.0604


Ukupan kapital Fonda je u tekućem periodu manji za oko 8 procenata u odnosu na prethodni period. Do značajnije promjene došlo je na poziciji revalorizacionih rezervi po osnovu revalorizacije finansijskih sredstava raspoloživih za prodaju, koje su u tekućem periodu iskazane u iznosu od (- 548.451 KM), dok su u prethodnom periodu bile iskazane u iznosu od (- 440.782 KM). U okviru ovog iznosa najznačajnije promjene su nastale kod:
· NOVB-R-A................................................................(272.237,02 KM)
· BOKS-R-A................................................................(115.517,50 KM)

· KRLB-R-A..................................................................(54.364,58 KM)

· NBLB-R-A..................................................................(52.617,79 KM)

· MTLB-R-A.................................................................(38.994,00 KM).

4.3. Gotovinski tokovi

Fond je u sklopu seta finansijskih izvještaja sastavio i Bilans tokova gotovine (Izvještaj o tokovima gotovine) za period od 01.01. do 31.12.2009. godine u kome su uneseni podaci za tekući period, prethodni period i indeks kretanja. Ovaj bilans dat je u sklopu prezentacije finansijskih izvještaja, a u nastavku se daje rekapitulirani pregled:
	O p i s

 
	Iznos
	Indeks

 

	
	Tekući period
	Prethodni

 period
	

	1
	3
	4
	5

	A. Novčani tokovi iz poslovnih aktivnosti
	142.180
	18.566
	7.66

	I Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 
	
	
	

	II Odlivi gotovine iz operativnih aktivnosti 
	155.231
	2.236.452
	0.07

	III Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 
	0
	0
	

	IV Neto odliv gotovine iz operativnih aktivnosti 
	13.051
	2.217.886
	0.01

	B. Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja
	0
	2.248.232
	0.00

	I Prilivi got. iz aktivnosti finansiranja 
	
	
	

	II Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja
	0
	0
	

	III Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansir.
	0
	2.248.232
	0.00

	IV Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansir.
	0
	0
	

	V.Ukupni prilivi gotovine 
	142.180
	2.266.798
	0.06

	G.Ukupni odlivi gotovine 
	155.231
	2.236.452
	0.07

	D.NETO PRILIV GOTOVINE 
	0
	30.346
	0.00

	Đ.NETO ODLIV GOTOVINE 
	13.051
	
	

	E. Gotovina na početku perioda
	30.366
	0
	

	Ž. Pozitivne kursne razlike po osnovu preračuna gotovine
	
	
	

	Z. Negativne kursne razlike po osnovu preračuna gotovine
	
	
	

	I. GOTOVINA NA KRAJU OBRAČUNSKOG PERIODA
	17.315
	30.346
	0.57


Iznos gotovine na početku perioda (30.366 KM) iskazan u bilansu tokova gotovine odgovara iznosu gotovine iskazanom u bilansu stanja za prethodni period. Iznos gotovine iskazan u bilansu tokova gotovine na kraju perioda (17.315 KM) odgovara iskazanom iznosu gotovine u bilansu stanja za tekući period.
4.4. Zabilješke uz finansijske izvještaje

Zabilješke uz finansijske izvještaje, prema zahtjevima Računovodstvenog standarda Republike Srpske 1: Predstavljanje – prezentacija finansijskih izvještaja Fond je sačinio kao Note. Međutim, po našem mišljenju iste ne sadrže dovoljno informacija koje su potrebne korisnicima za razumjevanje istih.

4.5. Devizni kursevi:

Zvanični kurs Konvertibilne marke (KM)  za tekući i prethodne periode bili su:

	V  A  L  U  T  A
	31. decembar

2007. godine
	31. decembar

2008. godine
	31. decembar

2009. godine

	EURO
	1.9558
	1.9558
	1.9558

	Američki dolar
	1.3312
	1.3873
	1.3641

	Švajcarski franak
	1.1779
	1.3071
	1.3146


4.6. Povezana lica:

Povezana lica fonda su društvo za upravljanje, banka depozitar, advokat odnosno advokatska kancelarija, revizor i poreski savjetnik koji se nalaze u ugovornom odnosu po osnovu pružanja usluga fondu, kao i svako drugo lice koje u prethodne dvije kalendarske godine zaključilo ugovor o obavljanju usluga za potrebe fonda.

ZIF „Unioinvest fond“ ad Bijeljina, na osnovu Zakona o investicionim fondovima broj:01-1133/06, na dan 31.12.2009.g. ima obaveza prema banci depozitaru za usluge vodjenje registra HOV investicionih fondova i usluge depozitara u iznosu od 2.548,00 KM i obaveze prema Drustvu za upravljanje u iznosu od 25.538,00 KM.

                Ovlašćeni revizor
                                    Prof. dr Rajko Radović
















� Član 6. Statuta – prečišćeni tekst od aprila 2008. godine.


� Član 14. Statuta – prečišćeni tekst od aprila 2008. godine.


� Član 18. Zakona.


� Računovodstvene politike Fonda su u fazi donošenja.
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