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Odgovornost rukovodstva i Uprave Drustva za pripremu godisnjih finansijskih
izvijestaja

Rukovodstvo Drustva duzno je pripremiti godisnje finans
finansijskog poloZaja Drustva, te rezultata njegovog posl
ratunovodstvenim standardima, te ima odgovornost
evidencija koje u svakom trenutku omogucuju pripremani
Upravni odbor ima opé&tu odgovornost za poduzimanje ko
i0 omogucili o&uvanje imovine Drustva, te spre¢avanje i

ijske izvijedtaje, koji daju istinit i vjeran prikaz
ovanja i novfanog toka u sklady sa vazedim
za vodenje odgovarajuéih radunovodstvenih
e godisnjih finansijskih izviedtaja. Rukovodstvo i
raka koji su joj u razumngj mjeri dostupni kako bi
otkrivanje prevara i ostalih nepraviinosti.

Rukovodstvo je odgovorno za odabir takvi
racunovodstvenim standardima i za njthov
procjena, te pripremanje pojedina&nih
poslovanja.

h ralunovodstvenih politika koje ¢e biti u skladu sa vaZedim
u dosljednu primjenu, donosenje razumnih i razboritih odluka i
finansijskih izvjestaja na principu  neograniéenosti vremena

Godidnji finansijski izvjestaji za godinu zavrienu 31. decembra 2025. prikazani na stranama od 6 do 42,
odobreni su od strane Uprave.

Za i u ime Rukovodstva:
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Izvje$taj nezavisnog revizora

Grant Thornton ¢.0.0. Banja Luka
Vase Pelagica 21V
78 000 Banja Luka

_ Republika Srpska

. ‘Bosna i Hercegovina

T +387 51 211 509; +387 51241 204
- F +387 51211 501
- E office@bagtcom
“www.grantthornton.ba

Upravi i vlasnicima Zeljeznice Republike Srpske a;d.'- Bahjé_-l.;{lka
Misljenje s rezervom :

Obavili smo reviziju finansijskih izviestaja Zelieznice Republike S_r'pske"é.'d';;.DObbj (u daljern tekstu
“Drudtvo®), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2025. godine, bilans uspjeha, izviestaj o
promjenama na kapitalu i bilans tokova gotovine za godinu koja'Sé'-zayréava ‘nanavedeni datum i
napomene uz finansijske izvjestaje koje ukijucuju i pregled znagajnih raéunovodstvenih politika.

Po nasem misljenju, osim za efekte pitanja opisanih u odjeliku ,Osnova za misljenje sa rezervom®,
finansijski izvjestaji daju istinit i objeldtivan prikaz po svim materijalng zhagajnim aspektima finansijsku
poziciju Drustva na dan 31.12.2025. godine, njenu finansijsku uspjéého’s_’t_.i:tdkove gotovine za godinu
koja se zavr$ava na taj dan u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja.

Osnova za misljenje s rezervom

Kao &to je objelodanjeno u Noti broj 39. Drustvo nije izvréilo Usaglasavanje potrazivanja sa kupcima u
7nosu od 1.196.807 KM kao ni usaglasavanje obaveza sa dobavijadima u iznosu od 1.876.015.KM.
Revizorskim postupcima nismo se magli uvjeriti u istinitost iéké?:_a‘nl_h'p'ot_r'aiiv:a'n}'a od kupaca i obaveza
prema dobavijatima za navedene iznose. S e

Na dan 31.12.2025. godine Drustvo je iskazalo potrzivanja od kupaca u iznosu od 7.822.188 KM.
Drustvo nije izvéilo procjenu naplativosti potrazivanja od kupaca'u skladu'sa MSFI 9 — Finansijski
instrumenti. te nismo mogli utvrditi visinu kreditnih gubitaka po osnovu procjene naplativosti potrazivanja
od kupaca u zemlji i inostranstvu. L e

Na dan 31.12,2025. godine Drutvo je iskazalo zalihe U|znosu0d36099636 KM Na osnovu

dostavljene evidencije zaliha nismo se moghi uvjeriti u ﬁj'ihbvg_'_st'a'_rbsi‘_u_i’ §tr_:l]l'_(tu:ru niti smo mogli procijeniti

iznos obezvredenja na zalihama zbog njihove zastarjelosti;

Drugtvo je u toku 2025. godine preslo na novi informaciorii sistem {SAP) koji je zahtijevao migraciju
podataka sa starog informacionog sistema. U ovom procesu doslo _j'e_'d_d.s'u%n'ir'énja pojedinih pozicija
zalina a da pri tome nismo dobili adekvatnu dokumentaciju na osiovu kaje bi se uvjerili da je migracija
podataka izvriena na nagin da podaci o zalihama na dan’'01.01:2025. godine odgovaraju stanju zaliha
iskazanom na dan 31.12.2024. godine. R
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GrantThornton

Kljuéna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najvece
vaznosti za nasu reviziju finansijskih izvjestaja tekuteg perioda. Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu
nase revizije finansijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima, i mi ne dajemo
zasebno misljenje o tim pitanjima.

lzuzev pitanja koja su navedena u paragrafu Osnova za misljenje s rezervom, nemamo drugih kljuénin
revizijskih pitanja za objavljivanja u nasem izvjestaju.

Klju¢no pitanje revizije: Primjenjene procedure revizije

Prihod od pruzenih usluga {napomena 6) Nasge procedure su ukijucivale sljedece postupke:

Prihodi od pruzenih usluga u 2025. godini su
odabrani kao kljuéno pitanje zato §to postoji
rizik priznavanja prihoda od pruZenih usluga

U okviru revizijskih procedura izvréili smo testiranje
internih kontrola ustanovljenih od strane Drustva, u
vezi priznavanja i evidentiranja prihoda, kako

od strane Drustva, kao i rizik iskazivanja
prinoda u pericdu u kome su nastali, te je
vaZan parametar za ocjenu uspjesnosti
poslovanja Drudtva.

bismo odredili obim potrebnih testiranja;

Sproveli smo analititke procedure i identifikovali
znacajna povecanja/smanjenja u odnosu na
prethodni period,

Na bazi uzorka sproveli smo testove detalja za
MRS pretpostavijaju da postoji rizik usljed prihode od pruZenih usluga;
prevare u pogledu priznavanje prihoda u

okviru svakog revizijskog angazmana, kao i

evidentiranje prihoda na pravilan nacin.

Na bazi uzorka izvriili smo usagladavanje
potraZivanja;

Na bazi uzorka provjerili smo oshove za
priznavanje prihoda od pruzenih usluga, kao 3to je
postovanje definisanih uslova iz potpisanih
ugovora sa kupcima, kao i provjeru priznavanja
prihoda u periodu u kom su stvarno

nastali;

Povezane radunovodstvene politike, mislienja
i procjene su prikazani u Napomeni 3
priloZenih finansijskih izvjestaja.

Provjerili smo dosliednost primjene politike za
priznavanje prihoda fako 3to smo preispitali
racunovodstvenu politiku za razlicite izvore prihoda
Preduzeca.

Skretanje paznje

Skre¢amo poZnju na Napomenu broj 5 i broj 19 o tekucem porezu na dobit. Drustvo je u 2025. godini
evidentiralo smanjenje obaveze i korigovalo rezultat prethodne godine u iznosu od 35.294.839 KM po
osnovu ispravke greske iz 2024.godine, a pe osnovu otpisa obaveze za zatezne kamate prema Vladi
Republike Srpske. U finansijskim izvjestajima za 2025. godinu navedena Korekcija je izvriena u skiadu
sa MRS 8 i iskazan je za prethodnu godinu finansijski prihod u navedenom iznosu. Drustvo nije izvrsilo
korekciju poreskog bilansa za 2024. godinu po ovom osnovu, te postoji rizik od naknadnog obratuna
poreza na dobit za 2024, godinu u postupku poreske kontrole.




Nase mislienje nije modifikovano u pogledu ovog pitanja.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvjestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavijanje i fer prikazivanje finansijskih izvjestaja u skiadu sa
racunovodstvenim propisima vazecim u Republici Srpskoj kao i za takve interne kontrole za koje
Rukovodstvo Drustva utvrdi da su neophodne i koje omogucavaju sastavljanje finansijskih izvjestaja koji
ne sadrze pogresne informacije od materijalnog znadaja, nastale uslijed pronevijere ili gredke.

U sastavljanju finansijskih izvjestaja, Rukovodstvo Drustva je odgovorno za procjenjivanje sposobnosti
Drustva da nastavi s poslovanjem po vremenski neograni¢enom poslovanju i objavijivanje, ako je
primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koristenjem radunovodstvene
osnove utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja.

Lica ovlascena za upravijanje odgovorna su za nadzor nad procesom finansijskog izvjestavanja Drustva.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steci razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski izvjestaji, kao cjelina, bez znatajnog
pogresnog prikaza uslijed prevare ili pogreske i izdati revizorov izvjestaj koji ukljucuje nase misljenje.
Razumno uvjerenje je visi nivo uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija u skladu sa Medunarodnim
standardima revizije uvijek otkriti zna¢ajno pogresno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi
mogu nastati uslijed prevare ili pogreske i smatraju se znatajnim aka se razumno moze otekivati da,
pojedinacno il u zbiru, utitu na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovu tih finansijskih izvjestaja.
Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tokom revizije. Mi takode:

- prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza finansijskih izvjestaja, zbog prevare
ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i pribavijamo revizijske
dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase mislienje. Rizik neotkrivanja znagajnog
pogresnog prikaza nastalog uslijed prevare je veéi od rizika nastalog uslijed pogregke, jer prevara moze
uldjuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namijerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilazenje
internih kontrola;

- sti€emo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske postupke
koji su primjereni u datim ckolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o uginkovitosti internih '
kontrola Drustva;

- ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika, razumnost ra¢unovodstvenih procjena i
povezanih objava koje je stvorila Uprava;

- zaklju€ujemo o primjerenosti koriStenja raCunovodstvene osnove utemeliene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja i, temeljno na pribavljenim revizijskim dokazima, zaklju¢ujemo o tome postoji
li znaCajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znadajnu sumnju u
sposobnost Drustva da nastavi s poslovanjem po vremenski neogranicenom poslovanju. Ako zakljudimo
da postoji znagajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo paZnju u nasem revizorskom
izvjestaju na povezane objave u finansijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuée, da
modifikujemo nase misljenje. Nasi zakljuéci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do
datuma naseg revizorskog izvjestaja. Medutim, buduci dogadaji ili uslovi mogu uzrokovati da Drustvo
prekine s nastavljanjem poslovanja po vremenski neograni¢enom poslovaniju;

- ocjenjujemo ukupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izvjestaja, ukljugujudi i objave, kao i
odrazavaju li finansijski izvjestaji, osnovne transakcije i dogadaje na nadin kojim se postize fer
prezentacija




GrantThornton

Vi komuniciramo sa onima koji su zaduZeni za upravijanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim
obimom i vremenskim rasporaedom revizije | vaznim revizijskim nalazima, ukljuéujuéi i sve znacajne
nedostatke u internim Kontrolama koji su otkriveni tokom nase revizije.

Takode, dostavljamo rukovodstvu Drustva izjavu da smo uskladeni sa relevantnim etickim zahtjevima u
pogledu nezavisnosti | da éemo ih obavjestiti o svim odnosima i ostalim pitanjima za koje se moZe
razumno pretpostavi da uticu na nasu nezavisnost, i gdje je to moguce, o povezanim mjerama zastite,

Od pitanja koja su saopstena rukovodstvu Drustva, mi odredujemo koja pitanja su bila od najvece
vaznosti u reviziji finansijskih izvjestaja za tekudi period i stoga su kljucna revizijska pitanja.

Mi opisujemo ova pitanja u izvijedtaju revizora, osim ako zakon ili regulativa iskljucuje javno
objelodanjivanje o tom pitanju ili kada, u izuzetno rijetkim okolnostima, utvrdimo da pitanje ne treba da
bude uklju€eno u izvjestaj revizora, zato $to je razumno ofekivati da negativne posljedice budu veée
nego koristi od takve obavjesti.

Partner na revizorskom angazmanu Ciji je rezultat ovaj izvjestaj nezavisnog revizora je Aleksandar
DZombié, Ovlasteni revizor.

Grant Thornton d.o.0. Banja Luka
Banja Luka, 26. avgust:2026. godine

Aleksandar DZombié
Managing Partner=Direkic Ovlaséeni revizor
Grant Thornton d.o.0. Banja Luka Grant Thornton d.o.0. Banja Luka




Zeljeznice Republike Sipske a.d. Doboj

Bilans uspjeha za period 01.01 - 31.12.2025. godine

Bilansne pozicije . Napomene ioéﬁé ioé:n
Korigovano
Poslovni prihodi
Prihodi od pruzenih usluga 31.314.599 32.441.978
Ostali postovni prihodi 16.732.283 17.491.397
48.046.882 49.933.375
Poslovni rashodi .
Troskovi materijata (4.871.924) {4.329.538)
Trogkovi goriva i energija (4.329.191) (5.061.197)
Troskovi plata, naknada plata i ostali liéni rashodi 10 (45.991.974) (45.799.549)
Trogkovi proizvodnih usluga 11 (2.519.442) (4.392.867})
Tro¥kovi amortizacije | rezervisanja 12 (18.376.913) (21.115.935)
Nematerijaini trodkovi (bez poreza i doprinosa) 13 {1.209.465) (2.565.801)
Troskovi poreza {128.861) (136.743)
TroSkovi dopringsa (531.943) (537.961)
(77.959.713) (83.939.591})
Poslovni dobitak/{gubitak) (29.912.831)  (34.006.216)
Finansijski prihodi 24.070 35.022.197
Finansijski rashodi 14 {3.488.219) (987.955)
QOstali prihodi i dobici 15 1.646.9687 157.568
Ostali rashodi i gubici 16 (333.645) (350.241) |
Rashodi od uskladivanja vrijednosti imovine (1.331) (6.124)
Prihodi po osnovu promjene radunovodstvenih politika i 7.328 33
ispravke gre$aka iz ranijih godina
Rashodi pe osnovu promjene radunovodstvenih politika i (107.102) (119.888)
ispravke greSaka iz ranijih godina
Dobitak/(gubitak) prije oporezivanja (32.164.763) (290.626)}
Tekudi | cdloZeni porez na dobit 17 - -
{32.164.763)

Dob{_i_ta_l_(f (gubitak)
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Zelieznice Republike Srpske a.d. Doboj

Bilans stanja na dan 31.12.2025. godine

31.12.2025. 31.12.2024, 01.01.2024.

Bilansne pozicije Napomene u KM u KM u KM
Korigovano
Stalna sredstva
Nematerijalna sredstva 1.097.814 - -
Nekretnine, postrojenja i oprema 18 179.979.213  199.758.002 212.164.832
Investicione nekretnine - - -
181.077.027  199.758.002 212.164.832
Tekuca sredstva
Zalihe i dati avansi 19 36.471.539 37.533.103 33.748.489
Kratkoro&na potrazivanja 20 8.165.950 9.671.668 15.534.585
Kratkoro&ni finansijski ptasmani - - 7.500.000
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 21 531122 922.608 6.808.420
Porez na dodatu vrijednost 22 117.988 671.166 978.322
Kratkoro¢na razgraniCenja 23 2.029.960 1.850.289 316.894
47.316.559 50.648.834 64.886.710
BILANSNA AKTIVA 228.393.586  250.406.836  277.051.542
Vanbitansna aktiva 31 816.243.830  810.723.702  819.857.782
Kapital 24
Osnowni kapital 334.102.5Y9  334.102.579 50.000
Revalorizacione rezerve 155.971.024 161416094 164.363.680
Gubitak (310.134.181) (277.969.418) (277.678.616)
179.939.422  217.549.255 (113.264.936)
Dugoroéna rezervisanja 25 2.699.433 7.730.173 41.390.954
Dugoroéne obaveze
Dugoroéni krediti 26 19.529.267 11.768.824 61.280.784
Razgranifent prihodi i primijene donacije 27 1.599.829 2.024.025 2.508.471
Kratkoroéne obaveze
KratkoroZne finansijske obaveze 28 9.807.053 1.553.310 275951770
Obaveze iz poslovanja 29 10.134.552 5.344.185 4.086.153
Obaveze za plate i naknade plata 30 3.650.323 3.664.135 3.489.172
Ostale obaveze 437.798 448 222 672.857
Porez na dodatu vrijednost - 533 35.330
Obavezevza'l ostale poreze, doprinose i 120.284 73 638 77 509
druge daZbine
Kratkoroéna razgraniéenja 475.628 250.526 823478
24.625.635 11.334.559  285.136.269
BILANSNA PASIVA 228.393.586  250.406.836  277.051.542
Vanbilansna pasiva 31 816.243.830 810.723.702  819.857.782

Pratede napomene su sastavni dic ovih finansiiskih izvjesdtaja.




Jeljeznice Republike Srpske a.d. Doboj

Izvje$taj o tokovima gotovine za period 01.01 - 31.12.2025.
godine '

2025. 2024,
u KM u KM

TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Prilivi od kupaca i primijeni avansi u zemlji 42 340,364 45.960.325
Prifivi od kupaca i primljeni avansi u inostranstvu 645.464 979.999
Prilivi od premija, subvencija, dotacija islicno 15.800.000 13.000.000)
Ostali prilivi iz postovnih akftivnosti 2.150.038 2.116.511
Odlivi po osnovu isplata dobavljatima i dati avansi (18.787.863)(24.528.160)
Odlivi po osnovu isplata zarada, naknada zarada i ostalih lignih rashoda (46.512.507)(46.126.927)
Odlivi po osnovu placenih kamata (1.091.382) (530.631)
Ostali odlivi iz poslovnih aktivnosti (1.947.999) (1.745.725)
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (7.403.885){10.874.608)
TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
prilivi od ostalih finansijskih sredstava po amortizovanoj vrijednosti - 7.500.000
Prilivi po osnovu kamata 275172 232.882
Odlivi po osnovu kupovine nematerijalnih sredstava, nekretnina, postrojenja, opreme, - (7.005.991)
investicionih nekretnina i bicloskih sredstava e
Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja 275172 726.891
TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
Prilivi po osnovu dugoronih kredita 2077638 4.272175
Prilivi po osnovu kratkorognih kredita 5.000.000 -
Odlivi po osnovu kratkorognih kredita {333.324) -
Ostali odlivi iz aktivnosti finansiranja (7.014) (9.848)
Nefo priliv/ (odliv) gotovine iz aktivnosti finansiranja 6.737.300 4.262.327
NETO PRILIV/ (ODLIV) GOTOVINE (391.413) (5.885.390)
SOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 922.608 6.808.420
Pozitivne kursne razlike 96 430
Negativne kursne raziike (169} (852)
IGOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 531.122 922.608

Prateé¢e napomene su sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.




Zeljeznice Republike Srpske a.d. Doboj

Izvje$taj o promjenama

31.12.2025. godine

u kapitalu za period 01.01-

! decembra 2025. godine

B Akumulirani N
Osnovni Revalorizacione nerasporedeni Ukupno
kapital rezerve dobitak/ P
nepokriveni (gubitak)
Stanje na dan 31.
decembra 2023, godine 50.000 164.363.680 (277.880.103) (113.466.423)
Efekti ispravke gregaka - - (201.489) (201.489)
Stanje na dan 01 januar
2024. godine 50.000 164.363.680 (277.678.614) (11 3.264.934)
Dobit/ {gubitak) za godinu - - (34.284.700) (34.284.700
Emisija akcijskog kapitala
i drugi oblici povedanja 334.052.579 - - 334.052.579
kapitala
Sticanje sopstvenih akcija
i drugi oblici smanjenja - (2.947.585) (176) (2.947.761)
kapitala
Stanje na dan 31.
decembra 2024. godine 334.102.579 161.416.095 {311.963.490) 183.555.184
Efekti ispravke gregaka - - (33.994.071) (33.994.071)
Stanje na dan 01 januar
2025. godine 334.102.579 161.416.095 (277.969.419)  217.549.255
Dobit/ (gubitak) za godinu - - (32.164.763) (321 64.763)
Ostale promjene - (5.445.070) - (5.445.070)
Stanje na dan 31, 334.102.579 155.971.025 (310.134.182)

Pratece napomene su sastavii dio ovih finansijskih izvjestaja.
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Zelieznice Republike Srpske a.d. Doboj

Napomene uz finansijske izvjeStaje za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2025, godine

1. Osnovni podaci o Drustvu

Zelieznice Republike Srpske A.D. Doboj (daljem tekstu Drustvo) registrovano je na dan 23. juna 1992.
gedine kao Javno Zeljeznicko transportno preduzece Srpske Republike Bosne | Hercegovine sa
sjedistem u Banjoj Luci, a na osnovu Rje3enja Osnovnog suda u Banjoj Luci broj: U/1-1977/92.

Promjena sjedista iz Banja Luke u Doboj registrovana je RjeSenjem osnovnog suda u Doboju broj: U/l-
283/96. od 27. marta 1996. godine. Navedenim Rjesenjem promijenjen je i naziv firme u Javno osnovno
drzavno Zeljezni¢ko transportno preduzece Republike Srpske p.o. Dobagj.

Dana 23.oktobra 1997. godine RjeZenjem Osnovnog suda u Doboju broj U/I-836/97 izvr§ena je promjena
imena u Javno osnovno drzavno preduzeée Zeljeznice Republike Srpske p.o. Doboj, a 25. februara
1999. godine po Rjesenju U/1-119/99. u Javno osnovno preduzede Zeljeznice Republike Srpske p.o.
Doboj.

Riesenjem Osnovnog suda u Doboju broj U/I-701/2002 od 25. novembra 2002. godine drzavni kapital je
preveden u akcijski kapital te je izmjenjen naziv Drustva u Zeljeznice Republike Srpske A.D. Doboj sa
sjedi¥tem u Doboju, Svetog Save broj 71.

Rjesenjem OkruZnog privrednog suda Doboj broj: 60-0-Reg-24-000393 od 02.09.2024. godine, a u
skladu sa Planom finansijskog i operativnog restrukiurisanja od 11.12.2020. godine, izvr$en je upis
povetanja osnovnog kapitala DruStva po osnovu pretvaranja potraZivanja povjerioca Vlade Republike
Srpske u akcije u iznosu od 334.052.579 KM, &ime ukupan osnovni kapital iznosi 334.102.572 KM. .

Djelatnost drudtva je od opsteg interesa. Drustvo obavlja sljedece djelatnosti: prevoz putnika i robe,
skladistenje robe i pretovar tereta, usluzne djelatnosti u kopnenom saobracéaju, proizvodnja sjeéiva,
brava i okova, alata, ambalaze od lakih metala, proizvodnja proizvoda od Zice, lanaca i opruga, ostalih
gotovih proizvoda od metala, vrsi popravku masina, elektri¢ne opreme, saobradajnih sredstava, ostale
opreme. Drustvo obavlja i izgradnju mostova i tunela, vodova za elekiriCnu struju i telekomunikacije,
izgradnju ZeljezniCkih pruga i podzemnih Zeljeznica, mostova i tunela, uklanjanje obiekata,
elektroinstalacioni radovi, uvodenje instalacija vodovoda, kanalizacije, gasa i instalacija za grijanje i
klimatizaciju i drugo, djelatnost keteringa i ostale djelatnosti pripreme i posluzivanja (dostave) hrane,
izdavanje novina, ¢asopisa i periedi¢nih publikacija, djelatnosti Zzi¢ane telekomunikacije, ratunarsko
programiranje i upravljanje ratunarskom opremom i sistemom, kupovina i prodaja sopstvenih nekretnina,
arhitektonske djelatnosti, tehnitko ispitivanje i analiza, usluge oglasavanja (predstavijanja) preko medija,
ispitivanie trzigta i ispitivanje javnog mnjenja, dielatnost putnitkih agencija i tur-operatera, usluge zastite
uz pomoc bezbjednosnih sistema, pomoéne djelatnosti upravijanja zgradama, osnovno &i§¢enje zgrada,
popravka ra¢unara i periferne opreme i drugo.

Organizacija Drustva je sektorskog fipa {po djefatnostima) sa Direkcijom u Doboju i dislociranim
Sekcijama i Radnim jedinicama u Banjoj Luci, Prijedoru, Novom Gradu, Brékom i Zvorniku.

Riedenjem broj 096-0-Reg-12-001348 od 10. septembra 2012. godine izvréen je upis u sudski registar
Br&ko Distrikt BiH Poslovna jedinica ,Zeljezni¢ki saobrac¢aj*. Matidni broj Drustva je 01494562, a JIB

4400025960001. Na dan 31. decembra 2025. godine broj zaposienih iznosi 1.753 (na dan 31. decembra
2024. Drustvo je imalo 1.819 radnika).
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Zelieznice Republike Srpske a.d. Doboj

Napomene uz finansijske jzviestaje za godinu koja se zavr§ava 31. decembra 2025. qodine

2. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih
izvjestaja
Izjava o usaglagenosti

PriloZeni finansijski izvjestaji predstavijaju godisnje finansijske izvjestaje Drugtva koji su sastavljeni u
skladu sa Zakonom o radunovodstvy i reviziji Republike Srpske i drugim radunovodstvenim propisima
koji se primjenjuju u Republici Srpskoj.

Prezentacija finansijskih izvjestaja

Finansijski izvjestaji su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca
finansijskih izvjestaja za privredna Preduzeca, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (SluZbeni
glasnik RS br. 59/22).

Pravna lica finansijske izvjestaje sastavljaju i prezentiraju za poslovnu godinu i to za period od 1. januara
do 31. decembra tekuce godine sa uporednim podacima za prethodnu godinu. Finansijski izvje&taji su
iskazani u konvertibilnim markama (KM}, osim ukoliko nije drugadije navedeno.

Uporedni finansijske informacije

Drustvo je kao uporedne podatke prikazalo korigovani bilang stanja, korigovani bilans uspjeha, izvjestaj o
promjenama na kapitalu i izvjestaj o tokovima gotovine za godinu koja se zavréava na dan 31. decembra
2024. korigovane za efekte u skladu sa napomenom 5.

Ractunovodstveni metod
Racunovodstvenim politika Drugtva predviden je metoda revalorizacije kao radunovodstveni metoda.

Valuta izviestavanja
Finansijski izvjestaji su iskazani u konvertibilnim markama (KM}, asim ukoliko nije drugagije navedeno.
Konvertibilna marka predstavlja zvanicnu izvjedtajnu valutu u Republici Srpskoj.

Nacelo stalnosti poslovanja
Finansijski izvjestaji Drustva sastavljeni su na osnovu nacela stalnosti posiovanja.

Potpisivanjem sporazuma o zajmu izmedu BiH | Medunarodne banke za obnovu i razvoj (Svjetske
banke) u martu 2018. godine, Zelieznice Republike Srpske a.d. Doboj su potele sa projektom
restrukturisanja. Sa danom 31. decmbra 2024, godine, kreditni sporazum je istekao, a postavljeni uslovi
samirm kreditnim sporazumom su ispostovani (broj radnika je smanjen bez primjene nepopularne mjere
proglasavanja radnika tehnologkim vidkovima: izvrsena je konverzija dugovanja u kapital, te je Viada RS
postala skoro pa sto postotni viasnik Zeljeznica RS; potpisani su visegodigniji ugovori za finansiranje
infrastrukture i sufinansiranje pitni¢kog saobracdaja i time su se stvorili uslovi za unapredenje uslova
prevoza i odrzavanja infrastrukture).

Imajuci u vidu sve $to je prethodno navedeno, procjenjuje se da ée Zelieznice Republike Srspske u
narednom periodu nastaviti poslovati u skladu sa nadelom stalnosti poslovanja, te ne postoji namjera niti
potreba da se likvidiraju Zeljeznice Republike Srpske ili da zna&ajno smanji obim njenog poslovanja.
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Zeljieznice Republike Srpske a.d. Doboj

Napomene uz finansijske izvjeStaje za qodiny koja se zavrSava 31. decembra 2025._godine

Uticaj i primjena novih i revidiranin Medunarodnih standarda za finansijsko
izvjestavanje ("MSFI") i Medunarodnih radunovodstvenih standarda (‘MRS")

Na dan odobravanja ovih finansijskih izvjestaja, sledeéi standardi i izmjene postojecih standarda, su u
primjeni:

e Nedostatak razmjenjivosti (izmjene i dopune MRS 21), od 01. januara 2025. godine.

Primjena gore navedenih novih standarda, izmjena postojecih standarda i tumacenja, nije imala uticaja
na finansijske izviestaje Drustva.

Na dan odobravanja ovih finansijskih izvjestaja, sljededi Standardi i izmjene postojecih Standarda, kao i
nova tumadenja su bili izdati, ali nisu postali efektivni:

Klasifikacija i mjerenje finansijskih instrumenata (izmjene i dopune MSFI 91 MSFI 7), od 01.
januara 2026. godine;

» Godignja pobolj§anja MSFI ratunovodstvenih standarda — |zdanje 11, od 01. januara 2026.
godine;

e Ugovori o elektricnoj energiji iz izvora zavisnih od prirodnih uslova (izmjene | dopune MSFI 91
MSFI 7}, od 01. januara 2026. godine;

e IMSFI 18 - Prezentacija i objavjivanje u finansijskim izvjestajima, od 01. januara 2027. godine;
« MSFI 19 - Podruznice bez javne odgovornosti: Objelodanjivanja, od 01. januara 2027. godine;

e MSF! 18 - Podruznice bez javne odgovornosti: Objelodanjivanja {(izmjene i dopune), od 1.
januara 2027. godine.

Rukovodstvo Drustva je izabralo da ne usvoji ove nove Standarde i izmjene postoje¢in Standarda prije
nego oni stupe na snagu. Rukovodsivo predvida da usvajanje ovih novih Standarda i izmjena postojecih -
Standarda nece imati zna&ajan uticaj na finansijske izvjestaje Drustva u periodu inicijalne primjene.




Zelieznice Republike Srpske a.d. Doboj
Napomene yz finansijske izvie&taje za godiny koja se zavr3ava 31. decembra 2025, godine

3. Pregled znacajnih raCunovodstvenih politika

Prihodi i rashodi
Prihodi od izvréenih usluga priznaju se u bilansu uspjeha pod uslovom da su svi rizici i koristi presli na
kupca. Prihodi od prodaje se evidentiraju u momentu izvrenja usluge. Prihodi se iskazuju po fakturnoj

vrijednosti, umanjenoj za odobrene popuste.

Donacije se priznaju po sistematskoj osnovi kao prihod tokom perioda u kojima Drustvo priznaje kao
rashod povezane trodkove koje treba pokriti iz te donacije.

Rashodi se obracunavaju po nadelu uzrotnosti prihoda i rashoda.

Preradunavanje strane valute

Poslovne promjene nastale u stranoj valuti su preracunate u KM po zvani¢nom kursu koji je vaZio na dan

poslovne promjene. Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja preragunati su u

KM po zvani¢nom kursu utvrdenom za taj dan.

Nemonetarne stavke koje se vrednuju po principu istorijskog trogka izraZenog u stranoj valuti
preracunate su po istorijskom kursu vaZeéem na dan inicijalne transakcije.

Zvanicni kursevi za preradun deviznih pozicija bilansa stanja u KM su bili:

Valuta
31.12.2025, 31.12.2024,
Oznaka Jedinica
EUR 1 1,955830 1,955830
CHF 1 2,104627 2,072052
CZK 1 0,080636 0,077532

Trodkovi pozajmijivanja

Troskovi pozajmljivanja se odnose na kamate i druge troSkove koji nastaju u vezi sa pozajmijivanjem

sredstava. Tro$kovi pozajmijivanja koji se mogu neposredno pripisati sticanju, izgradnji ili izradi sredstva

koje se osposobljava za upotrebu, uklju€uju se u nabavnu vrijednost ili cijenu kostanja tog sredstva.
Ostali troskovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod perioda u kome su nastali,
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Zelieznice Republike Srpske a.d. Doboj .

Napomene uz finansiiske izvieStaje za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2025, godine
Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja se priznaju samo kada je vjerova‘tno' d'é. e od"i_:'bg' 'l_JIég'a'nja priticati ekonomske
koristi i kada je nabavna vrijednost ulaganja pouzdano mjerljiva, a obuhvataju ulaganja u razvoj,
koncesije, patente, licence, ulaganja u ostalu nematerijalnu imovinu, kao i kupovinom steceni goodwill.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju prema nabavnoj vrijednosti. -
Nematerijalna ulaganja se amortizuju u toku korisnog vijeka pri gemu se "p"r'imjenjuje proporcionaini

metod amortizacije. Amortizacione stope se krecu u rasponu 10,00% ~ 20,00%.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema se inicijaino priznaju po nabavnoj vrijednosti, odnosno po cijeni
kostanja za sredstva izradena u sopstvenoj reZiji. Nabavnu vrijednost ¢ini fakturna vrijednost uvecana za
sve trogkove koje se mogu direkino pripisati dovodenju ovih sredstava u stanje funkcionalne pripravnosti.

Amortizacija nekretnina, postrojenja | opreme se izradunava primjenom linearne metode u toku
procijenjenog korisnog vijeka upotrebe sredstava, uz primjenu sljiedecih stopa:

Naziv stope %
Gradevinski objekii 1.8%-2,5%
Tuneli 1,5%
Gornji stroj pruge 4%
Donji stroj pruge 1%
Lokomotive 10%
Vagoni 55%
Signalizacija na pruzi 6%-6,31%
MreZa za napajanje pruge 4%-6%

Obratun amortizacije poginje od narednog mjeseca u odnosu na mjesec u kojem je sredstvo stavijeno u
upotrebu.

Sredstvo se isknjizava iz evidencije u momentu otudenja ili ukoliko se ne o&ekuju buduée ekonomske
koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa svedstva (kao raziika izmed
neto prodajne vrijednosti i knjigovodstvene vrijednosti) priznaju se u bilansu uspjeha odgovarajuceg
perioda.




Zelieznice Republike Srpske a.d. Doboj
Napomene uz finansijske izviestaje za godinu kojg se zavriava 31. decembra 2025, godine

Umanjenje vrijednosti imovine

Na dan svakog bilansa stanja, Drustvo preispituje knjigovodstvenu vrijednost svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo da |i postoje indikacije da je doslo do gubitka po osnovu umanjenja
vrijednosti imovine. Ukoliko takve indikacije postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se
mogao utvrditi eventualni gubitak. Ako nije moguce procijeniti nadoknadivi iznos pojedinog sredstva,
Drustvo procjenjuje nadaoknadivi iznos jedinice koja generise novac, a kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrijednost je neto prodajna cijena ili vrijednost u upotrebi, zavisno od toga koja je vida. Za
potrebe procjene vrijednosti u upotrebi, procjenjeni buduci nov&ani tokovi diskontuju se do sadasgnje
vrijednosti primjenom diskontne stope prije oporezivanja koja odra¥ava sadanju trzisnu procjenu
vremenske vrijednosti novca za rizike specificne za to sredstvo.

Ako je procjenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generie novac) maniji od knjigovodstvene
vrijednosti, onda se knjigovodstvena vrijednost tog sredstva umanjuje do nadoknadivog iznosa. Gubici
od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako sredstvo prethodno nije bilo predmet
revalorizacije. U tom slucaju dio gubitka, do iznosa revalorizacije, priznaje se u okviru promjena na
kapitalu.

Zalihe

Zalihe materijala, rezervnih dijelova, sitnog inventara i hiz opreme priznaju se po nabavnoj vrijednosti.
Utrosak zaliha evidentira se primjenom prosje¢nih ponderisanih cijena po pojedinim oblicima i
namjenama zaliha. Prosjeéne ponderisane cijene izraCunavaju se prilikom svakog ulaska robe u
skladiste temeljem utvrdenih koli¢ina i vrijednosti nakon ulaska, i to na nivou pojedinaénih skladista.

Finansijski instrumenti

Klasifikacija finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva uklju¢uju dugorocne finansijske plasmane, potrazivanja i kratkoro&ne finansijske
plasmane, gotovinu i gotovinske ekvivalente. Drustvo klasifikuje finansijska sredstva u neku od sliedecih
kategorija: sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, investicije koje se drze do dospijeca, krediti
(zajmovi) i potraZivanja i sredstva raspoloZiva za prodaju. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su
sredstva steCena. Rukovodstvo Drustva utvrduje klasifikaciju finansijskih sredstava prilikom inicijalnog
priznavanja.

Finansijske obaveze ukfjucuju dugorotne finansijske obaveze, kratkoroéne finansijske obaveze, obaveze

iz poslovanja i ostale kratkorotne obaveze. Drustvo klasifikuje finansijske obaveze u dvije kategorije:
obaveze po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha i ostale finansijske obaveze.
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Zelieznice Republike Stpske a.d. Doboj
Napomene uz finansijske izviestaje za godinu koja se za vr$ava 31. decembra 2025. godine

Metod efektivhe kamate

Metod efektivne kamate je metod izratunavanja amortizovane vrijednosti finansijskog sredstva ili
finansijske obaveze i raspodjele prihoda i rashoda od kamate tokom odredenog perioda. Efeklivna
kamatna stopa je kamatna stopa koja tacno diskontuje buduce gotovinske isplate ili primanja tokom
otekivanog roka trajanja finansijskog instrumenta ili, gdje je prikladno, tokom kraceg perioda na neto
knjigovodstvenu vrijednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Prinodi se priznaiu na bazi efektivne kamate za duznicke instrumente, izuzev za one koji su iskazani po
fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumijevaju se novac u blagajni, sredstva na tekucim i
deviznim radunima, kao i depoziti po videnju i orogeni depoziti u KM i u stranim valutama.

Krediti (zajmovi) i potraZivanja
Potrazivanja od kupaca, krediti (zajmovi) i ostala potraZivanja sa fiksnim ili odredivim placanjima koja se
ne kotiraju na aktivnom trZistu klasifikuju se kao krediti (zajmovi) i potraZivanja.

Krediti (zajmovi) i potraZivanja vrednuju se po amortizavanoj vrijednosti, primjenom metode efektivne
kamate, umanjenoj za umanjenje vrijednosti po osnovu obezvrjedenja. Prihod od kamate se priznaje
primjenom metoda efektivne kamate, osim u slucaju kratkoro&nih potraZivanja, gdje priznavanje prihoda
od kamate ne bi bilo materijalno znacajno.

Umanjenje vrijednosti finansijskih sredstava

Na dan svakog bilansa stanja Drustvo procjenjuje da li postoje objektivni dokazi da je doslo do
umanjenja vrijednosti imovine finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava (osim sredstava
iskazanih po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha). Obezvriedenje finansijskih sredstava se vrsi kada
postoje objektivni dokazi da su, kao rezultat jednog ili vise dogadaja koji su se desili nakon pocetnog
priznavanja finansijskog sredstva, procjenjeni buduci novéani tokovi sredstava izmjenjeni.

Obezvrjedenje (ispravka vrijednosti) potraZivanja vrsi se indirektno za iznos dospjelih potrazivanja koja
nisu naplacena u roku od 12 mjeseci od datuma dospijeca za pla¢anje, a direktno ako je nemogucnost
naplate izvjesna i dokumentovana. Promjene na ralunu ispravke vrijednosti potrazivanja evidentiraju se
u korist ifi na teret bilansa uspjeha. Naplata otpisanih potrazivanja knjizi se u bilansu uspjeha kao ostali
prihod.

Ostale finansijske obaveze

Ostale finansijske obaveze, ukljutujuci obaveze po kreditima, inicijalno se priznaju po fer vrijednosti
primljenih sredstava, umanjenoj za troskove transakcije.

Nakon poetnog priznavanja, ostale finansijske obaveze se vrednuju po amortizovanoj vrijednosti
korigéenjem metoda efektivne kamate. TroSak po osnovu kamata se priznaje u bilansu uspjeha
obratunskog perioda.
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Porez na dobitak

Porez na dobitak predstavija iznos koji se obradunava i placa u skiadu sa propisima o oporezivanju
Republike Srpske. Konatni iznos obaveze poreza na dobitak utvrduje se primjenom poreske stope od
10% na poresku osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu Drustva. Poreska osnovica prikazana u
poreskom bilansu ukljuuje dobitak prikazan u zvani¢nom bilansu uspjeha koji se koriguje za razlike koje
su definisane propisima o oporezivanju Republike Srpske.

Republi¢ki propisi ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu koristiti kao osnova za
povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuéeg perioda mogu se koristiti
za umanjenje poreske osnovice buducih obradunskih perioda, ali ne duze od 5 godina.

Primanja zaposlenih

U skiadu sa propisima koji se primjenjuju u Republici Srpskoj, Drustvo je u obavezi da placa doprinose
drzavnim fondovima kojima se obezbjeduje socijalna sigumost zaposlenih. Drugtvo je, takode, obavezno
da od bruto plata zaposlenih abustavi doprinose i da ih, uime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi
na teret zaposlenog se knjize na teret rashoda perioda na koji se odnose.
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4. Znadajne raéunovodstvene procjene

Sastavljanje finansijskih izvjestaja zahtijeva od rukovodstva Drustva da vréi procjene i koristi
pretpostavke koje mogu da imaju efekta na prezentovane vrijednosti sredstava i obaveza i
objelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavijanja finansijskih izvijestaja, kao |
prihoda i rashoda u toku izvjestajnog perioda. Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na prethodnon
iskustvu, tekudim i ogekivanim usiovima poslovanja i ostalim raspolozivim informacijama na dan
sastavljanja finansijskih izvjedtaja. Stvarni rezultati mogu da se razlikuju od procijenjenih iznosa.

Najznaéajnija podrugja koja od rukovodstva zahtijevaju vr$enje procjene i kori&éenje pretpostavki
predstavijena su u daljem teksiu:

a)Korisni vijek nekretnina, postrojenja i opreme

Drustvo procjenjuje preostali korisni vijek nekretnina, postrojenja i opreme na kraju svake poslovne
godine. Procjena korisnog vijeka nekretnina, postrojenja i opreme je zasnovana na istorijskom iskustvu
sa sliénim sredstvima, kao i predvidenim tehnologkim napretkom i promjenama ekonomskih i industrijsk
faktora. Ukoliko se sadasnja procjena razlikuje od prethodnih procjena, promijene u poslovnim knjigam
Drustva se evidentiraju u skladu sa MRS 8 _Ratunovodstvene politike, promjene radunovodstvenih
prociiena i greke". Ove prociene mogu da imaju materijalno znatajan efekat na knjigovodstvenu
vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme kao i na iznos amortizacije tekuceg obratunskog perioda.

b)Umanjenje vrijednosti imovine

Na dan bilansa stanja, Drustvo vréi pregled knjigovodstvene vrijednosti materijaine i nematerijalne
imovine i procjenjuje da li postoje indikacije za umanjenje vrijednosti nekog sredstva. Prilikom
procjenjivanja umanjenja vrijednosti, sredstva koja gotovinske {okove ne generidu nezavisno dodjeljuju
se odgovarajucoj jedinici koja generie novac. Naknadne promjene u dodjeljivanju jedinici koja generise
novac ili u vremenu novéanin tokova mogu da utidu na knjigovodstvenu vrijednost odnosne imovine.

c)Ispravka vrijednosti potraZivanja

Ispravka vrijednosti sumnjivih i spornih pofraZivanja se vrsi nakon godinu dana od nastanka
nenaplaéenog potrazivanja.

d) Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju i vrée kada Drugtvo ima zakonsku ifi ugovornu obavezu kao rezultat proslih
dogadaja i kada je vierovatno da ée odliv resursa biti potreban da se izmire obaveze i kada se moze

pouzdano izmjeriti iznos procjene.

Prilikom odmjeravanja i priznavanja rezervisanja i utvrdivanja nivoa izlozenosti potencijalnim obavezama 5
koje se odnose na postojece sudske sporove rukovodstvo Drustva donosi odredene procjene. Ove
procjene su neophodne za utvrdivanje vierovatnoce nastanka negativnog ishoda i odredivanja iznosa
neophodnog za konaéno sudsko poravnanje. Usljed inherentne neizvjesnosti u postupku procjenjivanja,
stvarni gubici mogu da se razlikuju od gubitaka inicijalno utvrdenih procjenom. Zbog toga se procjene
koriguju kada Drustvo dode do novih informacija, uglavnom uz podrsku internih struénih sluzbi ili spoljnih
savjetnika. lzmjene procjena mogu da u znaajnoj mjeri utitu na buduce poslovne rezultate.




Zelieznice Republike Stpske a.d. Doboj

Napomene uz finansijske izviestaje za godinu koja se zavriava 31. decembra 2025. godine

5. Korekcija finansijskih izvjestaja

Drustvo je izvrsilo korekcije prethodno iskazanog bilansa uspjeha za period 01.01-31.12.2024. godine
bilansa stanja na dan 31. decembra 2024. godine, radi korekcije gresaka iz prethodne godine, u skladu
sa MRS 8 ,RaCunovodstvene politike, promjene racunovodstvenih procjena i gre$aka®. Kroz korekciju
Bilansa stanja i Bilansa uspjeha umanjene su obaveze za PDV za 48.396 KM na umanjenu subvenciju
Vlade RS, isknjizene su obratunate zatezne kamate Viade RS po kreditima koji su bili predrmet
restrukturisanja za period od 08.09.2020. do 01.01.2024. godine u iznosu 35.294.839 KM i po istom
osnovu, nakon usaglasavanja uknjizene zatezne kamate u iznosu od 493.907 KM, te saglasno dopisu
Ministarstva finansija broj 06.09/481-449-1/25 od 13.02.2025. g. uknjizene su redovne kamate po
inokreditima u iznosu od 386.779 KM. Pored navedenog uknjiZene su i obaveze prema dobavijadu MC
Mobiliti Consultants, Wiena za konsultantske usluge u iznosu od 488.477 KM.

Efekti korekcije bilansa uspjeha za period 01.01-31.12.2024, godine:

Prethodo Korekcija Korigovano
Bilansne pozicije Napomene iskazano _3[ tan% 2024
stanje 2024 -stanj '
Korigovano

Poslovni prihodi
Prihodi od pruZenih usluga 32.441.978 - 32.441.978
Ostali postovni prihodi 17.442.999 48.398 17.491.397
49.884.977 48.398 49.933.375

Poslovni rashodi
TroZkovi materijala (4.329.538) - (4.329.538)
Tro3kovi goriva i energija (5.061.197) - (5.061.197)
'TroSkovi plata, naknada plata i ostali licni rashodi (45.799.549) - (45.799.540)
TroSkovi proizvodnih usluga (4.392.867) - (4.392.867)
[TroSkovi amortizacije | rezervisanja (21.115.935) - (21.115.935)
Nematerijalni fredkovi {(bez poreza i doprinosa) (2.097.324) (468.477) (2.565.801)
ITrodkovi poreza (136.743) - (136.743)
Troskovi doprinosa (537.961) - (537.961)
(83.471.114) (468.477) (83.939.591)

Poslovni dobitak/{gubitak) (33.586.137) (420.079) (34.006.216)
Finansijski prihodi 221.265 34.800.932 35.022.197
Finansijski rashodi (601.176) (386.779) {987.955)
Ostali prihodi i dobici 157.568 - 157.568
Ostali rashodi i gubici (350.241) - (350.241)
Rashodi od uskladivanja vrijednosti imovine (6.124) - (6.124)
Prihodi po osnovu promjene radunovodsivenih 33 ) 33
politika i ispravke greSaka iz ranijih godina

Rashodi po osnovu promjene ratunovodstvenih )

politika i ispravke greSaka iz ranijih godina (119.886) (119.888)
Dobitak/(gubitak) prije oporezivanja (34.284.700) (33.994.074) (290.626)
ITekudi i odloZent porez na dobit - - -
Dobitak/ {gubitak) (34.284.700)  {33.994.074) {290.626)
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Bilansne pozicije

Staina sredstva
Nekretnine, postrojenja |
oprema

investicione nekretnine

ekuéa sredstva

alihe i dati avansi
Kratkorotna potraZivanja
Kratkoroni finansijski
plasmani

Gotovina i gotovinski
akvivalenti

Porez na dodatu vrijednost
Kratkorotna razgranicenja

BILANSNA AKTIVA
anbilansna akiiva

Kapital

Dsnovni kapital
Revalorizacione rezerve
Gubitak ranijih godina
Gubitak tekuce godine

Dugorodna rezervisanja

pDugorotne obaveze
Dugorotni krediti

Razgraniceni prinodi i
primliene donacije

Kratkoroéne obaveze
Kratkorolne finansijske
obaveZe

Obaveze iz poslovanja
Obaveze za plate i
naknade plata

Ostale obaveze

borez na dodat vrijednost
Obaveze za ostale poreze,
doprinose i druge dazbine
Kratkorona razgranitenja

BILANSNA PASIVA
anbilansna pasiva

Napomene

Prethodno

. - Korekcija Ponovo iskazano
iskazano stanje B
+f-

31.12.2024. [- stanje 31.12.2024
199.758.002 - 199.758.00
199.758.002 - 199.758.0

37.5633.103 - 37.5633.10
9.623.272 48.396 9.6718
922.608 - 922,608
671.166 - 671.
1.850.289 - 1.850.2¢
50.600.438 48.396 50.648.83
250.358.440 48.396 250.406.83
$10.723.702 - 810.723.7

334.102.579
161.416.095
(277.678.792)
34.284.700
183.555.182
43.025.012

11.768.824

2.024.025

572.624
4.875.718
3.664.135

448.222
533

73.638

250.526
9.985.396

250.358.439
810.723.702

)
2
33.994.072

33.994.073
35.004.839)

880.686
468477

1.349.163

48.397

217.5489.
7.730.
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6. Prihodi od pruzenih usluga

Prihodi od pruzenih usluga 2025, u KM 2024. u KM
Prihodi od pruZenih usluga u Republici Srpskoj 3.255.399 2.934.690
Prihodi od pruZenih usluga u Federaciji BiH 26.251.001 27.971.818
Prihodi od pruZenih usluga u Bréko Distriktu BiH 976.689 806.952
Prihodi od pruZenih usluga na inostranom tr2iétu 831.510 728.518
Ukupno prihodi od pruZenih usluga: 31.314.599 32.441.978

Prihodi od pruzenih usluga u 2025. godini u iznosu od 31.314.599 KM {u 2024. godini u iznosu od

32.441.978 KM} smanjeni su za 1.127.379 KM. Smanj

Federaciji BiH,

7. Ostali poslovni prihodi

enje se odnosi na prihode od pruzenih usluga u

Ostali poslovni prihodi 2025. u KM 2024, u KM

Korigovano
Prihcdi od premija, subvencija, dotacija i sliéno 13.424.195 11.244.732
Prihodi od zakupa 91.499 428.150
Prihodi od donacija primljenih od drzavnih organa-SB 1.561.360 3.728.019
Prihodi od namjenskih izvora finansiranja - 95
Prihodi od aktiviranja ili potrodnje robe ili usluga 1.655.229 2.0980.401
Ukupno ostali poslovni prihodi: 16.732.283 17.491.397

Ostalo poslovni prihodi u 2025. godini u iznosu od 16.732.283 KM {u 2024. godini u iznosu od

17.491.397 KM) smanjeni su za 759.114 KM. Prihodi od premija, subvencija, dotacija i sli¢ne u iznosu od

13.424.195 KM vedi su u odnosu na prethodnu godinu za 2.227.861 KM. Ovi prihodi uglavnom

obuhvataju prihode od subvencija u iznosu od 13.000.000 KM koji se odnose na sredstva Viade RS po

osnovu Ugovora o finansiranju Zeljeznitke infrastrukture i Ugovora o sufinansiranju putnitkog

saobracaja, za 2025. godinu. Najznadajnije smanjenje prihoda odnosi se na smanjenje prihoda od
donacija primljenih od drzavnih organa i u odnosu na isti period prethodne godine manji su za 2.166.659

KM.

8. Troskovi materijala

Troskovi materijala 2025, u KM 2024. u KM
Trodkovi materijala za izradu utinaka 4.398.555 3.895.967
TroSkovi ostalog materijala 473.369 433.571
Ukupno tro$kovi materijala: 4.871.924 4,329.538
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odnosi na trofkove materijala za izradu.

9. Troskovi goriva i energije

TroZkovi materijala u 2025. godini u iznosu od 4.871.924 KM (u 2024. godini U iznosu od 4.329.538 KM},
u odnosu na prethodnu godinu povecani su za 542.386 KM. Povedanje u iznosu od 502.586 KM se

Troskovi goriva i energije u 2025. godini u iznosu od 4.329.181 KM (u 2024. godini u iznosu od

5.061.197 KM} smanjeni su za 732.006 KM. Smanjenje se prvenstveno odnosi na nizu cijenu nafte i

naftnih derivata po litri.

10.Troskovi plata, naknada plata i ostalih liénih rashoda

Troskovi plata, naknada plata i ostalih li¢nih

rashoda 2025. u KM 2024. u KM
Trogkovi neto zarada (neto plata i topli obrok) 28220274 20.744 578
Porez na zarade 641.383 1.214.985
Bruto iznos naknada, doprinosa na zarade 7.672.6559 14.509.653
Brutoc iznos regresa 582.083 604,193
Bruto iznos TO 6.710.333 6.260.403
Bruto 8. mart 45.004 45.072
Troskovi bruto naknada Nadzornog odbora 49.975 49975
'[i'(r)cr:f,il-;ci};i bruto naknada Odbora za reviziju i drugih odbora i 43.978 43.978
Otpremnina za odlazak u penziju 149.777 293.358
Pomoé zaposlenim i porodicama zaposlenih 321.964 264.220
Otpremnine po sporazumu o prekidu radnog odnosa - 97.054
Pnevnice u zemilji 17.070 70.218
Dnevnice u inostranstvu 8.611 24.624
Tro3kovi smjestaja i ishrane na sluzbenom putu 21.847 48.908
Troskovi prevoza na sluzbenom putu 20616 26.429
Naknade za koristenje viastiteg auta u sluZbene svrhe 1.653 3.507
Naknade troSkova prevoza u javnom sacbracaju 1.478.488 1.496.866
Ostale naknade trodkova zaposlenim, posiodavcima i drugim 5958 1508
fizitkim licima- neto naknada ugovora o djelu ' ’

Ukupno troskovi plata, naknada plata i ostali li€ni rashodi: 45.991.974 45.799.549

U toku 2025. godine smanjen je broj radnika.

nivoima struéne spreme.

TroZkovi plata, naknada plata i ostali li¢ni rashodi u 2025. godini u iznosu od 45.991.974 KM (u 2024.
godini u iznosu od 45.799.549 KM) i u odnosu na prethodnu godinu vedi su za 192.425 KM.

Troskovi zarada i naknada zarada poveéani su uprkos smanjenju broja radnika, i to zbog zakonskog
povecéanja hajnize zarade U Republici Srpskoj, kao i zakonskog povecéanja najnizih zarada prema
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11.Troskovi proizvodnih usiuga

Troskovi proizvodnih usluga 2025. u KM 2024. u KM
Trodkovi transporinih usiuga 1.5630.214 2.272.092
Trogkovi usluga odrzavanja 511.837 1.352.396
Tro8kovi zakupa (RIV, RIC i OTK) 377.987 647.945
Trogkovi reklame i propaganda 36.720 51.024
Troskovi ostalih usluga 62.684 69.410
Ukupno tro$kovi proizvodnih usluga: 2.519442 4.392.867

- RIV- {tro3ak) najamnina za zadrzavanje teretnih kola starih zeljeznickih uprava na prugama Zeljeznica
Republike Srpske, a obragunava se i placa po serijama i po satu. RIV- (prihod) najamnina za
zadrzavanje teretnih kola Zeljeznica Republike Srpske na prugama stranih Zeljeznitkih uprava.

- RIC-(tro$ak) najamnina za zadrzavanje putnickih kola starih ZeljezniCkih uprava na prugama Zeljeznica
Republike Srpske, a obracunava se i pla¢a po predenom kilometru.

- RIC- (prihod) najamnina za zadrzavanje putnikih kola Zelieznica Republike Srpske na prugama stranih
Zeljeznitkin uprava.

- OTK- trosak koji Zeljeznica Republike Srpske placa stranim zeljeznickim upravama kada nije u
mogucnosti da prihvate nasa teretna kola sa grani¢nog prelaza na svoju prugu.

- OTK- prihod koji Zeljeznica Republike Srpske naplacuje o stranih zeljezni¢kih uprava kada nisu u
mogudénosti da prihvate na3a teretna kola sa grani¢nog prelaza na svoju prugu.

Trogkovi proizvodnih usluga u odnosu na prethodnu godinu smanjeni su za 1.873.424 KM, a
najznaéajnije smanjenje se odnosi na troskove tekuceg odrzavanja.

Trogkovi zakupa u 2025. godini ukupno iznose 377.987 KM, a najvecim dijelom se odnose na vremensko
zadrzavanje teretnih kola drugih ZeljezniCkih uprava na prugama Zeljeznica Republike Srpske (RIVi OTK).
U navedenom iznosu je iskazana i procjena RIV-a Zeljeznica Federacije BiH i procjena RIV-a stranih
Zeljeznickih uprava za period IX-XI1/2025, jer dokumentacija za stvarni obracun kasni u prosjeku tri do pet
mjeseci.
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12. Troskovi amortizacije i rezervisanja

Troskovi amortizacije i rezervisanja 2025. u KM 2024. u KM

Trogkovi amortizacije 18.362.213 19.791 .455
Trodkovi rezervisanja 14,700 1.324 48]

Ukupno troSkovi amortizacije i rezervisanja: 18.376.913 211 15.935

Troskovi amortizacije i rezervisanja u 2025. godini u iznosu od 18.376.913 KM (u 2024. godini u iznosu :
21.115.935 KM). Trogkovi amortizacije su, U odnosu na isti period prosle godine, smanjeni za 1.429.2
KM.

Trokkovi rezervisanja smanjeni su za iznos 1.309.780 KM, a smanjenje se odnosi na iskn}iierﬁ
rezervisanih kamata po kreditima koje Viada Republike Srpske otplacuje u ime Zeljeznica Republi
Srpske.

13.Nematerijaini troSkovi (bez poreza i doprinosa)
{

Nematerijalni troSkovi (bez poreza i doprinosa) 2025. u KM 2024. u K

Trogkovi ostalih usluga 768.699 1.663.1

Troskovi reprezentacije 39.409 434

Trogkovi premija osiguranja 19.674 282

Trogkovi platnog prometa 144.777 371

Troskovi lanarina 140,935 129.5

Ostali nematerijalni trodkovi 95.971 664.3

Ukupno nematerijalni troSkovi: 1.209.465 2.565.801

Nematerijalni troskovi (bez poreza i doprinosa) u 2025. godini u iznosu od 1.209.465 KM (u 2024. g
u iznosu od 2.565.801 KM).
U odnosu na 2024. godinu trogkovi ostalih usluga manji su za 425.937 KM.

Troskovi €lanarina se odnose na &anarine u medunarodnim Zeljeznickim udruzenjima (FTE, UIC Unidl
CER, OBB i GCU), privrednim komorama i dr. i isti su povecani za 11.415 KM u odnosu na prethod
godinu.

Ostali nemtaterijatni trogkovi najvecim dijelom se odnose na carinske i druge takse u kojima je sadrZan
komunalna i republicka taksa na firmu. Najznatajnije smanjenje odnosi se na takse u iznosu od 5684
KM.



Zelieznice Republike Srpske a.d. Doboj

Napomene uz finansijske izvjedtaje za godinu koja se zavrSava 31, decembra 2025. godine

14.TroSkovi doprinosa

Troskovi doprinosa 2025. u KM 2024. u KM
Trogkovi doprinosa za beneficirani staz 416.344 444.871
Troskovi doprinosa za invalide 67.551 72.165
Tro3kovi za sclidarnost na teret poslodavea 48.048 20925
Ukupno troSkovi doprinosa: 531.943 537.961
15.Finansijski prihodi
Finansijski prihodi 2025. u KM 2024. u KM
Korigovano
Prihodi kamata 23.973 35.021.766
Pozitivhe kursne raziike 97 431
Ukupno finansijski prihodi: 24.070 35.022.197
16.Finansijski rashodi
Finansijski rashodi 2025. u KM 2024. u KM
Korigovano
Rashodi kamata 3.487.907 987.103
Negativne kursne razlike 312 852
Ukupno finansijski rashodi: 3.488.219 987.955

Finansijski rashodi u 2025. godini u iznosu od 3.488.219 KM (u 2024. godini u iznosu od 987.955 KM).
U 2025. godini doslo je do povetanja rashoda kamata za iznos od 2.887.043 KM. Najznacajnije
povecanje odnosi se na rashode kamata po osnovu kredita u inostranstvu.

Rashodi kamata 2025. u KM 2024. u KM

Korigovano
Rashodi kamata po osnovu tuzbi radnika 17.221 4.913
Rashodi kamata po kreditu Svjetske banke 324.511 514.982
Rashedi kamata po kreditima u zemlji 213.352 -
Rashodi kamata koje Vlada RS plada u ime ZRS 619.967 -
Zatezne kamate U inosotranstvu 7.984 70.556
Kamate za neblagovremeno placene javne prihode 55.418 931
Rashodi kamata po sudskim sporovima 220.156 8.942
Rashodi kamata po osnovu kredita u inostranstvu 2027418 386.779
Kamata UIO 1.880 -
Ukupno rashodi kamata: 3.487.907 987.103
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17. Ostali prihodi i dobici

Gstaii prihodi i dobici 2025. u KM 2024. u KM
Dobici po asnovu prodaje materijala 108.114 3.02
Viskovi materijala 40.453 6.50
Naplacena otpisana potraZivanja 3.149 2.06
Prihod_i od _smanjerya obaveza, _ukl_danj_a neiskoridtenin 1 495251 145.07
rezervisanja i ostali nepomenut] prihodi

Ekupno ostali prihodi i dobici: 1.646.967 157.56

Ostali prihodi u 2025. godini u iznosu od 1.646.967 KM (u 2024. godini u iznosu od 157.567 KM)
hode od naplate penala i steta.

najveéim dijelom povedanje se odnosi na pri

18. Ostali rashodi i gubici

TOstaii rashodi i gubici 2025, u KM 2024. u KM
Manjkovi, izuzimaju¢i manjkove zaliha udinaka 7.332 153,
Rashodi po osnovu direktnog otpisa potraZivanja od kupaca 1.284 591
Rashodovanje na zalihama materijala i robe, gubici od
prestanka priznavanja sredstava uzetih u zakup i ostali rashodi 325.028 349.497

l_Ukupno ostali rashodi i gubici: 333.645 350.241
19. Porez na dobit

[ _ 2025. 2024
Tekuéi porez na dobit

u KM u KM

Dobitak / (gubitak) prije oporezivania

(32.164.763)

Korekcija za poreske svrhe

14.773.901

Poreski dobitak/{gubitak)

(17.390.862)

Preneseni poreski gubitak

Poreska osnovica

Ukupno tekuci porez na dobit:

U toku 2025. godine Drustvo je sadinilo korigova
gubitak u iznosu od 17.167.108 KM. Po osnovu i
prema Viadi RS za zatezne kamate, a koja se odnosi na 2
godidnje prijave poreza na dobit za 2024. godinu, te u nav

povecanje prinoda za 35.294.839 KM.

nu prijavu P
spravke greske u

oreza na dobit u kojoj je iskazalo poreski
2025. godini za smanjenje obaveza
024. godinu, nije izvréena dodatna korekei
edenoj korigovanoj prijavi nije izvrdeno
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20. Nematerijalna sredstva

Nematerijalna sredstva na dan 31. decembra 2025. godine u iznosu od 1.097.814 KM (na dan 31. decembra
2024. godine u iznosu 0 KM).

U 2025. godini na nematerijalna sredstva u pripremi uknjizeno je 1.097.814 KM, od cega se iznos od
1.073.815 KM odnosi na konsultantske usluge projektovanja i isporuke instalacije RI-AMS, konsuitanta
Jnformatika® AD Beograd. Iznos od 18.999 KM odnosi se na izradu projekine dokumentacije za grijanje u
Sekciji OSV Prijedor, koju je izradio Institut za gradevinarstvo ,IG* Banja Luka, a iznos od 5.000 KM odnosi
se na nabavku usluge projektovanja adaptacije EVP Banja Luka firme TeleGroup d.o.o0. Banja Luka.
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Zelieznice Republike Srpske a.d. Doboj
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22. Zalihe i dati avansi

Zalihe i dati avansi 34.42.2025. u KM | 31.12.2024. u KM
Materijal za izradu uginaka u skladistu 14.700.469 14.909.681
Rezervni dijelovi u skladi$tu 23.143.267 23.256.335
Alat, inventar i HTZ oprema u skladigtu 1.276.401 1.325.154
Alat, inventar i HTZ oprema u upotrebi 3.369.864 2.988.377
Materijal na obradi | doradi 551.913 83.511
;Siﬁgiﬁgr;?jfig%oggrﬁfga materijala, rezervnih dijelova, alata (6.942.278) (6.560.792)
Roba u skladistu 4079 2.105
Dati avansi za zalhe i usluge 3172471 4.333.379
Ispravka vrijednosii datih avansa (2.804.647) (2.804.647)
Ukupno zalihe i dati avansi: 36.471.53% 37.533.103 |

Zalihe i dati avansi na dan 31. decembra 2025. godine u iznosu od 36.471.539 KM (na dan 31.
decembra 2024. godine u iznosu 37.533.103 KM). Povetanje vrijednosti zaliha najveéim dijelom se
odnosi na nabavku materijala i rezervnih dijelova, alata i inventara.

Struktura datih avansa 31.12.2025. u KM | 31.12.2024. u KM
Avansi dobavijagima iz Republike Srpske 361.349 562.857
Avansi dobavljagima iz Federacije BiH 380 960.950
Avansi dobavijatima u inostranstvu 2.810.742 2.809.572
Ispravka vrijednosti datit avansa (2.804.647) (2.804.647)
I_l.li(upno zalihe i dati avansi: 367.824 1.528.732

Dati avansi na dan 31. decembra 2025. godine iskazani su u iznosu od 367.824 KM i manji su za iznos
od 1.160.908 KM u odnosu na prethodnu godinu. Najznadajnije smanjenje se odnosi na platene
obaveze prema dobavljatima iz Republike Srpske. Dati avansi za zalihe najveéim dijelom se odnose na
dati avans iz 2007. godine u iznosu od 2.804.647 KM Ceskoj firmi ,On Track”, prema Ugovoru od
13.04.2006. godine koji je raskinut 25.02.2011. godine. Pokrenut je postupak arbitraze pred Arbitraznim
sudom u Pragu sa zahtjevom za povrat avansa, naknadu trodkova po ugovoru i povrat imovine
Zeljeznica RS AD Doboj. U junu 2012. godine progladen je bankrot kompanije, a sud u Ostravi je
pokrenuo ste¢ajni postupak. Zeljeznice RS su predale zahtjev za povrat finansijski sredstava i imovine.
Carinska kancelarija u Olomoucu je odlukom od 09.09.2013. godine, lokomotivu 441-105 preuzela kao
zalog za neizmirenje carinskog duga kompanije ,On Track". Isti carinski organ je odlukom

br 27400/2013-580000-11 od dana 24.05.2013. godine odlucio 0 prodaji efektricne lokomotive 441-105
zbog namirenja carinskog duga.
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Posto su Zeljeznice Republike Srpske dana 19.10.2016. godine uplatile iznos od 66.482 evra na ime
carinskog duga i 334 evra 2a nastale kursne razlike, carinski organ za region Olomouca je 20.16.2016.

godine donio odiuku © ponidtenju odrzavanja flicitacije. U 2018. 9

obustavljanja postupka izvsio povrat sredstava na racun Zeljeznica
126.014 KM po osnovu uplacene takse za arbitrazni postupak i administrativnog pausala.

Dana 12.09.2018. godine sa PPD Transport, Zagreb za

odini Arbritrazni sud iz Praga je zbog
Republike Srpske u iznosu od

kljugen je Ugovor o prevozu lokomotive 441-105

{broj protokola Drustva 18632/18 od 13.09.2018. godine}, na realaciji Olomuc-Zagreb Borongaj-Volinja.

Dana 29.09.2018. godine lokomotiva 441-105 je dopremljena kao naroéité-pbéiljka u Sekeiju vute
vozova Doboj, bez propratne dokumentacije. Lokomotiva je devastirana, svi vitalni dijelovi su komisijski
popisani i fotografisani i lokomoativa je plombirana automatskim plombama.

L okomotiva serije 441-104 koja je takode otpremijena u firmu ,ON TRACK" U'Ceéku, radi izvrSenja
radova na modernizaciji. Stecajni postupak navedene firme je dotekala u potpuno rastavijenom i
devastiranom stanju, bez maoguénosti utvrdivanja mjesta odlaganja vige vitalnih dijelova i sklopova
lokomotive. Kao takva lokomotiva je u stetajnom postupku tretirana kaio staro Zeljezo, te zbog
neisplativosti nije bila predmet povrata iz Ceske u ZRS. SR

23.Kratkoroéna potrazivanja

rIf(ra'ckoroiina potrazivanja

31.12.2025. u

131.12.2024.u

01.01.2024. u

| —

KM . KM KM
o _ '_":_Kd'i'igovano

Kupci iz Republike Srpske 2479144 | 2242.505 2.264.262
Kupdi iz Federacije Bosne i Hercegovine 7.778.891° 6326882 0.986.140
Kupci iz Bréko Distrikta BiH 74566 - 107887 73.765
Kupci iz inostranstva 1.056.972 |- 1.001.952 1.006.356
jspravka vrijednosti potrazivanja od kupaca iz RS (2.164708) | (2.165470) (2.168.251)
Ispravka vrijednosti potraZivanja od kupaca iz RS- S - T
kreditni gubici 679 | 09 {10)
Ispravka vrijednosti potrazivanja od kupaca A AAE s
Federacife BiH (323438) : (3_2?’f..8_30) (326.577)
{spravka vrijednosti pofraZivanja od kupaca iz RS- : (204) 3 S
kreditni gubici SRR T )
Ispravka vrijednosti potraZivanja od kupaca iz Bréko S
Distrikta BiF-kreditni gubici 928y (29.529) (29.529)
lspravka vrijednosti potrazivanja od kupaca iz Bréko i
Dratikta B g ' P 438 - (142) (95)
;i;;;an\g\'ﬁstv‘gednosﬂ potrazivanja od kupaca iz . (743697) : (75'.0; 47 4) (750.508)
Ispravka vrijednosti potraZivanja od kupaca iz '_::._ (6425) i
inostranstva-kreditni gubici S
PotraZivanja za kamatu od finansijskih sredstava po ; 1500
amortizovanoj vrijednosti :
Potrazivanja od drzavnih organa i organizacija 5.157.042
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Kratkoroéna potraivanja 31.12.202?%;: 31.12,202:1{&; 01.01.2021:%;;
PotraZivanja od zaposlenih 33.711 26.636 27.282
PotraZivanja za zateznu kamatu 23.174 260.357 271.288
Ostala kratkoroéna potraZivanja 4,339 5.950 21.91
Ukupno kratkoroéna potraZivanja: 8.165.950 9.671.668 15.534.585

Kratkoroéna potraZivanja na dan 31.decembra 2025. godine iznose 8.165.950 KM (na dan 31. decembra
2024. godine iznose 9.671.668 KM) i manja su za iznos od 1.505.718 KM u odnosu na prethednu gedinu.

Najznacajnija potraZivanja od kupaca u zemlji predstavljena su u sledecoj tabel:

Naziv 31.12.2025, T
ArcelorMittal 3.925.421
Nova Zeljezara Zenica d.o.o. 2.395.278
JP ZFBH Sarajevo 1.088.541
Nova Alumina d.0.0. Zvornik 67.182 |
Najznacajnija potrazivanja od kupaca u inostranstvu predstavijena su u sledecoj tabeli:
Naziv 31.12.2025.
HZ Kargo d.0.0. Zagreb 111.226
SZ tovarni promet d.0.0. Ljubljana 35.760
Ainhron Rail d.o.0. Beograd 20.590
ENNA transport d.o.o. 9.451 |
24.Gotovina i gotovinski ekvivalenti
L. . . . . 31.12.2025. u 31.12.2024. u
vinski ekvivalenti
Gotovina i gotovinski ekvivalen KM KM
Poslovni radun - domaca valuta 503.457 822,910
Poslovni radun - strana valuta 3.409 71.407
Blagajna domacda valuta 20.534 24.569
Blagajna strana valuta 2 2
Ostala novéana sredstva 3.720 3.720
Ukupno gotovina i gotovinski ekvivalenti: 531.122 922.608
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25. Kratkoroéna razgraniéenja

Kratkoroéna razgranienja 314 2'2025}%5 314 22021& u

M
Obradunati prihodi po osnovu RIV-a i RIC-a 235.286 69.655
Rezervisanja-sudski sporovi 166.250 166.249
AVR — po avansnim fakturama 6.416 6.627
Obracun putnitkog sachracaja — gotovina 1.184 -
Ostala aktivna vremenska razgraniéenja 13.366 300
Neiskoristena sredstva po kreditu EIB-2 1.607.458 1.607.458
Ukupno kratkoro&na razgrani¢enja: 2.029.960 1.850.289

Kratkorona razgraniéenja na dan 31.decembra 2025. godine iznose 2.029.960 KM (na dan 31. decembra
2024. godine iznose 1.850.289 KM). Obragunati prihodi po osnovu RIV-a u iznosu od 235286 KM
obuhvataju procjenu prihoda RIV-a od stranih Zeljeznickih uprava (SZU) i Zeljeznica Federaciie BiH za
period X - Xl mjesec 2025. godine.

26. Kapital

. 31.12.2025. 31.12.2024. 01.01.2024.
Kapital

u KM u Km u KM

Korigovano

Osnovni kapital 334.102.579 334.102.579 50.000

Revalorizacione rezerve 155.971.024 161.416.094 164.363.680

Gubitak ranijih godina {277.969.418) (277.678.790) (237.001.810

Gubitak tekuce godine (32.164.763) (290.628) (40.676.806)

Ukupno kapital: 179.939.422 217.549.255 {113.264.9386)

Osnovni kapital iskazan na dan 31. decembra 2025. godine iznosi 334.102.579 KM. Sastoji se od Akcijskog
fonda RS u iznosu od 31.961 KM, Penzijskog fonda {PREF) u iznosu od 5.000 KM, Fonda za restituciju
RS 2.500 KM, mali akcionari 10.498 KM i Viada Republike Srpske sa utescem 99,985% ili u iznosu od
334.052.620 KM. Akcije Drustva kotiraju na Banjalutkoj berzi HOV pod oznakom ZERS-R-A, nominalne
vrijednosti 1 KM po akciji.

Korekcija po osnovu greske (MRS 8) iznosi 33.994.072 KM. Gubitak ranijih godina je umanjen za
isknjizene obaveze za PDV na umanjenu subvenciju Vliade RS u iznosu 48,398 KM i isknjizene cbradunate
zatezne kamate Vlade RS po kreditima koji su bili predmet restrukturisanja za period od 08.09.2020. do
01.01.2024.g. u iznosu 35.294.839 KM, a sdruge strane je uvedan za uknjizene zatezne kamate u iznosu
od 493.907 KM i uknjizene redovne kamate po inokreditima u iznosu od 386.779 KM. Pored navedenog
uknjizene su i obaveze prema dobavljacu MCMobiliti Consultants, Wiena za konsultantske usluge u iznosu
ad 468.477 KM.

Akcionari Drugtva su dati u narednoj tabeli:
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Osnovni kapital

Broj akcija na dan

31.12.2025
Akcijski fond RS a.d. Banja Luka 31.961
Penzijski rezervni fond Banja Luka 5.000
Fond za restituciju RS a.d. Banja Luka 2.500
Ostali akcionari 10.498
Vlada Republike Srpske 334.052 620
Ukupno osnovni kapital: 334.102.579
o 31.12.2025. u

Revalorizacione rezerve 31.12.2024. u
KM KM

Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije stalnih
sredstava 154.969.400 154.969.400
Revalorizacione rezerve - prociena zemljista 1.001.624 6.446 695
Ukupno revalorizacione rezerve: 155.971.024 161.416.095

27.Dugorocna rezervisanja

Na dan 31. decembar 2025. godine, Zeljeznice Republike Srpske su formirale rezervisanja za
potencijalne gubitke koji mogu proiste¢i po osnovu negativnog ishoda sudskih sporova koji se vode protiv

Zeljeznice Republike Srpske i razgraniéene prihode od primljenih donacija kako slijedi:

Dugoro&na rezervisanja 31.12.202?&':; 31.1_2.2924:&; 01.01.2021;{.;;
Korigovano

Rezervisanja za naknade i beneficije zaposlenih 1.808.915 1.822.571 1.789.395

Ostala dugoro€na rezervisanja 890.518 5.907.602 38.601.559

Ukupno dugorotna rezervisanja: 2.699.433 7.730173 41.390.954

Rezervisanja za otpremnine u iznosu od 1.808.915 KM formirana su na bazi izviestaja nezavisnog aktuara
na dan 31.decembra 2025, godine i ista su iskazana u iznosu sadasdnje vrijednosti oGekivanih bududih

isplata zaposlenima prilikom odlaska u penziju.

Saglasno dopisu Ministarstva finansija broj 06.09/481-449-1/25 od 13.02.2025.
obradunate zatezne kamate Viade RS po kreditima koj

08.09.2020. do 01.01.2024.g. u iznosu 35.294.839 KM.

d. isknjizenje su
i su bili predmet restrukturisanja za period od
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28.Dugoroéne obaveze

31.12.2025.u . 34.12.2024. u
Dugorocne obaveze o .

° KM KM
Dugoro&ni krediti u zemlji 5.196.317 -
Dugoroéni krediti u inostranstvu 15.332.923 12.435.473
Tekuée dospiece dugoroénih kredita u inostranstvu (999.973) (666.649)

ujkupno dugoroéne obaveze: 19.529.267 11.768.824

Dugoroéni krediti u inostranstvu se odnose na iskoritena

sredstva iz kredita Svjetske banke. Kredit

Svjetske banke u iznosu od 8.500.000 evra je namijenjen za pla¢anje druge i trece komponente po Projektu
restrukturiranja Zeljeznica Republike Srpske broj: IBRD 8808-BA (otpremnine, konsultanti, bankarske
provizije i dr.) sagiasno Ugovoru o prenosu sredstava zajma po Projektu zakljuéenom 30.08.2018. godine

izmedu Vlade Republike Srpske —
Republike Srpske. Rok otplate zajma je

Ministarstva finansija, Ministarstva sao
32 godine. Iznos od 15.483.252 KM predstavlja iskoristena

bra¢aja | veza i Zefjeznica

sredstva po ovom osnovu. Naime, Viada RS je sklopila ugovor o kreditnom zaduZenju sa Svjetskom
bankom, namijenjenim za restrukturiranje Zeljeznica RS, gdje su od ukupnog iznosa kredita Svjetske

banke 51.300.000 evra, Zeljeznice RS duznik za 8.500.000 evra.

29.Razgraniéeni prihodi i primljene donacije

Razgraniteni prihodi na dan 31. decembra 2025. godine iznose 1.59
godine iznose 2 024.025 KM) | manji su za 424.196 KM.

10.Kratkorocne finansijske obaveze

9.829 KM (na dan 31.decembra.2024.

Kratkoroéne finansijske obaveze 311 22025&% 311 2‘202%‘; 01.01 '2021&?
Korigovano
Kratkoro&ni krediti u zemtji 803.656 - -
ggﬂi“s;:?:;izT;i‘;ti::i:osloijeva za placanje do 999.973 666.649 6.711.477
Ostale kratkorotne finansijske obaveze §.003.424 886.661 269.240.293
I_Ukupno kratkoroéne finansijiske obaveze: 9.807.053 1.553.310 275.951 .7?1[
| Tekuca dospijeéa 3142.2025, u 31.12.2024, ﬁj
Kratkoro&ni kredit Nova banka 803.656 -
Dugoroéni kredit Svjetska banka 999.973 666.649
Ukupno kratkoroéne finansijske obaveze: 1.803.629 666.649

36




Zeljeznice Republike Srpske a.d._Doboj

Napomene uz finansiiske izviestaje za godiny koja se zavriava 31 decembra 2025. godine

[

- 31.0baveze iz poslovanja

Ostale kratkoro&ne finansijske ﬁ31.12¢.2025. Ul 31.12.2024. u | 01.01.2024. y
obaveze KM KM KM
Korigovano
Glavnica - - 159.394 515
Redovna kamata 4745614 - 19.598.232
—
Zatezna kamata 909.778 - 88.315.578
Provizija-EBRD-2 2.348.032 - 1.931.968
Komitent po kreditu Svjetske banke - 886.661 -
Ukupno ostale kratkoro&ne finansijske 8.003.424 886.661 269.240.293
|_obaveze:

N

Obaveze iz poslovanja

Dobavljagi iz Federacije BiH

Dobavijati iz inostranstva

Ostale obaveze iz poslovanja

Pregled najznadajnijih obaveza prema dobavljadima u zemlji:

Obaveze iz poslovanja

|| JP ZFBH Sarajevo

MH ,Elektroprivieda RS" a d. Trebinje
1 Hifa ol

Strong Pale

31.12.2025. u | 31.12.2024. u; 01.01.2024. u
KM Kt KM

Korigovano
Primljent avansi, depoziti i kaucije 197.860 162.533 209.052
Dobavljadi iz Republike Srpske 4.266.254 1.649.349 2.144 860
4.618.786 2.247.305 1.583.528
Dobavljai iz Bréko Distrikta Bib 7.632 3.514 3.548
1.041.487 1.280.988 145.185
2.533 506 -
Ukupno obaveze iz poslovanja: 10.134.552 5.344.195 4.086.153

31.12.2025, u KW

4.108.948
1.527.172
200.000
150.969
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Pregled najznacajnijin obaveza prema ino-dobavijadima:

Obaveze iz poslovanja

31.12.2025. u KM

JLV PU* D.O.O. BEOGRAD 272.999
HZ CARGO D.0.0. ZAGREB 117.492
Altpro doo 60.972
RMT Grupa d.o.0. 212.276

32. Obaveze za plate i naknade plata

[‘Obaveze za plate i naknade plata 31.12.2025. u KM | 31.12.2024.u KM
Obaveze za neto plate, naknade plata i druga primanja 2.402.443 2.360.200
Ot_nave;e za poreze na plate, naknade plata i druga 133.845 148.004
primanja
Ol;)ave;e za doprinose na plate, naknade plata i druga 1114.019 1 124.964

| primanja
Obaveze koje se refundiraju 16 967
Ukupno obaveze za plate i naknade plata: 3.650.323 3.664.135 |

Obaveze za plate i naknade ptata na dan 31. decembra 2025. godine u iznosu od 3.650.323 KM (na dan
31 decembra 2024. godine u iznosu 3.664.135 KM) odnose se na li¢na primanja zaposlenih. Navedene
obaveze su od 01. januara 2025. godine vede saglasno povecanju minimalne piate po osnovu

zakonskog povecanja najnize plate, kao i zakonskog povecanjan

spreme, Kao i povecanju iznosa topiog obroka.

33.Kratkorogéna razgrani¢enja

ajnize plate po nivoima struéne

] L 31.12.2024. |
rKratkorocna razgranicenja 31.12.2025. u KM u KM
Unaprijed obracunati troskovi (komunalna naknada 98.003 190
N . - ' . 552
obradunati trodkovi po osnovu RiV-a RIC-a),
Ostala pasivna razgranicenja avansnim racunima 3.691 3.527
Obaveze za salda stani¢ne blagaine — obrasci 12.520 14.244
!(ratquoéna Eezervisanja po kamatama za ino kredite- 360,881 42.203
internih obracuna
Ostala kratkoro&na razgranicenja - nabavka 533 -
i Ukupno kratkoro&na razgranji¢enja 475.628 250.526 |

OQraéuqati trogkova po osnovu RIV-a obuhvataju procjenu prihoda RIV-a od stranih ZeljezniCkih uprava
(8ZU) i Zeljeznica Federacije BiH za period IX-X11/2025. godine u iznosu od 94.466,59 KM i procjenu
trokova po osnovu vuce vozova u pogranitnom prometu za period IV-VI/25 u iznosu od 3.5636,55 KM.
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34.Vanbilansna evidencija

Shodno zakonskim odredbama (Pravilnik o sadrzini i formi

obrazaca finansijskih izvjestaja za privredna

drustva, zadruge, druga pravna iica i preduzetnike- Sluzbeni glasnik RS broj 58/22), Druétvo je u svojim

finansijskim izvjestajima iskazalo vanbilansnu aktivu i pasiv
aktive i vanbilansne pasive, a koje su prikazane u narednoj
Drustva ve¢ privremeno sluze u kontekstu informativne ulog

u. Stavke iskazane u okviru vanbilansne
tabeli, ne predstavljaju sredstva ni obaveze
e korisnika finansijskih izvjestaja.

_ 31.12.2024. |
Vanbilansna evidencija 31.12,2025. u KM
u KM
Kredit EBRD (odobrena, povu&ena i neiskoristena 2.077.660 21
sredstva)
Primljene garancije 849.549 1.172.849
Ostala aktiva - materijal SFOR-a 17.275 17.275
Stanovi i stambene zgrade — neotkupljeni 2.703.341 2.703.341
Ostala aktiva - aktiva materijal SFOR 3.314 3.314
imoana ko;g nije svojina ZRS po procjeni 2021. godine- 810.592 691 806.826.902
sadasdnja vrijednost
Ukupno vanbilansna evidencija: 816.243.830 810.723.702
35.Transakcije sa povezanim licima
U okviru svojih redovnih poslovnih aktivnosti Drustvo obavlja transakcije sa povezanim licima.
U toku 2025. i 2024. godine obavliene su sljedede transakcije sa povezanim licima:
Bilans uspjeha 31.12.2025. u KM 31.12.2024.
u KM
Tro$kovi zarada, naknada zarada i ostali li&ni rashodi
TroSkovi bruto zarada i naknada Uprave 191.996 169.894
Trodkovi bruto naknada Nadzornog odbora 49.975 49.975
Trogkovi bruto naknada Odbora za reviziju i Internog revizora 43.978 43.978
Ukupno: 285.949 263.847 |

36.Upravljanje finansijskim rizicima

Ciljevi upravijanja finansijskim rizicima

Poslovanje Drustva je izlozeno razhigitim finansijskim rizicima: trzi¥nom riziku, kreditnom riziku i rizikuy
likvidnosti. Upravlijanje rizicima je umjereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.

Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente zastite od efekata finansijskih rizika na poslovanje iz

razicga Sto fakvi instrumenti nisu y Sirokoj upotrebi, niti Postoji organizovano trziste takvih instrumenata u
Republici Srpskoj.
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Trzisni rizik
a) Rizik od promjene kursa stranih valuta

lako dio svojih transakcija Drugtvo obavlja u stranim valutama menadzment Drustva smatra da Drustvo
nije zna&ajno izloZzeno riziku od promjene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i inostranstvu,
jer ugtavnom obavljaju svoje poslovne transakcije u lokalnoj valuti (konvertibilna marka), kao i u EUR za
koji je Konvertibilna marka vezana fiksnim valutnim kursom (1 EUR=1,95583 Konvertibiilne marke}.

b} Rizik od promjene kursa kamatnih stopa

Drustvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promjena visine trzignih kamatnih stopa, djeluju na
finansijski polozaj i tokove gotovine. S obzirom da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihodi
Druitva su u znadajnijom mjeri nezavisni od promjene trzignih kamatnih stopa.

Rizik Drutva od promjena kamatnih stopa proisti¢e prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih
dugoro¢nih kredita od dobavijaga. Krediti primljeni po promjenljivim kamatnim stopama izlazu Drustvo
riziku promjene fer vrijednosti kamatnih stopa.

Tokom 2025. godine, najveci dio obaveza po kreditima bio je sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je
vezana za EURIBOR.

Kamafni rizik

Drustvo je izloZeno riziku promjene kamatnih stopa na sredstvima i obavezama kod kojih je kamatna
stopa varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trzista | Drustvo nema na raspolaganju instrumente
kojima bi ublaZilo njegov uticaj.

Rizik likvidnosti
Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drustvo biti suoteno sa poteskocama u izmirivanju svojih finansijskih

obaveza. Drustvo upravlja svojom likvidnoscu sa ciliem, da koliko je to moguce, osigura da izvori
finansiranja budu raspolozivi za izmirenje obaveza u trenutku dospijeca.

Kreditni rizik
Kreditni rizik je rizik finansijskog gubitka za Drustvo ako ugovorna strana u finansijskom instrumentu ne
ispuni svoje ugovorene obaveze. Kreditni rizik prevashodno proistice po osnovu potraZivanja iz

poslovanja. 1zlozenost Drustva kredithom riziku po osnovu potraZivanja iz poslovanja zavisi najvise od
individualnih karakteristika svakog pojedinacnog kupca.

Upravijanje rizikom kapitala
Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u

neograniéenom periodu u predvidljivoj buducnosti, kako bi satuvalo optimalnu strukturu kapitala sa
ciliemn da smanji troskove.
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Drustvo prati kapital kroz pokazatelj zaduZenosti, koji se izratunava kao odnos neto ZaduZenosti i
ukupnog kapitala. Neto zaduzenost se obratunava tako sto se ukupne finansijske obaveze, kratkorocne i
dugoro¢ne, umanje za gotovinu i gotovinske ekvivalente.

o . 31.12.2025. u 31.12.2024. u |
rav kom kapital
Upravljanje r|;| om kapitala KM KM
Korigovano
Ukupna zaduzenost 29.336.320 13.322.134
Gotovina i gotovinski ekvivalenti (631.122) (922.608)
Neto zaduZenost 28.805.198 12.399.526
Kapital 179.930.422 217.549,255
Ukupan kapital 208.744.620 229.948.781
Pokazatelj zaduZenosti 13,80% 5,39% |

37. Potencijalne obaveze

Drustvo je objelodanilo da se na dan 31.12.2025. godine Drustvo javlja kao tuZena strana u 105 sudskih
sporova od kojih je 78 radnih Sporova, 6 stambenih sporova i 21 ostalih sporova. Ukupna vrijednost spora
2.611.049 KM.

Drustvo se javija kao tuzilac u 6 sudskih sporova, vrijednosti 288.823 KM.

38. Dogadaji nakon datuma izvjeStavanja
Nakon datuma izvjestavanja nastupili su sliede¢i dogadijaji:

e Zeljeznice Federacije BiH pokrenule su sudskj postupak protiv Drustva, a trenutno fe u toku
usaglasavanje stavova u vezi sa mogucim vansudskim poravnanjem.

¢ Obustavliena je realizacija ugovora sa preduzeéem -Nova Ljubija“ usled pokretanja ste¢ajnog
postupka nad navedenim preduzeéem.

¢ Doslo je do promjena u Upravi Drustva. Za vriioca duznosti generalnog direktora imenovan je
Dragan Zelenkovié, potev od 13.02.2026. godine. Za vréioca duznosti izvrénog direktora za
poslove infrastrukture imenovan je Mario Buki¢, potev od 13.02.2026. godine, dok je Biljana
Blagojevi¢ Cvijenovi¢ imenovana za vrSioca duznosti izvrénog direktora za zajednitke poslove,
polev od 28.02.2026, godine.
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39. Usaglasavanje potrazivanja i obaveza

Drustvo je izvrsilo usaglasavanje svojih potraZivanja i obaveza sa stanjem na dan 31. decembra 2025.
godine. U postupku usaglasavanja sa poslovnim partnerima, utvrdena su materijaino znaZajna
neusaglasena potrazivanja i obaveze. Neusagladena potrazivanja od kupaca u zemlji na dan 31.
decmebra 2025. godine iznose 145.130 KM. Neusaglasena potrazivanja od kupaca u inostransivu na
dan 31. decmebra 2025. godine iznose 1.051.677 KM. Na dan 31. decembra 2025. godine, usaglasene
su obaveze prema dobavijaéima u zemlji u ukupnom iZznosu od 7.311.761 KM, odnosno 88%.
Neusagladene obaveze prema dobavljatima u zemlji u ukupnom iznosu od 1.307.015 KM, odnosno
12%. Neusaglasene obaveze prema dobavljatima u inostranstvu u ukupnom iznosu od 569.000 KM.
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