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V - 3aBpuine oxpende

Komucuja 3a xapTuje ox BpujexHocTu
Peny6auke Cpncke

Ha ocHoBy wrana 260. Tauka a) 3aKoHa O TPXKHUIUTY XapTHja
on BpujenHoctu (“CoyxOenn rmacuHuk Peny6muke Cpricke”,
6p. 92/06, 34/09, 30/12, 59/13, 108/13 u 4/17) u unana 153.
craB 9. u wnana 154. craB 3. 3aKoHa O WHBECTUIIOHUM (OH-
nouMma (“Cryx6enn racHuk PenyOmnuke Cprcke”, 6p. 92/06
u 82/15), Komucuja 3a xapruje ox BpujeaHoctu PeryOGminke
Cprcke, Ha cjeAHUIM oapkaHoj 7. neuemOpa 2018. roxune,
NOHH]jena je

HNPABUJHUK

O YTBPBUBABY BPHJEJJHOCTH UMOBHUHE
MHBECTULHHUOHOI' ®OHJIA U OBPAYUYHY HETO
BPUJEJHOCTU UMOBHHE IO YAJEJIY WIN AKIITUJU
UHBECTULHHAOHOI' ®OHJA

I - Ommrre onmpenGe

Unan 1.
OBHM NIpaBUITHEKOM ypebhyjy ce:
a) oOpadyH HETO BPHjEIHOCTH MMOBHHE HWHBECTHIHOHOT
¢doHma,
0) TOKYMEHTOBAE MOCTYIKA BPEAHOBakHa UMOBHHE M 00a-
B€3a MHBECTHLNOHOT (oHIa,

B) 00OpadyH BPUjEIHOCTH yAjena WM aKiHja HHBECTHUIINO-
Hor QoHza,

I') MOYETHO MPHU3HABAKE, HAKHA/THO BPEAHOBAE U ITpecTa-
HaK IIpU3HaBamka NMOBHHE U 00aBe3a,
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) BpeJHOBa-¢ HIMOBHHE 110 ()ep BPHjEIHOCTH,

1)) MeTone mpoljeHe BIACHHYKUX XapTHja Of BPUjEIHOCTH
KOje ce BpeIHyjy o (gep BpHjeaHOCTH,

€) BpEIHOBaKmE TEPMHUHCKHMX KyIOIpOJaja, CIIOT M PEerno
TpaHCaKIHja,

K) BpeJHOBath¢ MIMOBHHE 110 aMOPTU30BAHO] BPHjESAHOCTH,

3) BpPeIHOBAILE yiIarama y y/jeie OTBOPEHOT HMHBECTUIINO-
HOT (oHIa U

1) HauMH M POKOBH M3BjellTaBama U 00jaBJbUBamba HETO
HMMOBHHE HHBECTUIIHOHOT (hOH/A.

I - O6pauyH HETO BPHjEIHOCTH UMOBHHE HHBECTULIMOHOT
¢donnma

Ynan 2.

(1) ApymrBo 3a ynpaBibame WHBECTHLHOHUM (OHIOM (Y
JlaJbeM TEKCTY: JIPYIITBO 3a yIpaBibame) oOpadyHaBa yKyIHY
BPHjETHOCT MMOBHHE HHBECTHI[OHOT (DOHAA KOjUM YIpa-
BJba, YTBphyje 0OaBe3e MHBECTHIMOHOT (GoHIA U 00padyyHaBa
BPHUjEIHOCT HETO MMOBHHE WHBECTHIMOHOT (OHIA, BpHjei-
HOCT HETO MMOBHHE I10 YJjeiIy, OTHOCHO IO aKIWjH HHBECTH-
nuoHoT (OHIA KOJUM YyIIpaBiba.

(2) O6pauyH BpHjeJHOCTH KIMOBHHE 13 cTaBa |. OBOT 4iIaHa
Mopa Jia 00e301je/In jeTHAKO TOCTYIakhe MPeMa CBUM HHBECTH-
TopuMa y (OH, HE3aBUCHO O 00JMKa (HOHA UITH OKOJIHOCTH
JIa JI € pagyl O HHBECTUIIMOHOM (POHY Ca jJaBHOM HJIH ca IpH-
BaTHOM MOHY/IOM.

(3) YTBphUBame BpujemHOCTH U3 CTaBa 1. OBOT 4JlaHa KOH-
Tponuiie u noTBphyje OaHka Iemo3uTap, Koja je OAroBopHa 3a
Ta4qHOCT 0OpavyHa.

(4) dpymTBo 3a yrpaBibamke 0 00padyHy BpUjEeIHOCTH HETO
MMOBUHE TI0 YIjelly WM MO aKIHWju WHBECTHUIHMOHOT (OHIA
oOagjelTaBa BIACHUKE Y/jelia, OMHOCHO aKIIMOHAPE HA HAYKMH
Uy POKOBHMA y CKJIajy ca IPOCIEKTOM U CTaTyTOM MHBECTH-
nuoHor GoHpa.

Ynan 3.

(1) YkynHy MMOBHHY HHBECTHLIMOHOT (pOH/IA HA JIaH BPE/-
HOBama YMHU 301D BPUjEIHOCTH CBUX BPCTa HMOBUHE.

(2) BpujenHocT HETO MIMOBHHE MHBECTHIIMOHOT (hOHA HA
JlaH BPE/IHOBaba IIPE/ICTaB/ba BPUJEIHOCT YKYIHE MMOBHHE
yMameHe 3a BPHjeIHOCT 00aBe3a WHBECTHIHOHOr (OoHAa Ha
HCTH JIaH.

(3) ObaBese nHBecTHIMOHOT (hOHIA MOTY OUTH 00aBe3e Ha
OCHOBY KyNOBHHE MMOBHMHE MHBECTHLMOHOT (hoHIa, oOaBese
npemMa JpyIITBY 3a yIpaBJbakbe Ha OCHOBY HAaKHAJa U 0OaBe-
3e mpema OaHIM AENOo3UTapy Ha OCHOBY HaKHaJe, Te ocTaie
obaBe3e y CKiIaay ca 3aKOHOM O WHBECTHUIIMOHUM (HOHIOBUMA
(y maseeM TeKCTy: 3aKOoH) aKo Cy IpeiBul)eHe MPOCIEKTOM HH-
BECTHUIIMOHOT (OH .

(4) Ilpu yrtBphuBamy ocHOBHIlE 3a OOpadyyH HaKHaIeE
JPYLITBY 32 YNPaBJbatbe Y YKyNHY UMOBHHY WHBECTHI[MOHOT
(oH1a Ha JaH BPEJHOBAba YKIbYUY]y C€ CBE BPCTE HMOBHHE y
JIMjeITy KOjH 3aJJ0BOJbaBa KPUTEPHjyMe JO3BOJBEHHX yllarama 1
KpUTEpHjyMe OTPaHUYCHA yIarama MPOnrcaHe 3aKOHOM.

Ynau 4.

(1) BpujeqHOCT HETO IMOBHHE OTBOPEHOT WHBECTUIIOHOT
($oHmIa ¢ jaBHOM MOHYAOM 00padyHaBa ce 3a CBaKH JaH.

(2) BpujenHOCT HETO UMOBHHE OTBOPEHOI HWHBECTHIMO-
HOT ()OH/Ia C IPUBATHOM ITOHYIOM OOpadyHaBa ce y CKIIay ca
IPOCTIEKTOM (hOH/IA 32 CBAKH JIaH KaJl je OCTBapeHa yIiara Win
ucIuiaTa yajena tor (oHsa, a HajMambe jeIHOM MjeceyHo.

(3) Yuyecranoct oOpadyHa BpHjeTHOCTH HETO HMOBHHE
OTBOPEHOT HMHBECTHULIHOHOI (JOHJA PH3UYHOI KaluTajga ca
[PUBATHOM MOHYJIOM JIPYILITBO 32 YIIPaBJbatbe ACHUHHUILC TTPO-
CHeKTOM (pOH/A.

(4) BpujenHocT HETO MMOBHMHE 3aTBOPEHOT WHBECTHUIIMO-
Hor (oH/Ia 00pavyHaBa ce HajMarbe jeIHOM MjECCUHO, Y CKIIa Ty
ca npocnekToM (oHa.

(5) 3a norpebe Ham30pa 0OpauyH BPUjETHOCTH HETO UMO-
BHMHE U3 CT. 2. ¥ 4. OBOT 4JlaHa JIPYIITBO 32 YIPABIbAKE TYKHO

j€ J1a M3BPILIM Ha 33/1bH JIaH CBAKOT KaJEHIAPCKOT Mjecelia, Haj-
KacHHje 10 MeTor AaHa TeKyher Mjecerna 3a IpeTXOAHH Mjecell.

III - JlokymMeHTOBame MOCTYIIKAa BPEIHOBAaKka UMOBUHE U
o0aBe3a HHBECTHIIMOHOT (hOHIA

Ynau 5.

(1) Hauemna u ocHOBe 3a MpHU3HABAbE, Mjepehbe TE MpecTa-
HaK [pU3HaBamba MMOBHHE M 00aBe3a MHBECTHUIMOHOT (oHaa
JPYLITBO 3a YIpPaBJbae JYXKHO je [a MPONHUIIE WHTCPHUM
aKTOM O pa4yyHOBOACTBCHUM IIOJIMTUKaAMa U npoujeﬂama HWHBC-
CTHITHOHOT (hOH/A.

(2) MuTepHu akT 13 craBa l. OBOI WiaHa U CBE HEIOBE HAK-
HaJTHE M3MjeHe U JIOMyHe JPYIITBO 3a yIIPaBJbarbe TyXKHO je aa
noctasu Komucuju y poky o1 ocaM aHa ojf BUXOBOT yCBajarba.

(3) ApymTBo 3a ymnpaBibamke AYKHO je Ja TOKYMEHTALHUjy
Ha OCHOBY KOj€ BPIIM BPEIHOBAHC MMOBHHE HHBECTHIIMOHOT
(oHa TyBa HajMabe AeceT TOANHA Of] JaHa BPEAHOBAmbA.

IV - OGpadyH BpHjeHOCTH yJijeria MM aKLuja
UHBECTHILHOHOT (hOHMA

Uian 6.

(1) BpujenHoct yajena OTBOPEHOT HHBECTHIIMOHOT (hOHIA
Ha JIaH BpeIHOBama yTBplyje ce AnjesberheM BPHjeIHOCTH HETO
UMOBHHE HWHBECTHIHMOHOT ()OHIA M3paKEHE Y KOHBEPTHUOWI-
HUM MapKama ca yKyITHHM OpojeM yjjena Ha JaH BPeIHOBAbA.

(2) Man BpenHOBamka IMOBHHE HHBECTHUIIHOHOT (oH/a (t-1)
j€ JaH KOju MPeTXOAu AaHy oOpavyHa HETO BPHjEAHOCTH HMO-
BUHE T10 yJIjelTy WM 110 aKIMjH HHBECTHIIHOHOT (oHxa (t).

(3) Ykymnau 6poj yajena OTBOPEHOT HHBECTHIIHOHOT (OH A,
Ha JIaH BpeIHOBama, yIBphyje ce ymamemeM Opoja yjena o
MIPETXOIHOT JIaHa BpPEIHOBamba 3a Opoj yajena Koje OTBOPEHH
MHBECTHLMOHH (HOHJI MOBJIAYH 32 JIMLA KOja Cy Ha JaH Bpel-
HOBama Ipe/ala 3axTjeB 3a Mpojajy yajena y GOoHAY U THME
npecrana OUTH BIACHHIM yajena, Te yBehameM 3a 0poj yajena
KOje OTBOPCHH MHBECTUIIMOHM (OHJ H3Jaje 3a JHIa uuja Cy
CpelcTBa Ha JaH BPEAHOBAMba EBHACHTHPAHA HA PAuyHy WH-
BECTUIIMOHOT (DOHIA y CBPXy KyIOBHHE yjjesia Y OTBOPEHOM
MHBECTHIMOHOM (DOHILY, a CBE y CKJIajy ca YCIOBHMA U3 TIPO-
CIIEKTa U CTaTyTa MHBECTHULHOHOT (OH/A.

(4) BpujemHocT HETO WMOBHHE MO aKLIUjH 3aTBOPEHOT
HMHBECTHIIMOHOr (hOHJA HA JaH BpeIHOBama yTBphyje ce
TIVjeJbEhEM BPHjeTHOCTH HETO MMOBHHE HHBECTUIIMOHOT ()OH-
J1a U3pa)keHe Y KOHBEPTUOMITHUM MapKama ca YKYIHUM OpojeM
aKIIMja HHBECTHILMOHOT (DOH/A M3/IaTHX [0 JaHa BPEIHOBAbA,
yKibyuyjyhu u Taj nam.

(5) V ciryuajy Kaf je mpOCIIEKTOM U CTaTyTOM WHBECTHUIIHO-
Hor (onzaa npensuleHa JeHOMHUHALIM]a BPUjEJHOCTH HIMOBHHE
WHBECTHIMOHOT (OHIAa M pe3yiTara ynpaBibarkba HNMOBHHOM
WHBECTUIIMOHOT (OHIA y CTpaHy BalyTy, yTBpheHe BpHjen-
HOCTH HETO MMOBHHE WHBECTHIHOHOI (OHIA H3paKeHEe Y
KOHBEPTHOMIIHMM MapKama, BPHjeJHOCTH HETO HMOBUHE HHBE-
CTHIIMOHOT (POH/IA TIO YAjeNTy WM MO aKIUji WHBECTUIIHOHOT
(oHIa TpepadyHaBajy c€ y H3BjCHITAjHY BAJIyTy HPUMjCHOM
cpeamer Kypca Llenrpanne 6anke bocue n Xepreroune.

V - [ToyeTHO NpU3HABabE, HAKHAIHO BPEIHOBAE U
IpecTaHak NpU3HaBamba MIMOBHHE 1 00aBe3a

Ynau 7.

(1) Merononoruja yTBphuBama BpHjeAHOCTH HMOBHHE W
o0aBe3a WHBECTUIIMOHOT (pOHIA MpUMjeyje ce Y CKIamy ca
MelhyHapomHuM padyHOBOACTBEHMM CTaHIapauMa (y JajbeM
tekery: MPC) n Mehynaponaum cranmapauma (GHHAHCH]CKOT
n3BjemraBama (y gasbeM tekcty: MCON).

(2) ImoBuHa 1 00aBe3e MHBECTHIOHOT (h)OH 1A TIOYETHO Ce
MpU3HAjy 10 (ep BPHjeAHOCTH TPAHCAKIHU]E, OMHOCHO MO TPO-
LKy CTHIamka KOjH y [UjeHy IojeMHaYHe MIMOBHHE YKIbY4dyje
U TPAHCAKIIMOHE TPOIIKOBE KOjH CY AUPEKTHO MOBE3aHHU Ca CTH-
IIakbeM HMOBHHE WJIM HACTaHKa 00aBese.

(3) Usy3zerak o1 IMOBHHE U3 CTaBa 2. OBOT YWIaHA j€ UMOBH-
Ha Koja ce BpeHyje 110 (ep BpHjeHOCTH KPo3 OMIIaHC ycrjexa.
(4) ImoBMHA KOja je cTeueHa y CTpaHOj BaJyTH IpepadyHa-
Ba ce Y KOHBEpPTHOMIIHE MapKe 0 cpembeM Kypey LleHTpanne
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6anke bocue n Xepuerosune BakeheM Ha JaH TpaHCaKIHje.
Axo BalyTa y K0jOj je MMOBWHA CTEUCHA HHje yBpIITEHa Ha
KypcHy smcty Llentpamne Ganke bocre m XepueroBune, 3a
HpepadyH ce MPUMjebYyjy Cpeib KypCeBH HAIIMOHAIHUX 1IE€H-
TpaJHUX OaHaka 3a €BpO, a BPHjEAHOCTH M3pa)KEHE y eBpHMa
NpepauyHaBajy ce y KOHBEPTHOMIIHE MapKe MO CPEeHeM Kyp-
cy Llentpanne Ganke bocue n Xepuerosune Baxehem Ha naH
TpaHCAaKITH]e.

Unan 8.

(1) HaknagHo BpenHOBame MMOBHHE M 00aBe3a MHBECTH-
LMOHOT (DOHJA BPIIM CE y 3aBHCHOCTH OJl BPCTC MMOBHHE U
Ki1acu(uKalyje, y cKiaxy ca padyHOBOICTBEHHM IOJIUTHKAMA
U MOJIMTHKOM YJlarama Koja je JeduHucaHa MmpocieKToM U cTa-
TYTOM HHBECTHI[MOHOT (oHa.

(2) HaknagHo yTBphuBame BpHjeJHOCTH HMOBHHE U 00a-
BE€3a MHBECTUIMOHOT (JOHIA IEHOMUHOBAHUX Y CTPAHO] Baly-
TH 00aBJba ce mpema cpeameM Kypey Llerrpanne 6anke bocHe
u XeplLerosuHe BaxkeheM Ha J1aH BPEHOBabA.

Ynau 9.

(1) imoBuHa 1 00aBe3e MHBECTHILMOHOT (hOH/A Y MTOCIOB-
HUM KiHIaMa HWHBECTHIMOHOT (OHIA CBHACHTHpAjy ce Ha
OCHOBY YPEIHHX M BjepOJOCTOJHUX KEbUTOBOJICTBEHHX HCIIpa-
Ba I10 BPHjEAHOCTH TPAHCAKIIH]E.

(2) Kynosuna u npoyiaja XapTuja o BpUjeIHOCTH YKIBYIY]jy
Ce y BPE/IHOBAE MMOBHHE MHBECTHIIMOHOT (hOH/IA HA JIaH 3aKJbY-
Yera TPaHCakiyje. 3akJbyueHa TpaHCaKIHja KyIIOBHHE IPHU3HAje
ce y HIMOBHHH HHBECTULIHOHOT (D)OH/A IPEMa BPCTH HHCTPYMEH-
Ta, y3 UCTOBpPEMEHO (hopmuparse o0aBese 3a nopasHame. Ha nan
3aKJbyderba TPaHCaKIHMje TPOjAaje Y MMOBHHHM HHBECTHULIHOHOT
(hona xapTrja o1 BpHjETHOCTH IIPECTaje Ce MPU3HABATH, a TI0Tpa-
JKHUBAGE 32 3aKJbYUCHY TPOJIajy TIOUHELE CE TIPU3HABATH.

(3) KynoBuna xaptuja oJ BpHjeAHOCTH U3 IPHMapHe eMHU-
cHje IpHU3Haje ce y aKTHBH HHBECTUIIMOHOT (hOH/Ia HA JIaH yITH-
ca Ha BJIACHUYKHM pauyH y PETHCTPY XapTHja O BPHjEJHOCTH.

(4) TorpaxuBama WM 06aBe3e Ha OCHOBY Kamara, JUBU-
JICHTN, TYOUTaKa WM JOOUTaKa KOjH c€ OJHOCE Ha XapTHjy Of
BPHjEJHOCTH WM FHEH CacTaBHU MO KOjU je KIacH(PpUKOBaH
Kao (uHaHCHjcKa 00aBe3a, MO JOHOUICHY OIIYKE U yTBphu-
Barby BJIACHUYKOT [IPaBa Ha UCIUIATY [IpaBa, OMHOCHO obOaBese,
HCKa3yjy ce Y YKYIIHOM W3HOCY y MIMOBHMHH HJIH 00aBe3aMa UH-
BECTHIIHOHOT (poHIA.

(5) XapTHja o BpHjeAHOCTH 3a KOjy je IpyIITBO 3a yIpa-
BJbAIHE 33 PAuyH MHBECTHLIMOHOT (OHIA MPUXBATHIO YCIOBE
U3 jaBHE MOHY/E 3a IPEY3UMarhe aKIHOHAPCKOT IPYIITBA BPE-
Hyj€ C€ TI0 I[[FjE€HH U3 jaBHE MOHY/IE O] [aHa JOHOIICHha OUTyKe
0 IPHUXBATaby MOHYJIE.

VI - BpenHoBame HMOBHHE IO (ep BPHjEIHOCTH

Unan 10.

(1) ®ep BpHjemHOCT BIACHUYKUX XapTHja O BpHjel-
HOCTH U3 nopTdesba NHBECTUIIMOHOT (POHIA KOjUMa ce Tpryje
y Penyonuum Cprickoj oOpadyHaBa ce MPUMjEHOM IIPOCjeuHe
MOH/ICPHCAHE IMjCHE 32 OCTBApPCHE TpaHCAKIMje Ha Oep3u y
nocsbenmux 10 mana xanma je Omimo TproBama oapeheHoM Bia-
CHHYKOM XapTHjOM O] BPUjEJHOCTH y MOCIbEAH0] TOTHHHU.

(2) ¥V cnyuajy na Huje 6wio HajMame 10 maHa TproBama
BIIACHMYKOM XapTHjOM O]l BPUjEAHOCTH Yy ITIEPHOAY M3 CTaBa
1. oBor 4nana, dep BpUjenHOCT YTBphyje ce y U3HOCY KOjH je
MamHt 0J1 cibeziche JBHje BPUjeIHOCTH:

a) MpOoIMjeheHe BPHjeIHOCTH yTBpheHe y CKiIaay ca uia-
HOM 13. oBOr IpaBUIIHUKA WX

0) mpocjeyHe MOHAEPHUCAHE LIHjeHE 3a OCTBAPEHE TPAHCAaK-
1Mje Ha JIaH KaJa je MOCJbeIby MyT OMIIO TPproBama TOM Bia-
CHHYKOM XapTHjOM OJ] BpHjEIHOCTH Ha Gep3u.

(3) Dep BpUjenHOCT BIACHUYKUX XapTHja O BPUjeIHOCTH
U3 OBOT 4IaHA 3a0KPY)KYje Ce Ha YETUPH ACLUMAIIHA MjecTa.
Unan 11.

(1) dep BpUjeqHOCT BIACHUYKKUX XapTHja Ol BPUjEJHOCTH
KOjHMa Ce TPryje y HHOCTPAHCTBY Ha ypeheHUM TpKHIITHMA Y
npxasu wianuu EBponcke yauje (EY), Opranuzanmje 3a exo-

HOMCKY capaamy 1 pa3Boj (enr. The Organization for Economic
Cooperation and Development - OECD) u np»aBu MOTHHCHU-
uu LlenTpanHoeBporcKor cropasyma 0 ciI0001HO] TProBUHU
(enr. Central European Free Trade Agreement - CEFTA) o6pa-
YyHaBa ce Ha OCHOBY ITOCJbE/IHE LIMjEHEe OCTBAPEHE TOT J]aHa Ha
MaTH4YHO] Oep3H eMUTEHTa WK Oep3H Koja je AedHuHICcaHa Kao
[IPUMapHH H3BOP LIHjCHE OJJHOCHE XapTHje O] BPU]STHOCTH KOja
je yBplITeHa Ha GEP3aHCKO TPIKHIITE.

(2) ¥V cnyuajy TproBama Ha ypeheHUM TPIKHUIITHMA W3BaH
tpxkumra apxasa EY, OECD u CEFTA, ¢ep Bpujequoct Bia-
CHHYKUX XapTHja O BPHjeTHOCTH OOpavyyHaBa Ce HA OCHOBY
MOHJICPHCaHEe TPOCjCUHE IMjeHE Te XapTHje Ha Oep3aHCKOM
TPXKUILTY OCTBAPEHE Ha JIaH BPESAHOBAA.

(3) Y cnyuajy HenocTojama ujeHe U3 CT. 1. 1 2. oBor Wia-
Ha, (ep BpUjeqHOCT BIACHUYKUX XapTHja oOpadyHaBa ce Ha
OCHOBY TIOCJbE/IEbC LIMjEHEe U3 TproBama y nepuoay on 90 nana
npHje JaHa BPEIHOBAbA.

(4) Axo BIacHHWYKE XapTHje OJ BPHjEAHOCTH HE HCITyHa-
Bajy yCJOBE M3 CTaBa 3. OBOT 4iaHa, HUX0Ba (Gep BPUjeIHOCT
YTBphyje ce y U3HOCY KOju je MawH 0] cibenehe aBuje Bpujen-
HOCTH:

a) TIPOLINjCH-CHE BPUjSIHOCTH YTBPlECHE MPOIjEHOM Y CKJIa-
Iy ca onpenbama wiaHa 13. OBOT MpaBUIIHUKA WITH

0) IMjeHe Ha 3aTBapamy Ha JIaH KaJa je TMOCJbEIU IyT
OMJIO TPrOBama TOM BIIACHUYKOM XapTHjOM O] BPHjEIHOCTH Ha
TPKUIITY U3 CT. 1. 1 2. OBOT 4jaHa.

(5) ¥V cnyuajy TproBama Ha Tpxwuintuma y deneparuju
Bocre u XepueroBune, mpumjemyje ce MACHTUYHA METOO-
norvja yrephuBama Gep BpHjeHOCTH BIACHMYKHX XapTHja O
BPHjETHOCTH Kao Ha TpkumTuMa Pemry6iuke Cpricke.

(6) Y cnydajy BpemHOBama XapTHja O BPHjETHOCTH U3
OBOT 4JIaHa, pepadyHaBame LUjeHe Y KOHBEPTUOUIHE MapKe
BpILIH ce 1o cpeameM Kypey Llentpanne 6anke boche n Xep-
LIETOBUHE Ha JIaH BPEAHOBaba UMOBHHE.

Unan 12.

(1) ®ep BpHjeAHOCT AYKHHYKUX XapTHja Ol BPHjEIHOCTH
kojuMa ce Tpryje y Pemy6mui Cprickoj oOpadyHaBa ce mpH-
MjEHOM IIpOCjedHe MOHIEPHCAHEe LHMjeHe TProBama Ha [aH
BPE/IHOBAMbA.

(2) dep BpHjeTHOCT TYKHIUUKHX XapTHja OF BPHjETHOCTH
KOjMa Ce TPryje y MHOCTPAHCTBY Ha ypeheHHM TpPKUIITH-
ma y npxasu EY, OECD u CEFTA obpadyHaBa ce Ha OCHO-
By MOCJBEHE LIMjEHEe OCTBAPEHE TOT JlaHa Ha MAaTUYHO] Oep3u
eMHUTEHTa WK Oep3H Koja je neduHncana Kao mpuMapHH H3BOP
IIjeHEe OJIHOCHE XapTHje O] BPHjeIHOCTH KOja je YBPIITCHA Ha
0ep3aHCKO TPIKHIITE.

(3) ®ep BpHjeqHOCT AYKHHUKUX XapTHja Ol BPHjETHOCTH
KOjuIMa ce Tpryje Ha ypeheHUM TP)KUIITHMA W3BaH TPXKUIITA
npxasa EY, OECD u CEFTA o0pauyHaBa ce Ha OCHOBY IOH-
JiepucaHe MPOCjedHe LHjeHe Te XapThje OCTBapeHe Ha Oep3u Ha
JIaH BPETHOBAbA.

(4) V cirydajy HemocTojama IujeHe u3 cT. 1, 2. u 3. oBor
wiaHa, (ep BPUjeAHOCT MY>KHHYKHX XapTHja Ol BPHjEAHOCTH
o0pauyHaBa ce Ha OCHOBY IOCJbE/EbC LIHjCHE TProBamba y Iie-
puony on 90 naHa nmpuje JaHa BpEIHOBAbA.

(5) AyxHuuke xapTHje 0] BpUjeJHOCTH KOje He UCTTyHhaBa-
Jy ycioBe u3 cTaBa 4. OBOT 4IaHa BPE/IHY]Y CE JIHCKOHTOBaEmEM
TOKOBA FOTOBHHE, IIPH Y€MY CE Kao JMCKOHTHA CTOIA KOPHCTH
npeoBnalhyjyha TpxwuiHa kamarHa cTOIa 3a T€ XapTHje, Of-
HOCHO 3a JIy)KHHYKE XapTHje OJ BPUjeTHOCTH KOje UMajy UCTH
WM IPHOITMKaH POK gocnujeha M UCTH KPEAUTHH PEjTHHT.

(6) YV cnyuajy TproBama Ha TpxuiuTuMa y Demepauuju
bocue n XepueroBuHe, npuMjeryje ce HACHTUYHA METOMO-
noruja yrBphuBama (ep BpUjeIHOCTH JTyKHUUKUX XapTHja O
BPHjeJHOCTH Kao Ha TpxkumtiuMa Perryonmke Cpricke.

(7) YV caydajy BpemHOBama XapTHja OF BPHjETHOCTH H3
OBOT YJIaHa, MPEepavyHaBabe [1jeHe Y KOHBEPTUOMIHE MapKe
BpIIM ce Mo cpenmeM Kypey Llentpanne 6anke bocue u Xep-
LIETOBHHE Ha JIaH BPETHOBAbA.

(8) dep BpHjeTHOCT JTYKHUUKUX XapTHja O BPUjEIHOCTH
13 OBOT WIAaHA 3a0KPYXKyje Ce Ha YSTHUPH JeIFMalTHa MjecTa.
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VII - Metozie npolijeHe BIaCHUYKUX XapTuja oJf BpUjeAHOCTH
Koje ce BpeAHyjy 1o ¢ep BpHjeaHOCTH

Unan 13.

(1) ®ep BpHjenHOCT BIACHUYKHX XapTHja O[] BPHjEAHOCTH
KOj€ He UCITyHaBajy yciaoBe u3 wiana 10. craB 1. munana 11. ctT.
1. u 2. oBOT MpaBUITHUKA YTBplyje ce MeTogaMa polljeHe, Yiju
je IMJb MpoIfjeHa IFjeHe Mo K0joj O MMOBWHA OWIla Mpojara,
OIHOCHO 00aBe3a IPeHeCeHa Y TpaHCaKIMji u3Mely ydecHuKa
Ha TPKHIITY Ha JIaH BPEIHOBabA.

(2) Metoze nporijeHe U3 craBa 1. OBOT WiaHa Cy:

a) MeToJa ynopeauBux npenyseha (eHr. peer group),

6) Meroma JMCKOHTOBAaKa HOBYAHHX TOKOBA
Discounted Cash Flow - DCF) u

B) METO/Ia IMKBH/IALIMOHE BPHjEIHOCTH.

(3) Apy1uTBo 3a yrpaBibame LyKHO je 1a y CBOM HHTEPHOM
aKTy OITHIIC METO/C MPOIjEHEe U3 CTaBa 2. OBOT YiaHa, YKIbY-
uyjyhu:

a) KpuTepujyMe 3a u300p MojenHe METoze MpoijeHe dep
BPHjEIHOCTH;

(enr.

6) mpernocraske koje he ce y3eTu y 003Up NPHIMKOM IpH-
MjeHe MeTofa mpoljeHe (ep BpHjeAHOCTH U3 cTaBa 2. OBOT
YJIaHa;

B) 00pa3noxemne 3a KopuIIhemne CBaKe M0jeInHe METO/IE 13
cTaBa 2. OBOT 4JIaHa, Kao MITO CY:

1) xpuTtepujymu 3a n300p ynopeansux npenyseha,

2) pedepentHu 6poj ynopeansux npenyseha morpeOHIX 3a
kopuihembe MeTozie,

3) HauMH U3padyHaBamba JUCKOHTHE CTOIIE,

4) U3BOpH yNMA3HUX MOJATaKa KOjU Ce KOPUCTE MPUINKOM
u3pavyHaBama AUCKOHTHE CTOIIE,

5) HaunH npojekuje Oyayhnx HOBYaHMX TOKOBA EMUTEHTA
U CIL.;

T) OIKC YJIa3HUX TO/IaTaKa U HIXOBE H3BOpE KOju hie Outn
y3eTH y 003up IpH NPUMjEHHU HOjeIMHe METoAe NpoljjeHe dep
BPHjETHOCTH.

(4) Ipecrankom Hcmymema ycioBa u3 wiana 10. cras 1.
u wiada 11. ct. 1. 1 2. oBOr MpaBWJIHKKA JIPYIITBO 32 yIpa-
BJbAE JYXKHO j€ 1a Y MMCAHOM OOJIMKY CacTaBH IpoljeHy dep
BPHjEJHOCTH BIACHUYKUX XapTHja OJf BPHjeIHOCTH, KOja cajip-
KM yJTa3He TmojaTke kopumheHe y o0padyHy U BbHXOBE U3BOPE,
MIPUMjEHOM HajMame IBHjE METO/IE U3 CTaBa 2. OBOT WIaHA.

(5) ApymTBoO 32 ynpaBibame AyKHO je Aa y mporijeHu dep
BPHUjEHOCTH M3 CTaBa 3. OBOT 4iaHa 0Opa3lIOKH M JOKYMEH-
Tyje pasJiore u HauuH u300pa IojeIuHe MeToie TpoljeHe dep
BPHjeJHOCTH, HA4YMH J0JjeJbHBatba TIOHEpa 3a MOjeNHy Me-
TOAy TpoljeHe (ep BPHjCAHOCTH M Pas3siore HEYKJbydYHBama
ojeIHe MeTozie y o0pauyH ¢ep BpHjeIHOCTH.

(6) dpymuTBo 3a ynpaBibarbe LyXKHO je Ja Py U3paau Mpo-
jeHe gep BPHUjeTHOCTH KOPHCTH ya3He MOJaTKe ca TPIKHUIITA
KOjH CY jJaBHO JTOCTYITHH, OMHOCHO JIa YKJbY4H CBe (pakTope Koje
O ydYecHHIM Ha TPKHUINTY pasMarpaiu y oapehuBamy dep
BPHjCTHOCTH.

VIII - BpenHoBame TEPMHHCKUX KYIIONPO/aja, CIIOT M PETIO
TpaHCaKIHja

Ynau 14.

(1) TepmunCKe Kymomposaje, OXHOCHO (opBapau (eHT.
forward) nHeBHO ce BpenHyjy 1o ¢ep BpHjeAHOCTH HAa HAYMH
Ia ce LHjeHe 3a[me MOHyIe 3a KyNoBHHY (opBapaa Koju je
YBPIUTEH Ha OEP3aHCKO TPXKUIITE MPUMjCHY]y 32 TEPMHHCKE
mpozaje, A0K Ce LUjeHe 3aAb¢ MOHYAE 3a IPOAAjy IPUMjCHY]Y
3a TEPMHHCKE KYIIOBHHE.

(2) leBu3He TEpPMUHCKE TPAHCAKIMje THEBHO CE BPEIHY]Y
mo ¢ep BpUjeIHOCTH NPUMjEHOM jeIWHCTBEHE MelyOaHkap-
cke pedepenTHe kamaTHe cTore 3a oxpeheny Bamyty (Euribor,
Libor u ci.).

(3) dep BpujenHOCT CIIOT (SHT. Spot) TpaHCAKIHUje HA JaH
BpeIHOBama yTBphyje ce oOpauyHoM pasiuke uzmel)y yrosope-

HOT Kypca ¥ cpenmer Kypca [{entpanne 6anke boche u Xepre-
TOBHHE Ha JIaH BPEHOBaha HMOBUHE HHBECTHIIHOHOT (hOH/A.

(4) TpaHncakiuje npoaaje xapTuja O BPUjEIHOCTH Te MO-
HOBHA KYIIOBHHA MCTHX Ha yTBpheH nan y OyayhHocrtu, Tj. ma-
CHBHH PeIo (€HT. repo), BpeIHyjy ce OJf JaHa TOpaBHaba, TaKo
Jla ce MHCTPYMEHT KOjH je MPEAMET TPAHCAKIHje Y aKTUBH HH-
BECTUIIMOHOT (DOHJA 1 JaJbe BPEHYje y CKIady C IpaBUINMa
3a Ty BPCTY MHCTPYMEHTA, 10K ce 00aBe3a 3a IPUMIbEHA HOBYA-
Ha CpeJICTBA y IACHBHU BpeHYje 00padyHOM MaCUBHUX KaMara.

(5) TpaHcakuuje KynoBHHE XapTHja O BPHjEJHOCTH TE T10-
HOBHA TIpojiaja UCTUX Ha yTBpheH maH y OymyhHocTH, Tj. ak-
TUBHH PEIIo, BPEIHYjy C€ O]l laHa MOPaBHamWa Kao JICTIO3UT JI0
nocrujeha, THEBHUM 00pauyyHOM Kamara.

(6) 3a TepMHUHCKE U OII[HjCKE TPAHCAKIIU]E U OCTAJIC ICPH-
Bare 3a Koje Hje Moryhe yTBpIUTH TPKHUIIHY LUjeHYy APYIITBO
je obase3Ho 1a KomucHju 10CTaBu Ha MPOBjEpy MHTEPHE MPO-
Leaype 3a BpeIHOBAhEe TEPMUHCKUX YTOBOPA M OCTAIIUX JICPH-
Bara, IPETXOAHO KOHTPOJIUCAHE U MOTBpheHe ox OGaHKe nero-
3uTapa.

IX - BpennoBame HUMOBHHE TI0 aMOPTH30BAHO] BPHjEIHOCTH

Unan 15.

(1) demo3utu u Dy>KHUYKE XapTHje O BPUjEIHOCTH €MU-
TeHara u3 PerryOnuke Cpricke BpeiiHyjy ce 10 aMOPTH30BaHOj
BPHjEAHOCTH NPUMjEHOM MeToze e()eKTHBHE KaMaTHE CTOIe
OCTBapeHe MPUINKOM CBAKOT OYESTHOT M0jeIMHAYHOT yilararmba.

(2) moBHHa Koja ce BpeHyje 0 aMOPTH30BaHOj BpHUje/I-
HoctH y ckiany ca MCOU 9 mopnmjeske ImpoBjepH TecTa
yMamemha BPUjeIHOCTH MMOBHMHE HAa CBaKHM JaTyM OWIIQHCH-
pama.

(3) 3ajMoBM M HOTpaXkMBarba BPEAHYjy C€ IO aMOPTH30-
BAHOj BPHjEIHOCTH NPHMjEHOM MeToAe e(eKTHBHE KamaTHe
crome.

(4) EdpextnBHA KaMaTHa CTOMA M3 OBOT YJaHA j€ JUCKOHT-
Ha CTOIIa 110 KOjOj je cajammba (JUMCKOHTOBaHA) BPUjEJHOCT
cBuX Oynyhux HOBUAHMX MPHJIMBA jeIHAKA [UjEHU TyKHUUKE
XapTHje Ol BPHMjeAHOCTH (Koja YKJbydyje CBE TPAHCAKIOHE
TPOLIKOBE) U MPEJCTaB/ba MHTEPHY CTOIY PEHTaOMIHOCTH Te
xapTuje oxf BpujenHocTH. EexTuBHA KamaTHa cTOIA NCKa3aHa
j€ Ha TOAMIIKEM HHUBOY M padyHa ce KopucTehu AeKyp3uBHU
o0padyH TPHMjEeHOM CIIOKEHOT KaMaTHOT padyHa. [lpum mu-
CKOHTOBamwy Oyayhux HOBYaHHX MPUJIMBA MpUM]jemYyje ce Opoj
JlaHa U3 yCII0Ba IIPEIMETHE Ty KHIUKE XapTH]e O] BPHjeIHOCTH,
MIpU YeMy je 331U IaH aMOpTH3aLHje jelHaK AaHy nocnujeha
xapruje. E¢exTuBHA KamMaTHa CTOIA HCKa3yje ce Ha 0caM JeIi-
MaJIHUX MjecTa.

X - BpenHoBame ynarama y yijeie OTBOPSHOT
HMHBECTHUIMOHOT (OHIA

UYnan 16.

(1) VYmjenmn y OTBOpEeHHUM HMHBECTHIMOHHMM (DOHITOBHMA
BpEIHY]jy C€ M0 BPHjEAHOCTH HETO UMOBHHE MO YIIjeNly TOT UH-
BECTHIIMOHOT (pOHJIA YUjU Cy YIjelH CTCUCHH, a Koja je o0ja-
BJbCHA, OJIHOCHO Bakeha Ha J1aH BpEJHOBAIbA.

(2) Axo Ha J1aH BpeHOBamba HUje OMII0 00jaBe WK BpHjeI-
HOCT HETO MMOBHHE MO Yy/jely HHuje Ouna JocTymHa, (ep
BPHjEIHOCT CTEYCHOT YIIjelia HHBECTHIIMOHOT (JOH/IA je IHjeHa
yijera o] IPETXOHOT laHa BPEHOBAmbA.

XI - HaunH 1 pOKOBH U3BjeIITaBamka U 00jaBJbUBabA HETO
HMOBHMHEC MHBCCTUIMOHOI (1)0H11a

UYnan 17.

(1) banka nenosutap je my’KHa J1a U3BHjECTH JPYIITBO 3a
yIpaBJbaibe 3a Yrje MHBECTHLIHOHE (OHI0BE 00aBJba MOCIOBE
nenozutapa u Komucujy 3a xapruje on Bpujenaoctu PemyOmu-
ke Cprcke (y majbem Tekcry: Kommcuja) o cnpoBeneHoj KoH-
TpoaH 0OpadyHa BPHjEAHOCTH HETO UMOBHHE HHBECTHIIHOHOT
(GoHIa M HETO BPHMjEIHOCTH MMOBHHE IO YAjelly MM aKLHju
HMHBECTHITHOHOT (hoHA.

(2) O nomanmma u3 craBa 1. oBOr wiaHa OaHKa JIEMO3UTAP
Iy’kHa je na obaBujectn KomucHjy HapegHOTr pajHOT JaHa Off
JlaHa KOHTpOJIE, Ha 00pacily 3a BpeZHOBabhe HIMOBHHE HHBECTH-
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roHor (OH/IA, YMjH CaApIKaj U HAYMH JJOCTaBJbamba HPOIHCYje
Komucuja.

(3) VY cBuMm ciydajeBuMa yTBphHuBama HeyckiahleHOCTH U
HEJOCJbEHOCTH y MPUMjEHH OBOT NMpPaBHJIHUKA APYIITBO 32
yIpaBJbamke, OJHOCHO OaHKa Jerno3uTap IyXHH cy aa Komu-
CHjU OIMax JOCTaBE M3jAIllEHE O PazIo3uMa U MOCIbEANIIa-
Ma OJICTyIama OJi Hayela BPEAHOBAaHba MMOBHHE M o0aBe3a
HMHBECTHIIOHOT (JOHIA M M3BjelITaj O HOBOM OOpavyHy HETO
BPHjEIHOCTH UMOBHHE HHBECTHIIMOHOT ()OH/A U HETO BPHje.-
HOCTM MMOBMHE IO YJjely WIH [0 aKUMjHu HHBECTHI[MOHOT
¢doHma.

Unan 18.

(1) dpymteo 3a yrpasibarme Ay>KHO je 1a HETO BPHjESIHOCT
HMMOBHHE OTBOPEHOI MHBECTHLMOHOT (OHIA ca jaBHOM IO-
HYZIOM MO yfjeny 00jaBu Ha MHTEPHET CTPaHHULHU APYIITBA 3a
ynpasibame HajkacHuje 10 12.00 yacoBa naHa oOpavyyHa HETO
BPHjETHOCTH MMOBHHE IO yAjelly WHBECTUIMOHOT (oHma (t)
HAaKOH KOHTPOJIE 00padyHa Ofl CTpaHe ACNO3UTapa.

(2) Axo ce ygjenMma OTBOPEHOT HHBECTHUIIMOHOT (hOH-
Ila Tpryje Ha Oep3u Wi JIpyroM ypel)eHOM jaBHOM TpPIKHIITY,
JPYLITBO 32 yIPaBJbambe LYXKHO je 1a HETO BPHjEIHOCT UMOBH-
HE OTBOPCHOT MHBECTHIIMOHOT (DOH/IA MO Y/jenry 00jaBH y POKY
u3 cTaBa 1. OBOT WIaHAa M HA MHTEPHET CTPaHUIU Oep3e HiH
Ipyror ypeheHor jaBHOT TpKHIITa Ha KOjUMa Ce€ Tpryje yrije-
JrMa ToT (oH/A.

(3) ApymrtBo 3a ympaBibame Ay>KHO je 1a HETO BPHjESIHOCT
MMOBHHE 3aTBOPEHOT MHBECTUIIMOHOT ()OH/IA [0 aKLIKjU 00jaBH
Ha MHTEPHET CTPAaHHLM JPYyLITBA 33 yNPaB/balbe U HHTEPHET
cTpaHuny Oep3e WM Apyror ypeheHor jaBHOT TpXKHINTA HA

KOjUMa ce Tpryje akuujama Tor Gonja HajkacHuje 1o 12.00 ga-
COBa HapeJHOr JaHa Ol JaHa KOHTpoJe oOpauyHa Ol CTpaHe
JeNo3UTapa.

(4) dpymrTBo 3a ympaBibame Ay>KHO je a HETO BPHjEIHOCT
MUMOBHHE 10 Y/ijelly OTBOPEHOT HHBECTHIIMOHOT (hOH[A ca MPH-
BaTHOM ITOHYJIOM M OTBOPEHOT MHBECTHUIMOHOT (pOHIA pH3Ny-
HOI' KalMTaja ca IPUBATHOM IOHYJIOM 00jaBH Ha MHTCPHET
CTPaHMIM JIPYINTBA 33 YNPaBIbAmE y CKIAy ca MPOCHEKTOM
¢doHuma.

XII - [Ipenasue u 3aBpiIHe oapende

Ynan 19.

JpywTBa 3a ympaBibambe AyXKHA Cy Ja YCKIaae CBOje HH-
TepHe aKTe ca oApeadaMa OBOT MpaBHIHMKA Y poKy ox 30 nana
OJI FbeTOBOT CTyIIafha Ha CHArYy.

Unan 20.

CrymameM Ha CHary OBOT IPABIIIHHKA NPECTaje Ja BaKH
IpaBuIHUK O yTBphHBamy BPHjEJHOCTH MMOBHHE MHBECTH-
oHor (GoHIa M 00payyHy HETO BPHjEIHOCTH MMOBHHE IIO
yAjely WM aknuju uHBecTHIHOHOT (GoHAa (“CyxOeHn ria-
cuuk Pemyomuke Cprcke”, 6p. 108/15, 33/17 u 92/18).

Ynau 21.

OBaj NpaBWJIHKK CTyIa Ha CHAar'y OCMOT JIaHa oA AaHa 00ja-
BJbUBama y “Cnyx0cHOM racHuky PemyOmuke Cpricke”.

[pencjennuria
Komucuje 3a xapruje
on Bpujenuoctu PC,

Mupa IloTkomak, c.p.
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bama Jlyka






