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IZVJEŠTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Obavili smo reviziju finansijskih izvještaja Zatvorenog investicionog fonda «Aktiva Invest Fond» a.d. Banjaluka (u daljem tekstu «Fond»), koji obuhvataju izvještaj o neto sredstvima-bilans stanja za investicione fondove na dan 31. decembar 2008. godine, bilans uspjeha, izvještaj o promjenama neto imovine, kao i izvještaj o tokovima gotovine (prikazani na stranama 5 do 8), za godinu koja se završava na taj dan, sastavljenih u skladu sa važećim Pravilnicima na osnovu kojih se sastavljaju finansijski izvještaji za investicione fondove u Republici Srpskoj, pregled značajnih računovodstvenih politika i napomene uz finansijske izvještaje. 
Reviziju finansijskih izvještaja za prethodni period izvršio je drugi revizor i u izvještaju od maja mjeseca 2008. godine izraženo je mišljenje sa rezervom iz razloga što su naplaćeni prihodi iz likvidacione i stečajne mase preduzeća u kojima Fond ima učešće u kapitalu, u iznosu od 256,691 KM u cijelosti razgraničeni, a trebali su biti priznati u prihode perioda u skladu sa MRS 18 - Prihodi. U prikazanim finansijskim izvještajima Fond nije retroaktivno ispravio grešku iz prethodnog perioda u skladu sa MRS 8- Računovodstvene politike, promjene računovodstvenih procjena i greške
Odgovornost rukovodstva za finansijske izvještaje

Rukovodstvo Fonda je odgovorno za sastavljanje i objektivno prikazivanje finansijskih izvještaja u skladu sa Međunarodnim standardima finansijskog izvještavanja. Ova odgovornost uključuje: osmišljavanje, primjenu i održavanje internih kontrola releventnih za sastavljanje i objektivno prikazivanje finansijskih izvještaja koji ne sadrže pogrešne informacije od materijalnog značaja, kao i po osnovu kriminalnih radnji i grešaka; odabir i primjenu odgovarajućih računovodstvenih politika, kao i korišćenje najboljih mogućih računovodstvenih procjena.

Odgovornost revizora
Naša odgovornost je da izrazimo mišljenje o priloženim fnansijskim izvještajima na osnovu obavljene revizije. Reviziju smo obavili u skladu sa Međunarodnim standardima revizije, propisima o računovodstvu RS i Kodeksom etike za profesionalne računovodstvene radnike. Ovi standardi nalažu usaglašenost sa etičkim principima i da reviziju planiramo i obavimo  na način koji omogućava da se, u razumnoj mjeri, uvjerimo da finansijski izvještaji ne sadrže pogrešne informacije od materijalnog značaja. Revizija uključuje izvršavanje postupaka za pribavljanje revizijskih dokaza kojima se potkrepljuju iznosi i informacije objelodanjene u 
IZVJEŠTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

finansijskim izvještajima. Odabrani postupci su zasnovani na profesionalnom sudu revizora, uključujući procjenu rizika materijalno značajnih grešaka sadržanih u finansijskim izvještajima. Prilikom procjene ovih rizika, revizor razmatra interne kontrole relevantne za sastavljanje i objektivno prikazivanje finansijskih izvještaja u cilju kreiranja najboljih mogućih revizorskih procedura, ali ne i za potrebe izražavanja mišljenja o kvalitetu internih kontrola Fonda. Revizija takođe uključuje ocjenu primjenjenih računovodstvenih načela i vrednovanje značajnih procjena koje je izvršilo rukovodstvo, kao i opštu ocjenu prezentacije finansijskih izvještaja. Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i da obezbjeđuju solidnu osnovu za izražavanje našeg mišljenja.
Osnove za izražavanje mišljenja
Kao što je objelodanjeno u napomeni  6. uz finansijske izvještaje, razgraničeni  prihodi  na  dan  31.  decembra  2008.  godine  evidentirani u  iznosu  od  322,950 KM,  prenose se iz prethodne godine u iznosu od 256,691 KM, sa povećanjem u tekućoj godini u iznosu od 66,259 KM, a odnose  se u cjelini na  naplaćena  novčana  sredstva  iz  likvidacione  mase preduzeća Ukrina a.d., Derventa – u likvidaciji, u iznosu od 294,740 KM i naplaćena  novčana  sredstva iz stečajne mase preduzeća Belira a.d., Banja Luka – u stečaju, u iznosu od 28,210 KM. U napomeni 4. uz finansijske izvještaje, Fond je objelodanio da akcije tih emitenata na dan bilansa nemaju vrijednost, jer je izvršena ispravka vrijednosti 100 %, pa je naplaćena sredstva iz likvidacione i stečajne mase emitenta trebalo priznati u prihode u periodu kada su naplaćeni. Shodno tome, prihodi fonda u bilansu uspjeha za tekući period su veći, a preneseni gubitak manji za iznos od 66,259 KM. Takođe, u bilansu stanja gubitak iz prethodnih godina manji je za iznos od 256,691 KM,  a razgraničeni prihodi manji za iznos od 322,950 KM.
Kao što je objelodanjeno u napomeni 3. uz finansijske izvještaje za 2008. godinu, Fond nije iskazao uporedne podatke u tim finansijskim izvještajima. U istoj napomeni je objelodanjeno da bi troškovi izrade uporednih informacija, zbog početka primjene MRS 39 – Finansijski instrumenti, priznavanje i mjerenje, te promjene kontnog plana i obrazaca finansijskih izvještaja, bili veći od koristi. Fond je primjenio računovodstvenu politiku za tekući period i izvršio prilagođavanja početnog salda svake komponente kapitala za taj period na koji se promjena odražava. Prema MRS 1- Prezentacija finansijskih izvještaja, za sve iznose navedene u finansijskim izvještajima treba objaviti i komparativne informacije o prethodnom periodu, a ako se mijenja prezentacija i klasifikacija stavki u finansijskim izvještajima potrebno je reklasifikovati i komparativne iznose, osim ako to nije izvodljivo, što ne znači da se uporedne informacije o prethodnom periodu ne trebaju unijeti u finansijske izvještaje. Činjenica da je bila potrebna značajna računska procjena kod promjene uporednih informacija prezentovanih za prethodni period ne sprečava pouzdano prilagođavanje ili ispravljanje uporednih informacija. Po našem mišljenju, pozicije finansijskih izvještaja prethodne godine, koje čine komparativne iznose informacijama finansijskih izvještaja tekućeg perioda, a koje treba reklasifikovati su: 

· Neto realizovani gubitak od transakcija sa ulaganjima iz bilansa uspjeha, reklasifikovati na realizovani prihodi i realizovani rashodi,
-     Ulaganja u akcije iz bilansa stanja, procjenom reklasifikovati na dvije bilanse 
       pozicije odnosno grupe:
- Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha,
- Finansijska sredstva raspoloživa za prodaju,
-    Promjena u nerealizovanim gubicima od držanja ulaganja iz izvještaja o 

      promjenama neto sredstava, procjenom reklasifikovati na:

-   nerealizovani gubici od ulaganja,
-   revalorizacione rezerve po osnovu finansijskih ulaganja raspoloživih za
     prodaju. 

Izražavanje mišljenja

Po našem mišljenju, osim za efekte koje na finansijske izvještaje ima pitanje kako je naznačeno u prvom stavu osnova za izražavanje mišljenja i propust da se u finansijskim izvještajima prikažu uporedne informacije, ovi finansijski izvještaji prikazuju objektivno i istinito, po svim materijalno značajnim pitanjima, finansijski položaj Fonda na dan 31. decembra 2008. godine, rezultate njegovog poslovanja, promjene na neto imovini i tokove gotovine za godinu koja se završava na taj dan, u skladu sa Međunarodnim standardima finansijskog izvještavanja.

Banja Luka, 01.04.2009. godine.
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IZVJEŠTAJ O NETO SREDSTVIMA-BILANS STANJA
ZA INVESTICIONE FONDOVE
Na dana 31.12.2008. godine

(u konvertibilnim markama)

	
	Napomena
	
	Tekuća godina 
	
	Prethodna godina

	IMOVINA 
	
	
	
	
	

	Gotovina 
	3.5,         10
	
	133
	
	

	Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha 
	3.3,         10
	
	722.517
	
	

	Finansijska sredstva raspoloživa za prodaju 
	3.3,         10
	
	7.966.582
	
	

	Potraživanja 
	
	
	
	
	

	UKUPNA IMOVINA
	10
	
	8.189.232
	
	

	
	
	
	
	
	

	OBAVEZE 
	
	
	
	
	

	Obaveze iz poslovanja fonda
	
	
	
	
	

	Obaveze po osnovu troškova  poslovanja
	
	
	4.153
	
	

	Obaveze prema društvu za upravljanje
	
	
	340.335
	
	

	UKUPNE OBAVEZE
	3.6,      11
	
	344.488
	
	

	Pasivna vremenska razgraničenja
	
	
	322.950
	
	

	NETO IMOVINA FONDA
	
	
	7.521.794
	
	

	
	
	
	
	
	

	Broj izdatih udjela/akcija
	
	
	
	
	

	NETO IMOVINA PO UDJELU/AKCIJI
	
	
	
	
	

	Izdati/povučeni/ udjeli
	
	
	
	
	

	Akcijski kapital
	13
	
	83.278.566
	
	

	Kapitalne rezerve
	13
	
	293.612
	
	

	Revalorizacione rezerve po osnovu finansijskih sred. raspoloživih za prodaju
	14
	
	(43.758.539)
	
	

	Zadržana dobit /gubitak/ iz prethodnih godina
	
	
	(29.977.431)
	
	

	Dobit/ gubitak tekuće godine
	
	
	(2.314.414)
	
	


	Potpisano od strane Zakonskog

 zastupnika društva za upravljanje fondom
Joksimović Vitomir
                                           
	


Napomene na stranama 11 do 20 čine

sastavni deo ovih finansijskih izvještaja

	BILANS USPJEHA ZA INVESTICIONE FONDOVE

	ZA period od 01.01do 31.12. 2008. godine

	(u konvertibilnim markama)


	Naziv pozicije
	Napomena
	
	Tekuća godina 
	
	Prethodna godina

	
	
	
	
	
	

	REALIZOVNI PRIHODI 
	
	
	215.869
	
	

	Prihodi od ulaganja 
	3.1,     4
	
	215.834
	
	

	Prihodi od dividendi
	
	
	110.265
	
	

	Prihodi od kamata i amortizacije (diskonta)
	
	
	
	
	

	po osnovu HOV sa fiksnim rokom dospjeća
	
	
	7.529
	
	

	Realizovani dobici od ulaganja
	
	
	98.041
	
	

	Finansijski prihodi
	
	
	35
	
	

	REALIZOVNI RASHODI 
	
	
	
	
	

	Poslovni rashodi i gubici 
	
	
	1.950.689
	
	

	Naknada društvu za upravljanje
	3.6,    11
	
	352.835
	
	

	Troškovi kupovine i prodaje ulaganja
	11
	
	1.250
	
	

	Naknada članovima Nadzornog odbora
	11
	
	11.935
	
	

	Troškovi eksterne  revizije 
	11
	
	4.680
	
	

	Naknada banci depozitaru
	11
	
	5.882
	
	

	Ostali dozvoljeni rashodi fonda
	5
	
	14.096
	
	

	Realizovani gubici  od ulaganja
	7
	
	1.560.011
	
	

	 Neto realizovani gubitak od ulaganja (prihodi minus rashodi)
	9
	
	-1.734.820
	
	

	Nerealizovani  (gubici)
	8
	
	-579,594
	
	

	Neto (smanjenje)neto imovine od poslovanja fonda 
	9
	
	-2.314.414
	
	


	Potpisano od strane Zakonskog

 zastupnika društva za upravljanje fondom
Joksimović Vitomir

	

	
	


Napomene na stranama 11 do 20 čine

sastavni deo ovih finansijskih izvještaja

	IZVJEŠTAJ O PROMJENAMA NETO IMOVINE INVESTICIONOG FONDA
	
	
	

	Za period    od 01.01. do 31.12.2008. godine
	
	
	


(u konvertibilnim markama)
	Pozicija
	Napomena
	
	Tekuća 
godina 
	
	Prethodna 
godina

	
	
	
	
	
	

	Smanjenje neto imovine od poslovanja fonda (2-6)
	9
	
	-14,947,567
	
	

	Realizovani dobitak (gubitak) od ulaganja
	
	
	-1,734,820
	
	

	Ukupni nerealizovani dobici (gubici) od ulaganja
	
	
	-579594
	
	

	Revalorizacione rezerve po osnovu finansijskih ulaganja raspoloživih za prodaju
	
	
	-12,633,153
	
	

	Ukupno povećanje (smanjenje) neto imovine fonda( 1+8+9)
	9
	
	-14,947,567
	
	

	Neto imovina
	
	
	 
	
	

	Na početku perioda
	12
	
	22,469,361
	
	

	Na kraju perioda
	12
	
	7,521,794
	
	


	Broj udjela/akcija fonda u periodu
	
	
	1,321,822
	
	

	Broj udjela/akcija na početku perioda
	
	
	1,321,822
	
	

	Broj udjela/akcija na kraju perioda 
	
	
	1,321,822 
	
	

	
	
	
	
	
	 

	
	
	
	
	
	


	Potpisano od strane Zakonskog

 zastupnika društva za upravljanje fondom
Joksimović Vitomir

	


Napomene na stranama 11 do 20 čine

sastavni deo ovih finansijskih izvještaja

	IZVJEŠTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
	

	Za period od 01.01 do 31.12.2008. godine
	


(u konvertibilnim markama)
	
	Tek. per.
	
	Preth. per.

	
	
	
	

	Novčani tokovi iz poslovnih aktivnosti
	
	
	

	
	
	
	

	Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 
	1,567,224
	
	

	
	
	
	

	Prilivi po osnovu prodaje ulaganja
	1,449,396
	
	

	Prilivi po osnovu dividende i kamate
	117,828
	
	

	
	
	
	

	Odlivi gotovine iz operativnih aktivnosti 
	1,617,390
	
	

	Odlivi po osnovu ulaganja u HOV
	1,114,233
	
	

	Odlivi po osnovu kupovine ulaganja
	
	
	

	Odlivi po osnovu rashoda
	18,409
	
	

	Odlivi po osnovu naknada društvu za upravljanje
	469,645
	
	

	Odlivipo osnovu troškova kupovine i prodaje HOV
	
	
	

	Odlivi po osnovu naknade eksternom revizoru
	4,680
	
	

	Odlivi po osnovu troškova banke depozitara
	10,176
	
	

	Odlivi po osnovu ostalih rashoda
	247
	
	

	Neto priliv gotovine iz poslovnih ak​​tiv​nosti 
	-50,166
	
	

	Neto odliv gotovine iz oposlovnih ak​​tiv​nosti  
	
	
	

	Svega prilivi gotovine
	1,567,224
	
	

	Svega odlivi gotovine 
	1,617,390
	
	

	Neto priliv  goto​​vine 
	
	
	

	Neto odliv goto​​vine 
	-50,166
	
	


	Potpisano od strane Zakonskog

 zastupnika društva za upravljanje fondom
Joksimović Vitomir   
	


Napomene na stranama 11 do 20 čine

sastavni deo ovih finansijskih izvještaja

1. OSNIVANJE I DJALATNOST FONDA
Dana  5.  marta  2002.  godine  Upravni  odbor  Društva  za  upravljanje  privatizacionim investicionim fondom ' Aktiva vaučer fond'  a.d., Gradiška (' Društvo' ), donio je Odluku o osnivanju Privatizacionog investicionog fonda ' Ekvator Invest fond'  a.d., Banja Luka (' Fond' ).  Na  osnovu  rješenja  Komisije  za  hartije  od  vrijednosti  Republike  Srpske  broj 04UP041P655/02  od  16.  aprila  2002.  godine  data  je  saglasnost  za  osnivanje  i upravljanje Fondom. Komisija za hartije od vrijednosti Republike Srpske je 6. juna 2002. godine izvršila upis Privatizacionog investicionog fonda ' Ekvator invest fond'  a.d., Banja Luka u Registar emitenata. Upis osnivanja Fonda u registar Osnovnog suda u Banjoj Luci izvršen je 21. maja 2002. godine Rješenjem broj U/I1172/02. 

Na  osnovu  odluke  Skupštine  akcionara  broj  0403  od  17.  januara  2003.  godine  i saglasnosti  Komisije  za  hartije  od  vrijednosti Republike  Srpske  broj  04UP041785/03 od  dana  9.  maja  2003.  godine,  izvršena  je  promjena  naziva  i  mjesta  prebivališta  u Privatizacioni  investicioni  fond  ' Aktiva  invest  fond'   a.d.,  Gradiška.  Navedena promjena je evidentirana i  upisana  u registar Osnovnog suda  u Banjoj Luci  dana 23. maja 2003. godine Rješenjem broj U/I800/03. 

Dana  22.  septembra  2006.  godine  usvojen  je  novi  Zakon  o  investicionim  fondovima (' Službeni glasnik RS' , broj 92/06, u daljem tekstu: ''Zakon' ), u kojem se propisuju uslovi osnivanja  i  rada  investicionih  fondova  i  društava  za  upravljanje  investicionim fondovima.  Odredbama  člana  242.  Zakona  definisano  je  da  su  svi  fondovi  dužni  da usklade  svoje  organizovanje,  akte  i  poslovanje  sa  odredbama  Zakona,  a  koje  se  odnose  na oblik,  organizaciju,  visinu  osnovnog  kapitala  i  djelatnosti,  te  način  zastupanja  i upravljanja  investicionim  fondovima.  Na  osnovu  pripremljene  i  dostavljene dokumentacije  Komisiji,  Fond  je  dobio  Rješenje  Komisije  broj  01UP0413191/07  od  25.  jula  2007.  godine  kojim  se  daje  dozvola  za  transformaciju  Privatizacionog investicionog  fonda  “Aktiva  invest  fond”  a.d.,  Gradiška  u  Zatvoreni  investicioni fond  sa  javnom  ponudom  “Aktiva  invest  fond”  a.d.,  Gradiška.  Navedena  transformacija registrovana je Rješenjem Osnovnog suda u Banjoj Luci dana 22. avgusta 2007. godine. 

Osnovna  djelatnost  Fonda  je  ulaganje  u  dugoročne  i  kratkoročne  prenosive  hartije  od vrijednosti  i  novčane  depozite,  kao  i  upravljanje  akcionarskim  društvima  čije  akcije Fond  drži  u  svom  portfelju,  uz  uvažavanje  investicionih ciljeva  i  politika  utvrđenih Prospektom i Statutom Fonda. 

U  pravnom  prometu  sa  trećim  licima  u  ime  i  za  račun  Fonda  istupa  Društvo  za upravljanje  investicionim  fondovima  "Aktiva  invest"  a.d.,  Gradiška,  osim  u  pravnom prometu  sa  Društvom  kada  Fond  zastupa  predsjednik  Nadzornog  odbora  Fonda.  Takođe, Društvo  ima  pravo  upravljanja  imovinom  Fonda,  a  na  osnovu  Zakona  i  Ugovora  o upravljanju investicionim fondom. 

Poslove  depozitara  u  ime  i  za  račun  Fonda,  obavlja  Centralni  registar  hartija  od vrijednosti a.d., Banja Luka (u daljem tekstu "Registar"). 

Na dan 31. decembra 2008. godine Fond nije imao zaposlenih radnika, jer poslove u ime i za račun Fonda obavlja Društvo. 

Sjedište Fonda je u Ulici Milana Tepića 1 u Banjoj Luci.
2.
OSNOVE ZA PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVJEŠTAJA

U toku 2004. godine Parlamentarna skupština Bosne i Hercegovine usvojila je Zakon o računovodstvu i reviziji Bosne i Hercegovine, koji je stupio na snagu 18. septembra 2004. godine. Članom 14. ovog Zakona propisano je da se počev od 1. januara 2004. godine na celoj teritoriji Bosne i Hercegovine prilikom izrade finansijskih izvještaja primenjuju Međunarodni standardi finansijskog izveštavanja (u daljem tekstu “MSFI“). 

U toku 2005. godine donet je Zakon o računovodstvu i reviziji Republike Srpske koji je stupio na snagu 29. jula 2005. godine. Članom 3. ovog Zakona predviđeno je da se u Republici Srpskoj primenjuju MSFI, pri čemu je članom 18. ovog Zakona precizirano da se MSFI primenjuju na finansijske izvještaje za periode koji počinju od 1. januara 2006. godine ili kasnije.

Priprema finansijskih izvještaja Fonda za 2008. godinu je vršena u skladu sa Smernicama o kontnom okviru i sadržini računa u kontnom okviru za privatizacione investicione fondove usvojenim od strane Saveza računovođa i revizora Republike Srpske i Pravilnikom o obrascima i sadržini pozicija u obrascima finansijskih izvještaja za privatizacione investicione fondove. 
Iznosi u finansijskim izvještajima iskazani su u Konvertibilnim markama, osim ukoliko nije drugačije navedeno. Konvertibilna marka (“KM“) predstavlja funkcionalnu i izvještajnu valutu Fonda. Sve transakcije koje se obavljaju u valutama koje nisu funkcionalna valuta, tretiraju se kao transakcije u stranim valutama.
3.  ZNAČAJNE RAČUNOVODSTVENE POLITIKE
Ulaganja

Ulaganja Fonda se sastoje od ulaganja u akcije preduzeća, ulaganja u obveznice i ulaganja u udjele drugih fondova.

Finansijska imovina fonda početno se priznaje po fer vrijednosti transakcije, odnosno po trošku sticanja koji u cijenu pojedinačne imovine uključuje i transakcione troškove koji su direktno povezani sa sticanjem imovine ili nastanka obaveze. Izuzetak u odnosu na prethodno jeste finansijska imovina koja se naknadno vrednuje po fer vrijednosti, a čiji se efekti promjene fer vrijednosti odražavaju na rezultate poslovanja fonda, kojoj se pri početnom priznavanju ne dodaju transakcioni troškovi. 

Imovina koja se stiče u stranoj valuti, prilikom početnog priznavanja, preračunava se u KM po srednjem kursu Centralne banke BiH važećem na dan transakcije. 

Naknadno vrednovanje ulaganja u akcije

Naknadno vrednovanje imovine fonda vrši se u zavisnosti od vrste imovine i provedenoj klasifikaciji, u skladu sa politikom ulaganja društva koja je definisana prospektom i statutom fonda. 

Naknadno utvrđivanje vrijednosti imovine fonda denominovane u stranoj valuti obavlja se prema srednjem kursu Centralne banke BiH važećem na dan utvrđivanja vrijednosti.

Kod zatvorenih investicionih fondova, fer vrijednost vlasničkih hartija od vrijednosti kojima se trguje u Republici Srpskoj, a koje su uvrštene na slobodno berzansko tržište, zaokružuje se na četiri decimalna mjesta i obračunava se na dan utvrđivanja vrijednosti imovine fonda primjenom prosječne cijene trgovanja ponderisane količinom hartija od vrijednosti prometovanih na berzi te prijavljenih blok poslova, u periodu za koji se izračunavanje neto vrijednosti imovine fonda vrši, ako je ispunjen jedan od slijedećih uslova: a) u posljednjih 30 dana od dana izračunavanja neto vrijednosti imovine, obim prometa iznosi najmanje 1% od ukupnog broja tih akcija u opticaju (ukupan broj emitovanih akcija umanjen za broj sopstvenih akcija u vlasništvu emitenta), uključujući i prijavljene blok poslove, ili b) u posljednjih dvanaest mjeseci od dana izračunavanja neto vrijednosti imovine, obim prometa iznosi najmanje 6% od ukupnog broja tih akcija u opticaju. Ako vlasničke hartije od vrijednosti iz portfelja zatvorenih investicionih fondova kojima se trguje u Republici Srpskoj, na slobodnom berzanskom tržištu, ispunjavaju jedan od dva navedena uslova tržišnosti, a u periodu za koji se vrši izračunavanje neto vrijednosti imovine fonda nije bilo trgovanja, za utvrđivanje fer vrijednosti primenjuje se cena iz posljednjeg obračunskog perioda. Vlasničke hartije od vrijednosti koje ne ispunjavaju ni jedan od navedena dva uslova tržišnosti, vrednuju se po cijeni nula.

Kod zatvorenih investicionih fondova, fer vrijednost vlasničkih hartija od vrijednosti kojima se trguje u Republici Srpskoj, a koje su uvrštene na službeno berzansko tržište, obračunava se primjenom prosječne cijene trgovanja ponderisane količinom hartija od vrijednosti prometovanih na berzi te prijavljenih blok poslova, a zaokružuje se na četiri decimalna mjesta. U slučaju izostanka cijene na izvještaju/potvrdi ili izostanka izvještaja/potvrde o zaključenom trgovanju na dan utvrđivanja vrijednosti, fer vrijednost stečene hartije od vrijednosti, koja kotira na zvaničnom berzanskom tržištu, obračunava se na osnovu posljednje cijene te hartije iz trgovanja prethodnih dana, koje su uvrštene na berzansko tržište. Ukoliko za 90 dana nisu ostvareni uslovi za vrednovanje ovih vlasničkih hartija od vrijednosti primjenom, prethodno opisane, prosječne cijene, vrednovanje se vrši tehnikama procjene koje su definisane MRS 39.

U slučaju trgovanja na tržištima izvan Evropske unije i zemalja OECD-a, fer vrijednost vlasničkih hartija od vrijednosti izračunava se na osnovu prosječne cijene te hartije na berzanskom tržištu ostvarenih na dan vrednovanja.

Naknadno vrednovanje ulaganja u obveznice

Za dugoročne dužničke hartije od vrijednosti kojima se trguje u Republici Srpskoj, fer vrijednost na dan utvrđivanja vrijednosti imovine fonda obračunava se primjenom prosječne cijene trgovanja ponderisane količinom hartija od vrijednosti prometovanih na berzi te prijavljenih blok poslova, a zaokružuje se na četiri decimalna mjesta.

U slučaju izostanka cijene na izvještaju/potvrdi ili izostanka izvještaja/potvrde o zaključenom trgovanju na dan vrednovanja, fer vrijednost stečene dugoročne dužničke hartije od vrijednosti izračunava se na osnovu posljednje cijene trgovanja prethodnih dana.

Nerealizovani dobici i gubici po osnovu promjene fer vrijednosti

Nerealizovani dobici i gubici po osnovu promjene fer vrijednosti ulaganja se priznaju u korist, odnosno na teret revalorizacionih rezervi (u bilansu stanja) za finansijska ulaganja raspoloživa za prodaju, a u slučaju finansijskih ulaganja namijenjenih trgovanju u korist, odnosno na teret bilansa uspjeha i uključeni su u okviru pozicije nerealizovani dobici (gubici) od ulaganja, uz odgovarajuća knjiženja na kontu Ispravka vrijednosti, koji svojim saldom svodi nabavnu vrijednost ulaganja na njihovu fer vrijednost.

Realizovani dobici i gubici po osnovu prodaje ulaganja

Realizovani dobici i gubici po osnovu prodaje ulaganja se obračunavaju kao razlika između ostvarene prodajne vrijednosti i nabavne (za finansijska ulaganja raspoloživa za prodaju), odnosno knjigovodstvene vrijednosti akcija (za finansijska ulaganja namijenjena trgovanju).

Potraživanja po osnovu kamate

Potraživanja po osnovu kamate obuhvataju sredstva kratkoročno deponovana kod domaćih poslovnih banaka, kao i potraživanja po osnovu kamata na kratkoročno deponovana sredstva i sredstva po viđenju.

Novčana sredstva

Gotovina i gotovinski ekvivalenti se sastoje od sredstava u KM na računu kod domaćih poslovnih banaka. 

Prihodi

Prihodi koje Fond ostvaruje se sastoje od prihoda po osnovu dividendi od domaćih emitenata i prihoda po osnovu kamata na oročene i neoročene depozite. 

Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi se priznaju u obračunskom periodu u kome je doneta odluka o raspodjeli dividende od strane preduzeća emitenta.

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata se, u skladu sa načelom uzročnosti, priznaju u bilansu uspjeha perioda na koji se odnose.

Rashodi

Poslovne rashode Fonda čine naknada Društvu po osnovu provizije za upravljanje Fondom, naknade depozitaru, naknade registru i ostali rashodi.

Naknada za upravljanje Fondom 

Naknada za upravljanje Fondom se obračunava na osnovu Zakona o investicionim fondovima, koji propisuje da pokazatelj ukupnih troškova fonda ne može biti veći od 3,5% prosječne godišnje neto vrijednosti imovine fonda, te preciznije na osnovu Prospekta fonda i Ugovora o upravljanju investicionim fondom, kojim se definiše visina naknade društvu za upravljanje u procentu od prosječne godišnje neto vrijednosti imovine fonda (3,5% od 13. avgusta 2008. godine). 

Naknade depozitaru

Shodno odredbama Pravilnika, obračun godišnjeg iznosa provizije za upravljanje Fondom vrši Depozitar, a Fond mu po ovom osnovu plaća naknadu.

Naknade registru

Fond plaća naknadu Centralnom registru hartija od vrijednosti a.d., Banjaluka po osnovu registracije hartija od vrijednosti i vođenja računa emitenta.
Utvrđivanje neto vrijednosti imovine 

Neto  vrijednost  imovine  zatvorenog  investicionog  fonda  je  vrijednost  imovine  fonda (ulaganja  uvećana  za  kratkoročnu  imovinu)  umanjena  za  obaveze.  Neto  vrijednost  imovine po  akciji  fonda  je  neto  vrijednost  imovine  fonda  srazmjerno  raspoređena  na  svaku emitovanu akciju fonda u trenutku obračuna neto vrijednosti imovine fonda.

Povezana pravna i fizička lica 

U skladu sa odredbama Zakona o investicionim fondovima (' Službeni glasnik RS' , broj 92/06) pod povezanim stranama (licima) se smatraju: 

a)  akcionar  ili  grupa  akcionara  koji  djeluju  zajednički,  odnosno  vlasnik  poslovnog udjela ili grupa vlasnika poslovnih udjela koji djeluju zajednički, a posjeduju više od  10%  akcija  ili  udjela  u  osnovnom  kapitalu  društva  ili  koji,  iako  posjeduju manji procenat od navedenog, mogu uticati, direktno ili indirektno, na odluke koje donosi takav subjekt; 

b)  svaki subjekt u kojem prvi subjekt posjeduje, direktno ili indirektno, više od 10% akcija  ili  udjela  u  osnovnom  kapitalu  društva  ili  koji,  iako  posjeduje  manji procenat  od  naznačenog,  može  uticati  direktno  ili  indirektno  na  odluke  koje donosi takav subjekt; 

c)  svako fizičko lice ili lica koja mogu, direktno ili indirektno, uticati na odluke subjekta, a naročito: 

1)  članovi uže porodice (bračni supružnik ili lice sa kojim živi u vanbračnoj zajednici, djeca ili usvojena djeca i lica koja su pod starateljstvom tog lica); 

2)  članovi uprave ili nadzornog odbora i članovi uže porodice tih lica; ili 

3)  lica  zaposlena  na  osnovu  ugovora  o  radu  sa  posebnim  uslovima  sklopljenog  sa subjektom u kojem su zaposlena kao i članovi uže porodice tih lica. 

Osim navedenog, Zakonom je definisano da su povezana lica fonda: društvo za upravljanje, banka depozitar, advokat odnosno advokatska kancelarija, revizor i poreski savjetnik koji se nalaze u ugovornom odnosu po osnovu pružanja usluga fondu, kao i svako drugo lice koje je  u  prethodne  dvije  kalendarske  godine  zaključilo  ugovor  o  obavljanju  usluga  za  potrebe fonda.

Uporedni podaci

Od 01. januara 2008. godine Preduzeće je počelo sa primjenom MRS 32 i MRS 39, a usvojeni su i novi  kontni plan i obrasci finansijskih izvještaja (Bilansa stanja, Bilansa uspjeha, Bilans promjena na neto sredstvima). S obzirom na ove promjene, te činjenicu da bi troškovi izrade finansijskih izvještaja za 2007. godinu na istim principima bili daleko veći od koristi, Preduzeće nije iskazalo uporedne podatke za 2007. godinu, ali je u ovim Notama iskazalo neke uporedne podatke koje je bilo moguće iskazati.
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Detaljna struktura ulaganja po pojedinim hartijama od vrijednosti je kao što slijedi:

	Redni broj
	Naziv emitenta
	Broj udjela 31.12.2008.
	Nabavna vrijednost hov
	Akumulirana IV na dan 31.12.2008.
	Sadasnja fer vrijednost, 31.12.2008.

	 
	FINANSIJSKA SREDSTVA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ BU
	 
	 
	 
	 

	1
	Drzavne obveznice RS
	26883
	5.420,30
	762,79
	6.183,09

	2
	ZIF Bors invest ad Banjaluka
	4000
	39.825,18
	-19.305,18
	20.520,00

	3
	Elektrodoboj ad Doboj
	50000
	57.346,32
	-27.346,32
	30.000,00

	4
	Hidroelektrane na Drini ad Visegrad
	125842
	125.764,82
	-90.025,69
	35.739,13

	5
	Hidroelektrane na Vrbasu ad Mrkonjic Grad
	7302
	7.286,76
	453,36
	7.740,12

	6
	Krajinapetrol ad Banjaluka
	40000
	40.000,00
	14.000,00
	54.000,00

	7
	RITE Ugljevik ad Ugljevik
	35569
	19.374,04
	-10.873,05
	8.500,99

	8
	Svinjogojska farma ad Nova Topola
	97095
	97.095,00
	-97.095,00
	0,00

	9
	Telekom Srpske ad Banjaluka
	32600
	52.997,50
	-22.024,24
	30.973,25

	10
	ZIF Zepter fond ad Banjaluka
	3000
	37.297,50
	-8.437,50
	28.860,00

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	FINANSIJSKA SREDSTVA RASPOLOŽIVA ZA PRODAJU
	 
	 
	 
	 

	1
	Autoprevoz ad Banjaluka
	3000000
	26.200,00
	-20.200,00
	6.000,00

	2
	Birac ad Zvornik
	256557
	256.557,00
	-238.880,22
	17.676,78

	3
	Banjaluka film ad Banjaluka
	391262
	327.193,25
	-29.090,73
	298.102,52

	4
	Belira ad Banjaluka
	1824846
	1.824.846,00
	-1.824.846,00
	0,00

	5
	DI Borja ad Teslic
	598637
	598.637,00
	-598.637,00
	0,00

	6
	RK Boska ad Banjaluka
	1258786
	749.075,30
	-749.075,30
	0,00

	7
	Celpak ad Prijedor
	513097
	513.097,00
	-513.097,00
	0,00

	8
	Cvjecar ad Banjaluka
	599849
	481.606,77
	-97.703,41
	383.903,36

	9
	Duvan ad Bratunac
	109366
	109.366,00
	-109.366,00
	0,00

	10
	Elektrodistribucija ad Pale
	2500
	13.475,00
	-11.675,00
	1.800,00

	11
	Elektrokrajina ad Banjaluka
	1033110
	1.027.106,89
	-458.896,39
	568.210,50

	12
	Elektrohercegovina ad Trebinje
	2500
	7.850,00
	-5.825,00
	2.025,00

	13
	Elektrobijeljina ad Biljeljina
	12672
	12.968,72
	-4.731,92
	8.236,80

	14
	Elektrodoboj ad Doboj
	267949
	306.967,54
	-146.198,14
	160.769,40

	15
	Fabrika duvana ad Banjaluka
	65065
	65.065,00
	-65.065,00
	0,00

	16
	Fabrika stocne hrane ad Nova Topola
	36173
	36.173,00
	-36.173,00
	0,00

	17
	Glas Srpske - Grafika ad Banjaluka
	17589
	4.941,42
	-4.941,42
	0,00

	18
	Gas promet ad Istocno Sarajevo
	698179
	702.721,35
	-702.721,35
	0,00

	19
	Gradjevinar ad Novi Grad
	106265
	159.929,53
	-159.929,53
	0,00

	20
	Hidroelektrane na Drini ad Visegrad
	4350000
	4.347.339,97
	-3.111.939,97
	1.235.400,00

	21
	Hidroelektrane na Trebisnjici ad Trebinje
	1929253
	2.025.565,00
	-1.450.647,61
	574.917,39

	22
	Hranaprodukt ad Samac
	1267826
	732.169,52
	-732.169,52
	0,00

	23
	Incel holding ad Banjaluka
	6220608
	6.220.608,00
	-6.220.608,00
	0,00

	24
	Jelsingrad livnica celika ad Banjaluka 
	480260
	480.260,00
	-356.833,18
	123.426,82

	25
	Kosig dunav osiguranje ad Banjaluka
	322
	112.221,01
	-112.221,01
	0,00

	26
	Famos ad Pale
	988574
	988.574,00
	-988.574,00
	0,00

	27
	Krajinapetrol ad Banjaluka
	81643
	83.154,10
	27.063,92
	110.218,02

	28
	MI Levita ad Gradiska
	478485
	478.485,00
	-478.485,00
	0,00

	29
	Mljekara ad Banjaluka
	269585
	269.585,00
	-172.534,40
	97.050,60

	30
	Pekarstvo ad Vlasenica
	968005
	968.005,00
	-968.005,00
	0,00

	31
	DI Podgradci ad Podgradci
	157859
	157.859,00
	-157.859,00
	0,00

	32
	Potkozarje ad Gradiska
	845207
	203.615,45
	49.946,64
	253.562,09

	33
	Energoinvest, Rasklopna postrojenja ad I.S.
	1971756
	1.971.756,00
	-1.971.756,00
	0,00

	34
	Ratarstvo ad Nova Topola
	271265
	136.664,75
	-136.664,75
	0,00

	35
	Rafinerija ulja ad Modrica
	611902
	532.631,24
	-359.462,97
	173.168,27

	36
	Rafinerija nafte ad Srpski Brod
	0
	0,00
	0,00
	0,00

	37
	Rudnik olova i cinka Sase ad Srebrenica
	109448
	109.448,00
	-109.448,00
	0,00

	38
	RITE Ugljevik ad Ugljevik
	95954
	30.186,73
	-7.253,73
	22.933,00

	39
	Sipad-Krajina ad Banjaluka
	19723
	9.861,50
	-4.950,47
	4.911,03

	40
	Stakorina ad Luke-Cajnice
	838298
	838.298,00
	-838.298,00
	0,00

	41
	Stocar ad Banjaluka
	77638
	77.638,00
	-77.638,00
	0,00

	42
	Stirokart ad Srbac
	452239
	310.078,90
	-310.078,90
	0,00

	43
	Telekom Srpske ad Banjaluka
	2000000
	3.251.380,36
	-1.351.180,36
	1.900.200,00

	44
	Trznica ad Banjaluka
	42187
	76.307,17
	-21.885,95
	54.421,22

	45
	Ukrina ad Derventa
	9302982
	9.302.982,00
	-9.302.982,00
	0,00

	46
	Univerzal ad Banjaluka
	1840202
	1.840.202,00
	-1.840.202,00
	0,00

	47
	NLB Razvojna banka ad Banjaluka
	12
	45.114,01
	341,07
	45.455,08

	48
	Vodovod ad Banjaluka
	1331649
	1.381.748,99
	-636.025,55
	745.723,44

	49
	Vodovod ad Doboj
	903330
	907.335,00
	-907.335,00
	0,00

	50
	Unis - Valjaonica HVT ad Banjaluka
	3243
	4.151,00
	-4.151,00
	0,00

	51
	Veletrgovina ad Gradiska
	683184
	520.145,79
	-520.145,79
	-0,01

	52
	Zeljeznice RS ad Doboj
	234831
	82.166,30
	-65.962,96
	16.203,35

	53
	Zitoprodukt ad Banjaluka
	1055972
	1.055.972,00
	-1.055.972,00
	0,00

	54
	Zivinoprodukt ad Srbac
	1746331
	1.746.331,00
	-1.746.331,00
	0,00

	55
	OD SIP Kljuc, Previja
	505699
	505.699,00
	-505.699,00
	0,00

	 
	FONDOVI
	 
	 
	 
	 

	1
	ZIF BLB-Profit ad Banjaluka
	15722
	435.564,72
	-342.804,92
	92.759,80

	2
	ZIF Bors invest ad Banjaluka
	20166
	186.931,16
	-83.479,58
	103.451,58

	3
	ZIF Invest nova ad Bijeljina
	142394
	61.328,03
	-45.664,69
	15.663,34

	4
	ZIF Kristal invest fond ad Banjaluka
	26606
	412.327,20
	-127.110,87
	285.216,32

	5
	ZIF VB Fond ad Banjaluka
	99029
	1.357.805,07
	-909.203,69
	448.601,38

	6
	ZIF Zepter fond ad Banjaluka
	22513
	243.849,56
	-27.274,50
	216.575,06

	 
	UKUPNO
	 
	52.207.528,69
	-44.018.429,98
	8.189.098,71


5. OBAVEZE PREMA DRUŠTVU ZA UPRAVLJANJE

Obaveze prema Društvu za upravljanje su dan 31. decembra 2008. godine iznosile  340,335 KM (2007 – 457,125 KM). 
6. RAZGRANIČENI PRIHODI

Razgraničeni  prihodi  na  dan  31.  decembra  2008.  godine  u  iznosu  od  322,950 KM (2007 – 256,691 KM) odnose  se  na  naplaćena  novčana  sredstva  iz  likvidacione  mase preduzeća Ukrina a.d., Derventa – u likvidaciji (294,740 KM) i stečajne mase preduzeća Belira a.d., Banja Luka – u stečaju (28,210 Konvertibilnih maraka). Naime, na  dan  31.  decembra  2008.  godine  Fond  ima  učešće  u  kapitalu  navedenih  preduzeća (napomena 3) koja su u postupku likvidacije, odnosno stečaja. U toku 2008. godine Fond je naplatio dodatini dio sredstava iz likvidacione, odnosno stečajne mase, ali proces likvidacije i stečaja  navedenih  preduzeća  nije  okončan  do  dana  sastavljanja  priloženih  finansijskih izvještaja

7. NETO SREDSTVA

Akcijski kapital

Ukupan  kapital  Fonda  je  utvrđen  na  osnovu  procijenjene  vrijednosti  svih  akcija  u procesu prikupljanja i zamjene vaučera. Procjena vrijednosti akcija izvršena je na osnovu knjigovodstvene  vrijednosti  akcija  preduzeća  po  početnom  bilansu  stanja  na  dan  21.  maja 2002. godine, u skladu sa članom 34. Zakona o privatizaciji državnog kapitala i članom 2. Zakona  o  početnom  bilansu  stanja  u  postupku  privatizacije  državnog  kapitala  u preduzećima (' Službeni glasnik Republike Srpske' , br. 24/98).  

Visina ukupnog kapitala Fonda u momentu registracije odgovarala je visini procijenjene vrijednosti akcija preduzeća iz portfelja Fonda i iznosila je 83,572,178 KM.  Za  svaki  vaučer  građani  su  dobili  po  jednu  akciju  Fonda  tako  da  je  akcijski kapital raspoređen na 1,321,882 običnih akcija, ukupne nominalne vrijednosti 83,278,566 KM.  

Akcionarski  kapital  Fonda  na  dan  31.  decembra  2008.  godine  se  sastoji  od  1,321,882 redovne akcije, nominalne vrijednosti jedne akcije u iznosu od 63 KM.

Emisiona premija

Emisiona premija javlja se kao razlika izmeću visine kapitala u momentu registracije i zbira svih emitovanih akcija po nominalnoj vrijednosti (akcijskog kapitala). Emisiona premija na dan 31. decembra 2008. i 2007. godine iznosi 293,612 KM. 

8. POSLOVNI PRIHODI

Poslovni prihodi u 2008. godini su iznosili 215,869 KM odnose se na prihode od dividendi (110,265 KM), prihode od kamata na obveznice (7,529 KM) i realizovane dobitke od prodaje (98,041 KM). 
9. NAKNADA DRUŠTVU ZA UPRAVLJANJE

Rashodi po osnovu provizije za upravljanje Fondom za poslovnu 2008. godinu u iznosu od 352,835 KM (2007 - 884,259  KM) u cjelini se odnose na  naknadu  Društvu  za  upravljanje investicionim  fondovima  “Aktiva  invest”  a.d.,  Banja Luka,  i  to  po  osnovu  provizije za upravljanje  Fondom  u  poslovnoj  2008.  godini.  Visina  naknade  se  obračunava  od  strane Centralnog registra hartija od vrijednosti a.d., Banja Luka kao depozitara Fonda. 
10. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

	U Konvertibilnim markama

	
	
	Napomena
	
	31. decembar 2008.
	
	31. decembar 2007.

	IZVJEŠTAJ O NETO SREDSTVIMA –  BILANS STANJA
	
	
	
	
	
	

	OBAVEZE
	
	
	
	
	
	

	Obaveze prema Društvu po osnovu provizije za 

upravljanje Fondom
	
	
	
	340,355
	
	457,125

	Obaveze prema Komisiji za hartije od vrijednosti
	
	
	
	4,153
	
	439

	
	
	
	
	
	
	

	Ukupno obaveze
	
	
	
	344,508
	
	457,564

	
	
	
	
	
	
	

	RASHODI
	
	
	
	
	
	

	Rashodi od provizija za upravljanje Fondom 
	
	
	
	352,835
	
	884,259

	Rashodi po osnovu usluga Centralnog registra
	
	
	
	10,035
	
	12,927

	Rashodi po osnovu naknada članovima Nadzornog odbora
	
	
	
	11,935
	
	18,535

	
	
	
	
	
	
	

	Ukupno rashodi
	
	
	
	374,805
	
	915,721


11. Pokazatelj troškova knjižen na teret Zatvorenog investicionog fonda po članu 67. Zakona o investicionim fondovima 

Ukupni rashodi umanjeni za naknade KHOV                 386,525

__________________________________  x 100 =     ______________      =    2.95   %

Prosječna godišnja neto vrijednost imovine                        13.120.296

Članom 67. Zakona o investicionim fondovima pokazatelj ukupnih troškova Fonda ne može biti veći od 3,5% prosječne godišnje neto vrijednosto imovine Fonda, a u suprotnom razliku troškova snosi Društvo za upravljanje Fondom.

U narednoj tabeli je prikazana najviša i najniža vrijednost neto imovine i vrijednost po akciji za proteklih 5 godina

	
	2008
	2007
	2006
	2005
	2004

	Najviša vrijednost imovine
	18956222
	39328191
	35685392
	60416403
	72799947

	Najniža vrijednost imovine
	7521794
	22469361
	30166211
	35863373
	55949077

	Najviša vrijednost imovine /akciji
	14,34
	29,75
	26,68
	45,71
	55,08

	Najniža vrijednost imovine/akciji
	5,69
	17,00
	22,79
	27,13
	42,33


Uporedni pregled učešća troškova u vrijednosti neto imovine za protekle 3 godine:

	
	2008
	2007
	2006

	Prosječna neto vrijednost imovine
	13120296
	34751860
	33435147

	Neto vrijednost po akciji
	9,93
	26,29
	25,29

	Ukupni troškovi
	386,525
	996635
	150300

	Pokazatelj ukupnih troškova
	2,95%
	2,86%
	0,45%


U narednoj tabeli je dat prikaz vrijednosti imovine za poslednjih 5 godina po mjesecima:

	
	UKUPNO
	Neto vrijednost
	NVI

	
	SREDSTVA
	SREDSTAVA
	po akciji

	2004
	
	
	

	1
	57979781,46
	56760317,62
	42,94

	2
	57238921,71
	55949077,81
	42,33

	3
	57393174,93
	56036984,21
	42,39

	4
	57477333,82
	56252965,71
	42,56

	5
	57639483,12
	56346641,23
	42,63

	6
	57507203,56
	56175843,03
	42,50

	7
	72776517,95
	72799947,60
	55,08

	8
	72776251,53
	71392142,94
	54,01

	9
	72575556,90
	71264996,43
	53,91

	10
	73393094,15
	72056483,16
	54,51

	11
	73451053,29
	72164736,94
	54,59

	12
	72963040,07
	71803993,57
	54,32

	2005
	
	
	

	1
	61602256,01
	60416402,61
	45,71

	2
	61525760,62
	60366913,52
	45,67

	3
	59510741,98
	58439173,36
	44,21

	4
	59241830,94
	58590228,27
	44,33

	5
	59171497,51
	58502968,18
	44,26

	6
	47515429,07
	46955358,45
	35,52

	7
	47479763,77
	47011108,99
	35,57

	8
	38656169,55
	38209095,05
	28,91

	9
	38639085,37
	38187243,94
	28,89

	10
	36364522,33
	35978118,00
	27,22

	11
	36425930,87
	36069495,65
	27,29

	12
	36179693,47
	35863373,68
	27,13

	2006
	
	
	

	1
	34898973,75
	34436562,36
	26,05

	2
	34843732,48
	34404923,83
	26,03

	3
	35438702,43
	34999059,86
	26,48

	4
	35685392,24
	35260815,07
	26,68

	5
	35279113,25
	34893703,85
	26,40

	6
	30530015,60
	30189801,16
	22,84

	7
	31157956,16
	31053819,98
	23,49

	8
	30166211,68
	30126829,50
	22,79

	9
	32661076,10
	32653777,67
	24,70

	10
	35243157,38
	35228679,53
	26,65

	11
	34034923,65
	34010518,48
	25,73

	12
	34001146,46
	33963278,20
	25,69

	2007
	
	
	

	1
	31297142,83
	31252506,77
	23,64

	2
	31735328,68
	31713885,99
	23,99

	3
	34781397,23
	34759150,75
	26,30

	4
	38545207,26
	38522549,36
	29,14

	5
	38787294,84
	38435576,22
	29,08

	6
	37204763,16
	36850974,13
	27,88

	7
	37245493,10
	36893996,41
	27,91

	8
	37713709,48
	37362222,40
	28,27

	9
	39626908,68
	39328191,77
	29,75

	10
	35365390,17
	35067247,28
	26,53

	11
	34941408,70
	34366659,77
	26,00

	12
	23183616,00
	22469361,00
	17,00

	2008
	
	
	

	1
	18.990.502,20
	18.265.747,05
	13,82

	2
	19.717.590,18
	18.956.222,59
	14,34

	3
	18.117.214,71
	17.367.173,78
	13,14

	4
	16.227.366,69
	15.504.903,52
	11,73

	5
	15.174.945,37
	14.433.117,08
	10,92

	6
	13.470.165,26
	12.740.017,75
	9,64

	7
	12.822.389,98
	12.092.208,38
	9,15

	8
	12.489.477,45
	11.811.620,80
	8,94

	9
	11.301.570,82
	10.591.347,60
	8,01

	10
	10.505.496,69
	9.748.839,04
	7,38

	11
	9.103.895,43
	8.406.404,27
	6,36

	12
	8.189.231,64
	7.525.946,15
	5,69


Pregled Brokerske provizija po brokerskim kućama za 2008.god.

	 
	Kupovine
	Prodaje
	Promet
	%
	Provizija
	 %

	Monet broker
	10.927
	83.079
	94007
	3,49
	511,00
	4,05

	Euro broker
	762.641
	417.633
	1180274
	43,80
	4368,00
	34,58

	Unicredit
	428.769
	261.864
	690633
	25,63
	2671,00
	21,15

	ICM
	 
	729.825
	729825
	27,08
	5080,00
	40,22

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Ukupno 
	1,202,337
	1,492,401
	2,694,738
	100,00
	12630,00
	100


Povezana lica Fonda

Odnosi sa povezanim licima  su odnosi  koje Fond ima prema: 

· Društvu za upravljanje “Aktiva invest”

· Depozitaru- “Centralni registar hartija od vrijednosti” Banja Luka

· Revizoru- Revizor za 2007.godinu je bila kuća  “Deloitte” Banja Luka

	Povezano lice
	Rashodi
	Obaveze na dan 31.12.2008.
	Osnov

	Društvo za upravljanje
	352,835
	340,355
	Ugovor o upravljanju

	Depozitar- Centralni registar
	5,882
	-
	Ugovor o uslugama

	Revizor
	4,680
	-
	Ugovor o uslugama
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