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Godisnji izvjeStaj o poslovanju za 2020. godinu

Privrednik

1. PISMO DIREKTORA

Postovani,
Sa ponosom Vam predstavijamo "Godisnji izvje$taj o posiovanju za 2020. godinu".

Mikrokreditno drustvo “PRIVREDNIK"d.o.0. Bijeljina, u 2020. godini koja je bila izazovna za
cifeli finansijski sektor, a i kompletno drustvo, u godini gdje je doslo do znacajnog pada
poslovanja u svim segmentima, uspjelo je da odrzi sve dosadasnje trendove poslovanja i
nastavi kontinuiran rast.

Drustvo je tokom 2020. godine emitovalo prvu emisiju obveznica ukupne nominalne vrijednosti
emisije 1.300.000,00 KM. Javna ponuda je zavrsena dana 20.05.2020. godine pri ¢emu je
upisano svihh 13.000 obveznica, odnosno 100% od ukupnog broja obveznica koje su bile
predmet javne ponude. Ukupna vrijednost upisanih obveznica putem berze iznosi
1.300.000,00 KM.

Emisijom obveznica Drustvo se otvorilo prema javnosti dodatnim kanalom putem Banjalucke
berze.

Drustvo ¢e i u narednom periodu raditi na daljoj diverzifikaciji izvora sredstava koji e omoguciti
unapredenje poslovanja, sa Zeljom da doprinose daljnjem razvoju trzista kapitala u Republici
Srpskoyj.

Pored navedenog, cilj DruStva ce i dalje biti jacanje kreditnog portfolija, kao i jaGanje pozicije
na trzistu mikrokreditiranja i finansijskih usluga uopéte, kao i zadovoljavanje velikih potreba
cilinih grupa kojima je usmjereno Drustvo.

S postovanjem,

Davor Pegjic, direktor
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2. UVOD

U skladu sa ¢lanorn 25. Zakona o racunovodstvu i reviziji Republike Srpske (Sluzbeni glasnik
Republike Srpske, broj 94/15) i Zakona o MKO (Sluzbeni glasnik Republike Srpske, broj 64/06
i 114/11) mikrokreditno drustvo je sacinilo izvjestaj o poslovanju.

3. OPSTE INFORMACIJE O DRUSTVU
a. Osnivanje i razvoj

Mikrokreditno drustvo Privrednik d.o.o. iz Bijeljine (u daljem tekstu: Drustvo) poéelo je sa
radom u 2017. godine, na osnovu dobijene saglasnosti za rad od strane Agencije za
bankarstvo Republike Srpske. Drustvo je osnovano u pravnom obliku privrednog drustva
kapitala sa ograni¢enom odgovorno$¢u. Svrha osnivanja Drustva je obavljanje poslova
odobravanja mikrokredita kao osnovne djelatnosti i u manjem obimu drugih poslova
predvidenih Zakonom o mikrokreditnim organizacijama.

b. Osnovni podaci

U narednoj tabeli dati su osnovni podaci o Drudtvu.

Pravni obllk |Drustvo sa ogran:cenom odgovornoscu _____________________ B
| Sjediste adresa Stefana Decanskog 125, Bijeljina ;
Maticni broj 111%%¢26

Sifradjelatnosti 84,92 - ostalo odobravanje kredita

Registracioni sud Okruzni prlvrednl sud u Bueljml

Matiéni broj subjekta upisa  [59-01-0035-17 .

JIB 4404166090006

4387 55241 123

office@mkd-privrednikcom
http://mkd-privrednik.com/
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¢. Organi upravljanja

Organi upravljanja su:

Skupstina,
Upravni odbor,
Odbor za reviziju,
Direktor.

VIasmcka struktura na 31.12.2020. godme:
~ Naziv firme /im

Duvan ad Bijeljin i 1 : - 80%

2. Davor Peji¢ 67.000 6,7%
3. | AleksandraMihajloviéSavic. . . | T 500001 | 5%

4, Tanja Mihajlovié Sekullc 50.000 5%
5. | Slobodan Mihajlovi¢ Bt w300 33%
; Ukupno = 1 .000.000 100%

Clanovi upravnog odbora:
e Tanja Mihajlovi¢, predsjednik,
¢ Dorde Slavinjak, ¢lan,
e Savo Stevanovi¢, ¢lan.

Clanovi odbora za reviziju:
e Borka Stopari¢, predsjednik,
¢ Milena Tomi¢, ¢lan,
e Aleksandra Tesanovi¢, ¢lan.
Direktor Drustva je Davor Pejic.

d. Organizaciona Sema i struktura zaposlenih

Odbor za reviziju |
. Dasiont Poslovnica Bijeljina za kreditne
kred_i_t:ne.poslovq:;_ e - |

]
Racunovoda

Knjigovoda

Referent
za kredltne
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Ukupan broj zaposlenih je na 31.12.2020. godine iznosio ukupno 5 radnika.

1 20 SSS 1

i 20 V8S ]
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e e a0 00 0 MR 0
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e. Djelatnost

Osnovna djelatnost Emitenta je 64.92 — ostalo odobravanje kredita.

Drustvo je nedepozitna finansijska institucija koja upravlja svojom imovinom u skladu sa
Zakonom o mikrokreditnim organizacijama Republike Srpske, s ciliem poboljSanja materijalnog
poloZzaja korisnike mikrokredita, povecanja zaposlenosti, i pruzanja podrdke razvoju
preduzetnistva. Drustvo djeluje u skladu sa odredbama Zakona o privrednim drustvima
Republike Srpske, ako Zakonom o mikrokreditnim organizacijama Republike Srpske nije
drugacije propisano obzirom na njegovo lex specialis dejstvo.

Drustvo obavlja registrovanu djelatnost u sjedistu, u Bijeljini, Stefana De¢anskog 125, kao i u
dvije poslovne jedinice:

e U poslovnoj jedinici u Bijeljini, ulica Svetog Save 74 i

e U poslovnoj jedinici u distriktu Bréko, ulica Uzunovica br. 7.

f. Kreditne linije
Drustvo ima razradenu $emu mikrokredita prema sljedec¢im kreditnim linijama:

Krediti za poljoprivredu

Krediti za registraciju vozila

Krediti za registraciju vozila-plus

Krediti za penzionere

Robni krediti

Potrosacki (nenamjenski) krediti

Studentski kredliti

Krediti za refinansiranje

Brzi krediti

Start-up krediti

Krediti za pravna lica i preduzetnike

Krediti iz sredstava IRB-a:
o Stambeni krediti
o Krediti za po&etne poslovne aktivnosti
o Krediti za mikrobiznis u poljoprivredi.

® & & & & & @ ° o © o @
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Krediti za poljoprivredu se odobravaju licima upisanim u registar poljoprivrednih gazdinstava
kod APIF-a i licima koja su upisana u Registar poljoprivrednih gazdinstava na podrugju Bréko
Distrikta BiH uz maksimalan iznos do 50.000 KM. Namjena kredita je kupovina poljoprivredne
mehanizacije, kupovina osnovnog stada, kupovina poljoprivrednog zemljiéta, podizanje farmi i
ostalo vezano za primarnu poljoprivrednu proizvodnju.

Poljoprivredni krediti se odobravaju uz jednokratnu otplatu na rok od 12 mjeseci i NKS od 9%-
16%, i anuitetno na rok do 60 mjeseci uz NKS od 9%-16%. Naknada za obradu zahtjeva je od
1% do 2,5% zavisno od roka, min 40 KM.

Obezbjedenje kredita zavisi od kreditne sposobnosti i kreditne istorije klijenta,

Krediti za registraciju vozila je namjenjen za registraciju i osiguranje putniékih i terenih
vozila, uz maksimalan iznos do 3.000 KM. Rok otplate je do 12 mjeseci a otplata je u
mjesecnim anuitetima. Ovi krediti se odobravaju bez kamate i naknade za obradu zahtjeva,
prema ugovorima o poslovno tehni¢koj saradnji potpisanom izmedu MKD i osiguravajuéih
kuca.

Obezbjedenje kredita zavisi od kreditne sposobnosti i kreditne istorije klijenta.

Krediti za registraciju vozila-plus je namjenjen za registraciju i osiguranje putniékih i terenih
vozila, uz maksimalan iznos do 3.000 KM. Rok otplate je do 12 mjeseci a otplata je u
mjesecnim anuitetima. NKS kod ovih kredita iznosi 13%, a naknada za obradu zahtjeva 30 KM
fiksno.

Obezbjedenje kredita zavisi od kreditne sposobnosti i kreditne istorije klijenta.

Krediti za penzionere su krediti namijenjeni penzionerima do navr§enih 75 godina starosti u
trenutku otplate posliednje rate. 1znos kredita je do 8.000 KM a rok otplate do 48 mjeseci. Iznos
i rok mogu biti ve¢i u zavisnosti od starosti, kreditne istorije, kreditne sposobnosti klijenta |
obezbjedenja kredita. NKS je od 18%-22%, a naknada za obradu zahtjeva do 2,5%, min 50
KM.

Obezbjedenje kredita zavisi od kreditne sposobnosti i kreditne istorije klijenta.

Robni krediti su namjenjeni placanju robe pravnim licima sa kojima je MKD Privrednik doo,
Bijeljina sklopilo ugovor o kreditiranju prodaje robe sa rokom do 12 mjeseci i u maksimalnom
iznosu do 3.000 KM, bez naknade za obradu zahtjeva i kamate.

Obezbjedenje kredita zavisi od kreditne sposobnosti i kreditne istorije klijenta.

Potrosacki (nenamjenski) krediti se odobravaju svim kreditno sposobnim fizickim licima u
iznosu do 20.000 KM sa rokom do 60 mjeseci, anuitetno. NKS je od 18%-24% a naknada za
obardu kreditnog zahtjeva je do 2,5%, min 50 KM.

Obezbjedenje kredita zavisi od kreditne sposobnosti | kreditne istorije klijenta.

Studentski krediti su namjenjeni za pokrice troskova S$kolarine na visoko$kolskoj
instituciji.Iznos kredita je do 50.000 KM, rok do 36 mjeseci, anuitetno. Obavezno je suduznistvo
roditelja ili staratelja a obezbjedenje je u zavisnosti od iznosa kredita | kreditne sposobnosti
. suduznika.

. NKS je od 17% do19%, a naknada za obradu kreditnog zahtjeva do 2,5%, min 50 KM.
“\\Obezbjedenje kredita zavisi od kreditne sposobnosti i kreditne istorije Klijenta.

'_ Krediti za refinansiranje su namijenjeni za refinansiranje jednog ili vise kreditnih zaduZenja
koji su odobreni u proteklom periodu u iznosu do 50.000 KM i rokom do 60 mjeseci, anuitetno.
NKS je 17%-20% a naknada za obradu kreditnog zahtjeva je do 2,5%, min 50 KM.




Godisnji izvjestaj o poslovanju za 2020. godinu

Obezbjedenije je u zavisnosti od kreditne sposobnosti i kreditne istorije klijenta.

Brzi krediti su krediti koji se odobravaju hitno u roku do 24 sata, u iznosu do 2.000 KM | rokom
otplate do 18 mjeseci anuitetno. NKS je 26%-28% a naknada za obradu zahteva do 2,5%, min
50 KM.

Obezbjedenje kredita je u zavisnosti od kreditne sposobnosti i kreditne istorije klijenta.

Start-up krediti su namjenjeni preduzetnicima i pravnim licima koji imaju istoriju poslovanja
manju od 24 mjeseca, socijalnim preduzeéima bez obzira na duzinu poslovanja i biznis idejama
koje jos uvek nisu pokrenute ali imaju odrzivu poslovnu ideju i trzisni potencijal. Makismalan
iznos ovih kredita je do 20.000 KM | rok otplate do 48 mjeseci anuitetno. NKS je od 17%-
do20% a naknada za obradu kreditnog zahtjeva do 2,5%, min 50 KM.

Obezbjedenije kredita je u zavisnosti od kreditne sposobnosti i kreditne istorije vlasnika.

Krediti za pravna lica i preduzetnike je namijenjen za nabavku osnovnih i obrtnih sredstava
a korisnicu su samostalni preduzetnici i pravna lica. Iznos kredita je do 50.000 KM a rok otplate
do 72 mjeseca. NKS je od 9% do 22%, naknada za obradu kreditnog zahtjeva je 0,5%, min
100 KM.

Obezbjedenje kredita je u zavisnosti od kreditne sposobnosti i kreditne istorije.

Krediti iz sredstava IRB-a se odobravaju prema uslovima definisanim od strane IRB-a i
ugovoru potpisanim izmedu IRB-a i MKD Privrednik.
MKD odobrava sljedece vrste kredita:

e Stambeni krediti

¢ Krediti za po€etne poslovne aktivnosti

e Krediti za mikrobiznis u poljoprivredi.

4. PROCJENA OCEKIVANOG BUDUCEG RAZVOJA e

MIKROKREDITNOG DRUSTVA .

Buduéi nagin razvoj Drustva sadrzan je u njegovoj viziji, misiji i vrijednostima.

L4 . - . . . i“i\-"_‘_? JEL.
Vizija drustva je da postanemo jaka i prepoznatljiva organizacija koja ¢e svojim imenom ‘.\.,’__--;—_

djelovanjem afirmisati, Siriti i razvijati misiju mikrokreditiranja i mikrofinansiranja, uz aktivnu
poslovnu usmjerenost prema klijentima, sto ¢e doprinjeti njihovom licnom prosperitetu u Zivotu
i radu, te socijalnom i ekonomskom razvoju sredine u kojima djeluju.

Misija drustva se ogleda kroz teZnju da u svome radu finansijski podrzava potrebe svojih
klijenata kroz sam proces kreditiranja, podsti¢uéi napredak i ispunjenje planiranih aktivnosti
kroz veliku ponudu kreditnih proizvoda namjenjenih stanovnistvu i privredi, nezaposlenim i
zaposlenim licima.

Namjera poslovanja Druétva je adekvatno razumijevanje potreba klijenata i uticaj na povecanje
zivotnog standarda i unapredenje kvaliteta Zivota, uz jednostavan pristup finansijskim
sredstvima.

Vrijednosti na kojima pocéiva nas rad predstavljaju i osnove za buduci rast, koji je zasnovan na
sliedec¢im smjernicama:
¢ Pojednostavljena procedura odobrenja i brza ralizacija plasmana,
e Profesionalni odnos zaposlenih prema klijentima po principu “Upoznaj svog
klijenta”,
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o
Privirednik

o Sirenje baze klijenata zadrzavanjem postojecih i kroz promovisanje usluga novim
klijentima,

¢ Unapredenje znanja i struéne osposobljenosti zaposlenih,

e Teznja ka stalnom usavrsavanju i unapredenju kvaliteta rada,

* Oprezan rast kroz pazljivu procjenu kreditne sposobnosti klijenta.

lzvjestaji CBBiH i entitetskih Agencija za bankarstvo iz godine u godinu pokazuju trend
povecanja aktive kod finansijskih institucija $to ukazuje da je poslovni ambijent za razvoj razvoj
mikrokreditnih druStava povoljan, i pored Cinjenice da postoji veliki broj mikrokreditnih
organizacija na prostoru Republike Srpske i distrikta Bréko (14 sa sjedistem u Republici
Srpskoj). Posebno treba ista¢i da je tokom prosle godine doslo do rasta aktive i poslovnih
rezultata mikrokreditnog sektora $to je znacajnije ako se uzme u obzir trenutna ekonomska
kao i pandemiolo$ka situacija.

Drustvo trenutno posluje na teritoriji regije Bijeljina i od sredine pro$le godine na teritoriji
distrikta Bréko. Tokom 2021.godine ¢e se Drustvo $iriti na podrugje opstina Samac i Lopare te
na Grad Zvornik preko akvizitera. Ovakav princip $irenja procjenjujemo sigurnijim a otvaranje
kancelarije je planirano nakon ostvarenja trziSnog u¢eséa odnosno dostizanja odredenog
kreditnog portfolija koji bi bio osnova profitabilnog poslovanja buduée kancelarije.

Rast poslovanja odnosno sama stopa profita treba da obezbijedi povecanje viastitog kapitala
uz kontinuirani porast ukupne aktive i pasive.

Pravci strategija poslovanja mikrokreditnog drustva za naredni period mogu se ogledati u
sliede¢em:
e Stabilan rast kreditnog portfolija,
Odrzavanje i Sirenje postojece baze klijenata,
JaCanje konkurentske pozicije,
Povecanje nivoa profitabilnosti i efikasnosti poslovanja,
Kadrovsko i finansijsko jaanje,
Sirenje poslovanja kroz povecéanje broja poslovnica,
Ponuda novih kreditnih proizvoda prilagodenih potrebama klijenata.

. NAJVAZNIJE AKTIVNOSTI U VEZI SA ISTRAZIVANJEM |
RAZVOJEM

4}

Strateski pravci razvoja Drustva u narednih pet godina su:

porast bilansne sume za minimalno 20% godi$nje

povecanje godidnjeg broja klijenata 15% godignje,

provodenje dubinskog istraZivanja trzista,

konstantno unapredenje sistema upravljanja rizicima i tro§kovima,
izrada socijalnog rejtinga,

otvaranje novih trzista,

razvoj novih proizvoda,

razvoj novih marketinskih alata.

6. INFORMACIJE O OTKUPU VLASTITIH AKCIJA | UDJELA

Drustvo nije vrSilo otkup vlastitih udjela.
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7. REGULATORNI OKVIR

Drustvo kao mikrokreditna institucija posluje u okviru pozitivnih pravnih propisa koji regulisu
rad mikrokreditnog sektora u Republici Srpskoj. Osim propisa (zakona, odluka u uputstva),
koje propisuje Agencija za bankarstvo Republike Srpske kao regulator i supervizor poslovanja
Drustva, primjenjuju se i zakoni koju reguliu rad privrednih drustava, zakoni o obligacionim
odnosima, zakoni 0 racunovodstvu i reviziji i dr.

U toku 2020. godine nije bilo znagajnih izmjena u pozitivhim pravnim propisima koji regulisu
rad Drustva, osim u dijelu dono$enja nove Odluke od strane Agencije za bankarstvo Republike
Srpske, i to Odluka o privremenim mjerama mikrokreditnim organizacijama za ublaZavanje
negativnih ekonomiskih posliedica prouzrokovanim virusnim oboljenjem Covid-19.

Agencija za bankarsto Republike Srpske u toku 2020. godine vrsila je nadzor nad poslovanjem
rada Drustva i prilikom istog nije utvrdila nepravilnostu u poslovanju.

10
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8. MIKROKREDITNI SEKTOR REPUBLIKE SRPSKE | POLOZAJ
DRUSTVA NA TRZISTU

Prema podacima sa internet stranice Agencije za bankarstvo Republike Srpske u lzvjestaju o
stanju u bankarskom sektoru Republike Srpske objavljenih sa stanjem na 30.09.2020. godine,

u Prilogu 4 dati su osnovni poda<3| o} mlkrokreditmrn drustwma

iAot §: Dosoamin NoAM 8 MKO

WMHIPOHPEJHTHA OPTAHIIALIIA CEmIT ATIFECA DHPEKTOP Wi B cl WK w Here 5pol
B o b
aTHEd  WpegMn M/ oL
yrocnp PHASAAEA
pacuosnia MHE
NKE " Masprbisn” L0 0 BaskE ywa Bana dyna Bate flenariha 12 Mnani ok FATE  TTET sty X1 grli]
HER “FiriCreaht” oo, batna fyss Taewea flyaa Mg Bawha | ot wis Dt g s 1158 1179 5
TR0 W UACHERIRG MM PO LMD . Kpana Metpn | . % " -

s Rk B Mynd " Becra Togopoast b3 530 LLEM L% T I
MHE “Digital Fnance inlomational® g0.0 Lo fiyea o P aba 501 flpasan Bao E31%) R EF] 1443 w i
Baiad Mk
RIS (L FENIAGIERET M0 AT Fgsdams e | B Toogugond

i : i
s’ A0, B e Eunfipus Kopahophesdis 113 s T T 175 617 1#
MEE "Credis " . Bema My Baiin s Myws ik Meaias 30 Aparan Xate 2819 w141 LTE3 e a7

oy it oitsjoe Cree: ” "
MEE " Ragane” fo0 bamd Tyxa Earea Mynd i I E b fanly a0 S 1584 b ] 13
ME® Moo $ied” Pt Capsjsen Werane Capojeve  Dscomyinciy BE Jenews Nyah 144 1me 964 105 1]
MK T B 4 oo Bamins [ Chepaiet fgasciod 115 oo Meph 161 Lk LEe iFL) 5
MRS Tsina” g oo B Fyo Banea fywa Pagecmma Mamaba 10 Muacgaa Aeenetomh 3,364 1785 ni L2 r
AL s iy Bl yn Baswa flyi Benies Mashowonshe Jn fpacos Ocrajuh 1087 L5 Lish 15 [+
MBET "hbociedd” 4 b o Morveana Wimps  Tpr neayasiovis Sgnirage T4 Wepem Eagac nusget lRE 4 2 LEE) ]
KB, g g™ Morouno Capajuan Merusig Capaene Cascomgancns B Tuowa Crimmaunl 1495 1407 513 1 o
W Frodedt” Gasea fyes b Mlyes Sooages Dipajoanto 1 fparam Pagyeas 754 484 19 A 4

mnunq ﬂ!#?ﬁ ns ‘H‘i

136426 9482 555

Prema bruto aktivi koja predstavija osnovni parameter za rangiranje, Drutvo se nalazi na
devetom mjestu, dok prema parametru neto dobiti, nalazi se na sedmom mjestu.

ABRS do dana izrade ovog izvjestaja nije objavila podatke o stanju u bankarskom sektoru na
31.12.2020. godine.

Na osnovu prethodne tabele podataka na 30.09.2020. godine, Drustvo u¢estvuje sa 0,89% u
ukupnoj bruto aktivi svih mikrokreditnih organizacija ¢ije je sjediste u Republici Srpskoj, dok je
taj podatak iznosio 0,93 % u istom period 2019. godine.

9. FINANSIJSKE INFORMACIJE

a. Prikaz rezultata poslovanja

RASHODI

Rashodl naknada i prowzua

u domacoj valut 4.596

asho.dl oéta;hh naknada | prowzua
| Rashodi indirektnih otpisa plasmana

64.871 |

11




Godisnji izvjestaj o poslovanju za 2020. godinu

650 do | Troskovi bruto zarada i bruto naknada
653 zarada

118.069

660 Troskow materuala

| Tro$kovi proizvodnih usluga

) 662 Tro8kovi amortizacije

664 | Nematerijalni troskovi

665

678

Troskow PO osnovu poreza | doprlnosa

PRIHODI

112;713'
718

54| 3620

131,610

Prihodi od ukidanja indirektnih otpisa

240 plasmana

411 | 31.363

TR

| Ukupan neto dobitak

139 871

157.734

b. Skraceni godisnji finansijski izvjestaji

U nastavku slijedi prikaz skra¢enih godisnjih finansijskih izvjestaja Drudtva za 2019. i 2020.

godinu.

' Skméebnans anja

Stalna |mov|na

27551 |

31.815

Tekuéa imovina.

_3.479.863

Poslovn_a ktzva

_3512 660”

2.206.306

1.305.372.

3.511.678

| 2. 38?'183

082

UKUPNA PASIVA_

2.387.1 83

3.512.660 [/5
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DOBITAK IZ POSLOVA FINANSIRANJA
' B. OPERATIVNI PRIHODI | RASHODI

1. Prihodi iz operativnog poslovanja
2. Rashodi iz operativnog poslovanja
GUBITAK IZ OPERATIVNOG POSLOVANJA

V. OSTALI PRIHODI | RASHODI :
1. Ostali prihodi
2. Ostali rashodi e -
DOBITAK PO OSNOVU OSTALIH PRIHODA I RASHODA

Dobitak prije oporezivanja -
Porez na dobit _
_Neto dobitaktekuéegodine | = = 7T T g

A. Neto ﬁovcéna srédSt;ié iz pbél.o'vhl'h aktwnostl 600401 -3 127 884
Nov&ani tokovi iz aktivnosti investiranja e =

3 851 170

B. Neto novéani tokovi iz ulagakih aktwnostl

‘Novéani tokovi od aktivnosti finansiranja e e

V. Neto novéana sredstva od fmansusklh aktwnostl 738.334 -490 871

NETO PORAST NS i NE ** (A+B+V) 34608 2321415
NS i NE NA POCETKU PERIODA 52.187 186.885
EFEKTI PROMJENE DEVIZNIH KURSEVANSINE | — 0o

NS i NE NA KRAJU PERIOD A (4+5+6) 186.885 419.300

¢. Informacije o bonitetu Drustva

U 2020. godini Drustvo je poslovalo ekonomicno, rentabilno i solventno, a zaduzenost je u
okviru djelatnosti mikrokreditnih institucija, $to pokazuju pokazatelji u nastavku.

Finansijsku mo¢ sagledavamo analizom pokrivenosti raznih fiksnih obaveza, a sa aspekta
Drustva, najvaznije je pokriée kamata. Sto je veéi dobijeni odnos, veéa je finansijska moé, a
uslov za postojanje finansijske moci je da je pokrice kamata iz operativhog poslovanja veée
od 1. Drustvo iz operativnog rezultata pokriva u cjelosti i vi$e od datog limita troskove kamata.

2019. 2020.

3,73 1,72

Drustvo ima pokrivenost troSkova kamata 1,7 puta tekuce godine odnosne 3,7 puta prethodne
godine.

Moc¢ zaradivanja je najbolji indikator rentabilnosti, kao rentabilnost ukupnog kapitala,
"I'\rentablfnost investiranog kapitala i rentabilnost sopstvenog kapitala. Drustvo je tokom
g alizirane dvije godine poslovanja ostvarilo zna¢ajan rast kod svih pokazatelja rentabilnosti.
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Rentabilnost investiranog kapitala:

2019. 2020.

13,9%

19%

Stopa neto prinosa na ukupno investirani kapital je manja u tekuéoj godini (13,9%) u odnosu
na prethodnu (19%) zbog emisije ocbveznica.

Rentabilnost sopstvenog kapitala :

2019. 2020.

12,86%

L EBITDA *100
prosjec‘.nl ukupan sopstveni kapital

14,68%

Stopa neto prinosa na sopstveni kapital (ROE) je opala u tekucoj godini (12,86%) u odnosu
na prethodnu godinu (14,68%).

Rentabilnost akcionarskog kapitala :
2019.

T
rosjeéni akcijski kapital %

2020
15,77%

Sto

Stopa prinosa na akcionarski kapital je neznatno opala u tekuéoj godini (15,77%) u odnosu
na prethodnu godinu (15,98%).

Pokazatelji solventnosti:

| 1.400.183
570.575

Pokazatelji zaduzenosti:

 ukupan ':'_Ij_l_'api_' o

14 666 | 1. -1
ukupne obaveze 641.965 1 239.517 | 2.206.306
ukupna imovma i B A0 183 12,387,183 :35@5126@@9_ ;
ukupan kapitalfukupna |movina 054‘1514 0,480762 | 0,371619 =
51
Finansijski poloZaj Drustva je veoma dobar, po svim aspektima/faktorima ocjene: Ex
¢ Kratkorogna i dugoro¢na finansijska ravnoteza su odlicne — postoji sigurnost u odrzanju Ny

likvidnosti;

e Zaduzenost je u okvirima djelatnosti mikrokreditnog Drustva;

e Drustvo je solventno;

¢ Vrijednost sopstvenog kapitala se odrzava.
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Przgrednik

d. Poslovanje Drustva

U 2020. godini drustvo je poslovalo u skladu sa postavijenim ciljevima i u skladu sa
raspoloZivim izvorima finansiranja plasmana mikrokredita.

U narednim tabelama prikazani su iznosi i broj odobrenih kredita u periodu 01.01.2020 —
31.12.2020. godine.

IZNOS ODOBRENIH KREDITA

; oroén| mikrokrediti za; | 29.980 |
usluing djelatnost 0
!{Q'E\'iﬂu I f e

frgoving -~ - -
oljoprivredu
slambane polrebe

-coatale e 00,

BROJ ODOBRENIH KREDITA

4

(a2
I
1

t

sa_épt:m _. : nov.20

Kratkoroen| mikrokredit za
usluzne djelalnosti

rgoving !
poljoprivredu

rlo|olojojn|oalE

e

s

Dugoroéni mikrokreditiza; |
uslufne djalatnosti
g e

poljoprivredu

L ) ke
stambene potrebe
ostalo

-

@olowic|a

G 1 T
aloigiolojo|a

@olololo

.
ad

e. Znacajni dogadaji nastali u periodu od zavr§etka poslovne
godine do datuma predaje finansijskog izvjestaja

Od zavrsetka poslovne godine do datuma predaje finansijskog izvjestaja nije bilo zna&ajnih
poslovnih dogadaja.

S obzirom na to da se sjednice Upravnog odbora Drustva odrzavaju po potrebi, svi poslovni
dogadaiji se blagovremeno iznose pred ¢lanove Upravnog odbora koji zatim donose odluku po
svim pitanjima.
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10. VRSTE | IZLOZENOST RIZICIMA PRISUTNIM U POSLOVANJU

Clanovi Upravnog odbora Dru$tva su na sjednici odrZanoj 26.07.2017. godine usvojili
Strategiju i Politiku upravljanja rizicima. Ovim dokumentom propisuju se blizi uslovi i nacin
identifikacije, mjerenja i procjene rizika kojima je Drustvo izlozeno u svom poslovanju, kao i
upravljanje tim rizicima.

a. Likvidnosni rizik

Rizik likvidnosti je moguénost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
Drustva usled nesposobnosti Drustva da ispunjava svoje dospjele obaveze, i to zbog:

a) povlagenja postojecih izvora finansiranja, odnosno nemogucnosti pribavljanja novih izvora
finansiranja (rizik likvidnosti izvora sredstava), ili

b) otezanog pretvaranja imovine u likvidna sredstva zbog poremecaja na trzistu (trzisni rizik
likvidnosti).

Drustvo je duzno da utvrduje i odrzava odgovarajuéi nivo rezerve likvidnosti u skladu sa
analizom roéne neuskladenosti njenih bilansnih obaveza i potrazivanja i vanbilansnih stavki
(gap analiza) za unapred utvrdene periode koji uklju¢uju i period od jednog dana. Za
odrzavanje odgovaraju¢eg nivoa likvidnosti koriste se razliCite tehnike za ublazavanje rizika
likvidnosti.

Nivo likvidnosti Drustva iskazuje se pokazateliem njene likvidnosti. Pokazatelj likvidnosti
Drustva predstavlja odnos zbira likvidnih potrazivanja Drustva prvog i drugog reda, s jedne
strane, te zbira obaveza Drustva po videnju ili bez ugovorenog roka dospeca i obaveza Drustva
sa ugovorenim rokom dospeca u narednih mjesec dana od dana vrienja obra¢una pokazatelja
likvidnosti, s druge strane.

Drustvo je duzno da nivo likvidnosti odrzava tako da pokazatelj likvidnosti:

¢ jznosi najmanje 1,0 - kad je obracunat kao prosjek pokazatelja likvidnosti za sve radne
dane u mjesecu;

¢ ne bude manji od 0,9 duze od tri uzastopna radna dana i

e iznosi najmanje 0,8 kad je obracunat za jedan radni dan.

Od osnivanja do danas Drustvo nije bilo izloZeno likvidnosnom riziku, jer raspoloZiva sredstva
i plasmani su vremenski uskladeni sa aspekta plasiranih kredita i samog iznosa njihovih
dospije¢a. Osim toga, zastitom od kreditnog rizika eliminisan je likvidnosni rizik i na strani
oteZzanog pretvaranja potraZivanja po osnovu plasiranih mikrokredita u novac.

Drustvo nije izloZzeno likvidnosnom riziku, jer je pokazatelj likvidnosti u svakom periodu godine
vedi od 1, &to je granica likvidnosti. To znaéi da je likvidna aktiva uvijek ve¢a od obaveza koje
dospijevaju u istom periodu.

Sa aspekta upravljanja aktivom i izvorima finansiranja, osnovna strategija upravljanja
likvidno$éu jeste prvenstveno uskladivanje dospije¢a plasmana i izvora.

Aktivnim upravljanjem portfelja mikrokredita postignut je stepen naplate preko 95%, Sto je
jedna od tehnika upravljanja rizikom likvidnosti, 8to u konaénici garantuje sposobnost
obezbjedivanja sredstava za placanje obaveza u buduéem periodu po uzetim kreditima i
emitovanim obveznicama.

b. Kreditni rizik
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Kreditni rizik je mogucnost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Druétva
usljed neizvr§avanja obaveza duZnika prema Drustvu.

Radi preuzimanja kreditnog rizika i upravijanja tim rizikom Drustvo je uspostavilo odgovarajuéi
kreditni proces, koji obuhvata proces odobravanja plasmana i proces upravljanja ovim rizikom.
Drustvo identifikuje izloZzenost kreditnom riziku u sklopu procedure za ocjenu zahtjeva za
kredit. Drusto se u vecini sluajeva angaZuje u oblasti ,malih kredita", znadi kredita u
pojedinacnom iznosu do 10.000 KM.

Specifiéni rizici koji mogu dovesti do nastanka kreditnog rizika su:

o smrt korisnika kredita,

¢ gubitak zaposlenja odnosno gubitak stalnih prihoda iz kojih se finansiraju obaveze po
kreditu

e drugi sluCajevi zbog kojih klijent moze doci u situaciji da ne izmiruje obaveze po kreditu.

Drustvo se $titi od uticaja kreditnog rizika na svoje poslovanje prije svega u konstantnoj
komunikaciji odnosno pritisku naplate na klijenta, sekundarno kroz adekvatne kolatrale na
plasirana kreditna sredstva. Uglavnom su u pitanju mjenice, jemci te administrativne zabrane.
Pored toga, Drustvo je razvilo odgovarajucu politiku naplate, veoma aZurnu, kojom se svi
Klijenti prate i pozivaju na redovnoj osnovi kako bi se osigurala pravovremena naplata. U
slucaju kada se plasirani krediti ne naplacuju, Drustvo koristi instrumente osiguranja kojima
naplacuje svoja potrazivanja a za potrebe naplate putem suda angaZovana je advokatska
kancelarija iz Bijeljine.

| kao Sto je prethodno receno, procenat naplate kredita je preko 95%, to je osnovni pokazatelj
efikasne naplate.

c. Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik od mogucéeg nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
Drustva usljed promjena kamatnih stopa. Drustvo je duZno da upravlja razliéitim oblicima
kamatnog rizika, i to:

» rizikom vremenske neuskladenosti dospeca i ponovnog odredivanja cijena (repricing
risk);

 rizikom krive prinosa (yield curve risk), kome je izloZzena usljed promene oblika krive
prinosa;

* baznim rizikom (basis risk), kome je izloZena zbog razli€itih referentnih kamatnih stopa
kod kamatno osetljivih pozicija sa sli¢cnim karakteristikama $to se ti¢e dospeca ili
ponovnog odredivanja cijena i

e rizikom opcija (optionality risk), kome je izloZzena zbog ugovornih odredaba u vezi s
kamatno osetljivim pozicijama (krediti s moguénoscu prijevremene otplate, i dr.).

Drustvo je duzno da uspostavi procedure za mjerenje, odnosno procenu kamatnog rizika koje
obuhvataju znatajne izvore kamatnog rizika.

Izvori finansiranja su uskladeni sa plasmanima s obzirom na dospijece, ¢ime Drustvo eliminise
repricing rizik. Sa aspekta vrste kamatne stope, drustvo planira u narednom periodu da se
zaduzuje po fiksnoj kamatnoj stopi i plasira mikrokredite takode po fiksnoj kamatnoj stopi, ¢ime
se stiti od izlozenosti baznom riziku.

"*t:l\&retanje kamatnih stopa na trZiStu nema uticaja na uslove kreditnog zaduzivanja. Svi krediti

s\ odobreni po fiksnoj kamatnoj stopi i do dospijeéa ne podlijezu promjeni kamatne stope.

:]
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Eventualni rast trZisnih kamatnih stopa (prvenstveno mislimo na medubankarsku) nema
efekata na izmjenu uslova buducih kreditnih aranZmana jer se konstantnim ja¢anjem bilansnih
pokazatelja Drustva povecava bonitet Drustva kod banaka, a time se utiCe i na smanjenje
kamatne marze u obradunu kamatne stope za plasmane banaka u nase drustvo. Sa druge
strane, svi mikrokrediti se odobravaju takode po fiksnoj kamatnoj stopi koja se ne mijenja za
cijelo vrijeme trajanja ugovora o mikrokreditu.

Uzimajuéi u obzir stranu plasmana i zaduzZivanja kretanje trziSnih kamatnih stopa nema uticaja
na buduce kamatne prihode i kamatne rashode. Osim toga, kretanje kamatnih stopa nema
uticaj na vrijednost finansijske aktive jer Drustvo nema ulaganja/plasmane u hartije od
vrijednosti. Ro¢na struktura izvora sredstava i kreditnih plasmana nije u direktnoj ili indirektnoj
povezanosti sa kretanjem kamatnih stopa na trZistu, te stoga promjene kamatnih stopa ne
mogu imati uticaj na njih.

Tokom 2020. godine Drustvo se zaduZivalo po prosjeénoj kamatnoj stopi od 5,00 % dok je
prosje¢na efektivha kamatna stopa na plasirane mikrokredite iznosila 24,34 %. To znadi da je
razlika izmedu ulazne i izlazne kamatne stope iznosila, u prosijeku, 19,34%. Ovo je jasan
pokazatelj moguénosti ostvarenja visokog profita MKD Privrednik.

d. Rizik koncentracije

Rizik koncentracije je rizik koji direktno ili indirektno proizlazi iz izlozenosti Drustva prema istom
ili sliénom izvoru nastanka rizika, odnosno istoj ili sli€noj vrsti rizika. Rizik koncentracije odnosi
se na:
o velike izlozenosti;
e grupe izlozenosti sa istim ili slicnim faktorima rizika, kao $to su privredni sektori,
geografska podrucja, vrste proizvoda i sl. i
¢ instrumente kreditne zastite, ukljucujudi i roénu i valutnu neuskladenost izmedu velikih
izlozenosti i instrumenata kreditne zastite tih izloZenosti.

Kontrola rizika koncentracije vrsi se uspostavljanjem odgovarajucih limita izloZzenosti koji joj
omoguéavaju diversifikaciju kreditnog portfolija. Ublazavanje rizika koncentracije Drustva
sprovodi aktivnim upravijanjem kreditnim portfoliom, kao i prilagodavanjem uspaostavijenih
limita.

Velika izlozenost Drustva prema jednom licu ili grupi povezanih lica jeste izloZzenost koja iznosi
najmanje 10% kapitala Drustva. Radi izraéunavanja velike izloZzenosti, fizicko ili pravno lice
ukljucuje se u svaku grupu povezanih lica kojoj pripada. Izlozenost prema jednom licu ili grupi
povezanih lica predstavija zbir izloZzenosti prema tim licima izracunatih kao zbir bruto
knjigovodstvenih vrijednosti svih ostalih bilansnih pozicija i vanbilansnih stavki koje se odnose
na ta lica, umanjen za ispravke vrijednosti po bilansnoj aktivi i za rezervisanja za gubitke po
vanbilansnoj aktivi, kao i za iznos potrebne rezerve za procjenjene gubitke.

Izlozenost Drustva prema jednom licu ili grupi povezanih lica ne smije pre¢i 25% kapitala
Drustva. IzloZenost Drustva prema licu povezanom s Drustvom ne smije preci 5% kapitala -
Drustva. Ukupna izloZzenost Drustva prema licima povezanim s Drustvom ne smije preéi 20A: = e
kapitala Drustva. Zbir svih velikih izloZzenosti Drustva ne smije preci 400% kapitala Drustva

- b;‘:?x
|zloZzenost Drustva prema povezanim licima je nula (0), ednosno drustvo nema potrazwar{_;a Pri

niti obaveze prema povezanim licima.

}-i

e. Rizik zemlje
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B,
Privrednik

Rizik zemlje je rizik koji se odnosi na zemlju porijekla lica prema kome je Drustvo izloZeno,
odnosno rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Drustva
zbog nemoguénosti Drustva da naplati potrazivanja od ovog lica iz razloga koji su posljedica
politiCkih, ekonomskih ili socijalnin prilika u zemlji porjekla tog lica. Rizik zemlje obuhvata
sliedece rizike:

* politicko-ekonomski rizik, pod kojim se podrazumijeva moguénost ostvarivanja gubitka
zbog sprijecenosti Drustva da naplati potrazivanja usljed ograniéenja utvrdenih aktima
drzavnih i drugih organa drzave porekla duznika, kao i opstih i sistemskih prilika u toj
drzavi i

e rizik transfera, pod kojim se podrazumeva moguénost ostvarenja gubitka zbog
sprecenosti Drustva da naplati potraZivanja iskazana u valuti koja nije zvani¢na valuta
drZave porijekla duznika, i to usljed ograni¢enja plaéanja obaveza prema povjeriocima
iz drugih drZava u odredenoj valuti koja su utvrdena aktima drzavnih | drugih duznika
drZzave porjekla.

Dana 28. avgusta 2020. godine za ocjenu kreditnog rejtinga Standars & Poor’s potvrdila je
Bosni | Hercegovini suvereni kreditni rejting “B sa stabilnim izgledima”.

U odnosu na zemlje okruzenja BiH ima nesto losiji kreditni rejting $to je ujedno i odraz veée
rizi€nosti zemlje. Ovim rizikom Drustvo ne moze upravljati jer nije u njenoj nadleznosti i
mogucnosti.

f.  Operativni rizik

Operativni rizik je rizik od moguceg nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
Drustva uslied propusta (nenamjernih i namjernih) u radu zaposlenih, neodgovarajuéih
unutrasnjih procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja informacionim i drugim sistemima
u Drustvu, kao i usljed nastupanja nepredvidivih eksternih dogadaja. Veliki je broj uzroka koji
dovode do nastanka ovog rizika i nivoi na kojima se pojavljuju.

Kada govorimo o zaposlenima to ukljucuje gubitke izazvane zbog prevara, neovlagtene radnje,
prekoraCenja ovlastenja i gubiti zbog njihovog lo$eg ponasanja.

U drugu kategoriju spadaju gubici koji nastaju zbog gresaka, tj.nedostatka softvera, hardvera,
razvoja sistema, u servisiranju i sl.

Procesne radnje ukljuguju gubitke zbog neadekvatne poslovne prakse, nenamjernih gresaka,
neadekvatne obrade informacija.

Na kraju, spoljadnji dogadaji su prirodne nesrece, promjene politiékih i ekonomskih uslova,
promjene u zakonodavstvu, ili dogadaji nastali od strane klijenata i poslovnih partnera.

Operativni rizik ukljuéuje i pravni rizik.

Drustvo je duzno da identifikuje i procijeni dogadaije i izvore zbog kojih mogu nastati gubici u
vezi sa operativnim rizikom, uzimajuci u obzir sve znaéajne unutragnje i spoljne faktore.
Drustvo mjeri, odnosno procjenjuje izloZenost operativnom riziku uzimajuéi u obzir moguénost,

dnosno ucestalost nastanka tog rizika, kao i njegov potencijalni uticaj na MKD, s posebnim

osvrtom na dogadaje za koje je malo vjerovatno da ée nastati ali mogu izazvati velike

materijalne gubitke.
\/ ste operativnih rizika koji se mogu ispoljiti su:

* propusti i greske zaposlenih prilikom odobrenja mikrokredita i prilikom evidentiranja
poslovnih dogadaja;
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e pogresne procedure i procesi i
e pravni rizik.

Propusti i gre$ke zaposlenih minimizirani su implementacijom softvera za podrsku poslovanju,
koji svojim modulima i na¢inom rada ne dozvoljava da se transakcija sa greskom realizuje.
Potpuno otklanjanje ovog faktora operativnog rizika vrsi se putem kontrole koju uime upravnog
odbora vréi odbor za reviziju, gdje se svi poslovni procesi i izvr§ene radnje pregledaju i
kontrolisu.

Procedure i procesi su normativno uredeni kroz sistem internih akata i sistematizaciju radnih
mjesta koja defini$e sve aktere i izvr§ioce pojedinih radnji u poslovnim procesima.

11. SUDSKI POSTUPCI

Drustvo nema sudskih sporova u kojima je tuZzena strana. Sa druge strane, prema pregledu
sudskih sporova Drustva sa stanjem na dan 31.12.2020. godine Drustvo vodi 10 sudskih
sporova u korist Drustva zbog naplate potrazZivanja po plasmanu u iznosu od 23.914 KM.

12. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

Povezana lica sa Drustvom su osnivagi Duvan a.d. Bijeljina, Aleksandra Mihajlovi¢ Savi€,
Tanja Mihajlovi¢, Slobodan Mihajlovi¢, Davor Peji¢, ¢lanovi Upravnog odbora i sa njima
povezana pravna i fizi¢ka lica.

Drustvo je u 2020. godini imalo sljedece transakcije sa povezanim licima:

Fizi¢ko lice,
. vecinski

 Stanje na da_n0101.2o2o. godine 0| 200 100.000 |

Potrazni promet za period 01.01 -

31122029 godine 4_0-000 209‘000“ ] 100.000 4,91_{
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Planovi i prognose navedene u ovom Godisnjem izvjestaju baziraju se na saznanju koje je
MKD Privrednik doo Bijeljina raspolagala u vrijeme izrade izvjestaja. Iste su podiozne
mogucim promjenama usljed buducih dogadaja koji nose poznate i nepoznate rizike radi
kojih moZe doci do odstupanja | razlike izmedu stvarnih rezultata i rezultata projektovanih u
ovom izvjestaju. Stoga, tacnost prognoza i planiranih vrijednosti se ne moze garantovati.

Izradi ovog Godi$njeg izvjestaja je posveéena maksimalna paznja, ali molimo da uzmete u
obzir Stamparske greske te greske ukoliko su nastale zbog zaokruZivanja iznosa.

~ _ Direktor

D‘avk&r Peji¢
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