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U3BJELITAJ HEBABUCHOI PEBU30PA
YnpaBHom oabGopy u akumoHapuma “Mren” a.a. Bawa Jlyka
Muwreemwe

M3BpLWMNM CMO PEBU3N]Y MPUIOKEHUX HEKOHCONWAOBAHWUX (DUHAHCUjCkMX u3BjewTaja (cTpaHa 7 Ao 58)
apywrsa ‘Mren” a.4. bawa Jlyka (y Aarbem TekcTy “[pywTeo”), koju 06yxsaTajy HEKOHCONMAOBAHU U3BjeLTa)
0 dumHaHcujckoj noauuujn Ha gaH 30. jyH 2018. roAnHe ¥ HEKOHCONWAOBAHN U3BjeLITa] O YKYNHOM peaynTary,
HEKOHCONWAOBAHN U3BjELLTA] O MPOMjeHama Ha KanuTany 1 HEKOHCONWAOBaHN U3BjeLLTa] O TOKOBUMA rOTOBUHE
3a Nepuoa oA LUECT Mjeceuy Koju Ce 3aBpLUMO Ha Taj AaH, U HanOMeHe y3 HeKOHCOnuaoBaHe uHaHcujcke
u3BjeLlTaje Koje YKIby4yjy CyMmapHv npernej 3HavajHux padyHoBOACTBEHUX NOMUTHKA.

Mo Halem MUALLIbEHY, HEKOHCONMAOBaHU (PUHAHCU]CKM U3BJELLITAjN NPUKa3Yyjy NCTUHUTO U 0GjEKTUBHO, NO CBUM
martepujanHo 3HayajHuM acnekTuma, uHaHcujcky nosuuujy [pywrsa Ha aad 30. jyH 2018. roguHe v werosy
hrHaHCU]CKy YCMjEeLUHOCT 1 TOKOBE rOTOBUHE 3a NEPUO/ O/ LLECT MjeceLu Koju Ce 3aBpLUMO Ha Taj AaH, y cknagy
ca MefyHapoaHuUM cTaiaapauma vHaHcujckor usjewtasara (IFRS).

OcHOBa 32 MULWbLEHE

Pesuaujy cmMo u3Bpnnu y cknaay ca MefiyHapogHum crtanaapavma pesusuje (ISA). Hawe oproBopHocTH y
cKknagy ca TUM CTaHaapAWMa Cy AeTarbHuje onucaHe y OAjerbKy u3BjeLuTaja koju je HacnosreeH OdezosopHocmu
pesu3opa 3a peeusujy huHaHcujckux ulsjewmaja. Mu cMo HesaBWCHW y oaHOCY Ha [lpylwTBo y cknaay ca
eTVYKUM 3aXTjeBUMa KOjU Cy PEerieBaHTHU 3a Hally PeBU3Mnjy HEKOHCONUAOBaHUX (OUHAHCUCKUX n3BjewTaja y
Peny6nuuu Cpnckoj, ¥ WCMYHUNU CMO Hale Apyre eTudke OArOBOPHOCTW Yy Cknajgy ca OBUM 3axTjeBuma.
Cmarpamo aa Cy peBu3njCckv AoKa3u Koje cMo npubasunu [OBOSbHW W @AEKBATHU Aa Ham npyxe OCHOBY 3a
Halle MULLIbeHe.

KrbyyHa nuTama peBusmje

KrbyuHa nuTara pesuauje Cy nuTara koja Cy, No Halem npocecuoHanHom npocyfueary, 6una oa Hajseher
3Hayaja y Halloj peBn3uju HEKOHCONMAOBAHUX (PUHAHCHjCKUX W3BjewwTaja 3a Tekyhn nepuoa. Osa nuTata cy
pa3maTpaHa y KOHTEKCTY PeBU3uje HEKOHCOMUAOBAHNX (DUHAHCUCKMX U3BjeLuTaja y LjenuHu 1 y hopmupaty
Haler MULLIbEHa O HUMa, U MU HUCMO W3HU|ENU N3ABOJEHO MULLIbEHE O OBUM NuTaumMa.

(HacTasrba ce)
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U3BJELWUTAJ HE3ABUCHOI' PEBU3OPA

YnpaBHOM oa6opy 1 akumoHapuma “Mten” a.a. Bawa Jlyka (HactaBak)

KrbyyHa nutara peBu3uje (HacTaBak)

Krby4yHo nutawe peBusunje

OproBsapajyha peBu3opcka npoueaypa

cucmema

Mpu3Hasawe npuxoda — mayHocm eeudeHmupaHux rnpuxoda y3umajyhu y o63up crioxeHocm

(Moaznedamu HanomeHe 3.1, 4, 5, 11 u 23 y3
HekoHconudosaHe (huHaHCUjcKe u3sjeuwimaje)

Mpuxogn OpywTBa, 3a Nepuoa OA LLECT Mjeceumn Koju
ce 3aBpwaBa Ha pad 30. jyHa 2018. roguHe,
NPOVNCTUYY N3 BULLE Pa3NNUNTUX TOKOBA 3aCHOBaHMX
Ha WHPOPMALMOHMM CUCTEMMMA  KOjU  OHEBHO
o6pahyjy nsysetHo Benukn 6poj nogartaka.

Mpuxogm cy matepujanHo 3HavajHa kaTeropuja Koja je
noanoxHa 3HayajHOM WHXEPEHTHOM pu3nky 360r
CMOXEHOCTN CcucTemMa HEONXOAHWX 3a MWCNpaBHO
eBuaeHTnpame n naeHTuduKaLmjy npuxoga n ytuuaja
npomjeHe uujeHa n TapudHux mogena (ykrbydyjyhu
TapudHe CTpyKType, nonycTe KynuumMa u nogctuuaje).

CxogHo TOMe, ogrosapajyha npuMjeHa
payyHOBOACTBEHUX CTaHAApAa cMaTtpa ce COXEHOM,
M Yy M3BjeCHOj Mjepyn 3aCHOBaHOj Ha mnpoLljeHama u
npeTnoctaBkama Koje je W3BPLUMIIO PYKOBOACTBO
OpywTBa, nocebHo y ayxy npumjeHe MCPU 15.

Ypagunu cmMo aHanu3dy fa M je  pyKOBOACTBO
OpywitBa agekBaTHO Mpu3HaBano npuxoge W
npummnjeHnno 3axtjese MCOU 15.

Hawe pesusopcke npoueadype Cy ykibydusane
TecTUpare KOHTposia v Apyre npouegype pesusuje,

yKIbyuyjyhu:

- [lpoujeHy okpyxena UT cuctema y Be3n ca
hakTypucarem ycnyra u ogmjepasartem
npuxoAa, Kao v Apyrux peneBaHTHUX cuctema
KOju NMoapkasajy oAMmjepaBare npuxoaa,
YKIbY4yjyhu 1 uMnnemMeHTMpaHe KoHTpone
npomMjeHa cuctema;

- OumnjeHunu cmo pavyyHOBOACTBEHE MOSNINTUKE Koje
Ce 0[HOCe Ha Npu3HaBak€e Npuxoaa, ykibyyyjyhn
yroBope ca BuLle enemeHata (MEA) n nporpame
nojanHoCTu Kynaua, Kao 1 yTuuaj HoBUX
MOCINOBHMX MOAEenNa;

- [Mpos.jepy cuctema dakTypmcara n mjepemna
npuxoaa A0 yHOCa Yy rMaBHY KrsUry;

- TMpo.jepy nojeanHadHMx dakTypa Kynumma (Ha
0a3n peBM3opCKOr Y30pKoBaH:a) ;

- [poujerwsmBarbe AM3ajHa npoleca NocTaBbEHUX
Kako 6u ce objacHune TpaHcakumje y cknagy ca
MC®U 15 n UT cuctema kako 6u nogpxkanu
UMMNeMeHTaumjy HOBUX 3axTjeBsa;

- [lpoujeHa agekBaTHOCTM MeToAa KOju ce KopucTe
3a ogpehuBare OYeKMBaHMX yTuLaja NoOYeTHe
npumjeHe MCOU 15;

- [pernen NpUMUNjeHEHNX HOBUX
pPayyHOBOACTBEHUX MONUTUKA W 3axTujeBaHuX
objenofamnBarba y BE3U ca MMMNemMeHTaumjom
MCoU 15.

Ha 6a3n cnpoBegeHux peBU3OPCKUX nNpoueaypa,
HMCMO MAeHTUdUKOBanNu 3HavajHe Hanase y ogHocy
Ha TayHOCT eBMAEHTMPaHWX Npuxoda 3a nepuog og
wecT mjeceum koju ce 3aspwasa 30. jyHa 2018.
roguHe.

YBjepunu cMo ce ga cy cucTeMmn 1 npouecu Koje je
YyCMNOCTaBUNO PYKOBOACTBO, Kao W npoujeHe wu
npeTnocTaBke Koje Cy HanpaBrbeHe [OBOSbHO
[OKyMeHTOBaHe v NoTkpensbeHe, Aa 6u ce ocurypana
npasunHa npumjeHa MC®U 15.

(HacTaBrba ce)



U3BJELWUTAJ HE3ABUCHOI' PEBU3OPA

YnpaBHOM oa6opy 1 akumoHapuma “Mten” a.a. Bawa Jlyka (HactaBak)

KrbyyHa nutara peBu3smje (HacTaBak)

Krby4yHo nutawe peBusumje

OproBapajyha peBu3opcka npoueaypa

MpusHaBawe npuxoaa - NpoujeHe poMUHr nonycTta y mefjyHapogHoMm cao6pahajy

(Moanedamu  HanomeHe 23 u 31 y3
HekoHconudogaHe (huHaHcujcKe u3sjewmaje)

O6pauyHaTu HedakTypucaHu npuxoan [OpywTBsa,
KOju ce ogHOCe Ha POMUHT nonycTte y MeflyHapoaHOM
caobpahajy, kKao u pasrpaHudera 3a POMWHT
nonycre Apyrum onepaTtopuma og ctpaHe Opywtsa
y mehyHapogHom caobpahajy, cy wusabpaHu 3a
KIbY4YHO MUTake peBusmje 360r Tora LWTO YKIbyYyjy
3HayajaH obuM npoujeHa pykoBOACTBA koje ce
OfHOCE Ha MUCMyHhEeHe YCroBa M3 MNojeAnHaYHUX
yrosopa ca ogpefheHum onepaTtopvma.

[MocToju pu3nk No ocHOBY NpoLjeHe pykoBoACTBa 3a
obpadyHaTe HedakTypucaHe npuxoge OpywTBa of
pOMUHI nonycTa Ca [Apyrum oneparopuma 'y
mehyHapogHom  caobpahajy, un  obpadyHaTe
yKakynucaHe pacxoge 3a pOMMHI nonycre Apyrum
onepatopuma op cTpaHe [lpywTtBa, Takohe y
mehyHapogHom caobpahajy.

Ypagunu cMO aHanuM3y Ada nu je pyKOBOACTBO
OpywTBa ageksaTHO U3BPWWMIO oObBpayvyH WU
eBuaeHTUpare pasrpaHnyera Npuxoaa U pacxoaa,
a no ocHoBy nonycTa y mefyHapogHom caobpahajy.

Hawe peBu3opcke npoueaype cy YKibyyuBane
TecTupare KOHTpona 1 apyre npouenype pesusuje,
YKIbyuyjyhu:

- [pernea yrosopa ca Haj3Ha4ajHUjum
onepatopuma No  OocTBapeHoM  npuxody/
HacTanom pacxogy oA npumIbeHnx/aaTmx

POMUHT NonycTa;

- CnpoBoferwe geTarbHUX TecToBa YnasHUX W
M3nasHux padyyHa npema onepatopuma U
npoBjepa hUXoBe Ta4HOCTH, Kao u ycknaheHocT
ca ycnosuma gedvHWCAHUM Yy YroBopuMa o
POMUHT MONyCcTUMa;

- [lposjepa ¢hakTypucawa M3HOCa pOMMHra ca
obpayyHMma ¥ nopasBHawuMa [oOuvjeHum o
KNMpWHT Kyha y TOKy nepuoga of WwecT mjeceum
Koju ce 3aBpLuasa 30. jyHa 2018. roguHe.

Ha 6a3n cnpoBegeHnx peBM3OpCKMX Mpoledypa,
HWCMO MAEeHTUMKOBaANM 3HavajHe Hanase y ogHocy
Ha Ta4yHOCT €BUAEHTUpaHWX Mpuxoaa Mo OCHOBY
npoujeHe POMWHI MnomycTa, 3a nepuvoa Of LuecT
mjeceum Koju ce 3aBpwaaa 30. jyHa 2018. roguHe.

(HacTaBrba ce)




U3BJELWUTAJ HE3ABUCHOI' PEBU3OPA

YnpaBHOM oa6opy 1 akumoHapuma “Mten” a.a. Bawa Jlyka (HactaBak)

KrbyuyHa nutamwa peBusmje (HactaBak)

Krby4yHo nutawe peBusumje

Oprosapajyha peBu3opcka npoueaypa

O6e3Bpehere HeKPeTHUHA, MOCTPOojeHa u onpeme

M HeMaTepujarnHux cpeacTaBa

(Moznedamu  HaromeHe 4, 12 u 13

HekoHconudosaHe (huHaHcujcKe u3sjewmaje)

y3

HemaTtepujanHa cpegctBa, Ha gad 30. jyHa 2018.
roguHe u3sHoce 58,314 mun BAM, OOK HEKpeTHWHe,
nocTpojewa M onpema [pywitBa Ha HaBedeHW AaH
n3Hoce ykynHo 538,658 mun BAM.

Y cknagy ca 3axtjeeuma MCOW, opg [pywTBa ce
3axTujeBa [ia Ha AaH GunaHca cTawa, BpLUM TECTOBE
nMnapuTeTa nckazaHux BpujeQHOCTU HemaTepujanHmnx
cpefcTaBa ca HeorpaHu4eHUM BujekoMm yrnoTtpebe.

3a HemaTtepwujanHa cpeacTea ca orpaHNYeHM BUjEKOM
ynotpebe, kao M 3a HEKpPeTHWHe, MNOCTpojera WU
onpemy, 3axTujeBa ce, 4a Ce Ha CBaku gaH 6unaHca
CTawa, npoujewyje ga nu nocToje MHAUKaTopwu
uMmnapuTeTa U ako T MHAMKATOPW MOCToje, TeCTOBU
nmnapuTeTa ce CNpPOBOAE 3a OBY MMOBWHY.

CmaTtpamo ga je TeCT Ha UMNapUTET Koju ce 0gHOCK Ha
HeKpeTHWHe, NOoCTpojerba, ONpeMy 1 HemartepujanHa
CpeAcTBa, KIby4yHO NUTake peBu3unje jep ce pagum o
CPOAHOj] BPCTM MMOBMHE Ca MaTtepujanHo 3Ha4yajHUM
M3HOCMMa, a U caM fnpouec TecToBa umnaputeTa je
KoMnnekcaH, 3axtujeBa kopuwhewe npoujeHa, wu
ocnakba ce Ha nNpeTrnocTaBke PyKoBOACTBaA Koje Cy noj
yTuuajem 6yayhnx TpXULLHUX 1 €KOHOMCKMX YCroBa.

M3Bpwwunu cmo crbegehe npoueaype:

- OuwujeHunn cMo Au3ajH U MMnnemeHTauujy
KOHTpOna Be3aHuMX 3a npouec TecTupara
nMmnapuTeTa;

- Ocum TOra, npouujeHnnn CMo KOMMO3WLMjy
jeamHuue koja reHepuwe HoBay (CGU) un
cpefcTaBsa koja cy anoumpaHa csakoj CGU;

- Ynopegunu CMO NpOrHo3vpaHe mnpuxoge M
EBITDA mapruHe, kao 1 kanutasnHe TpOLUKOBe
1 npomjeHe y o6pTHOM kanuTany 3a cee CGU
Koje Cy AOCTaBrbeHe oA CTpaHe pyKOBOACTBA
OpywTtBa wn aHanuaupanu Haj3HadajHuje
npeTtnoctaeke Gyayher pasBoja yKibydeHor y
MOCIOBHE MMaHoBe a y uurby ga oapeanmo
nNpuKNagHocT oAarosapajyhmnx npojekuuja;

- [lpoBjepunn cmoO npeTnocTaBke Be3aHe 3a
CTOMy ANCKOHTA 1 CTOMy pacTa;

- Deloitte ekcnepTv 3a npoujeHe cy Ham
nomornM y  cnposohewy  PeBM3OPCKMX
npoLeaypa koje ce ofHoce Ha UMnapuTeTHe
Tecrose,

- Takohe, oumjeHMIM  CMO  aOeKBaTHOCT
objenopamnBara y BE3N TecToBa
MMmnapuTeTa u NoBe3aHuX NPeTnoCTaBKy.

Ha 6a3u cnpoBefeHux peBM3opcKMX mpoueaypa,
HUCMO WMAEHTM(UKOBaANU 3HayajHe Hanase Yy
ogHocy Ha noTeHLmjanHo obesBpehete
BPUjEAHOCTN HEKPETHUHA, NOCTPOjeH-a n onpemMe n
HemaTepujanHux cpeacTasa, ca CTaweM Ha gaH
30. jyH 2018. roguHe.

YBjepunu cMo ce Aa Cy CUcTeMu 1 npoLecu Koje je
YCMOCTaBUIIO PYKOBOACTBO, Kao W MpoLjeHe u
npeTrnocTaBke Koje Cy HanpaBIbeHe [OBOIbHO
JOKYMEHTOBaHe W MOTKpenrbeHe, fda 6u ce
ocurypana npasuiHa npumjeHa ogpenbu MCoOU
OVPEeKTHO Be3aHux 3a obesBpehewe cranHe
MMOBUHE YKIbydyjyhu n HematepwjanHa cpeacraa.

(HacTaBrba ce)



W3BJELUTAJ HE3ABUCHOI' PEBU3OPA
YnpaBHOM oa6opy 1 akumoHapuma “Mten” a.a. Bawa Jlyka (HacTaBak)

CkpeTale naxte

CkpeheMo naxky Ha HanomeHy 2.2 y3 HeKoHconuaoBaHe PUHaHCKjCKe n3BjeLuTaje y kojoj je objenogareHo aa je
[pywTBO MaTMYHO NPaBHO NULE, U A CYy KOHCONMAOBaHU (hMHAHCUJCKM U3BjeLLTaj1, cacTaBibEHU Yy CKnady ca
MehyHapogHum cTaHgapguma uHaHCKjCKOr u3BjellTaBaka, M3gatu kao nocebHu (UHaHCWjCKM U3BjeluTaju.
KoHconmpoBaHu pmHaHcumjckn n3sjewtajm OpywTtea Ha gaHd 30. jyH 2018. roanHe u 3a Nnepuog o LWecCT Mjeceum
KOju ce 3aBpLUMO Ha Taj AaH, cy bunv npegMeT Halle peBu3nje, 1 y Hallem M3BjeLuTajy O U3BPLLEHO] peBU3MjU 0
12. centembpa 2018. rognHe nspasunm cMo MULLIIbEHe 6e3 pesepBe. Halle MyIbere HUje MOaMMKOBaHO Y
BE3W Ca HaBeAEeHUM NUTarEM.

OcTana nuTtamwa

HekoHconugoBaHu bmHaHcujcku ussjewwTaju Opywtea, Ha aaH 30. jyH 2017. roavHe 1 3a nepuog o LWeCT mjeceum
KOju ce 3aBpLUMO Ha Taj AaH, Cy peBUAUPAHN Of CTpaHe OpYyror peBm3opa, Koju je y CBOM u3BjeluTajy og 28. jyna
2017. roavHe, n3pasumo muwrbere 6e3 pesepse.

0O0zo080pHOCM pyKo8oOcmea u siuya osnawheHux 3a yrnpaerbak-e 3a huHaHCUjCcKe u3ssjewmaje

PykoBoACTBO je 04roBOpPHO 3a Npunpemy 1 pep npeseHTaumjy OBUX HEKOHCONMA0BAHMX (PUHAHCHJCKNX U3BjeLLTaja
y cknagy ca MehyHapogHum ctaHgapAauma puHaHCKjCKor U3BjellTaBaka, Kao 1 3a OHe UHTEPHE KOHTPOIe 3a Koje
PYKOBOACTBO OApeau Aa Cy HEOMxOAHe 3a Mpunpemy HEKOHCONUAOBAHMX (PUHAHCU|CKMX U3BjeLLTaja Koju He
cagpxxe MaTepujanHo 3HavajHe NorpeLLHe nuckase, HacTane ycrbef KpMMUHanHe pagre Uim rpeLuke.

[Mpunnkom cactaBrbakba HEKOHCONMAOBAHUX PUHAHCUJCKNX U3BjeLUTaja, PyKOBOACTBO je O4rOBOPHO 3a NpPOoLjeHy
cnocobHocTu [pywiTBa Aa HacTaBu Aa Mocnyje y cknagy ca Hadernom ctanHoctu, objenopawyjyhu, ykonuko je
notpebHo, NUTaka Koja ce OAHOCe Ha CTanHOCT MOocroBaka M MpUMjeHy Hayemna CTanHOCTW MocfioBaka Kao
payyHOBOACTBEHE OCHOBE, OCMM aKO PYKOBOACTBO MMM HamjepaBa da nukeuaupa [pywTso unu ga obycrasu
nocrnoBawe, NN Hema Apyry peanHy MoryRHOCT OCMM HaBefeHe.

Jlnua osnawheHa 3a ynpaBrbakbe Cy OAroBopHa 3a Haarnegawe npoweca prHaHcujcKor n3sjeltaBsamwa [Jpywtea.
OJdz080pHOCM peesu3opa 3a peeusujy huHaHCcUjcKux usejewmaja

Haw uurb je cTMuame yBjepaBatba y pasyMHOj Mjepy O TOMe [a HEeKOHCONUAoBaHW (OUHaAHCUJCKN M3BjeLlTaju,
y3€eTu y LjenvHn, He cappxe MaTepujanHo 3HayajHe norpeLlHe uckase, Hactane ycrbeq KpuMMHanHe pagre unm
rpeLuke; U mM3gaBamwe M3BjellTaja peBu3opa KOjM CagpXu Halle MULLIberse. YBjepaBawe Yy pasyMHOj Mjepu
O3Ha4yaBa BMCOK HMBO yBjepaBara, anv He npeAcTaBrba rapaHuujy aa he pesusmja cnpoBefeHa y cknagy ca
MehyHapogHum cTaHgapavma pesusnje, yBUjeK OTKPUTM MaTepujanHo MOrpellHe 1ckase ako TakBW MCKasn
nocToje. lMorpeLuHn nckasm Mory Aa HacTaHy ycrbef KpuMuHanHe pagHe unu rpeLuke u cMatpajy ce matepujanHo
3Ha4YajHNM ako je pasyMHO o4yekuMBaTu Aa he oHW, NojeanHavYHO Mnn 30MPHO, YyTULLATU HA EKOHOMCKE OAJlyKe
KOPUCHMKa OOHMjeTe Ha OCHOBY OBMX HEKOHCONNAOBAHMX (PUHAHCUjCKUX U3BjeLLTaja.

Tokom obaBrbatba peBusnje y ckragy ca MehyHapogHuM cTanHAapAvMa peBusvje, MU NpUMjeHsyjeMo
npodecroHanHo npocyhueawe 1 ogpxasamo nNpodecuoHanHn ckentTuyu3am TokoM pesusmje. Takohe:

e Bpwumo wungeHTMdMKauMjy W npoujeHy pusnka Of MaTepujanHo 3HayajHUX MOorpeLlHuX uckasa y
HEKOHCONMMAOBaHNM (OUHAHCUCKUM WM3BjeLUTajuMa, HacTanux ycrbed KpUMUHAaNHe pagse WNn rpeLuke;
ocMULLIbaBarke U obaBrbawe PeBM3NJCKMX MOCTyMnaka Koju Cy NpUKNagHu 3a Te pusuke; n npnbasrbare
[OBOSBbHO afekBaTHUX PEBU3NJCKMX Aokasa Aa 0b6e3bujee OCHOBY 3a MULLIIbEHE peBn3opa. Pusnk ga Hehe
BUTN NAEHTUMDUKOBAHN MaTepujanHo 3Ha4yajHM MOrpeLlHn UCKa3n Koju Cy pe3ynTaTt KpUMUHamHe pagHe je
Behn Hero 3a norpellHe nckase HacTane ycrbeq rpeLluke, 3aTo WTO KPpMMUHaNHa pagka Moxe Aa yKrbydum
yapyxuBawe, dancudukoBarwe, HamjepHe NponycTe, NaxHo NpeacTaBrbake UM 3a06unaxere MHTEPHUX
KOHTpona.

* CTuyemo pasymujeBarbe O UHTEPHUM KOHTpONamMa Koje Cy peneBaHTHe 3a PEBM3Mjy paau OCMULLIbaBaka
PEBM3VMjCKMX MOCTYMaka Koju cy NpUKNagHu y AaTUM OKOSTHOCTMMA, anu He y Lurby U3paxaBarba MULLIbEeHba
0 ehMKacHOCTM cuCTEMA MHTEPHMX KOHTpona dpywTea.

¢ Bpwumo oujeHy npummnjereHnx pa4yHOBOACTBEHMUX NONNTUKA W Y KOjOj Mjepu Cy pa3yMHe pavyHOBOACTBEHE
npoLjeHe 1 noBesaHa 06jenogarwnBarba Koje je U3BPLUUIIO PYKOBOACTBO.

(HacTaBrba ce)



U3BJELWITAJ HESABUCHOIr PEBU3OPA
YnpaBHom oabopy u akumoHapuma “Mren” a.n. Bawa Jlyka (HacTaBak)
0Odzoe80pHOCM pesu3opa 3a pesulujy huHaHcujcKux u3ejewmaja (Hacmaeak)

. [loHOCMMO 3akrbyyak O MPUKNaAHOCTV NMPUMjEHe Hayena CTanHOCTU MocrioBawa Kao pavyyHOBOACTBEHE
OCHOBE 0/ CTpaHe pYKOBOACTBA W, Ha OCHOBY MpPWKYNIbEHUX PEBU3WjCKMX Aokasa, ga nu nocToju
martepwujanHa Heu3BjecHOCT y Be3u ca gorafajuma unu ycnosuma Koju Mory Aa u3asoBy 3HauajHy Cymy y
norneay cnocobHocTu [lpyliTBa Aa HacTaBuW ca MOCMNoBakweM y Cknagy ca Havyenom cranHocTh. AKO
3aKSby4uMMO [a NocToju MaTepujanHa HeW3BjeCHOCT, AYXXHWU CMO Aa y CBOM U3BELUTajy CKpeHEeMO naxky Ha
nosesaHa objenoaarwuBara y (DUHAHCWCKUM W3BjewTajuma wnu, ako Taksa objenoparuBara HUCY
afieksaTHa, Aa MOANMUKYjEMO CBOje MULLIbEHE. Halum 3akrbyylu ce 3acHUBajy Ha peBU3NjCKUM aoKasuma
NpUKyNibeHMM [0 AaTyma u3BjeliTaja pesusopa. MeRytum, Gyayhu porahaju wnu ycnosu mory 3a
nocreeavly Aa umajy fia eHTUTeT NpecTaHe Aa nocnyje y cknagy ca Hayenom CTanHoCTU.

. Bpwumo npoujeHy ykynHe npe3eHTauuje, CTPyKType U caapxaja HEeKOHCONMAOBaHUX (UHAHCHJCKUX
usBjelwTaja, ykrbydyjyhu objenoaatsusatma, v ja N cy Y HEKOHCONMAOBaHUM (PUHAHCU]CKUM U3BjeluTajuMa
npvkasaHe OCHOBHE TpaHcakuuje v forahaju Ha Takae HauvH Aa ce nocTurHe ep npeseHTaumja.

Caonwrasamo nuuuma osnawheHum 3a ynpasrbawe, uameRly octanor, nnaHupanu obum n spujeme pesusuje u
3HavyajHe peBuU3ujcke Hanase, ykrbyyyjyhu cBe 3HavajHe HeaocTaTke WHTEPHUX KOHTpona Koje CMO
naeHTuukoBany TOKOM pesuanje.

Takofe, gocTaBrbamo nuuuma osnalheHum 3a ynpasrbate n3jaBy Aa cMo ycknafheHu ca peneBaHTHUM eTUYKUM
3axTjeBuma y norneay He3aBucHOCTU 1 Aa hemo nx 06aBujecTUT O CBUM OAHOCUMA U OCTaNUM NuTaknMa 3a Koja
MOXe pasyMHO Aa Ce MpeTnocTasu Aa yTudy Ha Hally He3aBUCHOCT, u raje je To moryhe, o nosesaHum mjepama
3awTuTe.

Op nuTaka Koja cy caonwTeHa nuuyuma osnalwheHnm 3a ynpaerbawe, My oapeflyjemo koja nutaka cy buna og
Hajsehe BaXHOCTU y peBu3anju hUHAHCWICKUX U3BjeluTaja 3a Tekyhu nepuog u ctora Cy KrbydHa pesuaujcka
nuTama.

Mu onucyjemo oBa nuTama y WM3BELUTAjy PEBM30pa, OCUM aKo 3aKOH WNW perynatuBa MCKIbydyje jaBHO
objenoaarnsarse 0 TOM NUTaky UK Kaaa, y U3y3eTHO PUjeTKUM OKOMHOCTUMA, YTBPAUMO Aa nuTake He Tpeba
na Byae ykrbydeHo y U3BjeLuTaj pesn3opa, 3aTo LUTO je padyMHO OYeKUBaTH [1a HeraTueHe nocrbeauue oyay sehe
HEero KOpUCTW OA Takee KOMyHUKaLuje.

MapTHep Ha PEBU3OPCKOM aHraXmaHy Yujv je peaynTaT oBaj U3BjeLUTaj He3aBUCHOT peBu3opa je rocnoanH Mupko
Wnuh, Osnawhexun pesunsop.

Batba Jlyka, 12. centembap 2018. roanHe

ctlU-

Mwupko Vnuh
MapTtHep
OsnawheHu pesu3op

y ume:

Deloitte a.0.0. Bawa Jlyka
Bpahe Maxap n majke Mapuje 58 n 60
Bamwa Jlyka




3a nepuop oA wecT Mjeceum koju ce 3aBpwana 30. jyHa 2018. roauHe

(Y KoHBepTMOMNHMM Mapkama)
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MTEN A.l. BAA NNYKA
HEKOHCONUOOBAHU U3BJELLUTAJ O OOBUTKY U TYBUTKY U OCTAJIOM YKYNMHOM PE3YNTATY

Mepuopa koju
ce 3aBpwaBa

Mepuopa koju
ce 3aBpLiaBa

30. jyHa 30. jyHa
HanomeHe 2018. 2017.
Pesu3sujy obasuo
Opyeu pesusop
Mpuxoan og npopaje pobe un ycnyra 5 203,001,105 202,402,463
OcTtanu nocrnoBHU Npuxoamn 6 2,074,725 2,066,399
YKynHO NOCNoBHU Nnpuxoau 205,075,830 204,468,862
TpowkoBu MaTepujana, pobe 1 BesaHux ycnyra 7 (29,463,441) (27,727,400)
TpOLIKOBM 3aMOCNEHNX 8 (37,624,561) (36,061,188)
TpowkoBM amopTusaumje 12,13 (49,440,015) (50,692,937)
TpoLKOoBM NPON3BOAHNX yCnyra 9 (53,072,619) (52,137,689)
OcTtanu NocrnoBHU pacxoau 10 (11,052,053) (10,930,917)
YKynHo NocnoBHU pacxoaun (180,652,689)  (177,550,131)
MocnoBHu gobuTtak 24,423,141 26,918,731
durHaHcuKjckn npuxoam 11 1,212,042 1,531,296
durHaHcKjckn pacxogu 11 (584,122) (210,983)
®PuHaHCHjCKM NpUxoam, HeTo 627,920 1,320,313
[OobuTtak npuje onope3uBama 25,051,061 28,239,044
Mopes Ha pobuTak 33 (a) (2,479,370) (2,814,748)
HeTo pobutak 22,571,691 25,424,296
Ocmanu yKynHu pesysimam, yMaH-€H 3a rnopese:
(a) Cmaske Koje Mocy 6umu HakHaOHO peknacugukosaHe y
dobumke u eybumke:
(Cy6uum)/Oobuumn on buHaHCcKHjcke MMOBUHE Ynja ce doep
BpMWjeQHOCT Mjepu Kpo3 ocTanu yKkynHu pesynrtaT 16 (536) 858
YKynHu ocmarnu pesynmam, yMar€eH 3a rnopese (536) 858
YKynHu pesyntaTt 3a nepuog 22,571,155 25,425,154
3apapa no akumju:
OcHoBHa 1 paspujeheHa 3apaga no akumju 35 0.0459 0.0517

HanomeHe Ha HapefHWM CTpaHama YMHe CacTaBHU AMO OBUX
HEKOHCONMAoBaHNX (PUHAHCUJCKNX U3BjeLTaja.

[MpunoxeHn HekoHcoNMAoBaHW hrMHaHCKjCkN U3BjewwTaju OpywTsBa cy yTBpheHn oa ctpaHe meHaymenTa "Mrten"
a.n. bawa Jlyka . gaHa 31. jyna 2018. roguHe.

MotnucaHo y ume Opywitea:

JacmuHa Jlonnuunh
M3BpLHM anpekTop 3a huHaHcuje

Mapko Jlonnyumh M.IM.
leHepanHu gMpekTop
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MTEN A.l. BAA NNYKA

HEKOHCONMOOBAHU U3BJELUTAJ O PUHAHCUJICKOM MONOXKAJY
3a nepuop oA wecT Mjeceum koju ce 3aBpwana 30. jyHa 2018. roauHe
(Y KoHBepTMOUNHMM Mapkama)

30. jyH 31. peuembap

HanomeHe 2018. 2017.
Pesu3sujy obasuo
AKTUBA Opyau pesusop
CtanHa umoBUHa
HemaTtepujanHa ynarawa 12 58,313,892 65,828,001
HekpeTHnHe u onpema 13 538,658,039 491,407,800
Ynarawa y 3aBuCHa gpyLutea 14 43,757,149 42,094,693
Ynarawa y npuapyxeHo ApyLuTBo 15 74,563,739 74,563,739
Ocrana ynarawa 16 62,097 71,646
[lyropoyHa noTpaxusara u Kpeautn 17 17,018,810 27,027,226
OpanoxeHa nopecka cpeacTea 33 (B) 413,819 506,297

732,787,545 701,499,402
O6pTHa MMOBUHA

3anuxe 18 19,211,762 18,242,671
MmoBrHa HamujerweHa npoaaju - 62,850
Kynuwm 19 64,291,064 64,019,307
MoTpaxuBara 3a npennaheHn nopes Ha gobuTak 33(r) 646,011 780,876
[pyra noTpaxuBara 20 5,416,043 988,497
[eno3ntn n notpaxveawa 3a kpegute 22 3,238,327 11,410,490
AKTMBHa BpeMeHcKa pasrpaHnyera 23 21,265,678 22,605,473
[OTOBMHA U TOTOBUHCKN EKBUBANEHTn 24 18,750,907 24,018,914
132,819,792 142,129,078
YKynHa akTuBa 865,607,337 843,628,480
NMACUBA
KanuTtan
Akumjckn kanuTan 25 491,383,755 491,383,755
3akoHcke pesepBe 25 49,141,766 49,141,766
HepeanusoBaHu rybuum og domHaHcHjcke MMOBUHE 4uja ce hep
BpMWjeQHOCT Mjepu Kpo3 ocTanu yKkynHu pesynrtaT (1,105) (569)
Ocrane pesepBe - pe3epBe N0 OCHOBY MHBECTULMOHE
obaBese 25 97,791,500 97,791,500
HepacnopeheHnn nobutak 22,571,691 34,630,328

660,887,607 672,946,780
LyropoyHe o6aBese u pesepBucama

KamaToHoCHM KpeauTu 1 nosajmuue 26 74,998,723 31,343,486
PasrpaHuyeHun npuxoau 27 68,018 74,202
Beneduumje 3a 3anocneHe 28 5,443,419 6,005,986
PesepBucamna 29 51,486 57,161

80,561,646 37,480,835

KpaTkopo4uHe o6aBese
KamaTtoHocHu kpeautn u Tekyhe gocnujehe oyropovHux

obaBe3a 26 25,074,690 23,559,751
[Nob6aerbaum 30 46,004,719 57,730,804
[MacuBHa BpemeHcka pasrpaHmyersa 31 19,888,298 26,309,081
BeHedumumje 3a 3anocneHe 28 744,451 744,451
PasrpaHndenn npnxoam 27 12,367 12,367
O6aBe3se 3a guBnaeHay 35 24,681,126 21,564,115
OcTane obaBese 32 7,752,433 3,280,296

124,158,084 133,200,865
YKynHa nacuBa 865,607,337 843,628,480

HanomeHe Ha HapeAHUM CTpaHama YMHe cacTaBHM OMO OBUX
HEeKOHCONMAO0BaHNX UHAHCUJCKNX U3BjeLLTaja.



HEKOHCONMMAOBAHU U3BJELLUTAJ O MPOMJEHAMA Y KANUTANY
3a nepuop oA wecT Mjeceum Koju ce 3aBpwasa 30. jyHa 2018. roauHe

(Y KoHBepTMOMNHMM Mapkama)
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MTEN A.l. BAlBA NNYKA

Crambse, 1. jaHyap 2017. roauHe

HeTto pnobuTak 3a nepuog opf 1. jaHyapa
o 30. jyHa 2017. roguHe

YKynHM ocTanu pesynTaT 3a nepuos og
1. jaHyapa go 30. jyHa 2017. roauHe
YKyrnHu pe3ynmam 3a rnepuood
Pacnopjena po6utka:

[OunBugeHge akumoHapuma

Cramse, 30. jyH 2017. roguHe
Pesu3sujy obasuo Opyau pesusop

HeTto nobutak 3a nepuog og 1. jyna oo
31. peuembpa 2017. roguHe

YKynHu octanu pesynrat og 1. jyna ao
31. peuembpa 2017. roguHe

YKyrnHu pe3ynmam 3a rnepuood

Pacnopjena pobutka:

MpuBpemeHa auBMAeHAA akUoOHapUma
Crame, 31. geuem6ap 2017. roguHe
Pesu3sujy obasuo dpyau pegu3op

HeTto pnobuTak 3a nepuog opf 1. jaHyapa
o 30. jyHa 2018. roguHe

YKynHu ocTanu pesynrar 3a nepvopg og
1. jaHyapa go 30. jyHa 2018. roanHe
YKynHu pedynmam 3a nepuod

Pacnopjena nobutka (HarnomeHa 35):
[OunBugeHge akumoHapuma
Crame, 30. jyH 2018. roguHe

HepeanusoBaHu
(ry6uum)/pobuum og
cdmHaHcHjcke MMOBUHE
yunja ce dep BpujeaHoCT

OcTane pe3sepse -
pe3epBe No OCHOBY

Akumjckmn 3aKkoHcke Mjepu Kpo3 ocTanu WHBECTULIMOHE Hepacnopehenu

KanuTan pesepBe YKYMHU pe3ynTtar obaBe3e pobutak YKynHo
491,383,755 49,141,766 (998) 97,791,500 38,950,324 677,266,347
- - - - 25,424,296 25,424,296

- - 858 - - 858

- - 858 - 25,424,296 25,425,154

- - - - (38,950,324) (38,950,324)
491,383,755 49,141,766 (140) 97,791,500 25,424,296 663,741,177
- - - - 34,630,328 34,630,328

- - (429) - - (429)

- - (429) - 34,630,328 34,629,899

- - - - (25,424,296) (25,424,296)
491,383,755 49,141,766 (569) 97,791,500 34,630,328 672,946,780
- - - - 22,571,691 22,571,691

- - (536) - - (536)

- - (536) - 22,571,691 22,571,155

- - - - (34,630,328) (34,630,328)
491,383,755 49,141,766 (1,105) 97,791,500 22,571,691 660,887,607

HanomeHe Ha HapegHUM CTpaHama YMHe cacTaBHM AMO OBUX HEKOHCONMMAOBAHNX (PMHAHCUKCKMX N3BjeLTaja.
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MTEN A.. BABA NNYKA

HEKOHCONMOOBAHU N3BJELLTAJ O HOBYAHUM TOKOBUMA
3a nepuop oA wecT Mjeceum koju ce 3aBpwana 30. jyHa 2018. roauHe
(Y KoHBepTMOUNHMM Mapkama)

Mepuopg koju Mepuopa koju
ce 3aBpwiaBa  ce 3aBpluaBa

30. jyHa 30. jyHa
2018. 2017.
Pesusujy
obasuo dpyau
pesusop
TokoBM rOTOBMHE U3 MOCNOBHUX aKTUBHOCTHU
Mpunuem og Npoaaje n NPUMIbEHN aBaHCK 203,379,796 200,458,901
OcTtanu Npunneu N3 peaoBHOr NOCMOBaka 922,295 766,619
Oganvewu 3a HabaBke MaTepujana, ropusa, eHepruje u apyre TpoLIKOBe (105,043,219) (95,080,458)
Oanven no ocHoBy GpyTO 3apafa U HakHaga 3apaja (32,794,245) (31,010,546)
OpanvBem No ocHOBY Kamara (266,768) (209,283)
OpanvBem no oCHOBY nopesa 13 pe3ynTara (2,252,027) (2,397,829)
OanvBem no oCHOBY ocTanunx AaxouHa (2,653,944) (2,404,362)
Hemo npunue ecomoeuHe u3 NOCI08HUX aKMu8HOCMU 61,291,888 70,123,042
TokoBM rOTOBMHE U3 aKTUBHOCTM Nnacupawa U UHBecTupamwa
HabaBke HekpeTHMHa, onpeme 1 HemaTepujanHux ynarama (94,457,475) (37,546,573)
MprvnnB no ocHoBY Npoaaje HEKPETHNHA, ONpemMe 1 HeMmaTepujanHmx
ynarawa 52,209 47,018
Mpunneu og kamata 1,053,760 1,310,385
Mpunuewn/(Oanven) No OCHOBY OYropoYHUX PMHAHCUjCKUX NNacMaHa 10,018,919 (3,975,494)
Mprnnnem og KPaATKOPOUYHNX PUHAHCHJCKMX NacMaHa 8,172,163 8,836,192
Opanvem No OCHOBY KyrnOBWHE akuuja 1 yajena (1,662,456) (9,908,088)
Hemo odnue 2omoeuHe U3 akmueHocmu naacupata U UHeecmupara (76,822,880) (41,236,560)
TokoBM roTOBMHE U3 aKTUBHOCTU (PMHaAHCUparba
[Mprvnnem No oCHOBY AYropoYHNX KpeauTa 52,000,000 -
OanvBem No OCHOBY AyropoyHMX chnHaHcujcknx obasesa (11,411,272) (9,116,479)
Opanveu 3a guBuaeHae 1 NpuBpeMeHe AMBUAEHAE akumoHapuma (30,325,743) (34,596,365)
Hemo npunuel/(00nug) 20moguHe u3 akmusHoOCmMu (huHaHcupara 10,262,985 (43,712,844)
HeTo cmameH-e roToBMHE U TOTOBMHCKUX eKBUBarieHaTa (5,268,007) (14,826,362)
[[OTOBMHA M rOTOBMHCKM €KBUBANEHTU Ha NOYETKY nepuoaa 24,018,914 28,140,074
FoToBMHa 1 TOTOBUHCKM €KBUBArNeHTU Ha Kpajy nepuoaa 18,750,907 13,313,712

HanomeHe Ha HapedHUM CTpaHama YnHe cacTaBHW QMO OBUX
HEKOHCONUAOBaHNX (PMHaAHCUKjCKMX U3BjeLuTaja

10



m:tel

MTEN A.[l. BAbA NNYKA

HANOMEHE Y3 HEKOHCONMAOBAHE ®UHAHCWUJCKE U3BJELUTAJE
3a nepuop oA wecT Mjeceum koju ce 3aBpwana 30. jyHa 2018. roauHe

1.

OnNWTE AHOOPMALIUJE

OpywTBo “MTen” a.g. (y parbem Tekcty: “OpywTB0o”) ca cjeguwTem y bawoj Jlyun, Penybnuka Cpncka,
BocHa n XepuerosuHa, Hanasu ce Ha agpecu Byka Kapauuha 2. lNyHu nocnoBHu Hasue [pywitea je
“TenekomyHukaumje Penybnuke Cpncke” a.a. bawa Jlyka, a JpylwTBO ce y CBOM nocnoBaky KOpUCTK ca
nofartHa fgBa ckpaheHa nocnosHa umeHa — “MTen” a.a. bawa Jlyka n “Tenekom Cpncke” a.g. bara Jyka.

BehunHckn BnacHuk OpywTea je MNpeaysehe 3a TenekomyHukaumje “Tenekom Cpbuja” a.n. beorpaa, Cpbuja,
Koju nocjeayje 65.01% akuwmja OpywTtBa.

Ha pan 30. jyHa 2018. roanHe [pywiTBO je MMano ABa 3aBMCHa ApyLuTBa:

1. Mtel Austria GmbH, bey, Peny6nuka Ayctpuja (100% BnacHuwTeo Opywitea), 1
2. Logosoft g.o.0. CapajeBo, bocHa n XepuerosuHa (100% BnacHuwTBO JpywiTea).

Ha gaHn 30. jyHa 2018. rognHe, OpywTBo je umano n 49% yyewha y npugpyxeHom gpywtsy MTEJT a.o.0.
Mopropuua (LipHa Mopa). Mpeoctanmx 51% akuuja y BNacHULWTBY je Kpajiber MaTu4YHor BnacHuka Mpyne —
Tenekom Cpbwja a.n. bBeorpag.

Ha paH 30. jyHa 2018. roguHe, OpywTBo je nmano 2,127 3anocnennx (31. geuembpa 2017. roamHe: 2,136
3anocreHux).

OcHoBHa pjenaTHocT [pyliTBa je npyXahwe TenekoOMyHUKaUMOHWX ycryra, o KOojux Cy HajsHavajHuje
ycnyre gomaher n mefjyHapogHor TenedoHckor caobpahaja. Mopeg Tora, [pyLTBO HYAM U LUMPOK criekTap
ocTanux TenekoMyHUKaLMoHUX ycnyra, ykrbydyjyhu octane ycnyre dukcHe n mobunHe TenedoHumje, IP
Tenesuanja, 3aKkyn nuHKja, NpUBaTHU BOAOBU, yCyre Ha LMjerioM MpexHOM noapydjy, goAaTtHe ycnyre y
obrnactn MmobunHe TenedoHnje, MHTEPHET U MynTUMeaunjanHe ycnyre. [pylwTBO Takohe npyxa ycrnyre y
obnacTu 3akyna, u3rpaghe, ynpasrbama 1 3alTuTe TenekoMyHuKaunoHe nHpacTpyKType.

Ha paH 30. jyHa 2018. roguHe, OpywTBo je 06e3bjehrBano TenekoMyHWKauMOHE Ycnyre 3a YKYMHO
1,540,095 kopwucHuka (31. geuembap 2017. rogunHe: 1,593,744 kopucHuka).

Oprann OpywTtea cy: CkynwTuHa akumoHapa, YnpasHu oabop, M3spwHu ogbop, MeHepanHn anpektop,
Opbop 3a peBusmjy 1 UHTEPHU PEBU3OP.

eHepanHu gupektop OpywTtea Ha aaH 30. jyHa 2018. roguHe je: Mapko Jlonuyumh.

YnaHoBu YnpaBHor ogbopa Ha AaH usgaeara OBUX HEKOHCONUAOBaHMX (OMHAHCKJCKMX U3BjeLUTaja cy:

Mpeapar hynubpk
BecHa JloHuap
[OejaH Llapesuh
Cnaeko MuTtposuh
Opawwko Mapkosuh
HeHnan TomoBuh
BpaHko Manosuh

UnaHoBwu M3BpLuHOr ogbopa Ha AaH n3fgaBakba OBUX HEKOHCONMMAOBaHNX (PUHAHCU|CKNX U3BjeLuTaja Ccy:

Mapko Jlonnunh
JacmuHa JNlonnumh
Mwogpar BojuHosuh
Pagmuna BojaHuh
Bnagumunp Yetposuh
Hukona Pygnosuh
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MTEN A.[l. BAbA NNYKA

HANOMEHE Y3 HEKOHCONMAOBAHE ®UHAHCWUJCKE U3BJELUTAJE
3a nepuop oA wecT Mjeceum koju ce 3aBpwana 30. jyHa 2018. roauHe

2.

2.1

2.2.

2.3.

OCHOBE 3A CACTABJbAHE U NMPE3EHTALUWUJY HEKOHCONMMAOBAHUX ®UHAHCUJCKUX
U3BJELUTAJA U PAYYHOBOACTBEHU METO[

WUsjaBa o ycarnaweHocTtun

[MpunoxeHn uHaHCUjCKM u3BjewTaju npeacTaBrbajy HEKOHcoNuaoBaHe (UHAHCKUjCKe U3BjeluTaje
OpywtBa 1 cactaBreeHn cy y cknagy ca MehyHapogHum ctaHgapavma UHaHCKJCKOr M3BjeluTaBama -
(MCoW).

OcHoBe BpegHOBawa

HekoHconupoBaHu huHaHcmjckn n3sjewTaju OpywTBa cy cacTaBrbeHn No Haveny HabaesHe BpujegHOCTM
(ncTopujckor TpoLlka), ocum 3a peBanopusaumjy ogpefeHnx UHaHCUCKMX UHCTPYMeHaTa, (nHaHCKjcke
MMOBWHE 4nja ce dep BpUjeaHOCT Mjepu KpO3 OCTanu yKynaH pesynTaTt, Koju Cy BpedHOBaHu no dep
BPMWjeQHOCTH, Kao LITO je objaliHeHo y padyHOBOACTBEHUM NONMTNKama 3a pMHAHCKjCKe NHCTPYMEHTE.

VcTopumjckn TpoLuak je reHeparnHo 3acHoOBaH Ha chep BpujeaHOCTU HakHade nnaheHe y 3amjeHy 3a poby n
ycnyre.

®ep BpMjegHOCT je umnjeHa kojy 6u npumunu og nNpofaje MMOBMHE MW Nnatunu 3a npeHoc obasesa y
yoburyajeHoj TpaHcakumju namehy TpXULWHUX ydecHUKa Ha JaH BpeaHoBawa, 6e3 063vpa aa nu je Ta umjeHa
OVPEKTHO npoBjeprbnBa UNM npouuvjerseHa kopuwherwem Apyrux TexHuka BpedHoBawa. [Mpunnkom
npoujerwrBama hep BpUjeaHOCTN MMOBMHE unn obasesa, [pylwTBO y3MMa y 063up OHe KapaKTepucTuke
UMOBMHe mnu obasesa koje 6w y3enu y o63up 1 Opyry y4eCHULM Ha TPXULUTY NpunvkoMm ogpehuBara
unjeHe umoBmHe unn obasesa Ha AaTyM BPeLHOBaHA.

Kao wTo je objenogarweHo y HanomeHama 1 n 15 y3 oBe HekoHconuaoBaHe (UHaHCUjcKe M3BjeluTaje,
OpywTBo “Mten” a.n. bawa Jlyka nma ynor y npugpyxeHom gpywTsy “Mten” g.o.0. Mogropuua (LpHa
['opa) y kojem nocjeayje 49% yajena HaBegeHoOr ApyLITBA, U Y KOjeM MMa 3HavajaH yTuuaj, O4HOCHO moh
y4ecTBOBaHba y OANYyUMBakbY NPUAOPYXKEHOr eHTUTETa MO NUTaky (MHAHCUJCKMX U ONepaTUBHUX oasyka v
MONWTUKa, anuM He MOCTOjM KOHTPONa WM 3ajegHWyka KOHTpona Haa TMM MOCMOBHWM MOMMTUKaMa M
oanykama.

Ynarawe y npuapyXeHo OpYLUTBO Y OBUM HEKOHCONUAOBAHUM (PUHAHCUJCKUM U3BjeLUTajMa UCKa3aHo je
no HabaBHO] BpWjeOHOCTM, yMaheHO] 3a eBeHTyanHo obesBpjefewe. CarnacHo MehyHapogHom
cTaHaapay dwuHaHcujckor um3BjewTaBaka (MCOU) 10 “KoHconupoBaHnu uHaHCHjckn u3BjewuTaju’,
[pywTBO je cacTaBuno n nsgano CBoje KOHCONMuAoBaHe (hMHaHCWjCKe M3BjeluTaje 3a nepuoa of Lwect
Mjeceun Koju ce 3aBpwaBa 30. jyHa 2018. roamHe, cactaBrbeHe y cknagy ca MehyHapogHum ctaHgapouma
brHaHCKjcKor n3BjellTaBakba, y KojuMa je yrnor y Npuapy>XeHu eHTUTeT BpegHoBaH MeTo4oM yajena.

dyHKUMOHaNHa BanyTa u BanyTa npeseHrauuja
M3HoCK y NpUNoOXeHUM  HEKOHCONUAOBaHWM  (OMHAHCUCKMM  U3BjeliTajuma Cy WU3PaXKeHn y

KoHBepTubuntmm mapkama (KM) koja npepctaBrba (OyHKLMOHANHY U 3BaHWYHY M3BjeLUTajHy BanyTy Yy
Peny6nuun Cpnckoj n BocHn n XepuerosuHu.
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YTuuaj n npumjeHa HoBux n peemgoBaHnx MPC/MCo®U

OCHOBE 3A CACTABJbAHE U NMPE3EHTALUWUJY HEKOHCONMMAOBAHUX ®UHAHCUJCKUX
U3BJELWUTAJA U PAYYHOBOACTBEHU METO[ (HacTaBak)

Crbegehe namjeHe noctojehmx ctaHaapaa usaare og ctpaHe Ogbopa 3a MehyHapoaHe padyHOBOACTBEHE
ctangapae ("IASB") u vHTenpeTaumje usgarte op cTtpaHe KomuTeTa 3a MefyHapogHe uHTepnpeTauuje
duHaHcujckor usBjewtaama (“IFRIC”), cy ctynune Ha cHary Tokom Tekyher domHaHcujckor nepuoaa:

Ha cHasu 3a
roaulte YTuuaj Ha
nepuope Koju npeseHTauujy
NoYMkYy Ha dpmHaHCHjckux
AaH unu HakoH  MpowmjeHe u3BjewTaja
MC®UN 9 1. jaHyapa MCOU 9 “PuHaHCKjCKN NHCTPYMEHTK” Hema matepwjanHo
“®uHaHcujckn 2018. 3amjewvyje MPC 39 “®uHaHcujcku 3HayvajHor yTuuaja
WHCTPYMEHTKN” MHCTpYMeHTH". MCOU 9 ykrbydyje peBngoBaHe  Ha pesynTaTe
CMjepHULEe Y Be3n ca Krnacudukaumjom n nocrnoeara
BpeaHoBareM hMHaHCH|CKMX MHCTPyMeHaTa, HpywTsa, ocum
Kao M HOBWM MOAEN OYeKnBaHOr KpeanTHOr AoaaTHUX
rybutka y umrby oamjepasata o6esBpjehera obenofammBatba.
drHaHcHjcKor cpeacTsa U HoBe onLwiTe
3axTjeBe payyHOBOACTBA XELMHra.
Knacudwukaumja pmHaHcmHjcke MMOBMHE BpLUX
Ce Ha OCHOBY MOCIIOBHOI MoZena 3a
ynpasrbare (PUHaAHCUCKOM UMOBUHOM 1
YrOBOPHMX KapakTepUCTMKa HOBYaHUX TOKOBA.
MCoU 15 1. jaHyapa OswuM cTaHOapAoOM ce 3amjewyjy noctojehe Hema matepwjanHo
“Mpuxoau of, 2018. cwmjepHuLe y BE3M Ca Npu3HaBakeM Npuxoaa, 3HavajHor yTuuaja.
yroeopa ca ykrbyyyjyhn MPC 18 “Ipuxogn” n MPC 11 Pa3spaHuyeHa
Kynumma” “YroBopu 0 usrpaghu” 1 noBesaHa Tymayera noTpaxusara no
ctaHpgapaa. MCoW 15 obesbjehyje OCHOBY BE€3aHUX
cBeobyxBaTHU MOJEeN 3a Npu3HaBake npuxoga  ycnyra
Ha 6a3u nNpuHuMna neT kopaka Koju ce peknacudukoBaHa
npumMjeryje Ha cBe yroBope ca Kynuuma. CYy Ha YroBOpHYy
Crangapa faje cMjepHuUe 3a TeMe Kao WTOo Cy  MMOBWHY, AOK CY
MOMeHaT npusHaBara Npuxoaa, KanMTanusoBaHu
payyHOBOACTBEHO 0byxBaTawe BapujabunHux YroBOPHM TPOLLKOBMN
npuxoaa, TPOLLKOBM U3BpLUEH-A UNu Aobujakba  NpuU3HaTh y OKBUPY
yrosopa u pyra noBesaHa nurara. HemaTtepujanHe
MMOBMHE.
MCoU 1, MCPUN 12 1. jaHyapa ObyxBaTa nojaluHere BuULLE 00jaBrbEHNX Hema matepwjanHo
n MPC 28 usmjexe 2018. cTaHpapaa 3HavajHor ytuuaja.
Kao pesynrar
roguLwH-er npojexkTa
yHanpehewa
cTtaHgapaa “Luknyc
2014 — 2016”
IFRIC 22 1. jaHyapa IFRIC 22 nojaLutbaBa Koju Kypc ce npumjetrsyje Hema matepwjanHo
“TpaHcakuuje y 2018. Ha VHWULMjanHo NpusHaBake TpaHcakumja y 3HavajHor yTuuaja.
CTpaHoj BanyT n CTpaHWM BanyTama y cutyauujama kaga je
pasmaTpane nnahawe 13BpLUEHO Npuje peanusaumje
aBaHca’ cpeacTsa, TPOLUKa unv npuxoaa.
MPC 40 1. jaHyapa M3mjeHe ce ogHoOCe Ha nojalikbaBare npeHoca  Hema maTepujanHo
“UHBecTnumoHe 2018. Ca 1 Ha UHBECTULIMOHE HEKPETHUHE. 3HavajHor yTuuaja.
HEeKpeTHUHe”
MC®W 2 “Mnahara 1. janyapa M3mjeHe ce ogHoce Ha nojalltaBan-e Hema matepwjanHo
3acHoBaHa Ha 2018. Knacudwvkaumje n Mjepeta 3a nnahama 3HavajHor yTuuaja.
akumjama 3acHoBaHa Ha akuujama.
MC®W 4 “Yrosopu 1. janyapa EHTUTETU KOjU NpuMjerbyjy MCOU 4 1 yija je Hema matepwjanHo
0 ocurypamy” 2018. npeTexHa akTUBHOCT M3aBake yroBopa o 3HavajHor yTuuaja.

ocuryparby Mory npuBpeMeHO OAN0XUTH
npumjeHy MC®W 9 o ctynawa Ha cHary HoBOr
cTaHgapga o yropvMma o ocurypatby.

Kako je HaBegeHo y Tabenu n3Hag, npumjeHa Hosor MC®U 15, Hema maTepujanHo 3HavajHor yTuuaja Ha
pesynTtate [pywTBa, AOK je [OpywTBo npumjeHnno MCO®U 9, no npeu nyT, 3a Nepuoa Koju nounkwe 1
jaHyapa 2018. roguHe.
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2.4,

OCHOBE 3A CACTABJbAWE WU MNPE3EHTALUWJY HEKOHCONIMAOBAHUX ®UHAHCUJCKUX
U3BJELWUTAJA U PAYYHOBOACTBEHU METO[ (HacTaBak)

YTuuaj n npumjeHa HoBux n peemagoBaHnx MPC/MC®U (HacTaBak)

Ha paH ogobpaBana oBUX (MHAHCU|CKMX U3BjellTaja, crbeaehn HOBM cTaHgapaum, u3mjeHe noctojehmx
cTaHfapaa 1 HoBa Tymadetrba noctojehunx ctaHgapaa, cy M3gartu, anu HUCY noctany epekTUBHU:

Ha cHa3u Ha paH

MIIM HAKOH
Hoeu cmaHOapdu u usmjeHe nocmojehux cmaHAapOa Koju cy usdamu, a HUCy jow yeujek
y npuMjeHu
MC®W 16 “Insnnr’ 1. janyapa 2019.
MC®U 17 “YroBopu 0 ocurypamy” 1. jaHyapa 2021.
IFRIC 23 “Heu3sBjecHOCTU y BE3M ca TPETMAHOM nopesa Ha Joout” 1. janyapa 2019.
MC®U 3, MCOPUN 11, MPC 12 n MPC 23 n3mjeHe kao pe3ynTar roauLLHser npojekta
yHanpehewa ctangapga “Luknyc 2015 — 2017” 1. jaHyapa 2019.
MC®U 9 “DPuHaHcujckn MHCTPYMeHTH” MamjeHe - MoryhHocTu nnahawsa yHanpwjeq ca
HeraTVBHOM KOMMEH3auujoM 1. janyapa 2019.
MC®U 10 “KoHconuaosaHu ®uHaHcujcku U3sjewTaju " 1 MPC 28 “UHBecTuumje y
NpuapyxXeHe eHTUTETE M 3ajeaHnYKe nogyxsaTe” MiamjeHe — MNpoaaja unu gonpuHoc
cpeacrasa namely MHBECTUTOPA U HEMOBOI MPUAPYXXEHOr EHTUTETa UMK 3ajeHNYKOr
nogyxsata u farbe usmjeHe (4aTym CTynara Ha cHary oafioxeH Ha HeogpefheHo Bpyjeme AoK
Ce He 3aBpLUM UCTPaXXMBaYKu NpojekaT o MeToay yajena). -
MPC 19 “lNpuman-a 3anocneHnx” MamjeHe — lNnax N3mjeHa, OrpaHuyerba n MNopasHaksa. 1. jaHyapa 2019.
MPC 28 “MHBecTuumje y NpuapyxxeHe eHTUTETE U 3ajeaHnyke nogyxsate” N3wvjeHe -
[yropoyvHn nHTepecu y NpuapyKEHUM eHTUTETUMA W 3ajeAHNYKUM NodyXBaTUMa. 1. jaHyapa 2019.

MeHapmeHT [dpywtBa je n3abpao ga He ycBoju oBe cTaHAapae, M3mjeHe U Tymadyera npuje Hero LTo OHU
CTyne Ha cHary.

MeHalIMeHT je M3BPWNO aHanudy cTaHdapga 3a Koju je cmaTtpao ga 6u eBeHTyanHO Morao umaTtu
Haj3HavajHuju yTnuaj, u To MCOU 16 “NnamHr”.

MC®U 16 “JInanHr” koju cTyna Ha cHary 3a roguilihbe Neprvoae Koju NoYnky Ha faH unm HakoH 1. jaHyapa
2019. roanHe JOHOCK BENUKE NpOMjeHe 3a 3akynue u nmahe 3HadvajaH edekat Ha CBaku EHTUTET KOju nma
mMaTepujaniHo 3HayajHe w3HOce TpeHyTHO obyxBaheHe kao onepatuBHu 3akynu. Hacynpor Towme,
payvyHOBOACTBEHM 3axTjeBW KOjU Ce OQHOCE Ha 3aKynodasLe Cy Y BENUMKO] Mjepu npey3eTn HeNnpoMmjereHmn
n3 MPC 17.

MC®U 16 cneuundmumpa kako he eHTUTET Npu3HaBaTh, BpeAHOBATW, NPE3eHTOBaTU 1 06jenogarwusaTn
nusuHr. CrtaHpapn o6esbjefyje jeguHcTBEH mMogen 3a padyHOBOACTBEHO oOOyxBaTawe NU3UHIa,
3axTujeBajyhu og 3akynua Aa npvsHa cpeicTsa U obaBese 3a cBe 3akyrne 0CMM YKOSMKO je nepnog 3akyna
12 mjeceum unm kpahu nnu ogroesapajyhe cpeactso uma many BpujeaHocCT.

KrbyyHa HOBMHa 3a 3akynue je Ta ga he y BehuHu cnydajeBa 3akyn pesyntupatv cpeacTBOM Koje ce
kanuTanuayje (cpegcTeo c “npaBom Kopuwhera”) 3ajeqHo ca npusHaBaweM obaBese 3a oprosapajyha
nnahawa 3akyna, WwTo he 3a nocrbegmuy nmaTt NpomjeHe Kiby4HUX oMHaAHCKJCKMX HAMKATopa 1 ytuuaTn
Ha TPOLUKOBE No3ajMrbMBara (kamarte).

C 063upom Ha To Aa MCPU 16 cTyna Ha cHary 1. jaHyapa 2019. roguHe, [pywTBO je 3ano4veno ogpeheHe
aKTMBHOCTW y Be3u ca uMmnnemeHTaumnjom MCOU 16, kako 61 UCTK y NOTAYHOCTU NPUMJEHUITO MO HEFOBOM
CTynarby Ha cHary.
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3.1.1.

3.1.2.

NPEMMMEAQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA

Mpuxoan
lpusHasar-e npuxoda

[pywTBO NpU3Haje npuxoae kaga ncnyHn obasese M3BpLUeHa NnpeHocoMm obehaHe pobe nnu ycnyra kynuy.
ObGaBe3a 13BpLUEH-A je UCNyHeHa Kafa Kynaw, CTEKHE KOHTpony Hag Aobpuma nnm ycrnyrom.

TpaHcakumoHa umnjeHa je ogpeheHa Ha ocHoBy yTBpheHe LnjeHe 3a nojeauHayYHe cTaBke, ako NocToje, unu
je 3acHoBaHa Ha npouuvjerseHoj uujeHu Kojy [pywTBO O4vekyje Oa peanusyje nod AaTuM TPXULLHUM
ycrnosmma.

[OpywTBO BpLUM MpOLjeHe Koje yTudy Ha yTBphMBaHe BUCUMHE W BPEMEHCKOr pacrnopefa npusHaBaka
npyxo[a of yroBopa ca Kynuuma LUTO yKIbydyje yTBphuBakbe MOMeHTa ucnykaBaka obaBesa U3BpLUEHa
Kao oapehuBare TpaHCcakuMoHe LnjeHe Koja je anouupaHa Ha ucTte.

3a obaBese n3spLuer-a koje [ipyLuTBO MCNyH-aBa TOKOM BpeEMeHa KOpUCTY ce MeToAa nsnasa 3acHoBaHa Ha
NPOTEKNOM BPEMEHY M NpUXoA Ce Npu3Haje NponopLMOHanHO Ha MjeCe4YHOM HUBOY, jep je TpaHcaKkuuoHa
umnjeHa ,koja je anouupaHa Ha Te ycnyre, npusHaTa y BpeMeHy WHuuMjanHe npofajHe TpaHcakuuje u
peanv3oBaHa y TOKy nepvoga 13spLuera ycnyre (40 ABuWje roavHe A0 Kada cy ycnyre HapyyeHe 3ajegHo ca
pobom).

3a obaBese n3BpLleta Koje [pywTBo ncnyhwasa y ogpefleHoM TpeHyTKy, Npuxos ce NpuaHaje jeaHOKpaTHO,
y MOMEHTY U3BpLUEH-a 0b6aBese, kafa je poba ucrnopyyeHa v ycrnyre npyxeHe.

Kop yroBopa koju cy y cknagy ca 3axtjeBuma MCOU 15, npuxoan ce npusHajy Ha 6asu dakTypucaHe
peanusaumje. [OpywTBO Mma npaBo Oa 3axTujeBa OA Kynua OHaj W3HOC KOju OMPEKTHO oArosapa
BPMWjeQHOCTM YCryre NpyxeHe y yroBopeHoM nepuogy y kojem je Opywteo daktypucano oapeheHn nsHoc
3a NpyXeHy ycnyry.

Mpuxoge op npopaje Hajpehum gmjenom YvHe npuxoau of caobpahaja y (PMKCHOj U MOBWIHO] MpeXH,
MjeceyHe npeTnnate obpayyHaTe 3a KopuliTewe Yycnyra, Npuxogu Of fpoJaje BesaHux Yycnyra,
WHTEPKOHEeKLMje, MHTePHETA, MHTErpucaHnx ycryra n octanux CnmyHux ycnyra.

lMpuxodu 00 pukcHe menegoHuje

Mpuxoam oa TenedoHckor caobpahaja (pukcHa TenedoHmja) ce o6padyHaBajy no octBapeHoM caobpahajy.
TenekomyHuKaLMOHa npeTnnarta 3a UKCHy TenedoHnjy ce hakTypuLLe MjecevHo 3a NPoTeKNN Mjecell.
Mpuxoam of ykrbyunmBarba HOBUX NpeTnnaTHuKa uKcHe TenedoHuje npeacTaBrbajy nNpuxoge no OCHOBY
hakTypucaHe HagokHaze 3a yKibyyere HOBUX NpeTnnaTHrKa 1 TPoLKoBa UHcTanauuje. Mpuxoam og HOBUX
npukrby4yaka ce eBMAEeHTUPajy Y Nepnoay y KOMe je KOPUCHUK NPUKIbYYEH 1 MHCTanaumja naspLueHa.
lMpuxodu 00 uHMepkKoHeKyuje ca domahum onepamopuma

Mpuxoon op wHTepkoHekumje ca gomahum ornepaTtopyvma OCTBapyjy Ce MPUCTYNOM MpexM, Kojum ce
ycnocTaBrba (PU3MYKO M JIOrMYKO MOBE3MBaH-€ TENEKOMYHMKALMOHUX Mpexa Kako 6u ce KopucHuuMma

ycnyra, NpUKIbY4eHUM Ha pasnuunTe Mpexe, oMoryhuna AMpeKkTHa U MHAMPEKTHa KOMyHUKaLmja.

Mpuxoam v pacxoam ocTBapeHU No OCHOBY MHTEPKOHEKLMje nckasyjy ce y OpyTo nsHocuma.

15



m:tel

MTEN A.[l. BAbA NNYKA

HANOMEHE Y3 HEKOHCONMAOBAHE ®UHAHCWUJCKE U3BJELUTAJE
3a nepuop oA wecT Mjeceum koju ce 3aBpwana 30. jyHa 2018. roauHe

3.

3.1

3.1.3.

3.1.4.

3.1.5.

NPEMMEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA (HacTaBak)
Mpuxoau (HacTaBak)
lMpuxodu 0d mobunHe menegoHuje

Mpuxoan oa MmobunHe TenedoHuje ce yrnaBHOM OAHOCE Ha NPUXo4e Of KOPUCHMKA MOBUIHMX TenedoHa
y BUAy Kopuwterwa ycnyra y prepaid-y n postpaid-y, kao wTo je caobpahaj, npeHoc nogartaka, npuxoam og,
npukrbyyaka, SMS nopyke, kao n Apyrux gogaTHux ycnyra.

Mpuxogn op ycnyra TenedoHckor caobpahaja ce npu3Hajy Ha OCHOBY OcCTBapeHor caobpahaja.
HedakTyprcann, a octBapeHu npuxon o4 ycnyra mobunHe TenedoHuje Koju je ocTBapeH y nepuoay of
TpeHyTka chakTypucara Ao kpaja nepmoga ce obpayyHaBa, a HeOCTBapeHU Npuxoa A0 ucteka obpayvyHckor
nepvopaa ce pasrpaHuyasa.

Mpuxoa op npyxeHux prepaid ycryra ce npu3Haje y MOMeHTY npogaje prepaid gonyHa, a Ha Kpajy
obpayyHckor nepyvoga UCTK ce pasrpaHvMyaBa 3a U3HOC Hepeanu3oBaHux npuxoda. OBuW Npuxoam ce, Ha
OCHOBY KOPULLTEHUX yCryra, pasrpaHuyaBajy TOKOM nepuoaa y kojeM ce npyxa ycnyra. HeaktneHe gonyHe
W AONyHe KojuMa je UCTEeKao BPEMEHCKM Mepuos npaBa KopuLLTeHa, ce NPU3Hajy Kao NpUXof Mo UCTeKy
AaTyMa KopuLUTeHa.

lMpuxodu o0 npodaje se3aHuUx ycryaa

Mpuxoan of npopaje xapABepa Yy CKIIoNy nakeTa npukasaHu Cy y OKBupy cTaske [lpuxoau og npopaje
BE3aHWX ycrnyra, U npusHajy ce y MOMEHTY npojaje, OQHOCHO ypy4yera xapAaBepa KOPUCHUKY nakeTa u
Kaga cy cBu npunagajyhv TpoLKOBM NPU3HATU Yy U3BjeLLTajy 0 A0OUTKY 1 rybuTky.

YKOnNuKO ce pagu O yroBopy Ca BuMLWIe efnemeHaTta, yKyrnHa uujeHa TpaHcakuuwje ce anoumpa Ha
nHaueuayanHe obasese nsBpLUera. Kao pesyntaTt Tora npuxon o4 UCNopyYeHuX xapasepa npusHaje ce
nNponopuUnoHarnHoj BpnjeaHOCTU TpaHCaKUMOHE LnjeHe Kao cTaBka [puxoga oa npoaaje Be3aHux ycnyra.
TpaHcakumoHa unjeHa je ogpeheHa Ha ocHoBy yTBpheHe LnjeHe 3a nojeaMHayHe cTaBke, ako NocToje, nnn
je 3acHoBaHa Ha npoumjereHoj uvjeHu Kojy [pyluTBO oOyeKyje Oa peanusyje nog SaTUM TPXULLHUM
ycrnosmma.

lMpuxodu u pacxodu no ocHosy mehyHapodHoz caobpahaja u roaming-a

Mpuxogu/pacxoan of ycnyra jaBHe (DUKCHE U MOGWMHE TENEKOMYHMKALMOHE MpEXe OCTBapeHu Yy
mehyHapoaHom TenedoHckom caobpahajy npusHajy ce Ha 6asu octBapeHor caobpahaja obpayvyHaTor no
YroBOpEHOj Tapndun MHOCTPaHOr onepaTopa Npeko Ynje Mpexe ce caobpahaj peanuayje.

[pywTBO je 3akrbyyuno cnopasyme 3a MehyHapogHu caobpahaj y MKCHOj U MOGUNHOj TenedoHwmju.
Mpuxoan (pacxogm) n notpaxueara (06aBese) koju Cy NpoM3allnv 13 oBUX Criopasyma Cy npukasaHu y
npatehum uHaHCKjCKUM N3BjeLUTajma 1 OQHOCE Ce Ha npuxoae n pacxoge o MefyHapoaHUX OONa3HuX,
OLHOCHO OAnasHMX MNo3uBa OCTBapeHux ca 3emrbama ca Kojuma je [pylwTBO YCMOCTaBWUIIO AMPEKTaH
obpayyH mehyHapopHor TenedoHckor caobpahaja. [no ocTBapeHux Npuxopa, OAHOCHO pacxoja no
HaBeJjeHOM OCHOBY, EBUAEHTUPAH je Ha OCHOBY NpOLjeHe N3BpLUEHe Y Cknagy ca MHTEPHUM obpadyHuma
ocTBapeHor caobpahaja.

[OpywTBo Npu3Haje npuxoa (NoTpaxunsara) caMo kaga ce OH MOXe YTBPAWUTU ca Noy3AaHOM curypHoLuhy.
AKo nocToje Aokasu Aa Hekn pacxopg (obasesa) MOXe HacTaTu, BPLUM Ce pe3epBucar-e Ha TepeT TPOLLKOBA,
y cnyyajy aa je moryhe u3BpLumTy npoujeHy. Tamo raje Huje moryhe npoumnjeHuTn usHoc Heke obaBese
BpLUM ce ogrosapajyhe objenogarwunBame.

Mpuxogn of roaming-a ¥ TPOLIKOBM roaming-a mnpemMa MHOCTPaHWM orepaTopuma ce Wckasyjy y

BpujegHocTMMa fobujeHuM of knupuHwke kyhe. Mpuxoam n TPOLWKOBM roaming-a npusHajy ce y 6pyTo
n3Hocy, Ha 6a3n octBapeHor caobpahaja y Toky nepuoga.
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3.

3.1

3.1.6.

3.1.7.

3.1.8.

3.2.

NPEMMEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA (HacTaBak)
Mpuxoau (HacTaBak)
lMpuxod 00 uHmMepHema

Mpuxon oa UHTEpHeTa yKIbydyje npuxoa of ycryra AaBakba npucTyna MHTEpHeTY nyTeMm (PuKCHe Mpexe
Koja ce peanuayje Kpo3 NpUCTYMHY Mpexy nytem TexHonoruja ADSL, VDSL nnn GPON u npuxoa oa
OUPEKTHOT NMPUCTyna MHTEPHETY Koju ce ocTBapyje o6e3bjefjuBarbeM NMHKa KOpUCHULMMA 3a NMPUCTYN
NMHTEpHeTYy 3a ogpeheHe O6p3uHe, y3 nocebaH oncer jaBHux IP agpeca, DNS hosting nomeHa ca unu 6e3
perucrpaumje MHTepHEeT JOMEHa Y TEXHUYKOM MOAPLLKOM.

UWNHmeepucaHe ycryee

Mpuxon oA WHTErpucaHux ycnyra npefactaeiba MpPUXOA Of WHTerpucaHe MNOHyde ycnyra (uKcHe
TenedoHuje, MobunHe TenedoHunje, ycnyra npuctyna MHtepHety mn IPTV ycnyra, Koje cy opraHu3oBaHe y
ogroeapajyhu ckyn ycryra v cepBuca, OQHOCHO MakeTa, Koje MOory, anuM He mMopajy Aa YKibydyjy cse
HaBefeHe ycryre.

Ocmarnu npuxodu 00 menekoMyHUKayUuOHUX ycriyea

Octanu npuxoan oGyxBaTajy YrmaBHOM MPUXOLE Of OCTanuX ycryra Kao LTO Cy W3HajMIbuBare
TenedgoHCKMX KanauuTeTa — BOO4OBa, MUCTUHT NO3UBA, yCryre roBOPHE noLuTe 1 Apyro. HasegeHu npuxoau
€BUAEHTUPajy ce Y Neproay y KoMe Cy HacTanm.

®PuHaHCHjCKM N onepaTUBHU NIU3UHT

JIN3nHr ce knacudukyje kao OMHAHCKJCKN NMM3NHT y CBUM CrydajeBuMa Kaga ce NIM3MHIOM, Ha KOPUCHUKa
nu3nHra, npeHoce y Hajgehoj Mjepy CBM puU3NLM M KOPUCTM KOjU Mpousrnas3e M3 BRacHWULWITBA Hapg
cpeacteuma. CBaku ApYrv NU3UHT ce Knacudukyje kao onepaTuBHAN MU3NHT.

[pywmeo kao 0asanay nusuHaa

Mpuxon No ocHOBY OMnepaTMBHOr NU3WHra (NPUXOo4 Of PeHTW/3aKyna) npusHaje ce NpUMjeHOM fuHeapHe
MeToAe TOKOM nepuoaa Tpajarea nuanHra. VIHGMpekTHU TPOLLIKOBM HacTanu y NperoBopuma v yrosapamem
ornepaTyBHOI NM3MHra Aodajy Ce KHMroBOACTBEHOM WM3HOCY M3HAjMIbeHOr CPeAcTBa WM NpusHajy ce Ha
NponopLUnOHarnHoj OCHOBM TOKOM nepuoaa Tpajarsa NM3unHra.

[pywmeo kao KOPUCHUK Nu3uHaa

CpepcTBa Kkoja ce ApXe Mo yroBopuMa o0 (OMHaHCUjCKOM JIN3UHTY ce NPBOOWUTHO Mpu3Hajy Kao cpeacTea
[pywtea no cagallH0j BpMjeAHOCTU MUHUMAIHNX paTta NuanHra yTBpheHnx Ha noyeTky nepmoaa nuamnHra.
OproBapajyha ob6aBe3a npema gaBaoly N1M3nHra ce yKibydyje y nssjelutaj o onmHaHCUjCKOM Monoxajy kao
obaBe3a No PUHAHCUCKOM MN3NHTY.

Mnahawe pata nuauHra ce pacnopefyje namehy rHaHCHjCKNX TPOLLKOBA U CMar-eHa 06aBe3a No OCHOBY
obaBe3a NuauHra ca UMrbeM MOCTM3ara KOHCTaHTHe cTone yyewha y Hem3MupeHom M3Hocy obaBsese.
duHaHcKjckn pacxoau ce NpuaHajy ogMax y u3sjelutajy o 4oOuTky u rybuTtky, OCMM ako ce AUPEKTHO Mory
npunucaTtn cpeacTBuMa Koja ce ocrnocobrbaBajy 3a ynoTpeby, y kojem ce cnydajy kanutanuayjy y cknagy
ca onwToM NONUTUKOM [lpyLITBa O TPOLLKOBMMA NO3ajMIbuBaksa.

PaTe no ocHoBy onepaTuBHOr NM3UHra ce NpM3Hajy Kao TPOoLLak Ha NiMHeapHO] OCHOBW 3a BpujeMe Tpajarba
nM3nHra, OCUM Kafa NnocToju Heka Apyra cuctemartcka OCHoBa Koja 6orbe ocrnvkaBa BPEMEHCKU LabnoH
TpoLueHa EKOHOMCKUX KOPUCTU Of, N3HajMIbeHOr CpeacTBaa.

Y cnyuajy kaga ce ogobpaBajy NMM3UHI onakwunue, oHe yrnase y cactaB ornepaTyMBHOr IM3NHIa U NpusHajy
ce kao obaBesa. YKynHa KOPUCT 0f onakwiuua npu3Haje ce Kao CMaker-e TPOLLKOBa M3HajMIbuBama Ha
NMHeapHoj OCHOBW, OCUM Kaja NoCTOju Heka Apyra cucTeMaTcka OCHOBa Koja 6orbe ocnvkaBa BPEMEHCKY
CTPYKTYpY TpOLLEHa EKOHOMCKNX KOPUCTU O M3HAjMIbEHOr CpeacTaa.
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3.3.

3.4.

NPEMMEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA (HacTaBak)
CtpaHe BanyTe

MoHeTapHa umoBvMHa 1 obaBe3e, OEHOMMHOBAaHe y CTpaHUM BafyTama Cy npepadvyHate y HUXOBY
npoTneBpujegHocT y KOHBEPTMOMIHMM Mapkama no 3BaHW4YHOM Kypcy Baxehem Ha OaH u3BjelTaja o
PUHAHCKjCKOM Nonoxajy.

HemoHeTapHe cTaBke MjepeHe no NCTOPMCKOM TPOLLIKY Y CTpaHOj BanyTu NpeBoae Ce KOpULLTEHEM Kypca
Ha gaTym TpaHcakumje. HemoHeTapHe cTaBke Koje ce oaMjepaBajy no dep Bp1jeaHOCTU y CTpaHoj BanyTu
npeBofe Ce KopULITEHEM Kypca Ha AaTym Kafa je dep BpujegHocT oapefena.

[MocnoBHe NpomjeHe y cTpaHuM cpeacTBuMMa nnahakwba TOKOM roavHe npepadvyHasajy ce y KoHBepTubunHe
MapKe Mo 3BaHU4YHO Baxehem KypcCy Ha AaH CBake NpoMjeHe, a HacTarne Nno3nTUBHE W HeraTuBHE KypcHe
pasnuke eBMAEHTUPAjY Ce Y KOPUCT UK Ha TepeT u3BjeLuTaja 0 JOOUTKY 1 ryBuUTKy y OKBUPY OUHAHCUJCKNX
npuxona, OAHOCHO hmMHaHcHjckmx pacxoaa (HanomeHa 11).

Mope3 Ha pobuTak

Mope3 Ha pobutak obyxsaTa Tekyhu mopes Ha gobutak M oanoxeHe nopese Ha gobutak. Tekyhu n
oA4noXeHn nopes Ha fobuTak ce Npu3Hajy y m3sjewwTajy o JOO6UTKY 1 ryGuTKy, OCMM ako HUCY HacTanu u3
MOCMOBHMX KOMGUWHALMja UMM CTaBKU MPU3HATUX OWPEKTHO Y KanuTany, OAHOCHO Y OCTaroM YKYrHOM
pesynTary.

Tekyhu nopes Ha fobuTak NnpeacTaBrba M3HOC Koju ce obpadyHasa v nnaha y cknagy ca 3akoHOM O nopesy
Ha gobutak. Tekyhun nopes Ha gobuTak npeacTaBrba U3HOC KOjU ce obpayvyHaBa NPUMjEHOM MponucaHe
nopecke crtone of 10% Ha ocHoBuUy yTBpfeHy nopeckuMm GunaHcom, Kojy npeacrtaBrba U3HoC AobuTka
npuje onopesnBama No oadbuTky edpekarta ycknahusarwa npmuxoga n pacxoga.

OanoxeHn nopes Ha fobutak ce obpadyHaBa KopuwiTewem MeTode yTBphvBamwa obaBesa npema
PUHaHCKHCKUM M3BjeLuTajumMa, 3a NPpMBPEMEHE pasnunke npousalune nu3 pasnuke namehy nopecke ocHoBe
UMOBUHe 1 obaBe3a y n3BjeLLTajy 0 (PMHAHCUCKOM MOOXajy U HUXOBE KHUrOBOACTBEHE BPUjE4HOCTU.

Baxxehe nopecke ctone Ha AaH u3BjewTaja 0 (PUHAHCUCKOM MOJSIOXKajy UM nopecke CTone Koje Cy HaKoH
TOr AaHa CTynuIe Ha cHary, Kopucrte ce 3a yTephuBare pa3rpaHu4eHor n3Hoca nopesa Ha Jobutak 3a koju
ce oyekyje aa he 61TV NpUMMjerseH NPUNNKOM YKuAara NPUBPEMEHUX pasnnka.

OpnoxeHe nopecke obaBe3e ce Npu3Hajy 3a CBe onopesvBe npuBpemMeHe pasnuke. OanoxeHa nopecka
cpeAcTBa ce Npu3Hajy 3a cee oabuTHe npuBpemeHe pasnuke n edekTe Nopecknx rybutaka n nopeckmx
KpeauTa, Koju ce MOry npeHocuTu y HapedHe chuckanHe nepuoge, OO CcTeneHa Ao Kojer he BjepoBaTHO
nocTojaTu onope3vBy 4OOMTaK o4 Kojer ce NpeHujeT Nopecku rybuTak n KpeauTn Mory yMaruty.

Kpajem 2016. roauHe, ycBojeH je 3akoH O naMmjeHama 1 gonyHama 3akoHa O nopesy Ha obuT, Koju je y
npumjeHn og 1. jaHyapa 2017. roguHe. HajsHavajHuja M3mjeHa y HaBegeHOM 3akOHy odHocuIia ce Ha
npu3HaBake pacxoga amopTu3auuje y NopeckoMm OunaHcy, ¢ 063MpOM Ha MOTMNYHO HOBM MoAen 3a
npu3HaBare uctux. Hamme, HoBn Mmogen 3a obpayyH pacxofda amopTusauuje y nopeckoMm bunaHcy ogHocu
ce Ha hopMmpare YeTpy rpyne CTanHux cpeactasa, ca ogroapajyhum amopTu3aumMoHuM ctonamMa, npu
4YeMmy je nponucaH nojeaMHavaH v rpynHu obpayyH pacxoga amopTusaumje.

MponucaHe nopecke cTone amopTu3auuje Aate cy y nperneay kako cnvjeau:
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3.

3.4.

3.5.

3.6.

NPEMMEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA (HacTaBak)
Mope3 Ha gobuTak (HacTaBak)

Crtona Kkoja ce npusHaje
y NOpecKomM 6unaHcy

(%)
lNojeQuHayHu o6pavyyH amopmus3ayuje - NPonopyuoHasHa Memoda
HenokpeTHoCTM 1 nocTpojera 3%
HemartepujanHa cpeactsa, ocum codptBepa 10%
pynHu o6pavyyH amopmus3ayuje - deepecusHa Mmemooa
Komnjytepu, nHdopmaunoHn cuctemm, copTeepn 1 cepeepu 40%
Onpema 1 ocTana cpeacrTea 20%

OnopesuBa NpuBpeMeHa pasnuka HacTana kao pasnuka namehy KibMroBoACTBEHE BpUjeAHOCTM cpeacTea
1 HeroBe Nopecke OCHOBULLE, MPU3HAje Ce Kao 0as0XKeHa nopecka obaBesa Kaja je nopecka amopTusauuja
ybp3aHa, OOHOCHO OANOXEHO MOpPecko CcpeacTBO ako je Mopecka amopTu3aumja crnopuja of
payyHOBOACTBEHE amopTu3auyije.

HemartepujanHa nmoBuHa

HemaTepMjanHa MMOBUHa Ce CaCTOjVI o[ TeNneKOMYHUKaUuMNOHUX nuueHun, CO(*)TBepa,OCTaJ'IVIX nmueHumn n
Kanntanm3oBaHUX yroBOpHUX TPOLLKOBaA.

TenekoMyHVKaLUMOHe NUWLEHLE, KynibeHW CO(TBEPUM M OCTane nuuUeHUe Cy Mcka3aHu Mo HaGaBHOj
BPWjEOHOCTU, YMaHEeHU 3a UCMPaBKy BPUjEOHOCTU U YKYNHE €BEHTyaslHe akymynupaHe rybutke ycrben
yMarbeHa BpUjeAHOCTU.

HabaBHy BpujeaHOCT YMHM BpMjeqHOCT No hakTypu AobaBrbada ykrbydyjyhu uapuHe, nopese Koju ce He
Mory pedyHAMpPaTK 1 CBe Aipyre TPOLUKOBE [0BONEHa CPeACTBa Y CTake (PyHKUMOHAMNHE NPUNPaBHOCTU.
HabaBHa BpujeaHOCT ymarbeHa je 3a cBe NpuMIbeHe nonycrte n/wnu padate.

TenekomyHMKaLMOHe fNULEHLE Ce amMOopTW3Yyjy paBHOMjepHO TOKOM BMjeka kopulhewa nuueHuu, a vy
cknagy ca MPC 38 “HematepujanHa ynarawa”.

HekpeTHuHe 1 onpema

HekpeTHrHe 1 onpema cy nckasaHu no HabaeHOj BpUjeaHOCTM U yMakEeHW 3@ UCMPaBKy BPUjeQHOCTU U
YKyMHe eBeHTyarnHe akymynvpaHe ryoutke 360r ymarwera BpUjeHOCTH.

HabaBHy BpujeaHOCT YMHM BpujeaHOCT No dakTypu aobasrbaya ykibydyjyhu LapuHe, nopese Koju ce He
Mory pedyHAMpaTV U CBe Apyre TPOLUKOBE A0BOhewa cpeacTsa y cTake PyHKUMOHANHe NpunpaBHOCTY.
HabaBHa BpujeaHOCT ymareHa je 3a cBe NpumIbeHe nonycrte n/unu padaTe.

HabaBHa BpujegHOCT nsrpaheHnx HEKPETHMHA U onpeme je kuxoBa HabaBHa BpMjedHOCT Ha JaTym kaga
CYy M3rpagra unu passoj 3aBpLUEHN.

Mop HekpeTHMHaMa M ONPeMOM CMaTpajy ce OHa CPeAcTBa Yvju je OYeKMBaHM KOPUCHM Bujek yrnoTpebe
ayxu of jegHe rogumHe. Oobuum nnm rybuum koju ce jaBrbajy NpUNMKOM pacxodoBaka MM npopgaje
HeKpeTHWHa 1 onpeme, nckasyjy ce y ussjeLutajy o 4o6MTKy 1 rybuTKy Kao Ano ocTanux NOCI0BHUX NpUxoaa
WM ocTanux NocrioBHUX pacxoaa.

Apantaumnje, obHaBrbakba W MoMpaBKe Koje NpOAYXaBajy BMjeK KopuwTewa cpeacTsa, yeehasajy

BPWje4HOCT OCHOBHOI cpeacTBa. OnpaBke 1 ofpxaBaka ce eBUAEHTUPaAjy Ha TepeT Tekyher oGpayvyHcKor
nepuoaa v npukasyjy kao TPOLLKOBW NOCIIOBaka.

19



m:tel

MTEN A.[l. BAbA NNYKA

HANOMEHE Y3 HEKOHCONMAOBAHE ®UHAHCWUJCKE U3BJELUTAJE
3a nepuop oA wecT Mjeceum koju ce 3aBpwana 30. jyHa 2018. roauHe

3. NPEMMEAQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MOJIUTUKA (HacTaBak)
3.7. Amoptusaumja

CTtona amopTusauuje ce yTBphyje Ha OCHOBY NpouMjeH-EHOI KOPUCHOT Bujeka ynotpebe HemaTepujanHnx
ynarawa, HeKpeTH/1Ha 1 onpeme.

Ctona amopTu3auuje koja ce npumjerbyje Ha HEKO CpeacTBO MPEeuCnuTyje Ce HajMakbe Ha Kpajy cBake
NMOCMOBHE TOAMHE W, aKo MNOCTOje 3HayajHe NPOMjeHe y O4YeKMBaHOj AMHaMuuM Tpollewa Oyayhmx
€KOHOMCKMX KOPUCTU KOje Cy cagpKaHe y CpeacTBy, CTONa aMopTu3aumje ce Mujerba kako 6u ce ogpasuna
npomMmujetseHa AnHamuka. TakBa npomjeHa ce eBMAEHTUpa Kao NpomjeHa padyHOBOACTBEHE NpoLjeHe y
cknagy ca MPC/MCOW. MeHapmeHT [pyliTBa JOCTaBba CBaKy NpOMjeHy cTomna amopTusauuje 3a rpyny
cpencTasa YnpaBHom oabopy [pylTBa Ha ycBajar-€.

OcHoBuua 3a 06padyH amopTusaumvje je HabaBHa BpWjeAHOCT HeMaTepujanHux ynarawa, HeKpeTHUHa m
onpemMe ymaweHa 3a Npouunjer-eHM eBeHTyanHu ocTaTak BpujegHocTW. AMopTu3aumja ce obpadyHaBa
npyMjeHoOM NPONopLIMOHANHOr MeToAa.

MpouwnjerseHn KopucHu Bujek ynotpebe nojeamHUX rpyna HEeKpPeTHUHa, onpeme U HemaTepujanHux
ynarawba, KojU je Cry>uo Kao ocHoBa 3a obpayyH amopTu3aumje u NpuMmjeHeHe CTone y Nepuoay oA LecT
Mjeceum koju ce 3aBpliaBa Ha aaH 30. jyHa 2018. roguHe je crbegehu:

Bujek Tpajarba Crona

(roguHa) (%)

GSM n UMTS nuueHue 15 6.67
JInueHue n annnkaTneBHM codTBEPU 5 20
"paheBUHCKM 0bjekTn 8-55.5 1.80-125
AHTEHCKM cTy60BM 25 4
OncTpnbyTnBHa kaHanuaaumja n mpexa 16.7 — 33.3 3-6
KomyTaumoHu cuctemn n cepBucHe nnatgopme 3-11 9.09 - 33.33
TpaHcnopTHa Mpexa 4-125 8-25
BexunyHa npuctynHa mpexa 5-125 8-20
OnpeMa y Np1CTYNHO] MPeXu 1 TepMUHarnHa onpema 4-11 9.09 - 25
PayyHapcka onpema 4-5 20-25
KaHuenapwjcka n octana onpema 5-8 12.5- 20

3.8. CranHa MMoBMHa Hamujerw€eHa npoaaju

CrtanHa MMoBMHa HaMujereHa Npoaajy knacudukyje ce kao HamMmmjeneHa nNpoaaju ykonuko he ce wunxosa
KHMroOBOACTBEHA BPUje4HOCT NOBPaTUTX Y MPOAAJHOj TpaHCaKLUMjK Npuje Hero KOHTUHYMpPaHoM ynoTpebom.
OBaj ce ycnoBs cmaTtpa McnykeHnm caMo oHAa Kaja je npojaja Bprio BjepoBaTHa M ako je CTanHo CpeacTBo
(Mnu rpyna HamujereHa oTyherby) Y CBakoM MOMEHTY PacrnornoxmBo 3a NpoAaajy y CBOM CafallieM CTakby.
MeHalIMeHT MOpa yrnoXuTu Hanope Aa npoga TakBa cpefcTBa, a ovekyje ce aa he ce cpeactsa og aate
npoaaje keannukosaTn 3a NpM3HaBake y POKY Of roAMHY AaHa oA AaTyma knacudukaumje.

CrtanHa nmoBuHa unu rpyne 3a oTyhewe knacudmkoBaHe Kao HamujeweHe 3a Npoaajy BpeaHyjy ce no

HUXOBOM MPETXOAHOM KHWMIOBOACTBEHOM W3HOCY MMM NO bep BPUjeOHOCTU YyMareHOj 3a TPOLUKOBE
npoaaje, y 3aBMCHOCTM Of TOra Koja of, OBe ABMje BPUjeqHOCTU je HuXa.
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3.9.

3.10.

NPEMMEAQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MOJIUTUKA (HacTaBak)
Ymamerwe BpujegHOCTU He(pUHAHCUjCKE UMOBUHE

Ha cBakn gatym ussjewitaja 0 puHaHCHjCKOM NOnoxajy, [ApyLUTBO NpencnuTyje KHhMroBoaCTBEHE N3HOCE
CBOjuX HedpmHaHcHjckux cpeacTasa (OCMM 3anmnxa 1 oanoXeHUx Nopeckux cpeacrasa) Aa 6m ce yTepauno
nocToje Nv HaroejellTaju Aa je Aowno o rybuTaka ycree[ ymamwewa BpujeaHOCTU HaBegeHe UMOBMHE.
AKo MocToje TakBe Ha3dHake, npoljenyje ce HagoKHaauMBKM M3HOC cpeacTsa Aa 6u ce morao yTBpAUTU
eBeHTyarnHu rybutak Hactao ymawereM. AKO Huje moryhe npoumjeHnT! HaJoKHaaAMBWU U3HOC NojeanHor
cpeacTea, OpywTBO npouljewyje HaaoKHaauBWM WM3HOC jedMHMLE Koja FreHepulle roTOBMHY, a KOjoj TO
CpeacTBo npunaga.

HapokHagmBa BpujeQHOCT cpeacTtea (Mnv HeroBe jeAMHuLLE Koja reHepuLLe roToBUHY) je dhep BpujeaHoCT
yMah-eHa 3a TPOLUKOBE NpoJaje Unn BpujeaHoCT y ynotpebu, 3aB1cHO of Tora koja je Buwa. 3a notpebe
npoujeHe BpujeaHOCTU y ynotpebwu, npoumjerseHn 6yayhn HoOBYaHM TOKOBW AMCKOHTYjy Ce A0 cajallve
BpYjedHOCTU MNPUMjEHOM AOWMCKOHTHE CTOMne npuje ornopesvBara Koja ofpakaBa cafallukby TPXKULLIHY
npoLjeHy BpeMeHCKe BPUjeaHOCTN HOBLIA U pu3nKe cneuundnyHe 3a To CpeacTBo.

YKONMKO je npoumjereHn HagoKHaaMBKM U3HOC CpeacTBa (MNn jeanH1LLEe Koja reHepuLLe roTOBUHY) HUXW 0f,
KHoUTOBOACTBEHE BpMWjeQHOCTU, KHMIOBOACTBEHA BPWjeAHOCT cpefcTBa (MM jeauHuue Koja reHepuile
roTOBMHY) Ce yMawyje A0 HaJOKHaAMBOr M3HOCA, a UMMapuUTETHM rybuTak ce mnpusHaje kao pacxon
nepuopaa.

Ha cBakv AaH n3BjeluTaBarsa BpLUKM Ce NPeNCcnUTMBak-e Aa N1 NOCTOje Ha3Hake Aa Cy NPeTXo4HOo Npu3HaTh
UMMapUTETHN FyOULM yMareHW UM BULLE He MocToje. MIMnapuTteTHu rybutak ce noHuwTaBa YKOSMKO
NoCTOju NpOMjeHa y NpoLMjereHOM HalOKHaAUBOM U3HOCY.

Koa HakHagHor noHuwTewa rybutka of ymamera BpujedHOCTU, KhWUrOBOACTBEHWM MW3HOC CpeacTsa
(jeavHuue Kkoja reHepuLle roToBuHy) nosehasa ce 4O peBMAOBAHOI NPOLMNjEHEHOT HaJOKHaAMBOr U3HOCa
Tor cpefncTtea, nNpu Yemy Beha KHUroBOACTBEHA BpUjedHOCT He npemallyje KHhUroBoACTBEHY BpujeqHOCT
Koja 6u Buna yTBpheHa Aa y NpeTxogHUM rogMHama Huje 6uno npusHaTux rybutaka Ha Tom cpeacTBy
(jeaMHMUNM Koja reHepuLle rOTOBVHY) yCrbeq ymamwera BpujeaHoCcTU. [NoHuwTene rydbmuTka og ymawena
BpYjegHOCTM ogmax ce nNpu3Haje Kao NpUxXoa.

Ha gaH 30. jyHa 2018. roguHe, Ha OCHOBY npoljeHe MmeHameHTa [OpywTea, He NOCToje nHavkauuvje aa je
BpUWjegHOCT cTanHe uMoBuHe 06es3BpujeheHa.

Ynarawa y 3aBUCHa ApyLITBA

Ynarawa y 3aBWcHa ApylTBa BpedHyjy ce no HabaBHOj BpujedHOCTW, YMa-eHOj 3a €BeHTyasrlHo
obesBpjenetse.

Y cknagy ca ogpegbama MC®WN 10 “KoHconudosaHu gbuHaHCujcKu u3gjewmaju’, KOHTpona 3aBUCHUX
OpylwTasa of cTpaHe [pywiTBa ce nocTumxe ykonuko JpyLwteo:

1) wvma moh ynpaBrbatba Hag cybjekTom;

2) je M3noxeHo, UM uma npaea, Ha NPoOMjerMBe NpUMHoOce o cBor ydewha y cybjexTy, n

3) wma moryhHocTu kopuwhera cBoje Mohu ynpaBrbara cybjekTom aa 6u ce yTmuano Ha BUCUHY
CBOjMX MpUHOCa.

[pylwTBO BPLWIN MOHOBHY aHanu3dy da Nnu 3aucTa KOHTPONuWLLe 3aBWUCHa ApyLiTBa YKOnuko dohe go
oapeNeHnx YnkteHnLa M OKOMHOCTW Koje Aajy HasHaky Ada je 6uno koju of npeTxodHa Tpu enemeHTa
KOHTpOe NPOMUjeH-EH.

Kaga [OpywTBo vma mare of notpeGHe npocte BehuHe rnacadkux npasa, [pywiTBo Moxe ga uMa

KOHTPOJS1Y Haf 3aBMCHUM APYLUTBOM YKOMUKO Cy Ta rnacayka npaea AoBorbHa Aa Aajy NpakTuyHy MoryhHocT
[OpylwTBYy Aa jeaHOCTpaHo ycMjepaBa NocroBHE aKTUBHOCTW 3aBUCHOT APYLUTBA.
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3.

3.11.

3.12.

NPEMMMEAQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA (HacTaBak)

Ynarawa y npuapyXeHo ApYyLUTBO

MpuapyXeHo ApYLITBO je APYLWTBO y kojem [pylITBO uma 3HavajaH yTuuaj. 3HadajaH yTuuaj je moh
y4eCcTBOBaH-a y 04NyuMBaky NpUAPY>KEHOr eHTUTETa Mo NUTaky (UHAHCUJCKUX 1 ONepaTUBHUX OANyKa
W MONWTUKA, anu HWje KOHTpOMa WNU 3ajedHuudka KOHTpona Hag TMM MOCMOBHWM MonMTUKama u
oanykama.

Ynarawa y npuapy>KeHo ApyLWTBO Y OBUM HEKOHCONMMAOBAHUM (PMHAHCUjCKMM U3BjeLlTajMMa UckasaHo
je no HabaBHOj BpujeAHOCTH, yMaH-eHOj 3a eBeHTyarnHo obe3spjefhemse.

PUHAHCUjCKN UHCTPYMEHTH

Knacudmkaumja pmHaHCHjCkux MHCTpyMEHaTa BpLUX Ce Ha OCHOBY MpOoLjeHe HUXOBOr cagpaja
npv NpBOM MpuU3HaBamy Ha:

1) UHaAHCKjCKY UMOBUHY,
2) dwuHaHcujcke obaBese, nnu
3) BRACHWYKE UHCTPYMEHTE.

QuHaHcujcka uMosuHa

durHaHcKujcka MMOBMHA ce Npu3Haje kKaga [OpylwTBO NOCTaHe jeqHa o4 cTpaHa y YroBOpHUM oppenbama
WHCTPYMEHTA.

[MoyeTHO npu3HaBawe (hUHaAHCUCKE UMOBUHE BPLUM Ce MpemMa HeHoj HabaBHOj uujeHn, Koja je dep
BPUjeLHOCT AaTe Wi NpumIbeHe HakHage. TPOLKOBU TpaHCaKumje OUPEKTHO NPUNMCUBU CTULaky, ce
YKIbYuyjy Y MOYETHO MNpoLjermBame LjeriokynHe nuHaHcmjcke MMOBUHE, OCUM Yy Cryyajy Kaga ce pagu o
rHaHCKjCKOj MIMOBMHK Koja ce BpeAHyje no dep BpujegHOCTH kpo3 BunaHc ycnjexa. HakoH nodeTHor
npu3HaBaha, (MHaHCHjcka MMOBUHA Ce Mjepw no:

1) amMopTM30BaHOM TPOLLIKY
2) dep BpujeaHOCTN KPO3 OCTanu yKynHu pesynrar,
3) dep BpujeaHoOCTN Kpo3 BunaHc ycnjexa

dPUHaHCKjCka MMOBMHA Ce Mjepy MO aMOpPTU30BAHOM TPOLLKY YKONMKO Ce APXMW YHyTap MOCHOBHOM
MoZerna Ymju je unrb Apxare MrHaAHCKCKe MMOBUHE Kako 61 ce HannaTuimM yroBopeHn HoBYaHN TOKOBU
1 YKOMUKO, Y YTOBOPEHNM YCNoBMMa PrHaHCHjCKe MMOBMHE Ha ogpeheHn 4aTymM HacTajy HOBYaHM TOKOBU
Koju cy camo nnahame rnaBHULLE U KaMaTe Ha NpeocTanu Ano Ayra, OCUM ako ce MHULMjanHO HeOMNo3nBo
npusHaje no dep BPWjEAHOCTU KPO3 OCTanM YKYNHW pesynTtaT (ako TO [0BOAM [0 3HaYajHor
CMan-eHsa/envmMmHaumje payyHoBoACTBEHE HeycknaheHocTn).

durHaHCKjcka MMOBMHA Koja ce Mjepu No dep BpujeaHOCTM Kpo3 OCTanu yKynHW pesyntaT YKONMKO ce
OPXW yHyTap MOCMOBHOI MOAena Yuju je uuib NOCTUIHYT HamnniatoM YrOBOPHMX HOBYaHWX TOKOBa M
npogajom MuHaHCHjCke MMOBMHE W YKOMNWKO, Y YroBOPEHWM YCRoBUMA (UHAHCUJCKE WMOBUHE Ha
oapeheHn gatym HacTajy HOBYaHU TOKOBM KOju cy camo nnahanse rnaBHuLe 1 KamaTte Ha npeocTtanu aMo
ayra, OCMM ako ce MHUUMjanHo Heono3mBo Npu3Haje no gep BpmjeaHOCTU Kpo3 bunaHc ycnjexa (ako 1o
[0BOAM 00 3HaYajHOr cMakeHa/enMMmHaumje pad4yHoBoACTBEHE HeycknaheHocTr).

Mpy noveTHOM npu3HaBaky CyBjEKT MOXEe HeOono3MBO OANYYMTW Aa Y OCTanom YKYNnHOM pesynTarty
npeseHTyje HakHaaHe NpoMjeHe cep BpuMjeaHOCTU yriararka y BMaCHUYKM MHCTPYMEHT, a Aa NPpUTOM Huje
pvijey o ynarawy Koje ce ApXu paan Tprosamwa HUTK 0 HenpeasuheHMM N3HOCUMMa Koje je Kynaw, Npu3Hao
y OKBMPY MOCMOBHUX KOMOUWHauWja, Ha Koje ce npumjensyje MCOU 3.

MC®U 9, ponywta cybjekTy oa AoHece HeoNo3uBY OAJTYKY O MpuUKasuBaky NpoMjeHa dep BpujeaHoCcTu
ynaraka y BMacHWYKN MHCTPYMEHT KOj Ce He APXKW paau Tproeaka y ocTarnioM yKynHom pesynrtaTty. Ta
oanyka JOHOCK ce 3a CBakM NojeauHayvyHyu MHCTPYMEHT (OAHOCHO AMOHMLY). VI3HOCK Npu3HaTK y ocTanom
YKYMHOM pe3ynTaTy He CMWjy Ce HakHagHO MPEHOCUTM y padyH AobuTn un rybutka. Mefytum, cybjekt
MOXe NMPEHOCUTU KyMynaTuBHY AOOUT unu rydbutak yHyTap BNacHWYKOr kanutana. QuesnaeHae Ha Takea
ynarawba npusHajy ce y padyHy nobutu n rybutka y cknagy ca MCOPU 9, ocum ako je jacHo oa aveuaenaa
npeacTaBrba NOBpaT Avjena TPOLKOBa ynarawa.
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3.12.

NPEMMEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA (HacTaBak)
®PUHAHCUjCKN MHCTPYMEHTU (HacTaBaKk)
lomosuHa u 20moBUHCKU eKkeu8aneHmu

[oToBMHaA obyxBaTa HoBaL Ha Tekyhum padyHuma [pywTtea u genosute no Buhery. TOTOBUHCKM
€KBMBaneHTN Cy KpaTKOpO4YHa, BMCOKO NWKBWAHA ynarawa koja ce 6p3o mpeTBapajy y nosHaTe
M3HOoce roToBMHe ca Oe3HadajHuM yTuuajeM pusvka Of NpoMjeHe BpujeaHOCTM (KpaTKOpOYHO
opoyeHn oeno3nTn y baHkama Ha nepuog 4o Tpu mjeceua).

Hamu kpedumu u nompaxueara

MoTpaxunBara oA Kynaua, Kpeaut n octana noTpaxunsama ca MUKCHUM unu ogpeansum nnahawnma
KOja He KOTUpajy Ha aKTMBHOM TPXULLTY KNnacuduKyjy ce kKao UMOBMHa Koja ce Mjepy Mo amopTU30BaHOM
TPOLLIKY, YKOMMKO CY UCNYH-E€HN FOpe MOMEHYTU KpUTEPUjyMmn Knacudmkaumje.

Kpeoutn n notpaxusarwa BpeaHyjy ce no aMOpTU30BaHOM TPOLLKY, NPUMjEHOM MeTode edeKTUBHe
KamaTHe cTone.

EdektnBHa kamaTHa cTona m3padyyHaBa Ce Ha OCHOBY MNpOLjeHe TOKOBa roTOBUHE, He YKIby4yjyhu
o4YeKkMBaHe KpeauTHe rydbutke. JegHoMm obpadyHaTa npuivMkoM WHWULMjanHoOr npusHaBama, eekTMBHa
KamaTHa cTona ce KOpUCTU NPUIMKOM HapeaHux obpadyHa npuxofa of kamata (3acHoBaHa Ha 6pyTo
KHUrOBOACTBEHO] BPUjeQHOCTU MMM aMOPTU30BaHOM TPOLLKY, a y 3aBMCHOCTU O HMBOA yMaheHa
nmoBuHe). Npuxon oA KamaTe ce MpusHaje npumjeHoM edeKTUBHE kamaTHe CTone, OCKMM Y criyyajy
KpPaTKOPOYHMX MNOTpaxuBawa, raje ou npuaHaBakwe npuxoga Ouno HemaTepujanHo. BpujegHoct
MHaHCKjCKe MMOBMHE Ce YyMakyje NyTem ucnpaske BpUjeaHOCTH.

Mpunukom obpadyHa ucnpaBke BpujegHOCTM [pylITBO MpuUMjeryje Mogen O4YeKMBaHOr KpeauTHOr
rybutka Tako LITO pa3maTpa BjepoBaTHONY HacTaHka HeusBpluera obaBese Apyre YroBopHe CTpaHe
TOKOM OYEKMBaHOr YroBOPEHOr pokKa Tpajakba (UHAHCUjCke WMMOoBMHE. [pylwiTBO BpLUM aHanusy
noTpaxuBaka rpynucaHmx Ha 6asu pasnuunTux KapakTepucTuka Kynaua M TpeHOoBa WMCTOPMjCKUX
rybutaka.

durHaHcKjcka MMOBMHA NpecTaje Aa ce Npu3Haje Kaga je uaMmMpeHa, NoHWULWTEHa, UCTeKNa, oTNncaHa unm
npeHeceHa. lNpeHocu ce NpusHajy kao NpecTaHak Npu3HaBaka YKOMMKO Cy CBU BUTHW pU3nLM N KOPUCTU
NpeHeceHn, YKONMKO HUCY NMPeHeCeH, MMOBMHA HacTaB/ba Aa ce nNpusHaje.

YKOMMKO pU31LIM U KOPUCTU HACY NPEHECEHUN UM 3aapXKaHu, MMOBUHA Ce He NpU3Haje YKONUKO KOHTpona
HaJ MMOBWMHOM Huje npeHeceHa. HakHagHo peanv3oBaHn v HannaheHu MHaHCKjCK1 NnacMaHn, Aatm
aBaHCW U NoTpaxuBarba Npu3Hajy ce kao npuxod Tekyher obpavyHckor neproaa.

durHaHcujcka MMOBMHaA ce Mjepu No chep BpUMjeaHOCTU Kpo3 BunaHc ycnjexa camo ako chuHaHcujcka
MMOBMHA HWje MjepeHa No amopTU30BaHOM TPOLLKY WM NO ep BPUjeaHOCTU KPO3 OCTanu YKYMHW
pesynrar.

®@uHaHcujcke obasese

duHaHcujcke obaBese obyxBaTajy AyropovHe obaBese (QyropoyHe KpeauTe), KpaTkopodHe obaBese 13
nocrnioBawa u octane obaeese. PmHaHcujcke obaBe3e ce Npu3Hajy kaga [pywTBO NOcTaHe jeaHa of
CTpaHa y yroBopHum ogpeabama nHcTpymenTa. lNoyeTHo npusHaeake huHaHcujcknx obasesa BpLUK ce
npema kUuxoBoj HabaBHO] LinjeHun, Koja je chep BpujeqHOCT AaTte uinv NpuMIbeHe HakHage.

TPpOLIKOBM TpaHcaKLuuje ce yKIbydyjy Y NOYEeTHO MpoujerrBakbe CBMX MHAHCKjCKMX obaBesa, ocum y

cnyyajy kaga ce pagu o domHaHcujckum obaBesama Koje ce BpeaHyjy no ep BpujegHocTH Kpo3 bunaHc
ycnjexa.
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3.12.

3.13.

3.14.

3.15.

a)

NPEMMMEAQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA (HacTaBak)

PUHAHCUjCKN UHCTPYMEHTU (HacTaBak)
@uHaHcujcke obasese (Hacmasak)

®duHaHcujcke obaBese ce HakHagHO MCka3syjy Mo aMOpPTM30BaHOj BPWjeOHOCTU MPUMjEHOM edeKTUBHE
KamaTHe cTone, 1 oHe hmHaHcujcke obaBe3e koje ce BpeaHyjy no dep BpujegHoCcTn Kpo3 brunaHc ycnjexa
Mo NOYeTHOM MpU3HaBary, U3y3eB hMHaAHCKjCKMX 0DaBe3a Koje Cy Hamunjer-eHe TproBaby.

TpoLukoBM MO OCHOBY kamaTta Ha hmHaHcujcke obaBese ce eBUAEHTNPAjy Ha TepeT PMHAHCU|CKUX pacxoa
y Nep1oAy Ha Koju ce ogHOCe 1 NpuKasyjy Y OKBUPY OCTanux kpaTKopovHux obasesa.

duHaHcujcka obaBesa npecTtaje Aa ce NpusHaje kaga OdpywTBo ucnyHu obase3y unu kaga je obasesa
nnahana, npeasufeHa yroBopoMm, YKUHyTa Unm nctekna.

3anuxe

3anuxe ce eBUAeHTMpajy No HabaBHO] BpUjeaHOCTM MM HETO NPOAAjHOj BPUjeAHOCTH, Y 3aBMCHOCTM Koja
je Hmxa.

HeTo npopajHa BpujeqHOCT je umjeHa No KOjoj 3anuMxe mory 6uTu npogarte y HOpMarHum ycrnosuma
nocroBaka HaKoOH yMakensa LivjeHe 3a TPOLLKOBe npoaaje. BpujegHocT 3anumxa ykibyyyje BpujeaHoCT Mo
dakTypy gobasrbaya, TPaHCNOPTHE M 3aBUCHE TPOLLKOBE. AnaT U MHBEHTap ce otnucyjy 100% npunvkom
nsgasamna y ynotpeby. BpujegHocT 3anumxa ce yTBplyje Ha OCHOBY MeToAa npocjeyHe HabaBHe LnjeHe.

3anuxe matepuvjana 3a BesaHe ycnyre ce Hajpehum amjernomM ogHoce Ha xapaBepe HabaBrbeHe 3a npoaajy
KynuumMa y okBupy nocebHux npogajHux naketa.

Tepehernem ocTanunx pacxoga BpLUM Ce NCMpaBKa BPpUje4HOCTM 3anuxa y cnydajeBmMma Kkaga ce ounjeHn aa
je noTpebHO cBEeCTU BpUjeQHOCT 3anmnxa Ha HUXOBY HETO npoaajHy BpujegHocT. 3a owTeheHe 3anuxe m
3anuxe Koje No KBanuTeTy He oAroeapajy ctaHgapgvma Bplum ce ogrosapajyha ncnpaska BpujegHoCTH,
UK ce y LjenocTu oTnmcyjy.

Pe3epBucama

Pesepsucara ce npusHajy n Bpluie kaga [pylwTBO MMa 3aKOHCKY MW YroBopeHy obasesy kao pesyntar
npowwnux gorafaja u kaga je BjepoBaTHO Aa he oanvB pecypca Koju cTBapajy ekoHoMcke [obutn 6utn
notpebaH aa ce nammpu obaeesa v kaga ce MoXe NnoysaaHo NpoumjeHnT M3Hoc obasese.

Pesepsucarsa ce cactoje of pesepsucara 3a Cycke CNopoBe Koju ce Boge npoTus [pywitea, oapehexn
ONCKOHTOBakeM Oyaoyhmnx HOBYaHMX TOKOBAa KOjU oOdpaaBajy TPEeHYTHO CTawe Ha TPXUWTY U
cneunduYHNX pr3nKa Koju ce ogHoce Ha aaTty obasesy.

BeHedmumje 3a 3anocneHe
lMope3u u donpuHocu 3a obesbjefierbe coyujanHe cuaypHOCMU 3arocieHux

Y cknagy ca gomahum nponMcrMa u yCcBojeHOM pavyyHOBOACTBEHOM NONUTMKOM, [pylWTBO je 06aBe3Ho Aa
ynnahyje fonpuHoce pasHuM ApxaBHUM hoHOOBMMA 3a couujanHy 3awTtuty. OBe obaBese yKIbydyjy
OONpUHOCEe Ha TepeT 3anocrneHnx 1 Ha TepeT nocrnogasLa y n3Hocuma Koju ce obpavyHaBsajy npumjeHoM
cneumMdUYHNX, 3aKOHOM MponucaHux ctona. [JpylTBO MMa 3akoHcKy obasesy ga u3Bplu obycrasy
obpauyHaTux gonpuHoca u3 OpyTo 3apaga 3anocfieHnx M Oa 3a HWUXOB padvyH W3BpLUM NPEHOC
obycTaBrbeHnX cpeacTasa y KopucT ogrosapajyhmx apxasHux poHgosa. [lonpuHOCK Ha TEPET 3anocneHnx
W Ha TepeT nocnofasLa eBUAEHTUPAjy Ce Ha TepeT TPOLLKOBA y NEPUOAY Ha KOju ce OgHoCe.

Obasese no ocHosy omrnpemMHuUHa u jybunapHux Hazpada
OpywTBo je ob6aBe3HO Aa 3anocneHuMa, Npu OAnacky y MeHsujy Uchnnatu OTNPEMHWHE Y BUCUMHU TpU
nocrbefh-e MjecevyHe HeTo nnaTe ocTBapeHe of cTpaHe 3anocrneHor. Mopen Tora, OpywTeo je y obaBesn

na vcnnahyje n jydbunapHe Harpage y BUCWHM M3Mely nona v jegHe u no npocjedHe MjecevHe nnate
Opywtea.

Ha ocHoBy MPC 19 “HakHage 3anocneHuma” 3axTujeBa ce obpadvyH U ykankynucaBakwe cajallhe
BPWjeAHOCTN akyMynMpaHUX npasa 3anocfieHnx Ha OTNPEeMHUHE 1 jybunapHe Harpage.
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3.

3.15.

8)

3.16.

NPEMMEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA (HacTaBak)
BeHednuumje 3a 3anocneHe (HacTaBak)
Obasese no ocHosy boHyca 3arocneHuma (8apujabuniHu Ouo rname)

Ha ocHoBy opnyke NeHepanHor avpektopa OpywTBa, yTBpheHa je ocHoBMUA U HaunH obpadyHa GoHyca
3anocrneHuMa, kao BapujabunHu amo nnaTte. BoHyc ce ocTBapyje Ha OCHOBY peanu3oBaHOr YYMHKa,
npaheHor Ha KBapTariHOM UMW FrogMLIHEM HUBOY M €BUMAEHTMPA Ce Kao TPOLaK JIMYHMX NpuMmara 1
pesepBucare MO HaBeOEHOM OCHOBY Yy TPeHyTKy npoujeHe Aa he 3anocneHu OCTBapuTU NpaBoO Ha
HaBegeHn 6oHyC.

U3BjewTaBame y cermeHTy

OpywTBo npumjersyje MCPU 8 “OnepaTvBHM cermMeHTU” KOju 3axTujeBa naeHTudukoBarwe onepaTMBHUX
cermMeHaTa Ha 0a3n MHTEPHMX M3BjelTaja O KOMMOHeHTama [pyliTBa Koju ce pefoBHO npernenajy oa
CTpaHe pykoBoAunaua HaanexHux 3a AOHOLEHe KIbyYHWUX OAMyKa, a y LUurby anokauuje agekBaTHuX
pecypca HaBe4eHUM CerMeHTMMa, Kao U aHanuse wuxoBux pesyntarta. MiHdopmauumje o cermeHTuma cy
aHanuaupaHe Ha 6a3un BpcTa ycnyra koje npyxajy onepatvuBHu aujenosu Opywtea (HanomeHa 38).

3HAYAJHE PAYYHOBOACTBEHE NMPOUJEHE

[NpeseHTaumja HEKOHCONMAOBAHMX (PMHAHCUjCKMX M3BjeLUTaja 3axTvjeBa O MeHalMeHTa Kopulhewe
HajborbMx Moryhux npoujeHa W pas3yMHUX NPETNOCTaBkW, Koje wumajy edekta Ha npe3eHToBaHe
BpujeaHoOCTU cpeacTaBa n obaBesa u objenogarneake NoTeHUMjanHMx NoTpaxuneamwa n obasesa Ha AaH
cacTaBrbakba HEKOHCONMOOBaHUX (PUHAHCUjCKMX W3BjellTaja, Kao W npuxoga M pacxoda Yy TOKy
ussjewTajHor nepuopa. Ose npoujeHe W NPeTnocTaBke Cy 3acHOBaHE Ha WCTOPWCKMM W ocTanvm
WHopMaLumjama pacrnonoXuBMM Ha AaH cacTaBibakba HEKOHCONMAOBAHMX (PUHAHCWMCKUX M3BjeLuTaja.
Bynyhwu ctBapHu pesyntatu Mory aa ce pasnukyjy o npouumjeseHnx n3Hoca.

OcHoBHe npeTnocTaBke Koje ce ogHoce Ha 6yayhe gorahaje n octane 3HavajHe M3BOPe HEN3BjECHOCTM NpU
[aBamy npoLjeHe Ha AaH n3BjeluTaja 0 (oMHaHCUjCKOM MONOXajy, Koje Hoce pu3unKk ca Mmoryhum ncxogom y
mMaTepujanHo 3HadajHMM KopeKkuujama cajalkwe BpujeaHOCTU cpedcTtaBa u obaBe3a y HapegHo]
MHAHCK|CKOj FOANHW, NPEACTaBIbEHE CY Y AarbeM TEKCTY:

lpoyujerseHuU KOPUCHU 8UjEK HEKPeMHUHa, orpeMe U HemMamepujasHe UMOBUHE

OppefBarke KOPUCHOr BMjeka HEKPEeTHWHA, ONpeMe W HemaTepujanHux ynarawa je 3aCHOBaHO Ha
WCTOPMWjCKOM WCKYCTBY Ca CIIMYHUM CPeacTBUMa, kao WM npeaBueHUM TEXHOMOLLKMM HampeTkoM M
npomjeHama eKOHOMCKUX U MHAYyCTpujcknx caktopa. Ctona amopTmnsaumje Koja ce npuMjeryje Ha HeKo
CPeACTBO NpeucnuTyje ce Hajmake Ha Kpajy cBake MOCOBHE roguHe W, ako NocToje 3HayajHe NpomjeHe y
OYEKMBaHO] AMHaAMMUM Tpollewa Oyayhnx eKOHOMCKMX KOPUCTW Koje Cy cagpXkaHe y cpeacTBy, cTtona
amopTuM3auuje ce Mujera kako b1 ce ofgpasvna npomujereHa guHaMmuka. TakBa NpoMjeHa ce eBUaeHTMpa
Kao nMpoMjeHa payyHOBOACTBeHe npoujeHe y cknagy ca MPC/MC®U. MeHaumeHT OpywTBa AocTaBrba,
CBaKy NpoMjeHy cTona amopTusauuje 3a rpyny cpeacrasa YnpaBHoOM ogbopy [pyliTBa Ha ycBajame.

Ycrben 3Ha4ajHOCTW CTanHUX CpeacTasa y YKynHoj aktuem [pyLliTea, yTuuaj CBake npoMjeHe y HaBeaeHnM
npeTnoctaBkama Moxe OuTW maTepujanHo 3Ha4ajaH Ha UHaAHCUjckM nonoxaj [OpywTBa, kao U Ha
pesyntaTte Herosor nocrnosaka. Ha npumjep, ykonuko 6u [pyliTBO CKPaTWUMO, OAHOCHO NPOAYXMIO
npocjeyaH KOPUCHU BUjeK cTarnHe nmosmHe 3a 10%, To 61 y nepuoay of LWeCT MjeceLm Koju ce 3aBpluaBa
Ha gaH 30. jyHa 2018. roguHe pesynToBano y AOAaTHOM, OOHOCHO MakeM TPOLUKY amopTu3auumje 3a
4,944,002 KoHBepTnbunHe mapke (ynopegHu nogataky 2017. rogunHn 5,069,294 KoHBepTnbunHe mapke).
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4. 3HAYAJHE PAYYHOBOACTBEHE NPOLUJEHE (HacTaBak)
Ucnpaeka epujedHocmu nompaxusarba

Mpunukom obpavyHa ncnpaeke BpujegHOCTU [pyLWTBO NpUMjeHbyje MoAern O4eKMBaHOr KpeanUTHOr ryoutka
Tako WTO pa3maTtpa BjepoBaTHONYy HacTaHKa Heu3Bpllewa obaBese Opyre YroBOpHe CTpaHe TOKOM
O4YEeKMBaHOr YroBOPEHOr poka Tpajaka (PUHaHCKjcke nmoBMHe. [pylwTBO BpLWM aHann3y noTpaxuBaka
rpynucanmx Ha 6asu pasnuuntux kapakTepucTuka Kynaua u TpeHaoBa UCTopujckux rybutaka (Hanomere
18, 19, u 20).

Pe3sepsucama

[eHepanHo, pesepBucawa Cy Yy 3Ha4yajHOj Mjepu noAanoXHa npoujeHama. [pywTBO npoujeryje
BjepoBaTHONY [ia Ce HeXerbeHu Ccny4vajeBu Mory JOroauTH Kao pe3ynTar npownux gorafnaja, u yKomnuko je
BjepoBaTHoha Beha of 50%, [pywTBO BpLUM pe3epBucare M3Hoca Koju je notpebaH Aa ce uammpum
obasesa. Mako [pywiTBO NOWTYje HaYeno onpe3HoCT NPUIMKOM NpoLjeHe, ¢ 063Mpom Aa NoCcToju Benuka
[03a HeusBjecHoCTH, y ogpeheHnm cnyyajeBMma CTBapHM pesynTaTm MOory OACTynaTu of OBUX MpoLjeHa
(HanomeHa 29).

lMpuxodu u pacxodu no ocHosy mehyHapodHo2 caobpahaja

Mpuxogn (pacxogn) n noTpaxupawa (obasese) Koju Cy npomsalunym u3 NOTIMCaHMX criopasyma ca WUHO
onepaTtopuMa cy MnpuKka3aHu y NpUIoXeHUM UHaAHCUJCKMM U3BjeluTajuma, U OfHoce ce Ha npuxoae u
pacxoge o MefyHapo4HUX [OMa3HMX, OQHOCHO OANa3HMX NMo3vBa OCTBapeHUX ca 3eMrbama ca kojuma je
[OpywTBO ycnoctaBuno gupektaH obpavyH mehyHapogHor TenedoHckor caobpahaja.

[ro ocTBapeHnx NpMxoaa, O4HOCHO pacxofa No HaBe4EHOM OCHOBY, EBULAEHTMPAH je Ha OCHOBY NpoLjeHe
M3BpLUEHe Yy cKknagy ca MHTepHum obpadyHuma octBapeHor caobpahaja (HamomeHna 23). MeHalmeHT
cmaTpa Aa Cy WHTepHuM obpadyHu ocTBapeHor caobpahaja agekBaTHu, M Oa oApaxaBajy CTBapHO
ocTBapeHn mehyHapogHu caobpahaj y ogrosapajyhem nepuogy.

lMpasuyHa (ghep) spujedHocm

MocnoeHa nonutuka OpywiTea je Aa objenogaHn nHpopmaumje 0 npaBMYHOj BpUjeaHOCTN akTUBE 1 NacmBee
3a KOjy MOCTOje 3BaHUYHE TPXULIHE nHdopMaLuje U Kafa ce npaByMyHa BpUjegHOCT 3HavajHo pasnukyje oa
KHMrOBOACTBEHE BPWjeAHOCTH.

Y Peny6nuun Cpnckoj n BocHn n XepueroBuHM He MOCTOjM AOBOSbHO TPXMLLIHOP MCKYCTBa, Kao HM
CTabuNHOCTV M MUKBUAHOCTWU KOA4 KYNOBWMHE M MpoAaje noTpaxuBawa W ocTane dUHaHCujcke akTuee u
nacuse, MOLWTO 3BaHUYHE TPXULUHE WHMOPMauMje HUCY Yy CBaKOM TPEeHyTKy pacnonoxuse. Crora,
npaBWYHy BpMjegHOCT HMje Moryhe noy3gaHo yTBpAMTY Y OOCYCTBY aKTUBHOT TPXULITA. YKONMKO Kao Aoka3
3a dep BpUjeaHOCT HUje pacrnonoxuea KOTMpaHa UMjeHa Ha aKTUBHOM TPXMULUTY 3a UCTY UMOBUHY UK
obaBe3y KOPUCTY Ce BPUjeaHOCT 3acHOBaHa Ha TeXHWKama MpoLjeHe Koje KopucTe nogatke ca [AOCTYNHUX
TpXULWTA.
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5. npuxoanu on NPOAAJE POBE U YCNYTA

Y KoHBepTUOMNHMM Mapkama
Mepuopa Koju ce 3aBpluaBa

30. jyHa

2018. 2017.

Mpuxoau o npopaje y 3eMrbu: Pesusujy o6asuo
' Opyau pesusop

Mpuxoan op dmkcHe TenedoHuje 35,395,771 39,267,981
Mpuxoan op MmobunHe TenedoHnje 92,835,212 93,569,152
[Mpuxoan oa vHTEerpucaHnx ycnyra 28,177,777 25,191,419
Mpuxoan op nHTEpHeTa 10,392,711 10,777,999
Mpuxoan op Be3aHux ycnyra 20,567,849 18,622,797
Mpuxoan op npopaje pobe 521,401 234,132
YkynHo npuxodu o0 npodaje y 3eMibu 187,890,721 187,663,480
Mpuxoau oa mehyHapoaHor o6payyHa 15,110,384 14,738,983
YkynHo npuxodu o0 npodaje pobe u ycnyaa 203,001,105 202,402,463

6. OCTAIMN NOCNOBHU NPUXOoOn

Y KoHBepTUOMNHMM Mapkama
Mepwuop koju ce 3aBpluaBa

30. jyHa

2018. 2017.

Pesu3ujy obasuo

Opyau pesusop

Mpuxoan oa 3akynHWHa 1,128,054 1,063,535
Mpuxoan of yknaawa pasrpaHMyeHor npyuxoga goHaumje -

(HanomeHa 27) 6,184 31,757

Octanu npuxoamn 940,487 971,107

2,074,725 2,066,399
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7. TPOLUKOBU MATEPUJATNA, POBE U BESAHUX YCITYTA

Y KoHBepTUOMNHMM Mapkama
Mepuopa koju ce 3aBpLiaBa

30. jyHa
2018. 2017.
Pesu3ujy obasuo
Opyau pesusop
Martepwujan 3a Be3aHe ycnyre 24,846,744 23,346,516
HabaBHa BpujeaHoCT npoaate pobe 501,476 232,112
EnektpnyHa eHepruja 2,566,084 2,562,130
"opuBO 1 MasnBo 590,931 654,436
Octanu TpoLuKoBu MaTepujana 958,206 932,206
29,463,441 27,727,400

TpoLukoBM MaTepujana 3a Be3aHe ycnyre ce o4HOCe Ha TPOLLKOBE NpoaTux xapaBepa y OKBUPY NOCEOHNX
npoaajHux nakeTta.

8. TPOLUKOBU 3AMOCIEHNX

Y KoHBepTUOMNHMM Mapkama
Mepuopa Koju ce 3aBplUaBa

30. jyHa
2018. 2017.
Pesusujy
obasuo
Opyau pesusop
HeTo 3apage n HakHage 3anocrneHnm 16,234,499 16,004,790
Mopesun n gonprvHocK Ha 3apaje v HakHaze 3apaja 14,633,526 14,032,862
HakHapge unaHoBuma YnpasHor ogbopa n Ogbopa 3a peusujy 150,884 151,718
OTnpemHuHe 69,244 205,423
OcTtana nu4yHa npuMmana 6,536,408 5,666,395
37,624,561 36,061,188

9. TPOLUKOBU MPOU3BOAHUX YCNYTA

Y KoHBepTUOMNHMM Mapkama
Mepuopa Koju ce 3aBpluaBa

30. jyHa
2018. 2017.
Pesu3sujy obasuo
Opyau pesu3op
TpowkoBn mefyHapoaHor o6payyHa 14,765,577 14,497,759
TpoLukoBM ogpKaBaHa 9,806,627 8,999,705
TpoLuKkoBM 3aKyna 3eMrbULLITa U NOCIIOBHMX NpocTopa 7,730,252 8,331,994
TpoLwKOBK pekname v nponarangje 5,579,490 6,177,141
HakHaga 3a emuntoBake cagpxaja 6,693,635 4,812,188
Ocrtane npousBogHe ycnyre 8,497,038 9,318,902
53,072,619 52,137,689
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10. OCTAJIU NMOCNOBHU PACXOOU

Y KoHBepTUOMNHMM Mapkama
Mepuopa Koju ce 3aBpLlUaBa

30. jyHa

2018. 2017.

Pesusujy

obasuo

Opyau pesusop

MHanpekTHN nopesn Koju He 3aBuce of NOCroBHOr pesynraTta 1,704,304 1,700,611

HakHage PerynaTopHoj areHumju 3a KomyHukauumje 3,495,022 3,590,776

'ybuum og pacxogoBaka HEKPETHUHA, ONpeMe U HeMaTepujanHux

ynarawa - 2,564

MarsKoBu 957 8,006

TpoLwkoBu pesepBucara (HarnomeHa 29) - 15,192
VcnpaBka Bpuje4HOCTM KpaTKOPOYHMX MOTpaXunBaka 3a O4YeKknBaHe

KpeantHe rybutke (HanomeHa 21) 1,435,579 1,272,830

Ocranu pacxogu 4,416,191 4,340,938

11,052,053 10,930,917

11. ®UHAHCUJICKU NPUXOOU N PACXOOMN

Y KoHBepTMOMNHMM Mapkama
Mepuop Koju ce 3aBpLuaBa

30. jyHa

2018. 2017.
Pesu3sujy obasuo
dpyau pesu3op

Mpuxoan of kamaTa
- KamaTe Ha geno3ute 350,523 616,543
- ocTarne kamare 536,660 575,226
887,183 1,191,769
Octanu douHaHcujckn Npuxoam 129,097 29,687
Mo3nuTuBHE KypcHe pasnuke 195,762 309,840
YKkynHo ¢pbuHaHcujcku npuxodu 1,212,042 1,531,296

Pacxogun kamarta

- 0 OCHOBY KpeAWTHWUX yroBopa (288,771) (170,910)
- ocTane kamaTte (7,285) (1,047)
(296,056) (171,957)
HeraTtnBHe KypcHe pasnuke (288,066) (39,026)
YKkynHo ¢pbuHaHcujcku pacxodu (584,122) (210,983)
Hemo ¢puHaHcujcku npuxodu 627,920 1,320,313
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12.  HEMATEPWUJAJTHA YNIATABA

Y KoHBepTUOGUNHUM MapKama
30. jyH 2018. u 31. peuembap 2017. roguHe

OcTana Kanurtanu- Hemartepuja- YKynHo
HeMaTepmwja- 30BaHu nHa HemaTepwja-
GSM UMTS OcTane nHa YroBOpHU ynaraway nHa
nvueHua nvueHua nvueHue ynarawa TPOLUKOBU npunpemu ynarawa
Ha6aBHa BpujegHoCT
Crame, 1. jaHyap 2017. roguHe 117,182,447 23,296,086 8,013,963 64,764,476 - 26,142,522 239,399,494
Habagke y TOKy roavHe - - 207,299 1,259,228 - 2,062,969 3,529,496
AKTUBMparsa U NpeHocu - - 1,319,686 4,690,265 - (6,009,951) -
MpeHocu ca/Ha HEKpeTHMHa 1
onpeme - - - 614,221 - (513,767) 100,454
Ocrtano - - - 390,396 - - 390,396
Crame, 31. aeuembap 2017.
roavHe,
Pesusujy obasuo dpyau
pesu3op 117,182,447 23,296,086 9,540,948 71,718,586 - 21,681,773 243,419,840
Habaske y Toky nepuoaa - - - 1,461,732 724,547 38,986 2,225,265
AKTUBMpaHa U NpeHocn - - 627,111 350,097 - (977,208) -
[MpeHoC Ha HeKpeTHUHE 1
onpemy - - - - - (141,904) (141,904)
Crambe, 30. jyH 2018. roauHe 117,182,447 23,296,086 10,168,059 73,530,415 724,547 20,601,647 245,503,201
AkyMmynupaHa ucnpaska BpujegHoOCTU
Cratbe, 1. jaHyap 2017. rognHe 95,381,309 11,912,842 6,715,656 45,176,853 - - 159,186,660
AmMopTuM3aumja 3a roguHy 7,816,069 1,553,849 662,768 8,102,481 - - 18,135,167
[loHOC ca HeKpeTHWHa 1 onpeme - - - 88,969 - - 88,969
OcTtano - - - 181,043 - - 181,043
Crame, 31. peuembap 2017.
roavHe,
Pesusujy obasuo dpyau
pesusop 103,197,378 13,466,691 7,378,424 53,549,346 - - 177,591,839
Cratbe, 1. jaHyap 2018. roguHe 103,197,378 13,466,691 7,378,424 53,549,346 - - 177,591,839
AmMopTuM3aumja 3a nepvog 3,908,035 776,924 550,362 4,256,604 105,545 - 9,597,470
Crambe, 30. jyH 2018. roamHe 107,105,413 14,243,615 7,928,786 57,805,950 105,545 0 187,189,309
CapawHa BpujeaHOCT
30. jyH 2018. roanHe 10,077,034 9,052,471 2,239,273 15,724,465 619,002 20,601,647 58,313,892
31. peuembap 2017. roguHe 13,985,069 9,829,395 2,162,524 18,169,240 - 21,681,773 65,828,001

GSM nuueHua ce ogHocu Ha nocebHy [lo3sony 3a npyxawe GSM ycnyra Ha Teputopuju BocHe u
XepuerosuHe, nsaaty og ctpaHe PerynatopHe areHumje 3a komyHukaumje bocHe n XepuerosuHe (“PAK)
Ha nepuop oA 15 rogmHa of AaHa goajerbuBama, nodeBlmn o 12. oktobpa 2004. roguHe.

[pyra 3HavajHa TenekoMyHMKauuoHa nuueHua ce OAHOCKM Ha nuueHuy 3a YHuBep3anHe MoOunHe
TenekomyHukaumjcke cucteme (UMTS nuueHua). Hanmve, gaHa 26. mapta 2009. roguHe PAK je usgao
OpywTey [o3Bony 3a npyxawe MOOUNHMX ycnyra Ha yHVMBEp3anHuM MOOMITHAM TeNneKOMYHUKaLUOHUM
cuctemnma (UMTS nuueHua), koja Baxu og 1. anpuna 2009. roguHe o 1. anpuna 2024. roguHe (15
rogvHa).

Ocrana HemaTepujanHa ynarawa HajpehM gujenom ce ogHoce Ha codTeepe.

KanutanusoBaHn yroBopHu TPOLLKOBW C€ OJHOCE Ha UMOBWHY KOja NPOU3nnasn U3 TPOoLLKOBa U3BpLUIeH-a
unun gobuvjara yrosopa, a koju ce y cknagy ca MCO®U 15 kanutanuayjy v npusHajy y TOKy npocjeqHor
Tpajarba yroBopa ca Kynuem.

KanutannsoBaHn yroBopHu TPOLUKOBU Cy amMOPTM30BaHW MPOMOPLMOHANHUM METOOOM Y TOKYy Tpajarba
npeTnnaTHUYKKOr yroopa (reHepanHo 0o ABuWje roavMHe) 1 To je nepuog Yy Kojem ce yroBopHe obaBese
peanusyjy npema Kynuy.

Y npBoj nonosuHn 2018. roanHe, M3HOC TPOLLKa aMopTu3aunje NpMsHaTor No TOM ocHoBy nsHocu 105,545
KoHBepTubunHmx mapaka. Hucy ngeHtndukoBaHn nMnapmTeTHM rybrum Ha oBOj BPCTM UMOBUHE.

HemaTtepujanHa ynarawa y npunpemu Hajsehum gunjenom ce ogHoce Ha codpTBepe y Npunpemu.
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13.  HEKPETHWHE U OMNPEMA

Ha6aBHa BpujegHoCT

Crame, 1. jaHyap 2017. roguHe
HabaBke y ToKy roamHe

AKTUBMpaHa 1 NpeHocu

MpeHocu

MpeHoc Ha HemaTepujanHy UMOBUHY
PacxogoBamna

Marak

Buwak

LOeMoHTaxa

Mpopaaja

lMpeHoc Ha cpeacTBa HamujereHa Npoaaju
Crame, 31. peuembap 2017. roauHe
Pesu3ujy obasuo dpyau pegusop
Cratbe, 1. jaHyap 2018. roguHe
Habaske y Toky nepvoaa
AKTVBUparba U NpeHocu

MpeHocu

[oHoc ca HemaTepujanHe UMOBUHE
PacxopoBara

LOeMoHTaxa

MpeHoc Ha cpeacTBa HaMmujerweHa npoaaju
[oHupaHa onpema

Ocrano

Crame, 30. jyH 2018. roauHe

AkymynupaHa ucnpaska BpujegHoOCTU
Cratbe, 1. jaHyap 2017. roguHe
AMopTu3auuja 3a roauHy

PacxopoBara

Mamsak

Buwak

LOeMoHTaxa

Mpoaaja

lMpeHoc Ha cpeacTBa HamujerweHa npoaaju
[peHoc Ha HemaTepujanHy UMOBUHY
MpeHocu

Crame, 31. aeuembap 2017. roauHe
Pesu3ujy obasuo dpyau pesusop
Crame, 1. jaHyap 2018. roguHe
AmMopTu3auuja 3a nepuog
PacxogoBamna

LOeMoHTaxa

MpeHoc Ha cpeacTBa HamujerweHa npoaaju
[oHupaHa onpema

Ocrano

Crambe, 30. jyH 2018. roauHe

Capawta BpujeaHOCT
30. jyH 2018. roauHe

31. peuembap 2017. roguHe

Y KoHBepTUGUNHUM MapKkama
30. jyH 2018. u 31. peuembap 2017. ropuHe

Ynarawa y
Tyha OcHoBHa YKynHo
cTanHa cpeacTBay OCHOBHa
3emmbuwte  UHdbpacTpykTtypa cpeacTBa Onpema npunpemu cpeacTBa
1,538,276 661,951,543 3,623,090 668,021,737 98,523,487  1,433,658,133
- 1,347,149 162,174 4,629,635 67,704,001 73,842,959
171,738 22,657,298 204,390 68,011,306  (91,044,732) -
- 920 - (5,255) - (4,335)
- - - (88,969) (11,485) (100,454)
- (40,655)  (1,114,719)  (30,220,366) (178,742) (31,554,482)
- (1,765) - (6,729) (2,025) (10,519)
- 769,853 - 25,099 7,969 802,921
- - - (351,830) 193,763 (158,067)
- (309,158) - - - (309,158)
- - - (415,772) (28,562) (444,334)
1,710,014 686,375,185 2,874,935 709,598,856 75,163,674  1,475,722,664
1,710,014 686,375,185 2,874,935 709,598,856 75,163,674  1,475,722,664
- 65,635,772 90,632 1,062,177 20,171,382 86,959,963
1,910 5,685,644 43,149 20,734,896  (26,465,599) -
- - - (4,366) - (4,366)
- - - 93,832 48,072 141,904
- - - (972,092) - (972,092)
- - - (110,461) (34,133) (144,594)
- - - (35,547) (8,634) (44,181)
- - - (45,000) - (45,000)
- 2,450 (3,390) 7,875 - 6,935
1,711,924 757,699,051 3,005,326 730,330,170 68,874,762  1,561,621,233
- 470,302,792 2,986,723 459,413,920 - 932,703,435
- 24,589,786 230,199 57,804,300 - 82,624,285
- (38,427)  (1,114,719)  (29,882,563) - (31,035,709)
- (1,765) - (4,935) - (6,700)
- 769,853 - 25,000 - 794,853
- - - (158,067) - (158,067)
- (169,432) - - - (169,432)
- - - (346,170) - (346,170)
- - - (88,969) - (88,969)
- 48 - (2,710) - (2,662)
- 495,452,855 2,102,203 486,759,806 - 984,314,864
- 495,452,855 2,102,203 486,759,806 - 984,314,864
- 9,035,856 147,243 30,659,446 - 39,842,545
- - - (972,092) - (972,092)
- - - (144,594) - (144,594)
- - - (35,547) - (35,547)
- - - (45,000) - (45,000)
- - (1,032) 4,050 - 3,018
- 504,488,711 2,248,414 516,226,069 - 1,022,963,194
1,711,924 253,210,340 756,912 214,104,101 68,874,762 538,658,039
1,710,014 190,922,330 772,732 222,839,050 75,163,674 491,407,800
OcHoBHa cpeactBa y npunpemun Ha pgadH 30. jyHa 2018. roguHe ce, YrnaBHOM, OAHOCE Ha

TEenekoMyHUKaLnoHy onpemy, Koja je HabaBrbeHa, anw jow Huje nywTeHa y yHKUMjy.

Ha paH 30. jyHa 2018. rogMHe He MNOCTOje OrpaHuMyera BrlaCHULITBA Ha HEKpeTHWMHama M ornpemMoMm
OpywTBa. YroBopeHe, a Hepeanua3oBaHe obaBese [lpyLuTBa No OCHOBY ynarakwa y HEKPETHUHE U onpemy
Ha gaH 30. jyHa 2018. roguHe n3Hoce ykynHo 51,369,931 KoHBepTnbunHy mapky (31. geuembap 2017.
roauHe: 41,020,686 KoHBepTMOUNHMX Mapaka).
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14.

YINArAlbA 'Y 3ABUCHA OPYLUTBA

Y KoHBepTMOMNHMM Mapkama

Yauo 30. jyH 31. peuembap

2018. 2017.

Pesu3sujy obasuo

Yyewhe y kanumarny 3agucHoz dpywmea: Adpyau pesusop
- Logosoft g.0.0. Capajeso 100% 27,357,514 27,357,514
- Mtel Austria GmbH, Bey 100% 16,399,635 14,737,179
43,757,149 42,094,693

Logosoft A.0.0. Capajeso

OpywTBo je 2014. roguHe ctekno 65% yajena y apywTsy Logosoft a.0.0 Capajeso. Tokom 2017. roguHe
OpywTBo je oTkynmuno n npeoctanux 35% yajena u Tume noctano BnacHuk ca 100% ygjena.

PykoBoacTeo [pyliTBa je M3BpLUMIO aHanuay noTeHuujanHor obesBpjehewa (MMnaputeTa) HaBeaeHor
ynarawa y 3aB/MCHO ApywTBo Ha AaH 31. feuembpa 2017. rognHe, u To Ha 6a3n aHann3e UCKOHTOBaHa
BpujegHocTn Byayhmx HOBYaHWX TOKOBA, HMBOA NpoAaje ocTBapeHor TekyhMM v nnaHMpaHum HOBUM
aKTMBHOCTUMA 3aBWCHOr ApyLITBa, ywTeaa Y HapeaHoOM nepuogy, MHBecTMuMja U ApYrmx NOCMOBHUX
aKTMBHOCTW 3aBWUCHOr ApylWTBa Yy HapedHuM obpayyHCKMM nepuoguMma. Ha gaH cacTaBrbakba OBUX
HEKOHCONMMAoBaHMX (PMHAHCMjCKUX U3BjeLUTaja He NOCToje MHAMKaLMje Aa Cy MPeTnocTaBke KOpULITeHe Y
aHanMan HeoapXuBe.

Mtel Austria GmbH , Beu, Peny6nuka Aycmpuja

OaHa 1. jyna 2014. rognHe, y perncTpy HagnexHor opraHa Peny6nuvke AycTpuje, U3BpLUEH je ynuc u
permcTtpaumja HOBOOCHOBaHor npvepegHor apywTea Mtel Austria ca cjeamwTtem y bedy. Mtel Austria je
OCHOBaHO Ha HeofpeheHu nepuof y uUMIby MNpyXaka TeneKOMYHUKaLMOHWUX YCnyra ca OCHUBAYKUM
kanutanom y nsHocy og 35,000 EUR (ekBuBaneHT 68,454 KoHBepTMOUNHE Mapke).

Op paHa ocHuBamwa Ao 31. geuembpa 2017. roguvHe, nopen OCHMBAYKOr KanuTana M3BplUeHa je
JokanuTtanusaumja, kao U YHOC HOBYaHMX CpeacTaBa Yy KanuTanHe pesepse npvBpenHor apywTsa Mtel
Austria y ykynHom nsHocy og 7,500,000 EUR (ekBuBaneHT 14,668,725 KoHBEpTUOMIHUX Mapaka).

Oana 20. anpuna 2018. roguHe, YnpaBHuu ogbop [pylwTBa je OOHMO oanyKy o ogobpaBawy ynnate
HoBYaHuX cpeactaBa OdpywTtBy Mtel Austria GmbH y ykynHom usHocy og 1,500,000 EUR (ekBmBaneHT
2,933,745 KoHBepTnOMnHUX mapaka). o ocHoBy HaBepeHe oanyke, gaHa 25. maja 2018. roguHe je
M3BpLUEHa ynnara y ykynHomMm maHocy og 850,000 EUR (ekBmBaneHT 1,662,456 KoHBepTUGUNHMX Mapaka).
OpywTBo Mtel Austria GmbH je HaBegeHuM M3HOC €BMAEHTMpPANO Kao YHOC HOBYaHUX cpeacTtaBa Yy
KanuTanHe pesepse.

Mtel Austria gjenyje kao MVNO (Mobile virtual network operator).
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15.  YNATABbA'Y NPUAOPYXEHO OPYLWITBO

- HabaBHa BpujegHocT ynarawa y MTEJT a.0.0. MNogropuua

Y KoHBepTUOMNHMM Mapkama
30. jyH 31. peuembap

2018. 2017.
Pesu3sujy obasuo

Opyau pesusop

74,563,739 74,563,739
74,563,739 74,563,739

Ha gan 30. jyHa 2018. rogunHe, OpywTteo nma 49% yajena y apywrtsy MTEJ a.o.o. Mogropuua, LipHa Nopa,
Koje ce, Takohe, 6aBn Npyxawem TENeKOMYHUKaLMOHNX ycryra Ha TepuTopuju LipHe Mope.

YkynaH ynor y MTEJT g.o.0. Noaropvua, HakoH NpBOOGUTHO YroBOPEHOr U3HOca Ha ume KynosuHe 49%
yajena unsspleHe 1. dpebpyapa 2010. roguHe, gokanutanusaumje, Kao M ocTanux TPOLLKOBa KOju cy y
OUPEKTHOj Be3n ca HaBeQeHOM TpaHCaKLMjoM, T€ YHOCOM HEHOBYaHOr yrora, yKyrnHo u3Hocu 74,563,739

KoHBepTUOUNHMX mapaka.

OpywTtso MTEJ1 g.o.0. NMoaropuua je cactaBmno nojeanHayHe prHaHCcKjcKe n3BjeLuTaje 3a neprog oA LWecT

Mjeceun Kkoju ce 3aBpluasa Ha gaH 30. jyHa 2018. roguHe

CymupaHe curHaHcumjcke nHdopmaumje npugpyxeHor gpywTtsa MTEJ a.o.o0. MNMogropuua npeseHToBaHe y

cknagy ca MCOW cy pate y HacTaBky:

CranHa nmoBuHa
O6pTHa NMoBUHA
Tekyhe obaBese
[pyropoyHe obaBe3se

Mpuxoamn

[obuTak u3 pegoBHOr NocrioBama

HeTto pobutak nepuopa

Octanu ykynHu pesyntaTt nepuoga

YKynHu cBeoGyXBaTHM pe3ynTaT NpuapyxeHor gpywTea
JusudeHde npumrbeHe 00 npudpyxeHoe Opywmea

Y KoHBepTUOMNHMM Mapkama
30.jyn  31. peuembap
2018. 2017.

Pesu3ujy obasuo

Opyau pesusop

307,470,351 288,078,382
142,014,047 138,589,009

173,767,211 148,100,458
186,073,884 188,833,305

Y KoHBepTUOMNHMM Mapkama
Mepuopa koju Mepuopa koju
ce 3aBpwaBa  ce 3aBpliaBa

30. jyHa 30. jyHa
2018. 2017.
Pesu3ujy obasuo

Opyau pesu3op

69,085,370 64,673,141
8,695,507 4,693,333
5,618,047 1,617,532
5,618,047 1,617,532
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16.

17.

OCTAJA YNNATABA
Y KoHBepTUOMNHMM Mapkama
30.jyn  31. peuembap
Yano 2018. 2017.
®DuHaHcujcka UMoBUHa Koja ce mjepu rno ¢ep Pesusujy o6asuo
8pujedHOCMU KpO3 ocmaru yKynHu pesynmam: Opyau pesu3op
- Hoea 6aHka a.g. bana Jlyka 0.02% 5,895 6,431
5,895 6,431
®DuHaHcujcka UMoBUHa Koja ce Mjepu rno
amMopmu308aHOM MPOWKY:
- [lyropoyHe o6Be3Huue Penybnuke Cpricke 55,802 64,815
- LleHtap 3a mehyHapoaHo npaBo 1 mehyHapogHy
NocrnoBHy capaawy A4.0.0. bawa Jlyka 22.97% 400 400
56,202 65,215
62,097 71,646

Akupje Hoe 6aHke a.g. Barba Jlyka (4mHe 0.02% kanuTtana 6aHke) koTupajy Ha akTUBHOM, an He4OBOSbHO
pa3BujeHOM PuHaHcujckom TpxmwTy Penybnnke Cpncke, n BpegHoBaHe cy no dep BpujeqHOCTU Ha AaTyM
u3BjewTaja O UHAHCMJCKOM MONoOXajy raje cy npomjeHe y dep BpWjeaHOCTU UCKasaHe Kao
[obuumn/(ryduun) y okBupy 1M3BjeLuTaja o OcTanioMm yKyrnHoM pesynrary.

dPuHaHCcKjcka MMOBMHA KOja Ce Mjepy MO amopTM30BaHOM TPOLLKY Ce OAHOCKM Ha obBesHuue Penybnuke
Cpncke emuToBaHe of ctpaHe MuHnctapcTa ouHaHcuja Penybnuke Cpncke, a no ocHoBy nnaharba gyra
Koju OyueTckn KopucHuum mmajy npema LOpywTBy. O6Be3HuuUe cy usgate ca pokoM gocnujeha og 15
rogvHa, noyeswn of 31. geuembpa 2007. rogmHe, y3 grace nepuoA og 5 rogmHa ca kamaTtHOM CTOMNOM Of,
1.5% roguwme, 1 BpeaHOBaHE Cy MO aMOPTU30BaHO] BPWMjeQHOCTU KOpULTEeHeM edeKTUBHE kamaTHe
cTone.

OYTOPOYHA NOTPAXUBAKA U KPEOUTU

Y KoHBepTUOMNHMM Mapkama
30.jyHn 31. geuembap

2018. 2017.

Pesusujy obasuo

Opyau pesusop

[yeopoyHu kpedumu 3anocreHuma 108,754 120,823

MuHyc: Ino [yropovHnx kpeauta Koju

Jocnujesa o jegHe roanHe (HaromeHa 22) (82,701) (84,864)

YkynHo Oy2opoy4Hu kpedumu 3arnocrieHuma 26,053 35,959

Ocmanu dya2opoyHu deno3umu u naacMaHu 17,000,000 27,000,000

YKynHO gyropo4Ha noTpaxuBara u KpeauTtu 17,026,053 27,035,959
MuHyc: AkymynmpaHu UMnapuTeTHU ryoutak:

- ncnpaBka BpWjegHOCTM AyropodHMX Kpeauta (7,243) (8,733)

17,018,810 27,027,226

OcTanu gyropoyHu 4eno3nTy ce OQHOCE Ha AyropoyHe AenosunTe JpyluTea kog nocnoBHUx 6aHaka y BocHu
1 XepLeroBUHN OPOYEHM MO TPXULLHUM YCroBUMA.
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18. 3AJIUXE
Y KoHBepTUOMNHMM MapKkama
30. jyH 31. peuembap
2018. 2017.
Pesu3sujy obasuo
dpyau pesu3op
Martepujan 3,986,194 4,220,037
Poba 169,650 168,165
Martepwjan 3a Be3aHe ycnyre 13,674,145 11,286,237
[aTtn aBaHcwK 3a 3anuxe 1,381,773 2,568,232
19,211,762 18,242,671
19. Kynuu

Y KoHBepTUOMNHMM Mapkama
30.jyn  31. peuembap
2018. 2017.
Pesu3sujy obasuo
Kynuu: dpyau pegu3op
- noBe3aHa npaeHa nuua (HarnomeHa 34 (a)) 4,526,145 6,042,160
-y 3eMIbu 113,981,827 110,445,434
- Y UHOCTPaHCTBY 1,473,018 1,824,240
BpyTo noTpaxuBawa 119,980,990 118,311,834

Munyc: Ucnpaeka epujedHocmu nompaxuearba 3a o4eKkusaHe
KpedumHe aybumke (55,689,926) (54,292,527)
64,291,064 64,019,307

YkynHa OpyTo noTpaxuBawa of kynaua Ha pgadH 30. jyHa 2018. rogumHe wu3Hoce 119,980,990
KoHBepTnOUnHmx mapaka. [JpyLuTBo je NpuMjeHUIIO NojeAHOCTaBIbEHN NPUCTYN Y NpU3HaBaky rybutaka 3a
LjenokynHu nepuoa Tpajakba 3a noTpakvBakba OA Kynaua M ocTana noTpaxuBara Koja He cagpxke
3Ha4ajHy KOMMOHEHTY (hMHaHCUpawa, rpynucameM pasfuunuTuX KapakTepucTuka Kynaua u TpeHposa
NCTOpPUjCKNX rybuTaka.

YKynHa wucnpaeka BpujeaHOCTUM noTpaxuBawa Ha gaH 30. jyHa 2018. roguHe wu3Hocu 55,689,926
KoHBepTnbunHnx mapaka v npefacrasrba 46.42% ykynHe 6pyTo BpujeAHOCTW NoTpakuBawa o4 Kynaua.
[pomjeHe Ha payyHMMa WcrnpaBKM BpUjEOHOCTW MNOTpaxuBakwa Cy npukasaHe y HanomeHu 21 y3
HeKoHCconmaoBaHe hnHaHCKjcKe n3BjeLuTaje.

20. OPYTATMOTPAXUBAHA
Y KoHBepTUOMNHMM Mapkama
30.jyn  31. npeuembap

2018. 2017.

Pesu3sujy obasuo

Opyau pesusop

Octana notpaxvsara 6,190,042 1,724,316
Munyc: Ucnpaeka epujedHocmu Opyaux nompaxueara 3a

oyekusaHe KpedumHe 2ybumke (HarlomeHa 21) (773,999) (735,819)

5,416,043 988,497

Octana notpaxwBaka ce Hajsehum gujenom, y HeTo usHocy of 4,438,328 KoHBepTMOUNHMX Mapaka,
OofHOCe Ha noTpaxuBara 3a ynasum NAB.
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21.  WUCMPABKE BPUJEOHOCTU KPATKOPOYHUX NMOTPAXUBAHKA

Y KoHBepTUMOMNHMM MapKav
Mepuog 1. jaHyap - 30. jyH
2018. n nocnoBHa 2017. rogMHa

Apyra
Kynun noTpaxuBama
(HarnomeHa 19) (HarmomeHa 20) YKynHo
Cmarbe, 1. jaHyap 2017. 200uHe 52,772,304 723,773 53,496,077
VcnpaBke y TOKy roavHe Ha TepeT pesynrara 2,899,005 121,408 3,020,413
OTnnc noTpaxueara (1,487,393) (751) (1,488,144)
Ocrtano 108,611 (108,611) -
Cmamse, 31. deyembap 2017. 200uHe
Peesu3sujy obasuo dpyau pesusop 54,292,527 735,819 55,028,346
Cmarbe, 1. jaHyap 2018. 200uHe 54,292,527 735,819 55,028,346
VcnpaBke y TOKy nepuoaa Ha TepeT
pesyntaTta (HarmomeHa 10) 1,358,162 77,417 1,435,579
Ocrano 39,237 (39,237) -
Cmamse, 30. jyH 2018. 200uHe
55,689,926 773,999 56,463,925

22. OENO3UTU NTNOTPAXUBAHA 3A KPEOUTE

Y KoHBepTMOMNHMM Mapkama
30. jyH 31. peuembap

2018. 2017.

Pesusujy obasuo

Opyau pesusop

KpaTkopo4yHO OpoyeHn Aeno3nTu - 8,000,000
KpeouTtn pagHnumMma Koju gocnujeBajy Ao jeaHe rogmHe

(HanomeHa 17) 82,701 84,864

OcTanu KpaTKopoYHW NracMaHu 3,155,626 3,325,626

3,238,327 11,410,490
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23.

24.

AKTUBHA BPEMEHCKA PA3IrPAHNYEHA

Y KoHBepTMOMNHMM Mapkama
30. jyH 31. neuembap

2018. 2017.

Pesu3sujy obasuo

Opyau pesusop

O6payyHaTta noTpaxvBama 4,392,123 6,121,985
YrosopHa nMOBWHa 13,675,071 13,642,876
YHanpujeq nnaheHn TpoLKOBU 1,458,710 1,149,157
O6pauyyHaTe aBaHcHe hakType 3a notpebe obpadyHa MB-a 1,739,774 1,691,455
21,265,678 22,605,473

O6pauyHaTta noTpaxuBara ce Hajpehum gunjenom, y nsHocy og 2,034,683 KoHesepTnbunHe mapke, ogHoce
Ha npoujeHy MehyHapogHor caobpahaja u roaming-a, Koja je w3BplleHa Yy ckrnagy ca WHTEepHUM
obpayyHMma ocTBapeHor caobpahaja, ogHOCHO obpadyyHOM O00MjeHMM of KnuMpuHLWKe kyhe, AOK ce Ha
obpadyHaTta noTpaxwuBara 3a NpoLjeHy nonycta no OCHOBY poMuHra koje OpywTBo Tpeba Aa npumu no
ocHoBy obpayvyHaTor mehyHapoaHor caobpahaja ca Apyrum onepatopuma oOfHOCKM M3HOC of 698,970
KoHBEpTUOUNHMX Mapaka.

YroBopHa MMOBMHA NpeacTaBrba NpaBo [pyliTBa Ha HakHagy Yy 3amjeHy 3a poby wunu ycnyre koje je
[pylwTBO NpeHunjeno Kynuy Kaga je To nNpaBo YCNOBILEHO APYrMM dpakTopuma, ocvM MpoToKa BpemeHa
(HNp. ncnopyka Apyrnx enemeHarta yrosopa). [pyLuTBoO NpnsHaje yroBopHy MMOBMWHY YriiaBHOM U3 yroBopa
y kojuma ce ypehaj ncnopyudyje y ogpefleHoM TpeHyTKy y MakeTy ca ycrnyrama Koje ce Mnpyxajy TOKOM
BpeEMeHa.

FOTOBUHA U TOTOBUHCKU EKBUBAJIEHTU

Y KoHBepTMOMNHMM Mapkama
30. jyH 31. peuembap

2018. 2017.

Pesusujy obasuo

Opyau pesusop

YKnpo payvyHu 15,534,955 18,289,162
[eBu3Hn payyHu 3,081,539 5,596,149
BnarajHe 34,413 33,603
[OTOBMHCKM eKBUBANEHTU 100,000 100,000
18,750,907 24,018,914
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25.

KAMUTAN
Akuyujcku kanuman
CT1pykTypa akumjckor kanutana OpywTsa (no Kwunan akumoHapa kojy Boaun LieHTpanHu peructap xapTuja

on BpujeaHoctu Penybnuke Cpncke a.g. bawa Jlyka) Ha aad 30. jyHa 2018. u 31. geuembpa 2017. roguHe
je buna creepeha:

30. jyH 31. peuembap
2018. Y % 2017. Y %
Tenekom Cpbwja a.n. beorpaa, Cpbuja 319,428,193 65.01 319,428,193 65.01
MeH3unjckn pesepshn doHa PC a.a.

Bana Jlyka 43,840,269 8.92 43,840,269 8.92
doHg 3a pectutyumjy PC a.a. bawba Jlyka 24,715,439 5.03 24,715,439 5.03
Duif Kristal invest a.d. — OMIF Future fund 15,894,109 3.23 16,215,283 3.30
Octanu akunoHapu 87,505,745 17.81 87,184,571 17.74

491,383,755  100.00 491,383,755  100.00

OcHoBHU kanuTan JpywTBa y nsHocy og 491,383,755 KoHBepTubunHmx mapaka, y noTnyHocTu je ynnaheH
1 noamjerbeH Ha 491,383,755 06M4HUX (PefoBHUX) akLmja, Of KOjUX je CBaka HOMWHAamNHe BpujegHocTn 1
KoHBepTubunHy mapky. CBe akuuje cy ucte knace ca UCTMM npasuma, obudHe u rmace Ha ume. Caka
akuunja gaje npaBo Ha jegaH rnac.

Akupje OpywTBa koTUpajy Ha barwanyykoj 6epaun xapTuja og BpujeaHoctn y Penybnuum Cpnckoj (akTUBHO,
anu HeJOBObHO Pa3BUjeHO (PMHAHCKJCKO TpXULWTE). TPXULWHA BPUjeaHOCT jeaHe akumje ca CTakbeM Ha
naH 30. jyHa 2018. rognHe m3Hocu 0.82 KoHBepTnbunHe mapke (31. geuembap 2017. roguHe: 1.06
KoHBepTuOUNHMX Mapaka). 3apaga M guBuMaeHda No akumjym je npukasaHa y HarnomeHu 35 y3
HeKoHCconmaoBaHe (hnHaHCKjcKe n3BjeLuTaje.

3akoHcke pesepee

3akoHcke pesepBe Ha gaH 30. jyHa 2018. roguHe y m3Hocy op 49,141,766 KoHBepTubunHmx mapaka
npeacTasrbajy u3aBajara U3 pacnogjene gobutka y cknagy ca udnaHom 231. 3akoHa O npuBpeaHUM
OpyWwTBMMA, U TO HajMake Yy BUCMHU 5% of gobuTka Tekyhe roamMHe ymarbeHe 3a rybutak nperxogHe
roguHe, cBe OOK Te pe3epBse, 3ajedHO ca pe3epsBamMa KanuTtana, He JOCTUIHY BUCUHY oA HajMawe 10%
OCHOBHoOr KanuTana nnu Ctatytom ogpeheHn Behn Amo OCHOBHOr KanuTana.

3akoHcKe pesepse KopucTe ce 3a nokpuhe ryéutka, a ako npenase nsHoc og 10% oCHOBHOT kanuTana, uim
CratyTom ogpeheHor Beher aujena oCHOBHOr KanuTtana, Mory ce KOpUCTUTM U 3a nosehare OCHOBHOM
kanurtana.

Ocmare pe3epse — pe3epse 10 0CHO8Y UHBECMUUUOHE obasese
Ocrane pesepBe Ha gaH 30. jyHa 2018. roguHe y usHocy op 97,791,500 KoHBepTnbunHUX Mapaka
LjernoKkynHo ce ofHoce Ha pesepse dopmupaHe y Toky 2008. roguMHe, u TO Ha OCHOBY YynnaheHe

nHsectnumorHe obasese BehuHckor BnacHuka (,Tenekom Cpbuja“ a.n. beorpapd), kao kynua BehuHckor
naketa akuuja OpywTea.
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26. KAMATOHOCHW KPEOAWUTU U TEKYHA OOCNUJERA AYTOPOYHUX OBABE3A

Y KoHBepTMOMNHMM MapKkama
30.jyn 31. peuembap

2018. 2017.

Pesu3sujy obasuo

a) [lyropoyHu kpegnTu: dpyau pesusop

- HoBuaHu kpegntn 52,000,000 -

- KpeanTn 3a HabaBke onpeme 48,073,413 54,903,237

100,073,413 54,903,237

YkynHo dyzopoyHe obasese 100,073,413 54,903,237
Munyc: Tekyhe pocnunjehe gyropoyHnx obasesa:

- OYTOPOYHN KPEeanUTU (25,074,690) (23,559,751)

YkynHo mekyhe docnujehe dy2opo4yHux obase3a (25,074,690) (23,559,751)

74,998,723 31,343,486

MpocjeyHa kamaTHa cTona Ha AyropovHe KpeauTe (HOBYaHe W kpeaute 3a Habaske onpeme) je y BUCUHM
wecTtomjeceyHor EURIBOR-a yBehaHor 3a mapxy y pacnoHy og 0.5% no 1.0% rogvwmne (2017. roguHe:
wecTtomjecedHn EURIBOR yBehaH 3a mapxy y pacnoHy og 0.5% no 1.0% roavwise). KamaTHa ctona 3a
HOBYaHW KkpeauT je 2.13%.

YroBopHa BanyTa 3a CBe Kpeaute, ocuMm kpeguTa opobpennx op Bnape KparbeBuHe LUnaHuje u
nobaerbava 13 3emrbe, je EUR.

OpywTtBo m3mupyje cse cBoje obaBese MO KpeauTUMA y CKMNagy ca YroBOPEHOM AWHaMWUKOM, npema
yTBpheHNM aHynTeTHUM nnaHoBuMa. Takohe, [pylITBO nowTyje u cBe ocTane ogpenbe m3 yroBopa o
KpeanTMma n Hema KpLuera brno kojux ogpeabu yrosopa koju 6v eBeHTyanHo 3axTujeBanu npujeBpemMeHy
oTnnary obasesa.

PouyHocT gocnuvjeha oTnnara g4yropoyHux KkpeguTa:

Y KoHBepTMOMNHMM MapKama

. 31.

30. jyn aeuemoéap

2018. 2017.

Pesusujy

obasuo

Opyau pesusop

Tekyha pocnnjeha 25,074,690 23,559,751
M3wmehy jegHe n asuje rogmHe 18,865,849 18,336,676
M3mehy aBuje n Tpu rognHe 11,090,139 6,252,775
Mamehy Tpu n yetupwn rognHe 8,121,845 2,500,122
Mamehy yeTnpn n net rognHa 7,351,990 1,628,815
HakoH neTt roanHa 29,568,900 2,625,098
YKynHO AyropoYHu Ano KpeguTa 74,998,723 31,343,486

100,073,413 54,903,237
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27.  PA3rPAHUYEHM NPUXOOU

Y KoHBepTMOMNHMM Mapkama
30.jyn  31. peuembap

2018. 2017.

Pesu3sujy obasuo

dpyau pesu3op

MpumrbeHe goHauwje 80,385 86,569
Munyc: Kpamkopo4yHu 0uo pa3zpaHudeHoe npuxoda (12,367) (12,367)
68,018 74,202

KpeTatba Ha pa3rpaHnyeHMm npyuxoauma y nepuoay of LecT mjeceum koju ce 3aspasa 30. jyHa 2018. n
y nocrnosHoj 2017. roguHu cy buna crbegeha:

Y KoHBepTMOMNHMM MapKkama
Mepuoa koju NoguHa Koja ce

ce 3aBplaBa 3aBpluaBa
30. jyHa 31. peuembpa

2018. 2017.

Pesu3sujy obasuo

Opyau pesusop

Cmarbe, 1. jaHyap 86,569 56,558
MpumrbeHe goHauuje - 123,669
Cmametrse y KOpUCT ocTanux npuxoga (6,184) (93,658)
Cmarbe, kpaj nepuodalzoduHe 80,385 86,569

28. BEHE®ULWJE 3A 3AMNOCJEHE

Y KoHBepTMOMNHMM Mapkama
30. jyH 31. peuembap

2018. 2017.

Pesu3sujy obasuo

BeHeduumje 3a 3anocneHe Opyau pesu3sop
- AYyropoYHW Ano 5,443,419 6,005,986
- KpaTKOPO4YHM ONO 744,451 744,451
6,187,870 6,750,437
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28.

BEHE®UUWJE 3A 3ANOCIIEHE (HacTaBak)

[yropoyHa pe3epBucara 3a beHeduumje 3a 3anocneHe ca ctaweM Ha AaH 30. jyHa 2018. roguHe y nsHocy
of 6,187,870 KoHBepTUOMMHUX Mapaka ce 04HOCe Ha AyropoYvHa MU KpaTKoOpoyHa pesepBucarsa no OCHOBY
obpayyHa capawre BpUjeQHOCTU akyMmynupaHux npasBa 3anocrneHux [pywtBa Ha OTNPEMHUHE U
jybunapHe Harpage, y cknagy ca MPC 19 “beHetumumje 3a 3anocreHe”.

TpowkoBM Be3aHW 3a HakHage MPUIMKOM oanacka y neHsujy u jybunapHe Harpage yTtephyjy ce
KopuwheweM MeToda NpPOjeKTOBaHMX jeQuHULUa KpeauTupara, ca akTyapCKuM OAMjepaBaeM Koje ce
BpLUX Ha AaH 13BjeluTaja 0 PUHAHCUCKOM MOoxajy.

Y cknagy ca HaBegeHum, [pylwiTBo je aHraxosano osnawheHor aktyapa ga y ume [pywitBa v3BpLUM
obpauyH cagalure BpujeQHOCTM akyMynMpaHnx npasa 3anocrieHnx Ha OTNpPeMHUHE 1 jybunapHe Harpage
Ha paH 31. pgeuembpa 2017. roguHe. [Mpunukom obpayvyHa HaBefeHe capjallke BpUjeQHOCTU
aKyMynupaHux npasa 3anocrieHnx Ha OTNPeMHUHE 1 jybunapHe Harpage osnawheHu akTyap je KopucTno
creefehe npetnocTaske: AMCKOHTHaA cTona of 4.5% roguvwikse, NpojekToBaHu pacT 3apaga 1.2% roguiimse,
npojeKkToBaHe rogMHe pagHor cTaxa 3a oanasak y neHsujy 40 roguHa 3a mywikapue n 35 roguHa 3a xeHe,
npojekToBaHa (prykTyaumja 3arnocreHnx Ha OCHOBY fnojataka O MCTOPUJCKOM KpeTawy 3anocreHux Yy
npeTxoaHOM nepuoay, 3BaHWYHO ObjaBrbeHe CTomne MopTanuTeTa U3 OKpYXeha, Kao U ocTanu ycriosu
HeOoMNxo4HW 3a OCTBapMBakbe NpaBa Ha OTNPEMHUHY 1 jybunapHy Harpagy.

Bpoj mjeceuHnx 3apaga 3a jybnnapHe Harpage npukasaH je y Tabenu:

Bpoj roguHa
npoBeAeHUX y

OpywTBY Bpoj 3apapa
10 0.5
20 1
30 15
40 0.5

C 0631poM Ha To fa Huje Buno 3HavajHe rykTyaumje 3anocneHnx, kKao H1 NPOMjeHe OCTanux akTyapckux
npeTnocTaBkn, Yy nepvogy O LWecT Mjeceum koju ce 3aBpwasa 30. jyHa 2018. roguHe, OpywTBo je
W3BPLUMIIO axypupare HaBedeHOr akTyapckor obpadyHa cajalltbe BpujegHOCTU akymynupaHux npasa
3anocneHnx Ha oTNpemMHuHe 1 jybunapHe Harpage.

KpeTtatba Ha gyropoyHum obaBe3ama 3a beHedmuumje 3a 3anocneHe y neprvoay Of LEeCT Mjeceumn Koju ce
3aBplaBa Ha aaH 30. jyHa 2018. n nocnoBHoj 2017. roanHu cy 6una creegeha:

Y KoHBepTUOUNHUM

Mapkama
KpaTtkopo4uHu guo LOyropoyHu guo
30.jyn  31. peuembap 30.jyn  31. peuembap
2018. 2017. 2018. 2017.
Pesu3sujy obasuo Pesu3sujy obasuo
Opyau pesusop Opyau pesusop
Cmarse, 1. jaHyap 744,451 646,188 6,005,986 6,072,848
Pesepsucana y Toky nepuoga/rognHe
(HaromeHa 10) - 98,263 - 394,866
MpeHoc/[oHOC Ha KpaTKOPOYHM ANO 562,567 461,728  (562,567) (461,728)
Vcnnate y Toky nepuogal/rognHe (562,567) (461,728) - -
Cmarbe, kpaj nepuodalzoduHe
744,451 744,451 5,443,419 6,005,986
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29. PE3EPBUCAILA

Y KoHBepTMOMNHMM MapKkama
Mepuoa koju oguHa Koja ce

ce 3aBplwaBa 3aBpLuaBa
30. jyHa 31. peuembap

2018. 2017.

Pesu3sujy obasuo

dpyau pesusop

Cmarbe, 1. jaHyap 57,161 207,434
PesepBucamna 3a cyacke cnopose - 15,192
Yknaara pesepBucarsa 3a Cyacke cropose (5,675) (165,465)
Cmarbe, kpaj nepuodalzoduHe 51,486 57,161

30. [OOBABJbAYM

Y KoHBepTMOMNHMM MapKkama
30.jyn  31. npeuembap

2018. 2017.

Pesusujy obasuo

[obasrbayu: dpyau pesusop
- noBe3aHa npaeHa nuua (HanomeHa 34(a)) 3,663,108 5,535,664
-y 3eMrbu 35,777,216 39,005,122

- Y UHOCTPaHCTBY 4,530,261 8,362,621
- 3a HedhaKTypumcaHe UHBeCTULMje 1 ycnyre 2,034,134 4,827,397
46,004,719 57,730,804

Ob6aBe3e npema gobaerbaynma cy HekamatoHocHe. [pylITBO pefoBHO u3Mupyje cBoje obaBe3e npema
pobasrbaunma. [pyLluTBo MMa NonuTUKe ynpasrbaka (MUHAHCUCKMM pusnumMma kako 6u ocurypano ga ce
obaBese nnahajy y yroBOpeHMM pokoBMMa.

MpocjevyaH nepuog nnahawa obaBe3a npema gobaerbaduma y nepuoay Of LUeCcT Mjeceuu Koju ce
3aBpwaea 30. jyHa 2018. roanHe 6o je 50 gaHa (2017. rogunHa: 80 gaHa).

CrtapocHa cTpykTypa obaBesa npema gobaerbaumma y nepuoay o LecT mjeceun Koju ce 3aspluasa 30.
jyHa 2018. roguHe n 31. peuembpa 2017. roguHe je crbegeha:

Y KoHBepTUOMNHMM Mapkama
30.jyn  31. peuembap

2018. 2017.

Pesu3sujy obasuo

Opyeu pesusop

0-30 gaHa 29,157,681 42,156,078
31-60 paHa 6,259,603 7,163,584
61-120 paHa 6,589,553 5,681,281
121-180 paHa 2,628,264 2,309,133
181-270 paHa 956,605 198,806
271-360 paHa 413,013 221,922
46,004,719 57,730,804
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31.

32.

NACUBHA BPEMEHCKA PA3IrPAHUYEHA

PasrpaHuyeHn npuxoam og npogaje prepaid gonyHa

O6payyHaTte obaBese nNo ocHoBy MehyHapoaHor caobpahaja
O6payyHaTte ob6aBe3se N0 OCHOBY AUCTPUBYLMje MeanjCKMxX cagpxaja
O6pauyHaTte obaBese No OCHOBY OCTanux TPOLIKOBa nepuoaa
PasrpaHuyeHe aBaHcHe hakType 3a noTpebe obpauyHa NAB-a
Ocrana nacMBHa BpeMeHcka pasrpaHuyera

Y KoHBepTUOMNHUM Mapkama
30. jyH 31. peuembap

2018. 2017.
Pesu3ujy obasuo

Opyau pesu3op

1,483,983 1,069,259
5,471,011 15,352,780
1,695,396 1,578,855
9,458,153 6,526,194
1,616,817 1,564,655
162,938 217,338
19,888,298 26,309,081

O6pauyHaTte obaBese no ocHoBy MefhyHapoaHor caobpahaja koje Ha gaH 30. jyHa 2018. roguHe usHoce
5,471,011 KoHBepTMOMNHUX Mapaka y Hajpehem auvjeny ce ogHoce Ha MpoujeHy momnycta Nno OCHOBY
pomMuHra koje OpywTBo Tpeba ga ogobpu no ocHoBy ocTBapeHor MmefyHapoaHor caobpahaja ca gpyrum
onepatopuma, a 3a Koje jol yBWjeK Huje m3gata KoHadHa dpakTtypa HUTW fobujeH obpadvyH of cTpaHe

KnupuHwke kyhe (Harnomera 3.1.5.).

O6pauyHaTte obaBe3e N0 OCHOBY OCTanux TpowlkoBa nepuoaa koje Ha gaH 30. jyHa 2018. roanHe usHoce
9,458,153 KoHBepTMOUNHe Mapke, NnpeacTaBrbajy TPOLLKOBE Nepuoa 3a Koje NocToje AOBOSbHa Ca3Hama
0 NOCTOjakby U HAaCTaHKy UCTKX, anu 4O JaHa cacTaBibaka HEKOHCONUA0BAHMX PUHAHCKN|CKMX U3BjeLLTaja,
[pywiTBO HWje NPMMMKITO KOHAYHY (PakTypy 3a NpUMIbeHe ycryre unu gobpa.

OCTAJINE OBABE3E

MpuMmIbeHn aBaHcK 1 NpeHannaTe of kynaua

ObGaBe3e 3a nopese, LapuHe n gaxbuHe Ha TepeT TPoLIKoBa
ObGaBe3se 3a nopes Ha gogaTty BpujeaHocT

ObGaBe3se npema 3anocreHma

Opyre obaBese

Y KoHBepTMOMNHMM Mapkama
30.jyn  31. peuembap

2018. 2017.
Pesu3sujy obasuo

Opyau pesusop

1,687,077 1,603,955
338,507 246,104

- 1,261,223
5,544,585 1,493
182,264 167,521
7,752,433 3,280,296
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33. MOPE3 HA AOBUTAK

(@) KomnoHeHTe nope3a Ha pobuTak

Tekyhn nopeckn pacxog nepvoaa
OpnoxeHn NOPeckn pacxom - CMakere 0AJI0KEHNX MOPECKUX
cpeacTtaBsa

Y KoHBepTMOMNHMM Mapkama
Mepuop Koju ce 3aBpLuaBa

30. jyHa
2018. 2017.
Pesusujy
obasuo Opyau
peasu3op
2,386,892 2,772,947
92,478 41,801
2,479,370 2,814,748

(6) YcarnawaBawe nopesa Ha 4OoOMTaK 1 NponM3BoAa pe3ynTara nocrioBaka npuvje onope3nBama u

nponucaHe nopecke crone

Hobumak npuje onope3usara

Mopes Ha gobutak no ctonn o 10%
Ycknahueara pacxodalnpuxoda:

- ebekaT Heonope3nBnx Npmxoaa

- edhekaT HeNpU3HaTX TPOLLKOBaA

- edpekaT NpMBpPEMEHNX pasnuka

lMope3 Ha do6umak

EgpekmusHa nopecka cmona 3a nepuod

(B) OpnoxeHa nopecka cpeacTBa

MNpuBpemeHe pasnuke:

Cmarbe, 1. jaHyap

OpanoxeHa nopecka cpeAcTsa Nno 0CHOBY BpeAHOBaka HEKPETHMHA
1 onpeme 3a Mopecke CBPXe

Cmarbe, kpaj nepuodalzoduHe

(n Tekyha nopecka noTpaxuBawa

MoTpaxuBara 3a npennaheHn nopes Ha gobuTak
Cmarbe, kpaj nepuodalzoduHe

Y KoHBepTMOMNHMM Mapkama
Mepuop Koju ce 3aBpLuaBa

30. jyHa
2018. 2017.
Pesusujy
obasuo Opyau
pesu3op
25,051,061 28,239,044
2,505,106 2,823,904
- (72,675)
(118,214) 21,718
92,478 41,801
2,479,370 2,814,748
9.90% 9.97%

Y KoHBepTMOMNHMM Mapkama
Mepuopa koju lopvHa koja
ce 3aBplwaBa  ce 3aBplUaBa

30.jyna 31. peuembpa

2018. 2017.
Pesu3sujy obasuo

Opyau pesusop

506,297 635,360
(92,478) (129,063)
413,819 506,297

Y KoHBepTUOMNHMM Mapkama
30.jyn  31. peuembap

2018. 2017.
Pesusujy obasuo

Opyau pesusop

646,011 780,876
646,011 780,876
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34. TPAHCAKUWJE CA NOBE3AHMM CTPAHAMA

BehuHckn BnacHuk [OpywTtBa je apywTtBo Tenekom Cpbuja a.n. beorpag, umju je BehWHCKM BRacHUK
Peny6nuka Cpbuja.

Crbegeha canga noTpaxuBakwa U obaBe3a Cy npousaiuna u3 TpaHcakumja 06aBrbeEHMX ca NOBE3aHUM
cTpaHama:

€)] U3BJELUTAJ O ®UHAHCUJICKOM MONOXKAJY
Y KoHBepTUOMNHMM Mapkama
30.jyn 31. peuembap

2018. 2017.
Pesusujy
obasuo
AKTUBA dpyau pesusop
a) MoTpaxuBara o Kynaua:
- Tenekom Cpbuja a.n. beorpag 1,659,907 3,519,097
- MTEN g.0.0. MNogropuua 1,560,384 1,641,454
- Mtel Austria GmbH Bey 1,128,116 565,426
- Logosoft g.0.0. Capajeso 177,738 316,183
4,526,145 6,042,160
6) ObpayyHaTtu, a HethakTyprcaHu npuxoam na mefyHapogHor
caobpahaja:
- Tenekom Cpbuja a.n. beorpag 1,249,627 1,828,231
- MTEI g.0.0. MNoaropuua 75,736 188,632
- Mtel Austria GmbH Beu 10,820 8,632
- Logosoft g.0.0. Capajeso 16,060 11,000
1,352,243 2,036,495

B) MoTpaxuBara 3a KpeauT:
- Logosoft g.o.0. Capajeso 3,155,626 3,325,626

r) OcTana KpaTKopo4Ha NoTpaxueara:

- HD - WIN g.o.0. beorpag - 352
- Tenekom Cpbuja a.n. beorpag 2,429 -
2,429 352
YKkynHo nompaxueama 9,036,443 11,404,633
NACUBA
a) ObaBese npema gobasrbaynma:
- Tenekom Cpbuja a.n. beorpag (2,308,439) (3,779,697)
- MTEN g.0.0. MNogropuua (444,916) (499,685)
- Mtel Austria GmbH Beu (275) (122)
- HD - WIN g.o.0. beorpag - (114,416)
- Logosoft g.0.0. Capajeso (352,035) (1,018,036)
- GO4YU p.o.0. Beorpag (12,126) -
- Tenekom Cpbuja a.n. beorpag - 3a HedhakTyprcaHe HabaBke (545,317) (123,708)

(3,663,108) (5,535,664)
6) ObpavyHaTh (NpoumjeHeHN) TPOLLKOBU:

- Tenekom Cpbuja a.n. beorpag (858,102) (678,366)

- MTEN g.0.0. MNogropuua (479,526) (283,375)

- HD - WIN g.o.0. beorpag (122,044) (228,832)

- Mtel Austria GmbH Beu (14,886) (129)

- Logosoft g.o.0. Capajeso (25,290) (25,531)

- GO4YU p.o.0. beorpag (12,126) (10,757)
(1,511,974) (1,226,990)

YkynHo obaeese (5,175,082) (6,762,654)
Hemo nompaxueama 3,861,361 4,641,979

TpaHcakumje ca noBe3aHVM nNuUMMa Cy BpeAHOBaHe Nof UCTUM UMW CIMYHUM KOMepLUUMjaniHUM ycroBrMMma
Kao M TpaHcakumje ca ApyrMMm npaBHMM nuumMMa. Ha paH cactaBrbawba OBMX HEKOHCONUOOBaHMX
drHaHCKjckMX M3BjeluTaja, [pylwTBO HEMA OYEeKMBaHUX KpeAWTHWX rybuTaka mo OCHOBY Kojux 6u ce
n3BpLUMa Ncnpaeka BpnjeqHOCTU NOTpaKMBaka of NoBe3aHnX NpaBHUX nuua.
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34.

(6)

TPAHCAKUWUJE CA NMOBE3AHUM CTPAHAMA (HacTaBak)

U3BJELUTAJ O YKYNMHOM PE3YJITATY

NPUXOOM

a) Mpwuxogu oA npopaje ycnyra:
- Tenekom Cpbuja a.n. beorpaa
- MTEI g.0.0. MNMoaropuua
- Mtel Austria GmbH Beu
- Logosoft g.o.0. CapajeBo

©) Mpuxoamn og npoaaje pobe:
- Mtel Austria GmbH Beu
- Logosoft g.0.0. CapajeBo

B) OcTanu npuxogu:
- Tenekom Cpbuja a.n. beorpaa
- Mtel Austria GmbH Beu
- Logosoft g.0.0. Capajeso

YkynHo npuxodu

PACXOOu
a) TpowkoBn mehyHapogHor obpayyHa
- Tenekom Cpbuja a.n. beorpaa
- MTEJ g.o.0. Mogropuua
- Mtel Austria GmbH Beu
- Logosoft g.0.0. CapajeBo

©0) TpowkoBM oapxaBara
- Tenekom Cpbuja a.n. beorpaa
- MTEJ g.o.0. Mogropuua
- Logosoft g.0.0. Capajeo

B) TPOLLKOBM HaKHada 3a eMUTOBakEe cagpxaja
- Tenekom Cpbuja a.n. beorpaa
- HD - WIN g.0.0. Beorpag
- GO4YU pg.o.0. beorpag

r) TpOLLUKOBM OCTannx NPON3BOAHUX ycnyra
- Tenekom Cpbuja a.n. beorpaa
- HD - WIN g.0.0. Beorpag
- MTEI g.0.0. MNMoaropuua
- Logosoft g.o.0. CapajeBo

) TpowkoBu npogarte pobe/Be3aHnx ycnyra
- Logosoft g.0.0. CapajeBo
- MTEN g.o.0. Mogropuua

YKkynHo pacxodu

Hemo npuxodul/(pacxodu)

Y KoHBepTMOMNHMM Mapkama
Mepuopa Koju ce 3aBpluaBa

30. jyHa

2018. 2017.
Pesusujy
obasuo
dpyau pesusop
9,453,507 5,584,799
1,493,285 1,493,279
303,318 65,055
915,030 685,276
12,165,140 7,828,409
300,910 -
70,304 83,747
371,214 83,747
26,990 27,331
25,646 -
= 10,550
52,636 37,881
12,588,990 7,950,037
(7,461,107) (6,334,429)
(798,957) (798,957)
(2,407) (262)
(619,747) (443,954)
(8,881,218) (7,577,602)
(4,344) (13,839)
(36,965) (39,019)
(119,159) (17,832)
(160,468) (70,690)
(519,967) (223,168)
(732,263) (686,496)
(72,757) (20,536)
(1,324,987) (930,200)
(688,811) (647,513)
= (12,850)
(2,035) (689)
(424,879) (381,084)
(1,114,725) (1,042,136)
(70,304) (83,747)
(286,462) -
(356,766) (83,747)
(11,838,164) (9,704,375)
750,826 (1,754,338)
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34.

(6)

35.

36.

TPAHCAKUWUJE CA NMOBE3AHUM CTPAHAMA (HacTaBak)
M3BJELLUTAJ O YKYNMHOM PE3YINTATY (HacTaBak)

Y KoHBepTMOMNHMM Mapkama
Mepuopn Koju ce 3aBpLiaBa

30. jyHa
2018. 2017.

Pesu3ujy obasuo
Opyau pesusop

KpaTkopo4yHa npumara Krby4yHor pykoBogeher oco6rba:
- N3BpHm ogbop (339,936) (340,918)
- YnpaBHu ogbop (147,267) (148,032)
- Opbop 3a peBusnjy (44,115) (44,408)
(531,318) (533,358)

KrbyyHo pykoBogehe ocobrbe He npuma HakHage 3a godatHe ayropodHe OeHedwvumje, OLHOCHO
OeHedmumje NO NpecTaHKy 3anocnewa, ocum 6eHedununja objenogarweHmx y Hanomenn 3.15.

3APAOA W AVBUAEHOA MO AKLIMJK

Y KoHBepTUOMNHMM Mapkama
Mepuop koju ce 3aBpluaBa

30. jyHa
2018. 2017.
Pesu3sujy obasuo
Opyau pesu3op
HeTo pnobutak obpayyHckor nepuoga 22,571,691 25,424,296
MpocjevaH noHaepucaH 6poj nsgaTnx akumja 491,383,755 491,383,755
3apaga no akumju (ocHoBHa U paspujeheHa) 0.0459 0.0517

[aHa 6. jyHa 2018. roguHe CkynwTMHa akumMoHapa [pywTsa je goHujena Oanyky o pacnoajenv aujena
nobutn 13 2017. rogmHe, No Kojoj je M3BpLLUEHa pacnogjena 4obutyn BnacHMUMMa kanuTana, y ckrnagy ca
Cratytom OpywTBa, y usHocy og 34,630,328 KoHBepTnbunHux mapaka (0.07047 KoHBepTnbumnHnx mapaka
anemaeHae no akumju). Obasese 3a npeocTtane HeucnnaheHe AMBMAeHAe akumMoHapuma Ha aaH 30. jyHa
2018. roguHe n3Hoce 24,681,126 KoHBepTnbunHmnx mapaka (31. geuembap 2017. roguHe: 21,564,115
KoHBepTMOUNHMX Mapaka).

NOTEHUWJANHE OBABE3E
Cydcku croposu

[pyluTBO Ce NOBPEMEHO jaBrba Kao TyXeHa CTpaHa y CriopoBMMa Koje dumanyka u npasHa nuua Boge
npotune OpywrTsa. NMpounjereHe noteHumjanHe obasese [pywTBa MO CyACKMM CNOpoBUMA Y KojuMma je
OpywTBO TyXeHa cTpaHa Ha AdaH 30. jyHa 2018. roanHe msHoce ykynHo 88,537,108 KoHBepTMOUIHUX
Mapaka, He yKIby4yjyhu eekTe noTeHumnjanHux 3aTe3HMX kaMmaTta 1 TPOLLKOBa CYACKMX CnopoBa.

HajsHauajHuju cnopoBum Cy OHM Y KojuMa ce Kao Tyxuouu jaBrbajy brnvuHet g.0.0. bana Jlyka y usHocy og
41.5 munmnoHa KoHBepTnbunHux mapaka, u1 Crumb group A.0.0. BujerbuHa y msHocy og 42 munvoHa
KoHBepTuOUnHmMx mapaka. Ynpasa [pyliTBa KOpPUCTM NpaBHe caBjeTe 3a rope HaBegeHe CnopoBe, Ha
OCHOBY KOjuX Bjepyje Aa je BjepoBaTHoha HeraTMBHOT ncxoda no ApywTBo Mana, ¢ 063MpoM Ha YMHEHNULY
[a He NoCToju BarbaH NpaBHM OCHOB 3a HaBegeHe CropoBe.
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37.1.1.

37.1.2.

MNOTEHUWJAITHE OBABE3E (HacTaBak)

YBjepete O HEOCHOBAHOCTU TYXXOEHMX 3axTujeBa ycMmjepeHux npoTus [pywTBa, YnpaBa Temerbu Ha
YuHeHMLAMa [a Cy Y CBUM CrlyyajeBMMa HafnexHW opraHu, y 3akoHoMm npeasufieHoMm nocTynky, Beh
yTBPAMIY Aa NPOTUBMNPABHOCTM Ha CTpaHu [pywTBa Huje 6uno. Ynpaea, garbe, He oyekyje ga he koHa4yaH
WUCXOA HaBedeHWX CropoBa 3Ha4vajHO Yrpo3vMTu MaTtepujanHo-uHaHCKjCKO nocrnoBakwe [pywTBa. Ha
OCHOBY HaBefeHWX YnkteHuua OpywTBo HUje eBUAEHTMPano pesepBucarba Mo OCHOBY AaTuX CMOpOBa,
HWTW cMaTpa Aa cy Aarba objenofamysarba HEoONXoaHa.

Kao wTo je objenoparweHo y HamomeHu 29 y3 dmHaHcujcke u3sellTaje, Ha gaH 30. jyHa 2018. roguHe
OpywTBO je hopMmparo pesepBucaka 3a noTeHunjarnHe rybutke koju mory npomctehu n3 cyackmx cnoposa
Yy YKynHOMm u3Hocy op 51,486 KoHBepTMOUNHMX mapaka. PykoBoacTBo [pywTBa npoujerwyje aa Hehe
HacTatu mMaTtepujanHo 3HavajHu rybuum no OCHOBY MCXOA4a MPeocTanux CyACKMX CnopoBa Yy TOKy, M3Hag
M3HOCa 3a KOju je U3BPLLEHO pe3epBucare.

PUNHAHCUJCKUA UHCTPYMEHTHU

YnpaBrbare kanutanom

Linrs ynpasrarba kanuTanom je Aa [pylTso 3agpxu cnoco6HOCT Aa HacTaBu ca CBOjUM MOCNOBaH-eM Y
HeorpaHu4eHoM nepuoay y npeasuansoj 6yayhHocTu, Kako 61 ovyBano onTuMarnHy CTPYKTypy kanuTana
Ca uMrbeM Ja CMay TPOLLKOBE KanuTana, a akumoHapuma obe3buvjean ameugeHae.

[pyLwTBO NpaTu KanuTan Ha OCHOBY koeduLunjeHTa 3a0y>KEHOCTHU.

MeHapmeHT [pylwTBa npernega CTPykTypy Kanutana no notpedbu. Ha ocHoBy Tor npernena [OpyLTBo
ypaBHOTEXaBa CTPYKTYpY KanuTana npeko HOBMX AYropoYHMX MHBECTMLM]A, Kao U y3MMara HOBUX KpeauTa
unu otkyna noctojehux. LijenokynHa ctpatervja pyLwTBa 3a ynpaBrbate kanuTasnioM je HenpoMujereHa.
Pauyuo yKynHe 3adyxeHocmu ripema Kanumary

MokasaTterbu 3agyxeHocTn [pyliTBa ca cTakbeM Ha Kpajy nepvoga bunm cy crbegehn:

Y KoHBepTUOMNHMM Mapkama
30. jyH 31. peuembap

2018. 2017.

Pesusujy obasuo

Opyau pesusop

3aayxeHocT (a) 100,073,413 54,903,237
[oTOBMHA M rOTOBMHCKM €KBUBANEHTU (18,750,907) (24,018,914
Hemo 3adyxeHocm 81,322,506 30,884,323
Kanutan (6) 660,887,607 672,946,780
Pauyuo ykyrnHoe dyeoear-a rnpema kanumarsy 12.31% 4.59%

(@) 3apyxeHOCT ce OOHOCM Ha OyropouvHe KpeauTHe obaBese, kao M Tekyha gocnujeha AyropovyHux
KpeouTHMX obasesa.

(6) KanuTan ykrbydyje akumjcku kanutan, pesepse, HepacnopeheHnu fobuTak n rybuTtke oa pmHaHcujcke
MMOBUHE MjepeHe no dep BpmjeaHOCTU KpO3 OCTanu yKynHu pesynrar.

3HayvajHe padyyHosoOcmeeHe Monumuke y 8e3u ca oUHaHCUjCKUM UHCMpyMeHmuma
3HavajHe payyHOBOACTBEHE MONUTMKE M YCBOjeHa Hadena, yKkibydyjyhu KpuTepujym 3a npusHaBame,
OCHOBE MjepeH-a 1 OCHOBE Npu3HaBaka NPUXoAa u pacxofa 3a CBaky kaTeropujy duHaHcujcke UMoBuHe,

duHaHcujcknux obasesa wn kanutana, geTtarbHuje cy objawmeHe y HarnomeHu 3 y3 HEKOHCONVMAOBaHe
brHaHcujcKe ussjeLuTaje.
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37.  ®UHAHCWUJCKU UHCTPYMEHTWU (HacTaBak)

37.1. YnpaBrbawe Kanutanom (HacTaBak)

37.1.3. Kameeopuje ¢buHaHCuUjcKUX UHCmMpyMeHama

Kao wTo je objenogarweHo y HanomeHn 2 oBMX HEKOHCONMWMAOBaHWX (hMHAHCKjCKMX M3BjewTaja og 01.
jaHyapa 2018. roguHe, OpywTBo npumjerwsyje MCOU 9 druHaHcujckn MHCTPYMEHTH, Koju 3amjeryje MPC

39 DOMHaAHCKjCKM MHCTPYMEHTU: NpU3HaBake 1 oamjepaBatse.

Y cmepehoj Tabenu cy npukasaHe kateropuvje puHaHCKjcKMX WMHCTpymeHaTa npema MCOU 9, y

nopehery ca kateropmsaumnjom koja je buna y npumjerun y cknagy ca MPC 39:

Y KOHBEepTUGUINHUM

Y KOHBepTUOUNHUM MapkamMa

QPuHaHCUjcKu Kamezopuje ¢puHaHcujckux Mapkama Ha gaH 30. jyH Ha aaH 1. janyap 2018.
UHCMpymeHmu UHCmMpyMeHama 2018. roavHa roguHa
MPC 39 MCoU 9 MPC 39 MCoU 9 MPC 39 MCon 9
PuHaHcKjcka
@uHaHcujcka MMOBUHA Koja ce
umMosuHa HakHagHo mjepu
[oToBUHA 1 no
FOTOBWHCKM KpeanTtu n amopTN30BaHOM
eKBUBaNeHTn noTpaxueaka TPOLLKY 18,750,907 18,750,907 24,018,914 24,018,914
PuHaHcujcka
MUMOBUHA Koja ce
HakKHagHoO Mjepwu
no
Kpeantn n Kpegutn n aMopTM30BaHOM 80,801,52 103,413,24 103,413,24
noTpaxuBara noTpaxueaka TPOLLKY 1 80,801,521 1 1
Ocrana ynarawa
- duHaHcujcka ®uHaHcKjcka
MMOBWHa Koja ce MMOBWHa Koja ce
HakHagHO mjepu ®uHaHcKjcka HakHagHo mjepu
no MMOBUHA KOja no
amopTM30BaHOM ce Apxuv Ao amopTN30BaHOM
TPOLLIKY pocnjeha TPOLLIKY 55,802 55,802 64,815 64,815
- dbep BpujegHocTt  XoB chep BpujeaHocT
KpO3 ocTanu pacnonoxuaee KpO3 ocTanu
yKynaH pesyntat  3a npogajy yKynaH pesynrar 6,295 6,295 6,831 6,831
99,614,525 99,614,525 127,503,801 127,503,801
Q@uHaHcujcke Q@uHaHcujcke Q@uHaHcujcke
obasese o obasese o obasese o
amMopmu308aHOM  aMopmu308aHO  aMOpPMU308aHOM
MPOWKY M mMpPOWKy mpowkKy 146,137,055 146,137,055 112,707,510 112,707,510

KaTteropuje domHaHcujcknux nHCTpyMeHata Ha aaH 30. jyH 2018. n 31. geuembap 2017. roguHe cy npvkasaHe
y HapeaHoj Tabenu:

®PuHaHCHjcka MMOBMHa
durHaHcuKjcka MMOBMHA Ymnja ce hep BpMjeaHOCT HakHagHO Mjepu

No aMmopTM30BaHOM TPOLLIKY

durHaHcuKjcka MMoBMHA Ymnja ce hep BpMjeaHOCT mMjepy Kpo3
ocTanu ykyrnHu pesynrat

®PuHaHcHujcke ob6aBe3e N0 aMOPTM30BAHOM TPOLLKY

Y KoHBepTUOMINHUM MapKkama

30. jyH 31. peuembap
2018. 2017.
Pesu3sujy obasuo

Opyau pesusop

99,608,230 127,496,970
6,295 6,831
99,614,525 127,503,801
146,137,055 112,707,510
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37.

PUHAHCUNJCKU UHCTPYMEHTWU (HacTaBak)

37.2. UwumseBu ynpaBrbawa hMHaAHCUjCKUM pU3nLMmMa

(a)

(6)

Y cBOM pejoBHOM MocroBaky, [pyLwTBO je, y pasnmyuMtom obumy, nanoxeHo ogpefeHnm prHaHCHjcKum
p13nuMma, U TO: TPXKULIHOM pu3nky (koju obyxBaTa pusnK oA NPOMjeHe Kypca CTpaHux BanyTta, pusuk og
npomMjeHe KamaTHUX CTOMa W PWU3UK Of NPOMjeHEe UujeHa), PU3UKY NIMKBUOHOCTM U KPEOUTHOM PU3UKY.
Ynpasreawe pusmuuma y [Ipylutsy je yCMjepeHo Ha MUHUMU3Mpare NoTEHLMjanHnX HeraTuBHUX yTuuaja
Ha (PMHAHCMJCKO CTake 1 nocrioBawe [pywTBa y cuTyaumju HenpeaBuamMBoCTU PUHAHCUCKUX TpXuLWTA.
Ynpasrbawe pusnuuma geduHUCcaHo je padyHOBOACTBEHUM nonutukama OpywTea.

3a nepvog oA WecT Mjeceum koju ce 3aBpwaBa Ha gaH 30. jyHa 2018. roguHe, [pylITBO Huje cTynano y
TpaHcakuuje ca n3segeHUM UHAHCUCKMM MHCTPYMEHTMMA (QepmnBaTuUMa), Kao LUTO Cy CBOMOBW KaMaTHUX
cTona unu dopsapau.

TPXULLUHU PU3UK
Pu3uk 00 npomjeHe Kypca cmpaHux eajiyma

Mako ano ceojux TpaHcakuuja OpywTBo obaBrba y CTpaHMM BanyTama, MeHaumeHT [pylwTBa cMaTpa aa
[pyLITBO HUje 3HaYajHO U3MNOXEHO PU3NKY OA MPOMjeHe Kypca CTpaHWX BanyTa npuiMKoM nocrnosaka y
3eMibM W WHOCTPAaHCTBY, jep yrmaBHOM obaBrba CBOje MOCMOBHE TpaHCcakuuje y roKanHoj Banytu
(KoHBepTnbunHa mapka), kao n y EUR 3a koju je KoHBepTuOMNHa Mapka Be3aHa (OUKCHUM BanyTHUM
kKypcom (1 EUR = 1.95583 KoHBepTubunHe mapke).

Y cknagy ca HaBefeHWM, MeHaLMeHT [lpyliTBa Huje BPLUMO aHanu3y OCjeT/bMBOCTM Ha MpoMjeHe Kypca
CTpaHux BanyTa, nsyses 3a npomjeHe USD jep nma ogpeheHe obaBese y TOj CTpaHoj BanyTu.

KrmrosogcteeHa BpujeAHOCT hmHaHcujcke nmoBnHe u obaBesa [pywiTBa y CTpaHUM BanyTama Ha gaH
u3BjellTaBamna je crbegeha:
Y KoHBepTUOMNHUM MapKama

UmMoBuHa O6GaBese

30. jyn 2018. 31. peuembap 2017. 30. jyn 2018. 31. geuembap 2017.

EUR 8,086,182 12,452,479 88,750,087 59,136,842
uUsD 489,470 467,308 3,243,232 3,290,178
CHF 492 1,419 1,328 -
GBP 2,228 1,484 - 1,082
HRK 1,051 - 4,292 913
RSD 3,305 1,155 3,981 -
8,582,728 12,923,845 92,002,920 62,429,015

AHanusa ocjemrbugsocmu

AHanunsa ocjeT/bMBOCTM Ha MPOMjeHe Kypca CTpaHuMx BanyTa je ypaheHa Hajgehum gujenom Ha USD, u
ogopefeHa Ha OCHOBY WM3NOXEHOCTU PU3NKY MPOMjEHEe Kypca CTpaHWX BarnyTa Ha Kpajy u3BjeluTajHor
nepvopaa.

Ykonuko 6u ce Kypc cTpaHux BanyTa noeehao/cmanno 3a 10%, HeTo gobuTak OpywTtea 3a nepuog of
LIeCT mjeceun koju ce 3aBpiaBa Ha gaH 30. jyHa 2018. roamHe 6rno 6u mamwu/Behn 3a nsHoc og 9,230
KoHBepTubUnHmMx Mmapaka (3a nepmopg o4 LWeCT Mjeceum Koju ce 3aBpiaBa Ha gaH 30. jyHa 2017. roguHe:
27,082 KoHBepTnbunHux mapaka).

Pu3uk 00 npomjeHe kamamHux cmona

[pyLITBO je M3NOXEHO PasHUM pU3nLMMa Koju, Kpo3 edekTe NpoMjeHa BUCUHE TPXULLHUX KamaTHMX cTona,
njenyjy Ha weroB ouHaHCUjcku nonoxaj u Tokoe rotoBuHe. C 063vpom aa [pywiTBO HEMa 3HaudajHy
KamaToOHOCHY MMOBWHY, npuxoau [pywTBa Cy Yy 3Ha4ajHOj Mjepy He3aBWUCHW Of MPOMjeHe TPXMLUHUX
KamaTHux cTona.
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37.

PUHAHCUJCKU UHCTPYMEHTU (HacTaBak)

37.2. UunmbeBu ynpaBrbawa PMHaAHCUjCKUM pu3nLMMma (HacTaBak)

@)
(6)

()

)

TpXULIHK PU3UK (HacTaBak)
Pu3uk 00 npomjeHe kamamHux cmona (Hacmaeak)

Puavnk [IpywitBa o npomMjeHa kaMmaTHMX CTomna NpoucTuye NPBEHCTBEHO M3 06aBe3a Mo OCHOBY NPUMIbEHNX
OyropoyHux kpeauTa of Aobaerbava. Kpeaut npumIbeHy no NpoMjersMBUM KamaTHUM cTornamMa usnaxy
[pylwITBO KAMaTHOM PU3KKY TOKOBa FOTOBUHE, [OK KPeaUTU NPUMILEHN MO (PUKCHUM KamaTHUM cTonamMa
nsnaxy [pywTBo pusnKy npomjeHe dep BpujegHOCTM KaMaTHUX cTona.

Tokom nepuoaa of WeCT Mjeceun koju ce 3aBpiaBa Ha gaH 30. jyHa 2018. roguHe, Hajsehu ano obaeesa
no kpeautuma 6uo je ca BapujabunHOM kamaTHOM CTOMOM, koja je Be3aHa 3a EURIBOR. O6Gase3se no
KpeanTMa ca NpoMjeHIbLUBMM KaMaTHUM cTonama cy Hajpehum gujenom y ctpaHoj Banytn (EUR).

[pylwTBO BPLIN aHaNM3y W3MOXEHOCTW PU3MKY OA MPOMjeHe KamaTHWX CTonma Ha AUHaMWYKOj OCHOBMU
y3umajyhu y 063mp antepHatuBHe U3Bope huHaHcupama u pednHaHcupara, npuje ceera 3a gyropovHe
obaBese, jep OHe NpeAcTaBrbajy Haj3HavajHWjy KamaTOHOCHY NO3uLKjy.

[pywTBO jow yBUjEK He BPLLX CBOM NPOMjeHIbUBE 3a (OUKCHY KamaTHY cTony unv obpHyTo, anv npegy3nma
ogroeapajyhe mjepe pagu obesbjehera KpeguTa og 6aHaka nog NOBOSbHUUM yCrioBMMA.

AHanusa ocjemrbusocmu

AHanu3sa ocjeT/bMBOCTN Ha NPOMjeHe KamaTHUX cTona je ogpeheHa Ha OCHOBY M3MNOXEHOCTUM KaMaTHUX
cTona HeAepuBaTUBHUX MHCTPYMeEHaTa Ha Kpajy n3BjellTajHor nepnoaa. 3a NpomjerrBe kKamaTHe cTone
obaBe3a, aHanu3a je npunpemMrbeHa nof NPEeTNoCTaBKOM Aa je HeM3MupeHu M3Hoc obaBe3a Ha Kpajy
n3BjeLUTajHOr nepuoaa 1Mo HeM3MMpeH y TOKY LiMjernor n3BjeluTajHor nepmoga.

Y cnyyajy ga je kamartHa ctona Ha obaBese MO HOBYaHUM WM POOHMM KpeauTuma y TOKY W3BjeLuTajHor
nepuoga 6una Beha/mamwa 3a 10%, y3 octane HenpomujeweHe Bapujabne, HeTo gobwTtak [pywTBa 3a
nepuoa oA LWeCT Mjeceum koju ce 3aBpLuaBa Ha aaH 30. jyHa 2018. roguHe 61o 6u mamwu/Behn 3a n3Hoc oa
28,877 KoHBepTMOUNHMX Mapaka (3a nepvop of, WecCT Mjeceum koju ce 3aBpluaBa Ha gaH 30. jyHa 2017.
roguHe: 17,091 KoHBepTubunHy mapky) kao pedyntar Beher/mawer pacxofa kamaTta.

Pu3uk 00 npomjeHe yujeHa kanumana

Tokom n3BjeLuTajHOr Nneproaa o WecT Mjeceum Koju ce 3aBpiaBa Ha aaH 30. jyHa 2018. roguHe, OpywtBo
je nanoxeHo ogpeheHoM pu3MKy oA NPOMjeHa LMjeHa BRaCHUYKMX XapTuja oA BpujeaHocTu. HaesegeHa
ynarawa ce ApxXe BULle 3a cTpaTernjcke CBpxe, HEro 3a CBpxe AHEBHOT TProBara, U hrMa Ce akTUBHO He

Tpryje.
PU3nK NUKBUOHOCTU

YnpaBroawe nUKBUOHOWNRAY je LeHTpanu3oBaHO Ha HuBOY [lpywTBa. 3a ynpaBrbawe pU3NKOM
NMKBMOHOCTM OArOBOpaH je MeHalMeHT [lpywiTBa Koju je ycrnoctasmo oppefeHe npoueaype y Be3u ca
OYrOpOYHUM M KPaTKOPOYHUM YNpaBrbakbeM pU3MKOM SIMKBUOHOCTY.

[pywTBO CBOjOM MMOBUHOM M obaBe3ama ynpaBrba Ha HauMH Koju My obe3bjefyje Aa y cBakoM TPEHYTKy
ucnywaBa cBe CBoje obaBese.

[pywtBO pacnonaxe AOBOSbHMM W3HOCOM BUCOKO NWKBMAHMX cpefdcTaBa (FOTOBMHA W FOTOBUMHCKM
€KBMBAmNeHTn), Kao U KOHTWHyMpaHUM MPWIMBOM HOBYaHWUX CPeAcTaBa of peanu3auuje ycryra Koju
omoryhaBa fia cBoje obaBe3e uammpyije y poky gocnmjeha.

OpyLlwTBO HE KOPUCTU PUHAHCHjCKe AepuBaTe.
Y umrby ynpaBrbaka pU3NKOM NMKBUMOHOCTK, [pylwTBO je yCBOjUNO (UHAHCMjCKe MONMUTUKE KojuMma je
neduHncaHa gucnepsvja y HUBoMma oanyydnBakwa npunmkom Habaeke oapeheHnx gobapal/ycnyra. OBa

oucnepsvja je obesbujeheHa yTBphuBabeM nMMuTa OO KOjUX MojeauHa nvua wnu opraHun y OpywtBy
oany4yjy o Hekoj HabaBLM.
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37. ®UHAHCWUJCKU MHCTPYMEHTMU (HacTaBak)

37.2.

(2) Pu3uk nukBmpgHocTn (HacTaBak)

PoyHocT pocnuvjeha duHaHcujcke wmoBuHE U obaBesa
31. peuembpa 2017. roanHe:

®durHaHCKjcka UMOBMHA

30. jyHu 2018.

Be3 kamama

-KpeauTn u notpaxvieara
(yKrby4yjyhu roToBMHY 1
FOTOBMHCKE EeKB/BasIeHTE)

Ca ¢pbukcHOM KaMamHOM
cmornom

-®ep BpujeaHoOCT Nno
amMOpTWN30BaHOM TPOLLIKY

YKyrnHo

31. peuembap 2017.
Pesusujy obasuo dpyau
pesu3sop

Be3 kamama

-KpeanTu n notpaxueama
(yKrby4yjyhu roToBUHY 1
FOTOBMHCKE eKBUBAmNeHTE)

Ca ¢pbukcHOM KaMamHOM
cmornom

-®ep BpujeaHoCT no
amMOpTWN30BaHOM TPOLLIKY

YKyrnHo
®duHaHcujcke obaBese

30. jyHu 2018.
Ocmarne obasese rno
amMopmu308aHOM MPOWKY

-bes kamata

-NHcTpymeHTH No
BapmjabunHoj kamaTHoj cTonu

YKyrnHo

31. peuembap 2017.
Pesu3sujy obasuo Opyeu
pesu3op

Ocmarne obasese rno
amMopmu308aHOM MPOWKY

-bes kamata

-NHcTpymeHTH no
BapmjabunHoj kamaTHoj cTonu

YKyrnHo

LinmseBu ynpaBrbawa pMHaAHCUjCKUM pu3nLMma (HacTaBak)

OpywtBa Ha pgaH  30.

jyna 2018. n

Y KoHBepTUOUMHUM MapKkama

Oo 3 3-12 1-2 2-5 npeko 5

mjeceua Mjeceum roauHe roavHa roavHa YKynHo
82,430,210 - - - - 82,430,210
82,430,210 - - - - 82,430,210
115,869 2,353,533 15,112,841 42,472 1,647 17,626,362
100,056,57
82,546,079 2,353,533 15,112,841 42,472 1,647 2
92,299,896 - - - - 92,299,896
92,299,896 - - - - 92,299,896
5,260,946 3,584,736 18,540,906 9,115,550 10,660 36,512,798
128,812,69
97,560,842 3,584,736 18,540,906 9,115,550 10,660 4
Y KoHBepTUOUIHUM MapKkama

Oo 3 3-12 1-2 2-5 npeko 5

mjeceua Mjeceum roauHe roavHa roavHa YKynHo
38,973,674 7,089,967 - - - 46,063,641
100,708,04
7,229,514 17,936,907 18,979,725 26,724,317 29,837,577 0
146,771,68
46,203,188 25,026,874 18,979,725 26,724,317 29,837,577 1
52,855,555 4,948,718 - - - 57,804,273
6,719,784 16,935,158 18,458,604 10,450,745 2,642,551 55,206,842
113,011,11
59,575,339 21,883,876 18,458,604 10,450,745 2,642,551 5
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37.

OUHAHCUJCKN UHCTPYMEHTMU (HacTaBak)

37.2. UnmbeBu ynpaBrbawa hMHAHCUjCKUM pu3nLlMMma (HacTaBak)

)

®3)

Pu3uk nukBmpgHocTn (HacTaBak)

Mpernen pocnunjeha duHaHCKjckUX MHCTpyMeHaTa (MMoBMHEe M obaBe3a) je HanpaBibeH Ha OCHOBY
HEMCKOHTOBaHMX HOBYaHWX TOKOBa (bMHaAHCUWjcke MMOBMHE W obaBe3a, yKibydyjyhm u kamate Ha Ty
UMOBUHY Koje he 6uTn 3apaheHe (ocMm Ha cpencTBa 3a koja [JpywTBO oyekyje Aa he ce HOBYaHM TOK
rnojasuTK y ApYroMm nepuopay), OAHOCHO Ha OCHOBY HajpaHujer Aatyma kaga ce of [pyluTea MoXe TpaxuTu
[a nnatu Hactany obasesy.

M3Hocn ykrbydeHu y npeTxogHe Tabene 3a MHaHCWMjCKE WHCTpPyMeHTe (MMOBUHY K obaBe3e) no
BapujabnnHumM kamaTtHum ctonama mory 6uTn npeaMeT NPOMjeHe YKONMKO Ce MpoMjeHe y BapujabunHum
KamaTHMM cTonama 6ydy pasnukoBane of MNpOoUMjeHEeHMX KamaTHUX cTona YTBpHEeHUX Ha Kpajy
n3BjeLUTajHOr nepuoaa.

KpeauThu pusuk

KpeantHu pusuk ce ogHOCK Ha pu3nK Aa Apyra ctpaHa Hehe ncnyHUTn ceoje yroBopHe obasese npema
Opyw Ty, WTo he pesyntoBath mHaHCKjCkuM rybutkom [Opywtea. [pyLITBO je YCBOjUNO NONUTUKE Y BE3N
ca npaheweM KpeauTHe CMOCOBHOCTM napTHepa, kao W 3axTujeBakba oppeheHux obesbjehena
(konatepana), y cnyyajeBuma rgje je To Moryhe, a y unrby CMmamuBawa puanka of MOTeHUMjanHux
rHaHcKjcknx rybmTaka HacTanux HeucnykwasakweM ogpefheHnx yroBopHux obasesa.

KpeautHu pusuk HacTaje Kop MoTpaxuBara Of NpaBHUX WU (PUNYKMX NKULA, TOTOBUHE M FOTOBMHCKMX
eKBuBarneHara, Aenosuta y 6aHkama 1 rHaHCKJCKUM UHCTUTYLUMjaMa, Kao 1 npey3eTux obasesa.

OpywTBO je M3NOXeHO KpeaWTHOM pU3MKy Yy orpaHuyeHoj mjepu. Ob6esbjehere og KpeouTHOr pusmka
YCMNOCTaBIbEHO je npedy3nmareM ofapeheHux mjepa M akTMBHOCTM Ha HuBoy [pywTsa. Y cnyvajy
HebnarospemeHor nsammpmsara obaBesa KopucHuka ycnyra npema [Jpyw By, uctuma ce oHemoryhasa
narbe kopuwhere ycnyra.

Mopepn Tora, OpylwITBO HEMa 3Ha4ajHy KOHLEHTpaunjy KpeaMTHOr pu3uka y Be3un ca noTpaxunBamwuma, jep
uma Benvkn 6poj MmeflycobHo HenoBe3aHmx Kynaua ca nojeguMHaqyHo manvm usHocuma ayrosawa. MNopea
oHemoryhaBawa pJarber kopuwhewa ycnyra, kopucte ce W creegehn mexaHusmu HannaTte:
penporpamMvpase gyra, KomneHsaumje ca npaBHUM nnumma, yTyxeka, BaHCyAcKa NopaBHaHa 1 ocTano.

Hannarta kpeguTta pgatux 3anocneHuma y [pywTBy ce obe3bjefiyje kKpo3 agmuHuMcTpaTMBHe 3abpaHe,

O[HOCHO yMatbetbe MraTta 3a afekBaTaH U3HOC paTta, AOoK 3anocneHu Koju HanywTajy [pyLwTeo, yroBopom
perynuiuy HaduH ucnnaTe NpeocTanor aujena u3Hoca KpeauTa y TpeHyTKy oafacka u3 JpywTea.
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37.2.

(4)

®UHAHCUNJICKU MHCTPYMEHTMU (HacTaBak)

LinrmseBu ynpaBrbawa pMHAHCUjCKUM pu3nLMMma (HacTaBak)

®dep BpujesHoOCT

®ep 8pujedHOCM huHaHcujckux cpedcmasa Koja Hucy epedHosaHa no gep spujedHocmuma

M3y3eB kao WITO je HaBeAeHO y HapedHoj Tabenu, MeHayMeHT [pylwiTBa cMaTpa Aa KiUroBOACTBEHA

BpujeoHOCT UHaAHCUjCKMX cpeacTaBa M UHAHCMjckMx obaBesa, MNpU3HATUX Y  NPUIIOKEHUM
HEKOHCONMAOBaHNM PUHAHCUJCKMM 13BjeLuTajumMa, anpokcMmMmpa HrUxXoBoj dep BpUjegHOCTU.

30. jyHn 2018. 31. peuembap 2017.
KwsuroBoacrtBeHa ®dep KwurosogcreeH ®dep
BpUjeaHOCT BpUjeaHOCT a BpujegHoOCT BpujegHoOCT
Pesusujy obasuo
®DuHaHcujcka umMosuHa: dpyau pesusop
durHaHcuKjcka MMOBMHA Ynja ce
dep BpujeaHOCT Mjepu No
aMopTU30BaHOM TPOLLIKY 55,802 51,415 64,815 51,268
YkynHo 55,802 51,415 64,815 51,268

MpetnoctaBke koje cy kopuwheHe 3a MpoujeHy TPeHyTHe TPXWLIHE BPUje4HOCTU (PUHAHCK]CKUX
cpencTtaBa/obaBesa cy crbeaehe:

e 3a kpaTKopo4yHe nnacmaHe, nosajMmuue n obaeese, kKHUroBoACTBEHaA BPUjeQHOCT je npubnmxHa
dep BpujegHOCTM 360r HUXOBOT KpaTKOr poka gocnujeha.

» 3a pyropodHe nnacmaHe u obaBese 3a u3padvyHasawe hep BpPUjELHOCTU KOPUCTU Ce MeTOoA
ONCKOHTOBawa Oyayhmx HOBYaHMX TOKOBA MO TPEHYTHO] TPXKWULLHOj KaMaTHOj CTOMNKU, koja je Ha
pacnonarawy [pyw By 3a crnimyHe hnHAHCU|CKE NHCTPYMEHTE.

¢ 3a xapTuje of BpWjegHOCTM pacronoXuee 3a NpoAajy KojuMa ce Tpryje Ha akTMBHOM TPXULLTY
nspayyHaBawe ep BpUjeQHOCTM Ce BPLUM HAa OCHOBY TPEHYTHE TPXULIHE BpUjeqHOCTH
HaBedeHUX xapTuja of BpWjeaHOCTH.

HapenHa Tabena npeacraerba aHanuay MHaHCUjCKMX MHCTPYMeHaTa Koju Cy BpeAHOBaHM HakoH NOYeTHOT
npv3HaBara no gep BpujeqHOCTU rpynmucaHe y HuBoe og 1 ao 3 y 3aBMCHOCTM of cTeneHa moryhHocTu
npoujeHe dep BpujeqHOCTU.

e HuBo 1 ogmjepaBawa dep BpuMjegHOCTM Npom3nasyv K3 KOTUpaHe TPXWULLIHE BpWjeaHOCTH
(HekopuroBaHe) Ha aKTUBHUM TPXMULITMMA 3a MOEHTUYHY UMOBUHY 1 0baBese.

* HwvBo 2 oamjepasara tep BpujeAHOCTU NPOM3nasn M3 ynasHux napamerapa, pasfimunTux og
KOTUpaHe TpXuLIHe BpujegHocTn obyxBaheHe HuBoom 1, a Koje cy BUArbMBe U3 cpeacTaBa Mmm
obaBesa, AMPEKTHO (Ha Npumjep, LujeHa) Unm MHONPEKTHO (Ha NpuMjep, NPOUCTEKITO N3 UUNjEHE).

¢« HuBo 3 ogmjepaBara hep Bpuje4HOCTM NMPOU3Nasn 13 TEeXHUKAa MNpoLjermBarba Koje YKIby4yjy
ynasHe napameTpe 3a oMHaHcujcka cpeacTea unv obasese, a Koju nNpeacTaBrbajy nogaTke Koju
ce He Mory Hahu Ha TPXULWTY (HEUCTPaXKEHWN yNas3Hu napameTpu).

Y KoHBepTUOMNHMM Mapkama

30. jyH 2018.
Huso 1 HuBo 2 HuBo 3 YKynHo
QuHaHcujcKka UMOBUHa:
durHaHcujcka MMoBMHA Ynja ce dep
BpMjeaHOCT Mjepu Kpo3 OCTarnu yKyrnHu
pesyntat (HanomeHa 16) 5,895 - - 5,895
YKkynHo 5,895 - - 5,895

YKynHu Joburum npukasaHm y yKynHOM OCTarnom pesynTaTty ce oHOCe Ha (hMHaHcujcka cpeacTBa Ymja ce
dep BpujeQHOCT Mjepu Kpo3 ocTanu ykynHu pesynTtaT (Hoea 6aHka a.a. bawa Jlyka, HanomeHa 16).
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38.

38.1.

38.2.

WH®OPMALIUMJE O CETMEHTUMA

UHpopmayuje o ceameHmuma

Ha paH 30. jyHa 2018. roguHe, u3BjewutajHu cermeHTy [pywtea, y cknagy ca MCOWU 8, cy crbeanehu:

1. dukcHa TenedoHnja N MHTEPHET,
2. MobunHa TenedoHuja.

Mpuxodu u peaynmamu ceameHama

[Mpuxoan n pesyntaty cermeHaTta 3a nepuog oA LWeCT Mjeceum Koju ce 3aBpluasa Ha aaH 30. jyHu 2018.

roavHe 4atu cy y nperneay Koju cnvjegu:

30. jyHn 2018. roguHe

Mpuxoan op npopaje pobe n ycnyra
Ocranu nocrnoBHU npuxoau

WHTepHn obpayyH nsmehy cermeHarta
YKynHO NocnoBHU Npuxoaun

TpowkoBn matepujana, pobe n BesaHux ycnyra
TpoLukoBM 3anocneHnx

TpowukoBM amopTusaumje

TpoLuKOBM NPOM3BOAHUX yCryra

OcTanu nocnoBHM pacxoau

WHTepHn obpayyH namehy cermeHarta

YKynHO nocrnoBHU pacxonu

MocnoBHM gobuTak
DurHaHCKjcKkM Npuxoam
durHaHCKjcKM pacxoam

DduHaHCHjCKM Npuxoaun, HeTo

[HobuTtak npuje onope3uBamba
Mopes Ha gobutak

HeTo pobuTak nepnopa

Y KoHBepTUOMNHUM MapKama

®PukcHa
TenedoHuja n Mo6unHa

UHTEPHEeT TenedoHuja YKynHo
87,467,223 115,533,882 203,001,105
384,574 1,690,151 2,074,725
30,350,040 15,056,008 45,406,048
118,201,837 132,280,041 250,481,878
(6,171,559) (23,291,882) (29,463,441)

(16,541,601)
(24,306,215)
(27,390,727)

(21,082,960)
(25,133,800)
(25,681,892)

(37,624,561)
(49,440,015)
(53,072,619)

(3,404,727) (7,647,326)  (11,052,053)
(15,056,008)  (30,350,040)  (45,406,048)
(92,870,837) _ (133,187,900) (226,058,737)

25,331,000 (907,859) 24,423,141

459,492 752,550 1,212,042
(229,313) (354,809) (584,122)
230,179 397,741 627,920

25,561,178 (510,117) 25,051,061

(1,016,167) (1,463,203)  (2,479,370)

24,545,011 (1.973,320) 22,571,691
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38.

38.2.

WH®OPMALIUJE O CETMEHTUMA (HacTaBak)

lMpuxodu u peaynmamu ceameHama (Hacmaeak)

[Mpuxoan n pesyntatu cermeHaTta 3a nepuoj oA LWeCT Mjeceum Koju ce 3aBpluasa Ha aaH 30. jyHu 2017.

roguHe aatu Cy y nperneay Kojy cnuvjeau:

30. jyHu 2017. roguHe

Mpuxogn op npogaje pobe n ycnyra
OcTanu nocnoBHN Npuxoau
MHTepHU obpayyH namehy cermeHarta

YKynHO NOCNoBHU Npuxoaun

TpowkoBM maTepujana, pobe 1 BesaHux ycnyra
TpoLUKOBM 3anOCNEHNX

TpowukoBM amopTusaumje

TpoLLKOBM NPOM3BOAHUX yCnyra

OcTanu nocnoBHM pacxoau

WHTepHn obpayyH namehy cermeHarta

YKYynHO NnocnoBHU pacxoam

MocnoBHM gobuTak
durHaHCKjcKkM Npuxoam
DdurHaHCKjcKM pacxoau

DUHAHCUjCKN NpUXoaun, HETO

[HobuTtak npuje onope3uBamba
Mopes Ha gobutak

HeTo pobuTak nepnopa

Y KoHBepTUOMIHUM Mapkama

(15,557,670)
(27,058,038)
(24,617,253)

(3,504,671)
(15,782,749)

(20,503,518)
(23,634,899)
(27,520,436)

(7,426,246)
(25,678,652)

®dukcHa
TenedoHuja n Mo6unHa

MHTEpPHeT TenedoHuja YKynHo
87,680,087 114,722,376 202,402,463
406,643 1,659,756 2,066,399
25,678,652 15,782,749 41,461,401
113,765,382 132,164,881 245,930,263
(5,280,750) (22,446,650) (27,727,400)

(36,061,188)
(50,692,937)
(52,137,689)
(10,930,917)
(41,461,401)

(91,801,131)

(127,210,401)

(219,011,532)

21,964,251 4,954,480 26,918,731
666,769 864,527 1,531,296
(66,752) (144,231) (210,983)
600,017 720,296 1,320,313

22,564,268 5,674,776 28,239,044

(1,262,729) (1,552,019) (2,814,748)

21,301,539 4,122,757 25,424,296

[Mpuxoan n pesynTaT cermeHara npukasaHn y npetTxogHum tabenama (3a nepuop Of LWeCT Mjeceumn Koju
ce 3aBpwasa Ha gaH 30. jyHa 2018. n 2017. roguHe) npencTaBrbajy Npuxode reHepucaHe of npopaje
eKkcTepHUM Kynuuma. MNpuxoam namehy cermeHaTa y TOKy nepuoga cy enMMUHUCaHW.

PadyHoBOACTBEHE MONUTUKE M3BjELLTAjHUX CermMeHarta Cy MOAEHTUYHE Kao U pavyyHOBOACTBEHE MONUTUKE
OpywtBa onucaHe y HarnomeHu 3.

[obuTtak cermeHTa npeacraerba NpogUT CBAKOI CETMEHTA, Ca YKIby4eHOM anokaLmjoM CBUX TPOLLKOBa U
To Ha 6a3u npuxoda OCTBapEHMX Of, CTPaHe CBakKor cermeHTa noceGHo. To nNpeacTaBrba KpUTepujym no
Kojem ce u3BjellTaBa Npema PyKOBOAMOLMMAE HaANEXHUM 3a [OHOLUEHE KIbYYHUX OAsyKa, y Uurby
anokauuje anekBaTHUX pecypca CerMEeHTMMa, Kao M aHanu3e HUXoBUX pesynTara.

Mpuxoon [OpywTtBa oA rmaBHWUX ycryra Cy AeTarbHO npukasanu y HarnomeHu 5 y3 HekoHconuaoBaHe
uHaHcKjcke nssjeLuTaje.
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38.3. KanumarnHa ynazawa ceameHama

39.

40.

Kanutanxa ynarawa cerMmeHata y TOKy roguHe cy creegeha:

Y KoHBepTUOMNHUM MapKama

®dukcHa
TenecdoHuja n Mob6unHa

MHTEPHeT TenedoHuja YKynHo
30. jyHu 2018. roguHe
KanuTtanHa ynarawa (HamomeHne 12 u 13) 47,405,300 42,112,628 89,517,928
30. jyHn 2017. roguHe
Pesu3sujy obasuo opyau pesusop
KanuTtanHa ynarawa (HanomeHe 12 u 13) 16,808,790 7,947,267 24,756,057

KanuTtanHa ynarawa obyxBaTajy HabaBke HemaTepujanHuWX ynaraka, HEKpPeTHMHa U Ofpeme y TOKy
n3BjeLlTajHor nepuoaa.

ONEPATUBHU NU3UHI
MuHumanHa 3akynHuHa npu3HaTa kao TpoLUak y TOKy nepuoga oj LeCT Mjeceum koju ce 3aBpluasa 30. jyHa
2018 2018. roguHe usHocu 7,730,252 KoHBepTubunHe mapke (ynopeatu nepvog 2017. roguHe: 8,331,994

KoHBepTubunHe mapke).

Mpey3eTe obaBe3e [pywiTBa MO OCHOBY YyroBopa O 3akyry MOCIOBHWX MpOCTOpuja M 3emsbUwiTa cy
creenehe:

Y KoHBepTUOMNHMM Mapkama
30. jyH 31. peuembap

2018. 2017.

Pesu3sujy obasuo

Opyau pesu3op

He gyxe oa jegHe roanHe 7,252,501 12,085,720
Oyxe of jeqHe roguHe anu kpahe of net rognHa 21,200,658 41,118,913
Oyxe og net roanHa 11,394,362 27,432,591
39,847,521 80,637,224

NOPECKU PU3NLIN

Peny6nuka Cpncka n bocHa n XepuerosnHa TpeHyTHO UMajy BULLE 3aKOHa Koju perynuily pasHe nopese
yBeZleHe 0of CTpaHe HaanexHux opraHa. [Nopesu koju ce nnahajy ykrby4yjy nopes Ha gogaTy BpujegHocCT,
nopes Ha gobuTtak n nopese Ha nnate (couujanHe nopese), 3ajeaHo ca ApyrMm nopesmma. Mopepn Tora,
3aKOHW KOjUMa ce perynuily OBv MNopesn HUCYy Ounm npumjersnBaHu Oyxe Bpujeme 3a pasnuky o
pa3BUjeHnjX TPXULIHUX NpUBpPeaa, A0K Cy NPOMUCK KOjUM Ce BpLUM UMMMEMEHTaLMja OBUX 3aKoHa YecTo
HejacHW unu He NOcToje.

CxoaHo Tome, y nornegy nuTakba Be3aHux 3a Nopecke 3akoHe orpaHu4deH je 6poj cnydajeBa Koju ce mory
KOPUCTUTU Kao npumjep. YecTo MocToje pasnuke y MULlibeky Mehy ApXaBHUM MWHUCTapCcTBMMA WU
opraHusauujama Be3aHO 3a MNpaBHY WHTepnpeTauujy 3aKOHCKMX oapeabu LWTO MoXe [AO0BecTn A0
Heun3BjecHOCTM u cykoba wuHTepeca. [lopecke npwujaBe, 3ajedHO ca ApyrMMm obnactuma 3aKkOHCKOT
perynucara (Ha npumjep, nuTakwa LapuHa u AeBu3He KOHTpOne) cy npeaMeT npernena u KoHTpona of
BuLLEe oBnawheHnx opraHa Kojuma je 3akoHOM omoryheHo nponMcmBane jako CTPOrnxX KasHm 1 3aTe3HMX
Kamara.
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40.

41.

42.

NMOPECKWU PU3NLIUN (HacTaBak)

Tymader-e nopeckunx 3akoHa of CTpaHe Nopecknx BNacTn y 04HOCY Ha TpaHcakuuje n akTuBHOCTM [pywiTea
MOry ce pas3nukoBaTu of Tymadewa MeHaiMeHTa. Kao pesyntaT m3HeceHor, TpaHcakuuje mory 6utm
OCMnopeHe of CTpaHe Mopeckux BnacTtu u dpywtey Moxe 6utn ogpeheH gogaTHU M3HOC Nopesa, KasHu 1
kamaTa. Y cknagy ca 3akoHom o lMopeckoj ynpasu Penybnuke Cprncke, nepuog 3acTtapjenocTtu nopecke
obaBese je meT roguvHa. To MPaKTMYHO 3Ha4M Aa MOpecke BNacTu uUMmajy npasa Aa oapede nnahawe
HeusaMmpeHnx obaBesa y poKy of NeT roavnHa oA TpeHyTka kaga je obaBesa HacTana. OBe UnkseHuLe yTudy
na nopecku puank y Penybnuum Cpnckoj u bocHun n Xepuerosunu 6yae 3HavajHuju o OHOT y 3emrbama ca
pa3BUjeHnjM NOPECKUM CUCTEMOM.

lMopen HaBsepeHor, [pywTBO MMa 3HavajHe TpaHCakuuje ca MnoBe3aHWMm npaBHUM numumma. Wako
MeHaymeHT [OpywtBa cmatpa Aaa [OpywTBo nocjeayje OOBOSbHY M agekBaTHy npatehy AokymeHTauujy y
BE3W ca TpaHcepHNM umjeHama, NocToju HEU3BJECHOCT Aa Ce 3axTjeBU U Tymayera Nopeckux u Apyrmnx
opraHa pasnuKyjy oa Tymadewa MeHaiMmeHTa. MeHaumeHT OpyluTBa cmaTtpa Aa eBeHTyanHa pasnuuuTa
Tymavewa Hehe vmMaTu MaTepujanHo 3HauvajHMX nocrbeauua Mo HeKoHconuaoBaHe UHaHCKjCKe
u3gjewTaje OpywTea.

TEKYHRA EKOHOMCKA CUTYALUWUJA U lEH YTULIAJ HA NMOCNOBAKE APYLWITBA

Kao wTo ce u oyekmBano, n y ToKy u3BjewuTajHor nepuoga [OpywTeo je 6uno noa ogpeheHnm ytuuajem
noropLuaHnmx ekKOHOMCKMX ycrnosa Ha TpxuwTy Penybnuke Cpncke n bocHe n XepuerosuHe. BjepoeaTHo je
Aa he [pywTBo M Yy HapedHOM nepuody, MOCroBaTh Yy OTEXaHUM W HEWU3BJECHUM MPUBPESHUM
OKOMNHOCTMMA, M TO Kao nocrbeamua crnabrbera onwTux EKOHOMCKUX akTMBHOCTU Y Peny6nvun Cpnckoj n
BocHu n Xepuerosunu.

OEBU3HU KYPCEBU

Cpeamu KypceBu 3a AeBuse, yTBpheHn Ha meflybaHkapCKoM TPXULLTY AeBn3a, NpUMmnjereHn 3a npepadyH
[EBU3HMX No3uLmja 13BjellTaja o omHaHcKjckom nonoxajy y KoHseptnbunHe mapke, 3a nojeavHe rnaBHe
BanyTe cy 6unu creeaehu:

Y KoHBepTUOMNHMM Mapkama
30.jyn 31. peuembap

2018. 2017.
EBpo (EUR) 1.95583 1.95583
[uHap (RSD) 0.01656 0.01651
Amepuykn gonap (USD) 1.67767 1.63081
LBajuapcku dpaHak (CHF) 1.69057 1.67136
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