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U3BJEWTAJ HEBABUCHOI PEBU3OPA
' YnpasHom onbopy v akumonapuma “Mren” a.a. Bamwa Jlyka
} Muwrsemwe

MN3Bpunnu cMo pesur3anjy NPpUNOXEHUX KOHCONUA0BaHNX PUHAHCK|CKUX U3BjelTaja (ctpaHa 7 ao 57) apywTsa
‘Mten” a.A. Bawa Jlyka n 3aBuCHUX ApywTasa (3ajeaHo y Aarbem Tekcty ‘lpyna”), koju obyxsarajy
KOHCONMAOBaHN W3BjelTa] O (puHaHcujcko] noavumnjiy Ha aad 30. jyH 2018. roauHe U KOHCONWAOBAHU
13BjeWTaj 0 YyKYNHOM pe3ynTaTty, KOHCONUAO0BaHW W3BjewTaj O NpoMjeHama Ha Kanutany U KOHCONMWAOBaHW
13BjewTaj O TOKOBMMA rOTOBUHE 3a Nepuoj Of WEeCT Mjeceun Koju Ce 3aBpLuMO Ha Taj AaH, 1 HanomeHe y3
KOHCONuAaoBaHe (DUHAHCKU|CKE U3BjelUTaje Koje YKrbydyjy CyMapHvW npernej 3HavajHuxX pavyHOBOACTBEHMX
nonuTuka.

Mo HalweMm MULLIberY, KOHCONUAOBAHU (PUHAHCWICKM U3BjeLUTajW NpuKadyjy UCTUHUTO U 06JEKTUBHO, NO CBUM
mMaTepujanHo 3HavajHuMm acnektuma, duHaHcujcky nosuuunjy pyne Ha pad 30. jyH 2018. roanHe u HeHy
hpUHAHCK|CKY YCNJELUHOCT W TOKOBE rOTOBMHE 3a MEpuoA OA LUECT MjeCeLM KOju Ce 3aBpLUMO Ha Taj AaH, Y
cknaay ca MehyHapoaHum ctanfapavmMa uHaHewjckor ussjeluTtasara (IFRS).

OcHOBa 3a MUUUbLEHE

PeBuaujy cmo n3Bpwunu y cknagy ca MefyHapoaHsum ctanaapauma pesuauje (ISA). Hawe oarosopHocTu y
cknaay ca TUM CTaHAapavMa cy AeTarbHuje onucaHe y OfjerbKy W3BjewTaja Koju je HacnosrbeH
Odz080pHOCMIU pesu3opa 3a pesulufy huHaHCUjCKux ussjewmaja. M CMO He3aBUCHW y OAHOCY Ha Ipyny y
cknaay ca eTWYKUM 3axTjeBUMa KOju Cy PeneBaHTHW 3a Hally peBu3njy KOHCONMUAOBAHWUX (PUHAHCUCKUX
usBsjewTaja y Penybnuuu Cpnckoj, u UCNYHUNU CMO Hale Apyre eTu4ke OAroBOPHOCTU Yy CKNaay ca OBUM
3axTjeBuma. CmaTpamo Aa Cy peBu3njCku A0Ka3n koje cMo Npubasmnv A0BOIbLHU W aaeKBaTHU Aa HaMm Npyxe
OCHOBY 3@ Halle MULLIbeHe.

KrbyyHa nuratba pesusmje

KrbyyHa nuTara pesuauje Cy nuTama koja cy, no Halwem npodgecuoHanHom npocyfusamy, 6una oa Hajseher
3Havaja y Halloj PeBn3nju KOHCOMWAOBAHUX (PUHAHCUjCKUX wasjewTaja 3a Tekyhu nepvos. Osa nuTamwa cy
pa3martpaHa y KOHTEKCTY peBu3uje KOHCONUAOBAHWUX (PUHAHCWJCKUX W3BjeLUTaja y LjenuHu n y dopmupary
HalLer MULWIbEHA O HBUMA, U MU HUCMO U3HW]ENN U3[BOJEHO MULLILEHE O OBUM NUTarkuma.
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U3BJELWUTAJ HE3SABUCHOI' PEBU3OPA

YnpaBHom oa6opy 1 akumoHapuma “MTen” a.a. Bawa Jlyka (HacTaBak)

KrbyyHa nutara peBu3suje (HactaBak)

Krby4yHo nuTakwe peBusmnje

OproBsapajyha peBu3opcka npoueaypa

Mpu3Hasamwe npuxoda — mayHocm eeudeHmupaHux npuxoda y3umajyhu y o63up croxeHocm

cucmema

(Moenedamu HanomeHe 3.2, 4, 5, 12 u 22 y3
KOHcosudosaHe (huHaHcujcke usgjewmaje)

Mpuxoawn Mpyne, 3a nepuoa of LIECT Mjeceun Koju
ce 3aBpwasa Ha pgaH 30. jyna 2018. roguHe,
npoucTM4y 13  BUWE  pasnUuMTUX  TOKOBa
3aCHOBaHMX Ha WHMOPMALMOHUM CUCTEMMMA KOjU
OHeBHO 0bpahyjy n3yseTHo Benuku 6poj nogartaka.

Mpuxoam cy maTtepmjanHo 3HadajHa KkaTeropuja Koja
je nognoxHa 3Ha4YajHOM UHXEPEHTHOM PU3UKy 360r
CMOXEHOCTU CUCTeMa HEOMXOAHMX 3a WCMpaBHO
eBueHTUpawe W uaeHTUdMKaumjy npuxoga wu
yTvuaja npomMjeHe uujeHa M TapudHux mopena

(ykrby4yyjyhm  TapudHe — CTpykType,  nonycTe
KynuMMa u nogcrtuuaje).

CxogHo TOMeE, ogrosapajyha npumjeHa
payyHOBOACTBEHUX  CTaHgapga cmaTpa  ce

CINOXEHOM, M Yy W3BjECHO] Mjepu 3acHOBaHO] Ha
npoljeHama u npeTnocTaBkaMma Koje je U3BpLUMUIO
pykoBoAcCTBO [pywwiTBa, nocebHo y Ayxy npumjeHe
MCoU 15.

Ypagunm cmMo aHanudy ga nm je pPyKoBOACTBO
OpywTtBa n 'pyne agekBaTHO Npu3HaBano npuxoae
1 npumunjeHmno 3axtjese MCPU 15.

Hawe peBunsopcke npoueaype cCy YKibyunBane
TecTupare KOHTpora 1 apyre npoueaype pesusuje,
yKIbyuyjyhu:

- MpoujeHy okpyxera UT cucrema y Besn ca
dakTypucarem ycnyra n ogmjepasartem
npuxoAa, Kao 1 Apyrux peneBaHTHUX cuctema
KOju NMoapkasajy oamjepaBare npuxoaa,
YKIby4dyjyhu v uMnnemMmeHTMpaHe KoHTpone
npomjeHa cuctema,

- OuwujeHnnn cmo payyHOBOACTBEHE MONUTUKE
KOje ce ogHOCe Ha npu3HaBame Npuxoaa,
yKrbydyjyhu yrosope ca BuiLle enemeHarta
(MEA) n nporpame nojanHocTu Kynaua, kao un
yT1Laj HOBUX NOCMOBHWUX MOAena;

- [lposjepy cuctema caktypucama n mjepera
npuxoaa Ao yHOCa Yy rMaBHY Krury;

- TMpo.jepy nojeanHadHMx hakTypa Kynumma (Ha
0a3n peBM30pCKOr Y30pKoBak-a);

- [poujerwsmBarbe Am3ajHa npoueca
nocTaBrbEHUX Kako 61 ce objacHune
TpaHcakumje y cknagy ca MCOW 15 n UT
cucTemMa kako 61 nogpxanu nMmnnemeHTaumnjy
HOBMWX 3aXxTjeBa;

- lMpoujeHa apgekBaTHOCTM MeToda Koju ce
KopucTe 3a ofapefuBame oyekMBaHUX yTuuaja
noyeTtHe npumjeHe MC®U 15;

- MMperneg NpYMUjeHEeHnX HOBUX
pPayyHOBOACTBEHUX MOMUTMKA W 3axTujeBaHUX
objenogaruBarba y BE3U ca MMnneMeHTaumjom
MCoU 15.

Ha 6a3n cnpoBegeHux peBU3OPCKUX Npoleaypa,
HACMO unAeHTUdMKOBaNM 3HayajHe Hanase y
OJHOCY Ha TayHOCT EeBWAEHTMPaHWX npuxopa 3a
nepvoa of wWecT mjeceun koju ce 3aspwasa 30.
jyHa 2018. roaunHe.

YBjepunu cMo ce aa Cy cuctemu n npowecu Koje je
yCMOCTaBUIO PYKOBOACTBO, Kao W MpoujeHe w
npeTnocTaBke Koje Cy HanpaBibeHe [OBOSbHO
OOKyMEeHTOBaHe W noTKpenrbeHe, fa 6u ce
ocurypana npasunHa npumjeHa MCOU 15.

(HacTaBrba ce)




U3BJELWUTAJ HE3SABUCHOI' PEBU3OPA

YnpaBHom oa6opy 1 akunoHapuma “MTen” a.a. Bawa Jlyka (HacTaBak)

KrbyyHa nutatba peBusmje (HacTaBak)

Krby4yHo nutawe peBusumje

Oprosapajyha peBu3opcka npoueaypa

MpusHaBakwe NnpuxoAaa - NpoujeHe pOMUHr nonycTa y mefjyHapoaHom cao6pahajy

(Moanedamu HanomeHe 22 u 30 y3 KoHconudosaHe
guHaHcujcke usgjewmaje)

O6pauyHaTn HedakTypucaHu npuxogu pyne, koju
Cce ofHOCe Ha POMUWHI nonycte y MehyHapogHOM
caobpahajy, kao W pasrpaHuyera 3a POMUHI
nonycte Apyrum onepatopuma of ctpaHe [pyne y
MehyHapogHom caobpahajy, cy u3abpaHu 3a
KIbY4YHO MUTake peBu3mje 300r Tora WTo YKIby4yjy
3HayajaH oOMM npoljeHa pyKOBOACTBA Koje ce
OfHOCE Ha WCMyH-eHe YCroBa W3 MojeanHaYHNX
yrosopa ca ogpeheHuM onepaTtopmma.

lMocToju pu3MK NO OCHOBY MpOLjeHe PyKOBOACTBA
3a obpayyHaTe HedhakTypucaHe npuxoae pyne oa
poMUHr  nonycta ca [Apyrum oneparopuma 'y
mefyHapogHom  caobpahajy, wn  obpauyHaTte
yKaKynucaHe pacxofe 3a POMMUHI MonycTe Apyrum
onepatopuma opf cTpaHe [pyne, Takohe 'y
mehyHapogHom caobpahajy.

Ypagunm cMO aHanudy ga nu je pyKoBOACTBO
OpywTBa n Npyne ageksaTHO M3BPLUMIO 0bpayyH 1
eBuAeHTpaKe pasrpaHuyera npuxoaa n pacxoaa,
a no ocHoBy nonycTa y MmeflyHapogHoMm caobpahajy.

Hawe peBu3opcke npouedype Cy YyKibyuvBane
TecTupare KOHTporna 1 gpyre npowuenype pesusuje,
yKIbyuyjyhu:

- MMperneg yrosopa ca Haj3Ha4YajHUjum
orepatopyuMa NoO  OCTBapeHoM  npuxogy/
HacTanom pacxogy of NpUMIbeHux/oaTtmx

POMWHT MOMyCTa;

- CnpoBoferwe geTarbHMX TeCcToBa YnasHuUX U
M3nasHMUx padyHa npema oneparopuma W
npoBjepa  HWUXOBE  TayHOCTM, Kao "
ycknaheHocT ca ycnosuma peduHucanum y
yroBOopvMa 0 POMWHI MOMycTNMa;

- lNposjepa dakTypncarta m3Hoca pomuHra ca
obpayyHMMa n nopaBHawMMa Ao06ujeHMM of
KNUpWHr Kyha y ToKy nepuoaa o LWecCT mjeceLm
Koju ce 3aBpaBa 30. jyHa 2018. roguHe.

Ha 6a3u cnpoBegeHux peBM3OpCKMX Mpoueaypa,
HACMO MAEHTUMUKOBANW 3HavajHe Hanase Yy
OOHOCY Ha Ta4yHOCT €eBUAEHTUMPaHWX npuxoda Mo
OCHOBY MpOLjjeHe POMUHI nonycra, 3a nepuoj of
LwecT mjeceuum koju ce 3aspwaa 30. jyHa 2018.
roguHe.

(HacTaBrba ce)




W3BJELUTAJ HE3BABUCHOIr PEBU3OPA
YnpaBHom oa6opy 1 akunoHapuma “MTen” a.a. Bawa Jlyka (HacTaBak)

KrbyuyHa nutawa peBusmje (HactaBak)

Krby4yHOo nuTtawe peBusnje OproBapajyha peBu3opcka npoueaypa

O6Ge3Bpeljerbe HEKPETHMHA, MOCTPOjeba U ONpeMe U HemaTepujarHUX cpepcTaBa, YKibyuyjyhu un
ryaBun

(Moeznedamu  HanomeHe 4, 12 u 13 y3 | UsBpwwunu cmo creeaehe npoueaype:
KOHconudosaHe (huHaHcujcke u3sgjewmaje)
- OuujeHunu cmo AmsajH M UMInemeHTauujy

HemarepujanHa cpegctsa m ryasun, Ha gad 30. jyHa
2018. roguHe wu3Hoce 70,623 mun BAM, paok
HEKpPeTHUHe, nocTpojewa W onpema [pyne Ha
HaBeAdeHu AaH udHoce ykynHo 555,073 mun BAM.

Y cknagy ca 3axtjeeuma MCOW, op [pyne ce
3axTujeBa Aa Ha AaH bunaHca ctana, BplM TecToBe
UMnapuTeTa MCKas3aHUX BpWjedHOCTW ryaBuna u
HemaTepujanHux cpefctaBa ca HeorpaHUYeHUM
BMjekom ynotpebe.

3a HematepujanHa cpeacTBa Cca  OrpaHMYeHUM
Bujekom ynotpebe, kao 1 3a HEKPETHUHE, MOCTPOjeH-a
N onpemy, 3axTujeBa ce, Aa Ce Ha CBaku AaH
6unaHca cTawa, npoujewyje pa nu  nocToje
WHOMKaTOpPW uMMMapuTeTa W ako TW WHAMKaTOpU
nocToje, TECTOBU MMnaputeTa ce CnpoBoAe 3a OBY
MMOBWHY.

CmaTtpamo fa je TeCcT Ha uMmnapuTeT Koju ce ogHOCK
Ha HEeKpeTHUHe, nocTpojemsa, ornpemy,
HemaTepujanHa cpeacTsa U ryaBun, Kiby4YHO NuTake
peBu3unje jep ce pagu O CPOAHOj BPCTM MMOBWHE ca
mMaTepujaniHo 3Ha4yajHUM M3HOCKMMa, a U caM npoLec

KOHTpOna Be3aHMX 3a npouec TecTupawa
uMmnapuTeTa;

Ocum ToOra, MpOLMjEeHUIN CMO KOMMO3UUujy
jeauHnue koja reHepuwe Hoeay (CGU) u
cpeAcTaBa Koja cy anoumpaHa csakoj CGU;
Ynopegunu cMo NpoOrHosupaHe npuxoae u
EBITDA wmapruHe, Kao W  KanuTarnHe
TPOLLKOBE W MpoMjeHe y OBpTHOM KanuTany
3a cee CGU koje cy oocTaBrbeHe of cTpaHe
pykoBoactea [pyne wu  aHanusupanu
Haj3aHayajHuje npeTnocTaBke Oyayher paseoja
YKIbyY€eHOr y MOCMOBHE NMaHoBe a Yy Luiby
[a ogpeouMo MnpuknagHocT ogroBapajyhux
npojekuuja;

[NpoBjepunu cmo npeTnocTaBke Be3aHe 3a
CTomMy ANCKOHTA 1 CTOMYy pacTa;

Deloitte ekcnepTu 3a npoujeHe cy Ham
nomornm y  cnposohewy  PeBU3OPCKUX
npoweaypa Koje ce OgHOCE Ha MMNapuTeTHe
TecToBe,

Takohe, ouuwjeHunM CMO  agekBaTHOCT
objenogamuBarba y BE3n TecToBa
uMmnapuTeTa 1 NoBe3aHux NpPeTnocTaBKu.

TecToBa wuMnaputeTa je KOMMMeKcaH, 3axTujeBa
Kopuwherwe npoujeHa, W ocnawa ce Ha
npeTnocTaBke PYKOBOACTBA Koje Cy NoA yTuuajem
6yayhnx TPXULWHUX U EKOHOMCKUX YCIoBa.

Ha 6a3u cnpoBegeHnx peBn3OPCKMX Mpoueaypa,
HUCMO wuAeHTU(MKOBanNM 3HayajHe Hanase Yy
ogHoCy  Ha  noTeHumjanHo  0bGesBpjehere
BPWjeAHOCTU HEKpPeTHWHA, NOCTpojera 1 onpeme
W HemaTtepujanHux cpeacTtaBa, YKIbyuvyjyhu wu
ryosun ca ctawem Ha gaH 30. jyH 2018. roaumHe.

YBjepunu cMo ce Aa Cy CUCTEMM U MPOLLECU Koje
je ycnocTtaBuno pykoBOACTBO, KaO W MpoLjeHe U
npeTnocTaBke Koje Cy HanpaBfbeHe [JOBOSbHO
[OKyMeHTOBaHe W MoTKpensbeHe, da 6u ce
ocurypana npasunHa npuMmjeHa ogpenbu MCoOU
OUPEKTHO Be3aHMX 3a obesBpjeherwe cTanHe
UMOBWHe yKIby4yjyhu 1 HemaTtepujanHa cpeacTea
W ryasun.

(HacTaBrba ce)




W3BJELUTAJ HE3BABUCHOIr PEBU3OPA
YnpaBHom oa6opy 1 akunoHapuma “MTen” a.a. Bawa Jlyka (HacTaBak)
Ocrtana nutawa

KoHconumpoBaHu cuHaHcujckn mssjewTaju pyne, Ha gaH 30. jyH 2017. roguHe n 3a nepuoa of LecT
MjeceuM Koju ce 3aBpLUMO Ha Taj AaH, Cy peBuavpaHu of CTpaHe APYror peBunsopa, Koju je y CBOM
n3BjewwTajy og 28. jyna 2017. roguHe, n3pasno Mmuberwe 6e3 pesepse.

0OdzoeopHocm pykosodcmea u uya ossiawheHux 3a ynpaesbamse 3a ghuHaHCUjcKe u3ejewmaje

PykoBoacTBO je 04roBOpHO 3a mpunpemy u dep npe3eHTauujy OBMX KOHCONMMAOBAHUX (PUHAHCUKjCKMX
m3BjewTaja y cknagy ca MehyHapogHum cTtaHgapauma (PUHaHCKjCKOr M3BjeluTaBara, Kao U 3a OHe
WHTEpHEe KOHTpOme 3a Koje PYKOBOACTBO OAPeAM Aa Cy HeonxodHe 3a MpunpemMy KOHCONWAOBaHMX
(PUHaAHCK|CKUX M3BjeluTaja Koju He cagpXke maTrepujanHo 3HavajHe MorpellHe uckase, HacTane ycrbeq
KPpUMMHarHe pagHe U rpeLuke.

Mpunukom cacTaBrbaka KOHCONMMAOBAHUX (OUHAHCUCKMX W3BjellTaja, PYKOBOACTBO je OAroBOPHO 3a
npoujeHy cnocobHocTu 'pyne fa HacTaBu ga nocryje y ckrnagy ca Havyernom cTanHocTu, objenoaaryjyhu,
YKOMMKO je noTpebHo, nuTaka Koja ce OJHOCE Ha CTanHOCT MOCfoBaka U NpUMjeHy Hayena cTtanHocTu
nocnosara Kao pavyyHOBOACTBEHE OCHOBE, OCMM ako PYKOBOACTBO UMW Hamjepasa Aa nukeuaupa [pyny
unu ga obycTtaeu nocnosake, UnuM Hema Apyry peanHy MoryhHOCT ocuM HaBefeHe.

Jlnua osnawheHa 3a ynpaBrbawe Cy OAroBopHa 3a Hafrnefawe npoueca UHaAHCKCKOr u3BjellTaBama
Ipyne.

0Odz080pHOCM pegu3opa 3a pesusujy chuHaHCcUjcKux usejewmaja

Haw unrb je cTuuame yBjepaBawa Yy pasymMHOj Mjepy O TOME Aa KOHCONWAOBAHW (OMHAHCWCKM
n3BjewwTajn, y3eTu y LjennHn, He cagpXe maTtepujanHo 3HadvajHe norpellHe uckase, Hactane ycrben
KpUMMHaNHe pagke WUnu rpeluke; U usgaBare M3BjellTaja peBv3opa KOjUu CafpXu Halle MULLIbeHe.
YBjepaBar-€ y pa3yMHOj Mjepn 03Ha4aBa BUCOK HMBO yBjepaBaba, anv He npeacTtasrba rapaHumnjy ga he
peBu3vja cnposBedeHa y cknagy ca MehyHapogHum cTaHgapouma peBusnje, YBUjEK  OTKPUTM
MaTepujanHo NorpellHe uckase ako TakBM MCKasu nocToje. MorpelHn nckasm mMory ga HactaHy ycrben
KPUMUHANHe pagHe Unu rpeLlke u cMartpajy ce mMatepujanHo 3HayajHUM ako je pas3ymMHO oyekuMBaTu Aa
he oHW, nojeamMHayHo unu 36MpHO, yTMLATU HA EKOHOMCKE OAJlyKe KOPUCHUKA AOHWjeTe Ha OCHOBY OBUX
KOHCONUA0BaHMX PUHAHCU|CKUX M3BjeLLTaja.

Tokom obaBrbawa peBusvje y cknagy ca MefyHapooHum cTaHgapavma peBusuvje, MU NpuMjeHyjemMo
npocpecnoHarnHo npocyhusame n ogpxxasamo NpodecroHanHu ckentuumsam TokoMm pesusmnje. Takohe:

¢ Bpwumo ugeHTudurKaumjy M npoujeHy pusvka o mMaTepujanHo 3HayajHUX MOrpeLuHuX uckasa y
KOHCONMAO0BaHUM (PUHAHCU|CKUM U3BjELLTajuMa, HacTanux ycrbed KpUMnHanHe pagHe Unm rpeLuke;
ocMuWwIbaBake W obaBrbake PEeBU3NJCKMX MOCTyNaka Koju Cy NpuKIagHu 3a Te pusuke; U
npubaerbare [OBOSBLHO afeKBaTHUX PEBU3MJCKMX AoKasa da obesbujede OCHOBY 3a MULLIbEHE
peBusopa. Pusuk ga Hehe 6MTN MaeHTUdMKOBaAHM MaTepujaniHo 3HayajHu NOorpeLlHn uckasm Koju cy
pesyntaT KpuMuHanHe pagwe je Behu Hero 3a norpeluHe nckase Hacrane ycroeq rpeLuke, 3aTo Wro
KpUMMHaNHa pagka Moxe Aa YKIbydu yapyxusamwe, dancudukosarme, HaMjepHe nponycre, NaxHo
npeacTaBrbake Un 3ao0bunaxere MHTEPHUX KOHTpona.

¢ CTuyemo pasymujeBate O WHTEPHUM KOHTpOSlamMa Koje Cy peneBaHTHe 3a peBu3njy paau
ocMULIIbaBaka PEBU3NJCKMX MOCTyNaka Koju Cy NpUKnagHu y AaThM OKOMHOCTUMA, anu He y Uuuiby
n3paxaBara MULLIIbeHa 0 ehMKACHOCTM CUCTEMA UHTEPHMX KOHTporna pyne.

¢ Bpwumo oujeHy npuMujeHeHMX pavyHOBOACTBEHWX MOMWTUKA W Yy KOjOj Mjepyu Cy pasymHe
payyHOBOACTBEHE MNpoLjeHe 1 noBesaHa objenogarnBarba Koje je N3BpLUMIO PYKOBOACTBO.

e [JloHocuMO 3aKkibydak O MPUKMAgHOCTM MNpUMjeHe Hadena CTanHOCTM  MNOcroBakwa  Kao
payyHOBOACTBEHE OCHOBE Of CTPaHe PYKOBOACTBA W, HA OCHOBY MPUKYMNIbEHUX PEBU3UJCKNX AoKas3a,
0a nu nocToju matepujanHa HEeW3BjeCHOCT y Be3u ca gorahajuma unu ycnosuMma Koju Mory aa
13a30BYy 3HayajHy CyMmiby Yy nornegy cnocobHoctu [pyne ga HacTaBu ca MOCroBakeM y ckragy ca
Ha4yernoMm cTanHocTu. AKO 3aKIby4yMMO Aa NocToju MatepujanHa Heu3BjeCHOCT, AY>XHN CMO Aa Y CBOM
M3BeLUTajy CKPeHeMO MNaxhy Ha rnoBesaHa objenogamvBarba y (MUHAHCUCKUM M3BjellTajuma unm,
aKko TakBa objenofarvBara HACY adekBaTHa, Aa MoanMMKyjeMo CBOje MULLIbere. Hawwm 3akmbyyum
Ce 3aCHMBajy Ha PEBU3N|CKMM JOKa3vMa NPUKYNIbeHNM A0 AaTyMa u3BjellTaja pesusopa. Mehytum,
6yoyhu porahajy mnu ycrnosu mory 3a nocrbeguuy Aa MMajy fa eHTUTEeT npecTaHe ga nocnyje y
CKnagy ca Ha4yernom CTanHoCTy.

(HacTaBrba ce)



U3BJELWLUTAJ HEBABUCHOI' PEBU30OPA
YnpaBHom oa6opy u akunoHapuma “Mren” a.a. Bawa JIlyka (HacTtaBak)
OdzoeopHoCm pesu3opa 3a peeusujy (huHaHCUjCcKux u3gjewmaja (Hacmaeak)

. Bplwumo npoujeHy ykynHe npeseHTauuje, CTPyKType W cajpxaja KOHCONMMAOBaHWX (DUHAHCKjCKUX
u3sjewrTaja, ykrbydyjyhu objenogamwmvBarwa, W Aa N Cy y KOHCONWAOBAHUM  (DUHAHCU]CKAM
n3BjellTajuma npukasaHe OCHOBHe TpaHcakuuje u aorafaju Ha TakaB HauyvH Aa ce nocturHe dep
npeseHTauuja.

. MpubaBreamo AOBOIBLHO aAeKBaTHUX PEBU3UJCKMX AoKa3a y BE3U ca (hUHaAHCH|CKMM uHdopmauvjama
eHTUTeTa WNW MOCMNOBHUX aKTUBHOCTW Yy OKBUPY [pyne kako ©Ou u3pa3unm Mulibewe O
KOHCONWAOBaHUM (HUHAHCW]CKUM U3BjeLuTajuma.

Mun cMO 0AroBOpHM 3a ycMmepaBawe, HaA30p W U3BplUeHe pesusuje rpyne. Takohe, MU CMO UCKIbY4rBO
O/rOBOPHU 3@ Halle PEBU3NJCKO MULLIIbEHE.

CaonwTtaBamo nuuuma oenawheHum 3a ynpasrbawe, n3meRly octanor, nnaHupaHu obum u Bpujeme
peBu3nje 1 3HayajHe pesusujcke Hanase, ykrbyuyjyhu cBe 3HayajHe HepocTaTke WHTEPHUX KOHTpONa Koje
CMO MAEeHTUdVKOBaNM TOKOM peBu3uje.

Takofe, gocTaBrbamo nuuMmMa osnawheHuM 3a ynpasrbake u3jaBy Aa CMO ycknaheHu ca perieBaHTHUM
€TUYKUM 3axTjeBuma y norneay HesaBucHOCTV U Aa hemo nx 06aBujecTUTU O CBUM OZHOCMMA U OCTanum
nUTakMMa 3a Koja MOXE pasyMHO [a Ce NpeTnocTaBu Aa YTUYy Ha Hally He3aBUCHOCT, W raje je To
moryhe, 0 noBe3aHum mMjepama 3alTuTe.

Opa nuTama koja cy caonwiTeHa nuuuma oenawherum 3a ynpasrbake, My oapeflyjeMo koja nutara cy
Bbuna oa Hajsehe BaXHOCTU y peBu3nju hMHaHCKjckux u3BjeluTaja 3a Tekyhu nepvos v ctora cy Kiby4Ha
peBu3vjcka nuTama.

Mu onucyjemo oBa nuTaka y W3BELTajy peBu3opa, OCUM ako 3akOH WUMW perynaTtvMBa UCKIbydyje jaBHO
objenogarnBare 0 TOM NUTaky UMK Kaaa, y n3y3eTHO PUjETKUM OKONIHOCTUMA, YTBPAUMO [a NUTame He
Tpeba aa Byde ykrbydeHO y U3BjELITa] peBu3opa, 3aTo WTO je padyMHO OYeKkuBaTW [a HeraTusBHe
nocreeauue 6yay Behe Hero KOPUCTU OA TakeBe KOMyHVKaLuje.

MapTHep Ha PEBM3OPCKOM aHraxmaHy Yvju je pesyntaT oBaj U3BjeLuTaj He3aBUCHOT PEBM30pa je roCnoAuH
Mupko Unuh, Osnawhexun pesnsop.

Batba Jlyka, 12. centembap 2018. roanHe

Mwupko Mnuh
MapTHep
OenawheHu pesusop

y me:

Deloitte a.0.0. bawa Jlyka
Bpahe Maxap u majke Mapuje 58 n 60
bana Jlyka
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MTEN A.. BAlbA NYKA
KOHCONMMOOBAHU U3BJELLTAJ O OOBUTKY U TYBUTKY U OCTAINIOM YKYNHOM PE3YNTATY
3a nepuogp on wect Mjeceuu Koju ce 3aBpiasa 30. jyHa 2018. roguHe
(Y KoHBepTMOMNHUM Mapkama)

Mepuoa koju  lMepuop koju ce

ce 3aBpwaBa 3aBpLuaBa
30. jyHa 30. jyHa
HanomeHe 2018. 2017.
Pesusujy obasuo
Opyau pesusop
Mpuxoaw og npopaje pobe un ycnyra 5 211,264,754 207,960,446
OcTanu nocrnoBHU Npuxoan 6 2,132,397 2,076,743
YKynHO NOCnoBHU Nnpuxoamu 213,397,151 210,037,189
TpowkoBn MaTepujana, pobe 1 BesaHux ycnyra 7 (31,354,369) (28,717,086)
TPOLUKOBM 3aMoCNeHnx 8 (40,410,693) (38,354,928)
TpoLlkoBM amopTusaumje 12,13 (51,255,093) (52,836,234)
TpoLiKkoBM NPON3BOAHMX yCcnyra 9 (57,257,734) (56,288,102)
OcTanu nocrnoBHU pacxoau 10 (12,139,877) (11,453,178)
YKynHO NocnoBHU pacxoau (192,417,766) (187,649,528)
MocnoBHM gobutak 20,979,385 22,387,661
durHaHCKjcKkM Npuxoam 11 1,239,424 1,583,717
durHaHCcKjckn pacxoam 11 (686,949) (245,069)
®DuUHaAHCHUjCKN Npuxoan, HeTo 552,475 1,338,648
Yyewhe y 0o6utky npuapyxeHor apywrea 14 2,752,843 792,591
[obuTtak npuje onope3uBama 24,284,703 24,518,900
Mopes Ha gobuTak 32 (a) (2,435,395) (2,725,391)
HeTo pobutak 21,849,308 21,793,509
Ocmarnu yKynHu pe3synmam, ymaH-eH 3a rnopese:
(a) Cmaske koje mo2y bumu HakHabHO
peknacughukosaHe y 0obumke u eybumke:
(Fy6uvun)/0obuum og pmHaHCKjcke NMOBMHE Ynja ce
dep BpujeaHOCT Mjepy KpOo3 OCTanm yKynHu pesyntar 15 (536) 858
YKynHU ocmanu pe3ynmam, yMak-eH 3a ropese (536) 858
YKynHu pe3ynTart 3a nepuop 21,848,772 21,794,367
HeTo pobutak nepuoaa Koju npunaga:
BnacHuuuma Mpyne 21,849,308 21,793,509
BnacHuumma yyewha 6e3 npaBa KoHTpone - -
21,849,308 21,793,509

YKynHM pe3yntaT 3a nepuog Koju npunaga:
BnacHuuuma Mpyne 21,848,772 21,794,367
BnacHuuuma yyewha 6e3 npaea KoHTporne - -

21,848,772 21,794,367
3apapa no akumju:
OcHoBHa 1 pa3pujeheHa 3apaga no akumju 34 0.0445 0.0444

HanomeHe Ha HapeaHVWM CTpaHama YMHe cacTaBHU QMO OBUX
KOHCONMA0BaHMX (PUHAHCU|CKNX N3BjeLTaja.

MpunoxeHn koHconuaoBaHu hnHaHcujckn n3ejewTaju pyne cy yTBpheHu og cTpaHe meHaumeHTta "MTten" a.g.
Bbawa Jlyka gaHa 31. jyna 2018. roguHe.

MoTtnncaHo y ume OpywTea u pyne:

Mapko Jlonnuuh M.IM. JacmuHa Jlonnuunh
eHepanHun anpekTop M3BpLIHM OupeKkTop 3a hmHaHcuje



KOHCONMMAOBAHU U3BJELUTAJ O ®PUHAHCUJCKOM MNOJIOXKAJY

Ha pan 30. jyn 2018. roganHe
(Y KoHBepTMOMNHUM MapKkama)

m:tel

MTEN A.[l. BAA JTYKA

AKTUBA

CtanHa umoBuHa

HematepujanHa ynarawa n goodwill
HekpeTHuHe 1 onpema

Ynarara y npuapyxeHo ApyLTBO
Ocrana ynarawa

[yropoyHa noTpaxwBarba U KpeauTu
OpanoxeHa nopecka cpeacTaa

OO6pTHa MMOBMHA

3annxe

MmoBurHa HamujerweHa npogaju

Kynum

MoTpaxmBara 3a npennahexHn nopes Ha gobuTak
[pyra noTpaxuBara

[eno3ntun n noTpaxueara 3a KpeamTe

AKTVMBHa BpemeHCKa pasrpaHnyer-a

['OTOBMHA 1 FOTOBMHCKN EKBUBANEHTH

YKynHa akTuBa

NMACUBA
KanuTtan

Akumjckn kanutan
3akoHcke pesepBe

HepeanusoBaHu rybuun of omHaHCHjcke MMOBUMHE Ynja ce

dep Bp1jeaHOCT Mjepu Kpo3 OCTanu yKynHu pesyntart
Ocrane pesepse - pe3epse No OCHOBY MHBECTULIMOHE
obaBe3se
HepacnopeheHnn gobutak

OyropoyHe o6aBe3e u pesepBuUcama
KamaToHOCHM KpeanTn 1 nosajMuue
Pa3arpaHuyerun npuxoam

OpanoxeHe nopecke obaeese
BeHeduumje 3a 3anocneHe
PesepBucamwa

KpaTkopouHe ob6aBe3e

KamaTtoHocHM kpeguTtu u Tekyhe gocnujehe gyropodHmnx
obaBesa

[obaBrbaumn

MacvBHa BpeMeHcka pasrpaHuyer-a

BeHeduLmje 3a 3anocneHe

Pa3arpaHuyenun npuxoam

ObGagese 3a guBnaeHay

Ocrane obaBese

YKynHa nacuBa

30. jyH 31. peuembap

HanomeHe 2018. 2017.
Pesu3ujy obasuo

Opyau pesu3op

12 70,623,882 78,419,846
13 555,073,833 507,170,329
14 85,086,056 85,130,311
15 62,097 71,646
16 17,256,655 27,218,614
32 (B) 413,819 506,297
728,516,342 698,517,043

17 19,547,238 18,385,392
19,756 86,278

18 67,977,025 66,584,451
32 (@) 779,026 907,692
19 5,323,825 1,085,630
21 100,042 8,101,477
22 21,386,791 22,735,261
23 19,739,593 25,049,349
134,873,296 142,935,530
863,389,638 841,452,573

24 491,383,755 491,383,755
24 49,141,766 49,141,766
(1,105) (569)

24 97,791,500 97,791,500
6,938,930 22,517,048

645,254,846 660,833,500

25 79,032,623 34,766,189
26 68,018 74,202
32(r) 724,491 776,132
27 5,472,959 6,035,526
28 51,486 57,161
85,349,577 41,709,210

25 28,741,179 25,719,965
29 49,839,699 59,865,207
30 20,108,516 26,751,867
27 747,027 747,027
26 12,367 12,367
34 24,681,126 21,564,115
31 8,655,301 4,249,315
132,785,215 138,909,863
863,389,638 841,452,573

HanomeHe Ha HapeAHUM CTpaHama YMHe cacTaBHW AMO
OBWX KOHCONNAOBaHUX (PUHAHCU|CKMX M3BjeLUTaja.



KOHCONMUWOOBAHU U3BJELLUTAJ O MPOMJEHAMA HA KAMUTAIY
3a nepuop oA wecT Mjeceun Kkoju ce 3aBpwana 30. jyHa 2018. roguHe

(Y KoHBepTMOUMNHMM Mapkama)

Crambe, 1. jaHyap 2017. ropuHe

HeTo pobutak 3a nepuog of 1. jaHyapa oo
30. jyHa 2017. roguHe

YKynHK ocTanu pe3ynTat 3a nepuog og 1.
jaHyapa go 30. jyHa 2017. roauHe

YKynHu pe3dynmam 3a rnepuod

Pacnopjena pobutka:

NvBuaeHae akuvoHapuma

Crambe, 30. jyH 2017. roauHe

Pesusujy obasuo dpyau pesu3op

HeTto nobutak 3a nepvog oa 1. jyna go 31.
neuembpa 2017. roamHe

YKynHu octanu pesynTar og 1. jyna go 31.
neuembpa 2017. roamHe

YKynHu pe3ynmam 3a nepuod

Pacnopjena pobutka:

MpuBpemeHa avBuaeHAa akuMoHapuma

Crame, 31. geuembap 2017. roguHe

Pesusujy obasuo Opyau pesu3op

Edpekat npse npumjeHe MCOU 15 n MCOU
9, y npuapyxeHom gpywtey MTEJ g.0.0.
Moaropuua (HanomeHa 14)

HeTto pobutak 3a nepuog oa 1. jaHyapa go
30. jyHa 2018. roguHe

YKynHM ocTanu pesynTat 3a nepuog og 1.
jaHyapa go 30. jyHa 2018. roguHe

YKynHu pe3ynmam 3a nepuod

Pacnopjena no6utka (HanomeHa 34):
[OvBuaeHae akunoHapuma
Crambe, 30. jyH 2018. roauHe

HepeanusoBahu (rybuumn)/nobuumn
oA hmHaHCcHjcke MMOBMHE Yuja ce

Ocrane pe3epBe -

pe3epBe No OCHOBY

m:tel

MTEN A.l. BAKBA JTIYKA

Akumjckmn 3akoHcke chep BpUjeAHOCT Mjepm KpO3 ocTanun MHBECTULMOHE HepacnopeheHnun

kanutan pesepse YKYNHWU pe3yntat obaBese poéuTak YKynHo
491,383,755 49,141,766 (998) 97,791,500 30,588,772 668,904,795
- - - - 21,793,509 21,793,509

- - 858 - - 858

- - 858 - 21,793,509 21,794,367

- - - - (38,950,324) (38,950,324)
491,383,755 49,141,766 (140) 97,791,500 13,431,957 651,748,838
- - - - 34,509,387 34,509,387

- - (429) - - (429)

- - (429) - 34,509,387 34,508,958

- - - - (25,424,296) (25,424,296)
491,383,755 49,141,766 (569) 97,791,500 22,517,048 660,833,500
- - - - (2,797,098) (2,797,098)

- - - - 21,849,308 21,849,308

- - (536) - - (536)

- - (536) - 21,849,308 21,848,772

- - - - (34,630,328) (34,630,328)
491,383,755 49,141,766 (1,105) 97,791,500 6,938,930 645,254,846

HanomeHe Ha HapedHWM CTpaHaMa YMHe cacTaBHU MO OBUX
KOHCONMAaoBaHMx UHAHCU|CKMX M3BjeLuTaja.



KOHCONMaoBAHU U3BJELLUTAJ O HOBYAHUM TOKOBUMA

3a nepuop of wect Mjeceuu Koju ce 3aBpiaBa 30. jyHa 2018. roguHe

(Y KoHBepTMOMNHUM Mapkama)

MTENAL. B

m:tel

Al A JTYKA

TOKOBM rOTOBUHE U3 MNOCMIOBHMUX aKTUBHOCTU

MpunnemM of nNpoaaje 1 NPUMILEHN aBaHCH

OcTanu npun1Mem 13 pegoBHOr NocrnoBaka

Opnueu 3a HabaBke MaTepujana, ropusa, eHepruje u gpyre TpoLKoBe
Opnueu no ocHoBy GpyTo 3apaja v HakHaga 3apaja

OpanvBem No OCHOBY kamara

OpnueK no ocHOBY nopesa K3 pesynTtarta

OpnueK No ocHOBY ocTanux faxbuHa

Hemo npusiue 20moeuHe U3 rnocJsiIo8HUX akmueHocmu

TokoBM roTOBMHE U3 aKTUBHOCTM Nilacupaka U UHBeCTUpamwa

HabaBke HekpeTHMHa, onpeme 1 HemaTepujanHux ynarawa

MpynnB No OCHOBY NpoJaje HeKPeTHWHA, onpeMe 1 HemaTepujanHnx
ynarawa

Mpunuemn oa kamata

Mpununewn/(ognnBM) NO OCHOBY AYrOpOYHNX (PUHAHCKCKUX NNacMaHa

MprnmMBM NO OCHOBY KPATKOPOYHMX PUHAHCU|CKMX NlacMaHa

Hemo odnue 2omoeuHe u3 akmueHocmu nnacupaHsa u
UHeecmupaha

TOKOBM rOTOBUHE U3 aKTUBHOCTU (puHAHCUpaHba

MpynnBM NO OCHOBY AYrOpPOYHUX KpeanTa

HeTo npunvBemM No OCHOBY KPaTKOPOYHUX KpeauTa

OAanvBM No OCHOBY AYropoYHMX hMHaAHCKjCcKnx obaBesa

OpanuBen 3a guBnAaeHae n NpMBpemMeHe AMBMAEHAE akumoHapuma
OAanvBM No OCHOBY OCTanMx KpaTkopovHux obaeesa

Hemo npunue/(odnue) 20moeuHe u3z akmueHoCmMu ghuHaHcupama

HeTo cmaweH-e roToBMHE U TOTOBMHCKUX eKBMBaneHarta
[[OTOBMHA 1 rOTOBMHCKM €KBMBANEHTN Ha NOYeTKy nepmona

FoTOBMHa M TOTOBUHCKM €KBUBANeHTU Ha Kpajy nepuoga

Mepuopa koju
ce 3aBplwiaBa

Mepuopa koju
ce 3aBplwiaBa

30. jyHa 30. jyHa
2018. 2017.
Pesusujy

obasuo Opyau

pesusop

210,313,095 206,700,868
873,315 786,265

(111,661,784)
(35,529,996)

(101,237,410)
(33,278,009)

(340,100) (223,476)
(2,252,027) (2,397,829)
(2,780,056) (2,509,584)
58,622,447 67,840,825

(95,422,131)

79,749
1,053,739
9,974,549
8,001,434

(37,823,224)

51,088
1,310,376
(3,975,161)
8,496,192

(76,312,660)

53,222,394
895,078

(31,939,829)

(9,296,193)

(11,411,272)
(30,325,743) (34,596,365)
- (8,930,173)
12,380,457 (52,822,731)
(5,309,756) (16,921,735)
25,049,349 31,190,365
19,739,593 14,268,630

HanomeHe Ha HapeaHum cTtpaHamMma 4YnHe caCctaBHU MO OBUX

KOHCONMA0BaHMX (PUHAHCU|CKNX N3BjeLTaja.
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MTEN A.l. BABA JTIYKA

HANOMEHE Y3 KOHCOJIMAOBAHE ®UHAHCUJCKE N3BJELLTAJE
3a nepuogp of wect Mjeceuu Koju ce 3aBpiaBa 30. jyHa 2018. roguHe

1. OnNWwTE AHOOPMALIUJE

MatuyHo gpywteo “MTen” a.g. (y garbem Tekcty: “OpywTBo”) ca cjeguwTtem y bawoj Jlyumn, Penybnvka
Cpncka, bocHa u XepuerosuHa, Hanasu ce Ha agpecu Byka Kapauuha 2. TlyHM nocnoBHW HasvB
OpywTBa je “TenekomyHukauumje Penybnuke Cpncke” a.n. bawa Jlyka, a [pywTBOo ce y CBOM
nocrnoBawy KOPUCTU Ca AoAaTHa ABa ckpaheHa nocrnoBHa uMeHa — “Mten” a.g. bawa Jlyka n “Tenekom
Cpncke” a.a. bawa Jlyka.

BehuHckn BnacHuk OpywTBa je MNpenysehe 3a TenekomyHukauunje “Tenekom Cpbuja” a.n. beorpag,
Cpbuija, koje nocjeayje 65.01% akuuja OpywTea.

Ha paH 30. jyHa 2018. rognHe OpywTBO je nMano ABa 3aBUCHa ApYLUTBa:
1. Mtel Austria GmbH, Beu, Penybnuka Ayctpuja (100% BnacHuwTBo OpywiTea), u

2. Logosoft g.0.0. CapajeBo, bocHa n XepueroBuHa (100% BnacHuwTBo [pywTBa) - (3ajegHo y
narbem TekcTty - “Mpyna”):

Ha gaH 30. jyHa 2018. roguHe, OpywtBo je nmano 49% ydewha y npugpyxeHom apywtey MTEJ a.o.0.
Mogropuua (LpHa Mopa). MpeocTtanmx 51% akuuja y BNaCHULLTBY je Kpajiker MaTuyHor BriacHuka Mpyne
— Tenekom Cpbwja a.n. Beorpag.

Ha paH 30. jyHa 2018. roguHe, 'pyna je umana 2,249 3anocnennx (Ha aaH 31. geuembpa 2017. roguHe:
2,252 3anocneHa).

OcHoBHa gjenatHocT [pyne je npyxarwe TeneKkoMyHUKALUMOHMX YyCryra, o KOjuX Cy Haj3HayajHuje
ycnyre gomaher n mehyHapogHor TenedoHckor caobpahaja. Mopea Tora, Mpyna Hyau v WKWPOK crnekTap
ocTanux TenekoMyHMKaUMOHKX ycryra, ykibydyjyhmn octane ycnyre oukcHe n mobunHe tenedonuje, IP
Tenesusnja, 3akyn nuHuja, NPUBaTHU BO4OBW, YCIyre Ha UWjenoM MpPEeXHOM noapysdjy, AogaTHe ycnyre
y obnactn mobunHe TenedoHnje, MHTEPHET 1 MynTMMeaunjanHe ycnyre. ['pyna Takohe npyxa ycnyre y
obnacTu 3akyna, usrpagre, ynpasrbara v 3aTnTe TENEeKOMyHUKaLUmMoHe nHppacTpykType.

Ha pan 30. jyna 2018. roguHe, pyna je obe3bjehyBana TenekoMyHMKaLUMOHe ycryre 3a YKYMnHO
1,585,770 kopucHuka (31. geuembap 2017. roguHe: 1,631,077 KOpUCHUKA).

Opranun OpywTea cy: CkynwtuHa akuuoHapa, YnpasHu oabop, N3epwHu oabop, MNeHepanHu anpekrtop,
Opbop 3a peBuUsnjy N MHTEPHW PEBU3OP.

enepanHn gnpektop OpywTtea Ha aaH 30. jyHa 2018. roanHe je: Mapko Jlonuuuh.

UnaHoBwu YnpasHor ogbopa Ha AaH n3fgaBakba OBUMX KOHCONMAOBAHMX (OMHAHCUJCKNX U3BjeLUTaja Cy:

Mpegpar hynubpk
BecHa JloHuap
Oejan Llapesuh
CnaBsko Mutposuh
Opawko Mapkosuh
Henag Tomosuh
BpaHko Manosuh

UnaHoswu M3BpwHor ogbopa Ha AaH n3gaBakba OBUX KOHCONMMAOBaHUX (PMHAHCKCKMX U3BjeLuTaja cy:

Mapko Jlonnuuh
JacmuHa Jlonnunh
Pagmuna BojaHuh
Mwuogpar BojuHoBuh
Bnagnmnp Yetposuh
Hwkona Pygosuh

11
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MTEN A.l. BABA JTIYKA

HANOMEHE Y3 KOHCOJIMAOBAHE ®UHAHCUJCKE N3BJELLTAJE
3a nepuogp of wect Mjeceuu Koju ce 3aBpiaBa 30. jyHa 2018. roguHe

2.

2.1

2.2.

2.3.

2.4.

OCHOBE 3A CACTABJbAKE U MPE3EHTALUNJY KOHCONMMOOBAHUX ®UHAHCUJCKUNX
U3BJELUTAJA U PAYYHOBOOCTBEHU METO[

UsjaBa o ycarnaweHocTu

MpunoxeHn rHaHCKjCKM M3BjeLlTaju NpeacTaBibajy KoHConMaoBaHe ouHaHcujcke usBjewwTaje Mpyne m
cacTaBrbeHu cy y cknagy ca MehyHapoaHum ctaHgapguma domHaHcmjckor nasjewtasama (MCOW).

OcHoBe BpeAHOBaHa

KoHconnpoBaHun duHaHcujckn unsBjewwTaju pyne cy cacTaBrbeHM MO Hadveny HabaBHe BpujegHOCTH
(ncTopujckor Tpowka), ocuM 3a peBaniopusauujy ogpeheHux (UHAHCUJCKMX WHCTpymMeHaTa,
dunHaHCcKHjcke MMOBMHE 4mja ce dep BpuWjegHOCT Mjepu Kpo3 ocTanu yKynaH pesyntar, Koju cy
BpeAHOBaHN Mo dep BPUjeaHOCTH, Kao LWTO je objalikeHo y padvyHOBOACTBEHUM MonuThkama 3a
PUHAHCKN|CKE NHCTPYMEHTE.

McTopumjckn TpoLuak je reHepasnHo 3acHOBaH Ha ¢hep BpujeAHOCTU HakHaze nnaheHe y 3amjeHy 3a poby
n ycnyre.

dep BpujeaHOCT je umjeHa Kojy 6u npumunu of npogaje MMOBMHE MW MnaTtunu 3a npeHoc obasesa y
yobunyajeHoj TpaHcakumjyu namehy TpXMLWHMX yYecHUKa Ha AaH BpefHoBaka, 6e3 ob3vpa ga nm je Ta
LunjeHa [OMPEKTHO MpoBjepsbMBa MM npouunjerbeHa kopuwheweM Apyrnx TexHuKa BpeaHOBawa.
Mpunukom npoujewsnBarba dep BpujeoHOCTU MMOBMHE My obasesa, [OpywTBO y3uMa y ob63up OHe
KapakTepucTuke MMOBMHE unn obaBe3a koje Ou ysenu y o003vp M APYrM YYECHUUM Ha TPXULITY
npunvkomM ogpefueara LmjeHe MMoBUHe nnm obaBesa Ha AaTyM BpegHOBaH-a.

CpenctBa koja Cy CTedeHa KyrnoBMHOM 3aBUCHOr ApylWTBa W Koja ce MNojeAnHavyHo  Mory
naeHTudmkoBaTtm, Kao U CTBapHe M noTeHuujanHe obaBe3e y NOCNOBHOj KOMOMHALM|W, NHULMjANHO CY

onMmjepeHa no ep BpnjeaHOCTU Ha AaH CTuLama.

dyHKUMOHArNHa BanyTa u BanyTa npe3seHTtauuja

WsHocn y

NPUNOXeHNm

KOHCONMUAO0BaHUM  (OUHAHCUJCKNM

n3BjelTajuma

Cy M3paxeHn y

KoHBepTnbunHmm mapkama (BAM) Koja npeacTtaBrba yHKLUMOHANHY U 3BaHUYHY M3BjeLUTajHy BanyTty y
Peny6nuuu Cpnckoj n BocHn n XepuerosmHu.

YTuuaj n npumjeHa HoBux u pesngosaHux MPC/MCoOU

Crbepnehe

n3mjeHe

nocrtojehux craHgapga

n3gate op crpaHe Opbopa

3a wmehyHapogHe

pauyyHoBoacTBeHe ctaHgapae ("IASB") n nHTenpetaumje nsgate og ctpaHe KomuteTta 3a mefyHapoaHe
MHTepnpeTauuvje duHaHcujckor u3BjewTaBara (“IFRIC”), cy cTynune Ha cHary TOKOM Tekyher
brHaHcujcKkor nepuoaa:

Ha cHasu 3a
rogulse YTuuaj Ha
nepuoae Koju npeseHTauujy
noumiby Ha AaH chnHaHCcHjcknx
WNKN HaKOH MpomjeHe u3BjewTaja
MCoU 9 1. jaHyapa 2018. MC®U 9 “OrHaHCH|CKN MHCTPYMEHTU” 3aMjetbyje Hema matepujanHo
“®uHaHcujcku MPC 39 “®uHaHcumjckn MHCTPYMEHTH . MCOU 9 3HavajHor yTuuaja Ha
MNHCTPYMEHTH” YKIbyuyje peBnaoBaHe CMjepHuLEe y Beaun ca pesynrtate
KnacudgukaumjoMm n BpeaHoBaHem UHaHCU]CKNX nocnoeatsa Ipyne,
VHCTPYMeHaTa, kao ¥ HOBWU MOJEN O4eKMBaHOr ocVM AoAaTHUX
KpeauTHOr rybuTka y unrby oamjepasata obenopatvBamsa.
o6e3Bpjehera rHaHcuHjcKkor cpeacTea U HoBe
onwTe 3axTjeBe pavyyHOBOACTBA XELMHra.
Knacudwvkaumja pmHaHcHjcke UMOBMHE BPLUM Ce Ha
OCHOBY MOCMOBHOT MoJena 3a ynpasrbake
PMHAHCMCKOM UMOBMHOM W YTOBOPHUX
KapakTepUCTMKa HOBYaHUX TOKOBA.
MCoU 15 1. jaHyapa 2018. OBwM cTaHaapAoM ce 3amjetsyjy noctojehe Pa3paHuyeHa
“Mpuxoam o CMjepHuLe y BE3W Ca NpU3HaBaHkeM npuxoaa, noTpaxusara no
yroopa ca ykrbyyyjyhu MPC 18 “Mpuxogn” n MPC 11 OCHOBY Be3aHUX
Kynumma” “YroBopwu 0 n3rpagmu” 1 noesaHa Tymavera ycnyra

ctaHgappa. MC®W 15 obesbjehyje cBeobyxBaTHn
MoOZen 3a Npu3HaBar-e npuxoaa Ha 6asu npuHumMna
neT Kopaka Koju ce NpuMjersyje Ha cBe yroBope ca
kynumma. CtaHaap Aaje cMjepHuLe 3a TeMe kao
LUTO Cy MOMEeHAT Npu3HaBaksa Npuxoaa,
payyHoBoAcTBEHO 0ByxBaTake BapujabunHmx
npuxoaa, TPOLLKOBW U3BpLUEHA UK Jobunjarba
yrosopa v Apyra nosesaHa nurarba.

peknacugukoBaHa cy
Ha YroBOpHY
MMOBUHY, [OK Cy
KanuTanM3oBaHu
YrOBOPHM TPOLLKOBM
npu3HaTh y OKBUpY
HemarepwjanHe
MMOBUHE.

12



m:tel

MTEN A.l. BABA JTIYKA

HANOMEHE Y3 KOHCOJIMAOBAHE ®UHAHCUJCKE N3BJELLTAJE
3a nepuogp of wect Mjeceuu Koju ce 3aBpiaBa 30. jyHa 2018. roguHe

2. OCHOBE 3A CACTABJbAKE U MPE3EHTALUNJY KOHCONMMOAOBAHUX ®UHAHCUJCKUNX
M3BJELUTAJA U PAYYHOBOACTBEHU METO[] (HacTaBak)

2.4. YTuuaj n npumjeHa HoBux n pesmaoBaHux MPC/MC®U (HacTtaBak)

Ha cHasm 3a

rogviite YTuuaj Ha
nepuoae Koju npeseHTauujy
NOYMKbY Ha AaH cbnHaHcHjcknx
WU HAKOH MpomjeHe u3BjewTaja

MCOU 1, MCOU 12
n MPC 28 n3wvjeHe
Kao pesyntar
roAuLLH-Er NpojekTa
yHanpehema
craHaapda “Uuknyc
2014 — 2016”

1. jaHyapa 2018.

ObyxBaTa nojalutere BuULLE 06jaBmbeHNX
cTaHfapaa

Hema maTtepujanHo
3HavajHor yTuuaja.

IFRIC 22
“TpaHcakuuje y
CTpaHoj BanyTu u

1. jaHyapa 2018.

IFRIC 22 nojawHaBa Koju Kypc ce npumjenyje Ha
MHUUMjanHo npu3HaBakbe TpaHcakumja y CTpaHum
BanyTama y cutyauumjama kaga je nnahatwe

Hema maTtepujanHo
3HavajHor yTuuaja.

pasmarparbe M3BPLLEHO NpUje peanusaumje cpeacTsa, TpoLka

aBaHca” Wnv npuxopa.

M3amjeHe MPC 40 1. jaHyapa 2018.  M3wmjeHe ce ogHOCe Ha NojallkaBake NpeHoca can  Hema matepujanHo
“UnBecTnumoHe Ha MHBECTULIMOHE HEKPeTHUHE. 3HavajHor ytuuaja.
HeKpeTHuHe”

MC®U 2 “Mnahara
3acHoBaHa Ha
akunjama

1. jaHyapa 2018.

M3mjeHe ce ogHoce Ha nojalliaBarke
Knacudpukaumje n mjepersa 3a nnahama 3acHoBaHa
Ha akumjama.

Hema maTtepujanHo
3HavajHor yTuuaja.

MC®U 4 “Yrosopu
0 ocurypamy”

1. jaHyapa 2018.

EHTUTETU KOjU NpUMjerYjy MCDU 4 u umja je
npeTexHa akTMBHOCT U3aBake yrosopa o

Hema maTtepujanHo
3HavajHor yTuuaja.

ocurypatrby Mory NpUBPEMEHO OATOXUTU NPUMjEHY
MC®U 9 o cTynaksa Ha cHary HOBOr cTaHAapAa o
yropyMa o ocurypasy.

Kako je HaBeageHo y Tabenu nsHaa, npumjeHa HoBor MC®U 15, Hema maTtepwujanHo 3HadajHor ytuuaja
Ha pesynTtaTe pyne, ocuM Ha edekTe nHuumjanHe npumjeHe MCOU 15 koa npuapyxeHor gpylitea
MTEJ g.o.o. Mogropuua (peTpocnekTMBHO ca KyMynaTtuBHUM edekToMm) uHumjanHe npumjeHe MCoOU
15, npM3HaTMM Ha AatyMm MHUUjanHe npuMjeHe, ogHOCHO, 1 jaHyapa 2018. roguHe. 'pyna je npumjeHuna
MC®U 9, no npeu nyT, 3a Nnepuos koju noumre 1 jaHyapa 2018. roguHe.

Ha paH ogobpaBarba 0BMX hMHAHCUJCKMX M3BjellTaja, crbedehn HOBWU cTaHOapaun,M3mjeHe noctojehunx
CcTaHAaapaa v HoBa Tymadersa noctojehux ctaHgapga, cy vMsgartu, anu HUCy noctanu epekTnBHU:

Ha cHa3u Ha paH
WNU HaKOH

Hoeu cmandapdu u uzmjeHe nocmojehux cmaHdapda Koju cy usdamu, a HUCy jow yeujek
y npumMjeHu

MC®U 16 “JTusuHr’

1. jaHyapa 2019.

MCO®U 17 “YroBopu 0 ocurypamy”

1. jaHyapa 2021,

IFRIC 23 “HensBjecHOCTH Yy Be3u ca TpETMaHOM nopesa Ha fobuTt”

1. jaHyapa 2019.

MC®U 3, MCOU 11, MPC 12 n MPC 23 usmjeHe kao pe3ynTaT roguLlker npojekta yHanpehewa
craHgapga “Luknyc 2015 — 2017”

1. jaHyapa 2019.

MC®U 9 “PuHaHcmjckm MHCTpymeHTU” N3mjeHe - MoryhHocTv nnahana yHanpujeq ca
HeraTMBHOM KOMIMeH3aLmjom

1. jaHyapa 2019

MC®U 10 “KoHconupoann ®uHaHcujckmn M3sjewwTajn ” u MPC 28 “UHBecTuumje Y npuapyxeHe
eHTuTeTe K 3ajegHundke nogyxsate” MamjeHe — [lMpopgaja wnu gonpuHoc cpeactasa uamehy
MHBECTUTOPA W HErOBOr MPUAPYXEHOr eHTUTEeTa MW 3ajeHWNYKOr MoAyxBaTa U farbe us3mjeHe
(naTym cTynatba Ha cHary ofnoXeH Ha HeofpefheHo BpujeMe [JOK Ce He 3aBpLUM UCTpaXKMBaYdkn
npojekaT o MeToay ygjena)

MPC 19 “lNpumarba 3anocnennx” MavjeHe — NnaH N3mjeHa, OrpaHnyersa n MNMopaBHama.

1. jaHyapa 2019

MPC 28 “UHBecTuuMje Y NpUAPYKEHE EHTUTETE U 3ajeaHUYke noayxeaTe” MamjeHe - [lyropoyunHu
MHTEPECK Y NPUAPYXEHUM EHTUTETMA W 3ajeAHNYKMM NoayxBaTuMa

1. jaHyapa 2019

MeHaymeHT pyne je n3abpao ga He yCBOjU OBe CTaHAapae, U3MjeHe 1 Tymadera npuje Hero LTo OHU
CTyre Ha cHary.

MeHalLMeHT je M3BpLWIMO aHanu3dy cTaHdapaa 3a Koju je cmaTtpao Aa O6u eBeHTyanHoO Morao umartu
Haj3HavajHuju yTruaj, n To MCOU 16 “NuantHr”.

MC®U 16 “JIMsnHI” KOju CTyna Ha cHary 3a roguikbe nepuoge Koju MouYnky Ha AaH Mnu HakoH 1.
jaHyapa 2019. roguHe OOHOCKM Benvke npomMjeHe 3a 3akynue M umahe 3HavajaH edekaT Ha CcBaku
EHTUTET KOjU MMa MaTepujasiHO 3Ha4YajHe M3HOCE TPEHYTHO 06yxBaheHe kao onepaTMBHU 3aKynu.
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MTEN A.l. BABA JTIYKA

HANOMEHE Y3 KOHCOJIMAOBAHE ®UHAHCUJCKE N3BJELLTAJE
3a nepuogp of wect Mjeceuu Koju ce 3aBpiaBa 30. jyHa 2018. roguHe

2.

2.4,

OCHOBE 3A CACTABJbAKE W MPE3EHTAUUJY KOHCOJNMOAOBAHUX ®UHAHCUJCKUX
M3BJELUTAJA U PAYYHOBOACTBEHU METO[ (HacTaBak)

YTuuaj n npumjeHa HoBux n peemaoBaHux MPC/MC®U (HacTtaBak)

HacynpoT Tome, payyHOBOACTBEHW 3axTjeBM KOjU Ce€ OA4HOCE Ha 3akynogaBue Cy Y BEnvKoj Mjepu
npeyseTu, HenpomererHn n3 MPC 17.

MC®U 16 cneunduumpa kako he eHTUTET NpM3HaBaTh, Bpe4HOBATW, MPe3eHToBaTh 1 0bjenogarwuneaTtn
numanHr. CrtaHgapg o6e36jefyje jegMHCTBEH Mogen 3a pavyHOBOACTBEHO oOyxBaTawe nM3uHra,
3axTunjeBajyhu oa sakynua ga npusHa cpeactsa M obaBese 3a CBe 3akyrne OCMM YKOSIMKO je mepuop,
3akyna 12 mjeceum unu kpahm nnm ogrosapajyhe cpeacTBo nma Many BpujegHocT.

KrbyyHa HOBMHa 3a 3akynue je Ta aa he y BehuHu cnydajeBa 3akyn pe3yntupatv CPefacTBOM Koje ce
KanuTanuayje (cpeacTBo ¢ “npaBoM Kopuwhera”) 3ajegHo ca npusHaBakeM obasese 3a ogrosapajyha
nnahawa 3akyna, wto he 3a nocrbeguuy umatu NpoMjeHe KibyYHUX (PUHAHCKCKUX WHAMKaTopa W
yTMLaTV Ha TPOLLKOBE Nno3ajMibuBara (kamare).

C 063mpom Ha To ga MCO®W 16 ctyna Ha cHary 1. jaHyapa 2019. roauHe, 'pyna je 3anodena ogpehexe
aKTMBHOCTM y Be3n ca umnnemeHtaumjom MCOW 16, kako 6Gu MCTM y MNOTAYHOCTU MpUMjeHMna no
HEr0BOM CTyNakby Ha cHary.

NPEMMMEAQ 3HAYAJHNX PAYYHOBOACTBEHUX NMONIUTUKA

OcHoBe 3a KOoHconuaauujy
a) Ynazamn-a y 3aeucHa Opywmea

MpunoxeHn KoHcONMAoBaHU PUHAHCK|CKN U3BjeLUTaju 3a Nepmoa o4 LEeCT Mjeceumn Koju ce 3aBpluasa
Ha gaH 30. jyHa 2018. roguHe ykrbydyjy ouHaHcujcke mussjewwTaje OpywTtea (“MTten” a.n. bawa Jlyka),
uHaHcujcke u3BjellTaje 3aBMcHOr gpywTBa Mtel Austria ca cjegnwtem y Bedy u koHconvpgoBaHe
unHaHcujcke mM3BjelTaje 3aBncHor gpywTea Logosoft 4.0.0. CapajeBo.

Y cknagy ca opgpegbama MCOU 10 “KoHconudosaHu huHaHcujcku u3ejewumaju”, KOHTpona
KOHCONMMAO0BaHUX 3aBMCHUX ApyLUTaBa of cTpaHe [pyLuTBa ce NocTuxe YKONMKo [pyLuTBo:

1) wvma moh ynpaerbawa Hag cybjekTom,

2) je M3noxeHo, nnv uma npaea, Ha NPomjerMBe NpUHOce of cBor yyewha y cybjekTy, n

3) wuma moryhHocTh Kopuwwhera cBoje Mohu ynpaerbara cybjekTom Aa 6u ce yTuuano Ha BUCUHY
CBOjUX NMpUHOCA.

OpywTBO BpLIM NOHOBHY aHanu3y ga Ny 3aucTa KOHTPOmuWLIe 3aBMCHA ApYLITBa YKONUKO Aohe Oo
ogpeneHnx YnkeHnLa 1 OKONHOCTU Koje Aajy HasHaky Aa je 6uno koju og npeTxogHa Tpu enemeHTa
KOHTpPOJie NPOMUjEH-EH.

Kapa OpywTBO MMa Make of noTpebHe npocTe BehuHe rnacadkux npasa, [OpywTBO MOXe Aa Mma
KOHTPOMy Hajg 3aBMCHMM APYLUTBOM YKOMMKO Cy Ta rnacadvka npaea [OBOfbHa Aa Aajy NpakTuyHy
mMoryhHocT [pylwTBy Aa jeqHOCTpaHO yCcMjepaBa MOCOBHE aKTUBHOCTU 3aBUCHOT ApYLUTBA.

KoHconmpaumja 3aBMCHOr ApyLUTBa MOYMH-€ Of TPeHyTKa ycnocTasrbawa KoHTpone [pywTsa Hag
3aBUCHMM [pYLUTBOM, M MpecTaje Kag OpywTBo M3rybu Ty koHTpony. lNpuxoam u pacxoau 3aBUCHOT
OpYLUTBa Ce YKIby4yjy Y KOHCONMAO0BaHN 13BjeluTaj 0 4OBUTKY 1 rybuTKy n octanom yKynHoM pesynTaTy
of gatyma kaga je [pyluTBO CTEKMNO KOHTPOMy Haz 3aBMCHWM OPYLUTBOM A0 AaTyMma kaga je OpywTso
n3rybmnno KOHTpony Hag 3aBUCHWUM OPYLUTBOM.

CBu n3Hocu MmoBKHe, obaBesa, KanuTana, Npuxo4a, pacxofa U TOKOBa rOTOBUHE KOjU Cy HacTanu u3
mefycoGHUX TpaHcakumja Ynanuua 'pyne cy y NOTNyHOCTW eNMMUHUCaHU NPUMKOM KOHconvaaumje.

Mtel Austria GmbH, Bbey, Penybnuka Aycmpuja

Oana 1. jyna 2014. roguHe, y perncTpy HagnexHor opraHa Penybnvke AycTpuje, U3BpPLLEH je YNUc u
permcTpaumja HOBOOCHOBaHOr npuspeaHor aApywTea Mtel Austria ca cjeguwTtem y beuy. Mtel Austria je
OCHOBa@HO Ha HeogpeheHu Mepuoa y uurby npyxara TEeNeKOMYHMKALMOHWX ycrnyra ca OCHUBaYKMM
KanuTanom y nsHocy og 35,000 EUR (ekBuBaneHT 68,454 KoHBepTnUbUNHe mapke).

Op paHa ocHuBamwa Ao 31. geuembpa 2017. roguHe, nopepn OCHMBAYKOr KanuTana w3BpLleHa je
AokanuTtanusaumja, kao 1 YHOC HOBYaHWX CpeAcTasa y KanutanHe pesepse npuspeaHor gpywrtsea Mtel
Austria y ykynHom nsHocy og 7,500,000 EUR (ekBuBaneHT 14,668,725 KoHBepTMOUNHMX Mapaka).
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MTEN A.l. BABA JTIYKA

HANOMEHE Y3 KOHCOJIMAOBAHE ®UHAHCUJCKE N3BJELLTAJE
3a nepuogp of wect Mjeceuu Koju ce 3aBpiaBa 30. jyHa 2018. roguHe

3.

3.1

NPEMMEAQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HacTaBak)
OcHoBe 3a KOHconuAaauujy (HacTaBak)
a) Ynazamwa y 3aeucHa dpywmea (HactaBak)

Mtel Austria GmbH, Bbey, Penybnuka Aycmpuja (HacTaBak)

Oana 20. anpuna 2018. roguHe, YnpaeHu on6op [OpywTBa je AOHMO oanyky o ogobpaBawy ynnare
HOBYaHUX cpepacTtasBa Opyw By Mtel Austria GmbH y ykynHom m3Hocy og 1,500,000 EUR (ekBuBaneHT
2,933,745 KoHBepTubuUnHmx mapaka). Mo ocHoBy HaBefdeHe oanyke, gaHa 25. maja 2018. roguHe je
M3BLIEHa ynnaTta y YyKynHom wu3Hocy op 850,000 EUR (ekBumBaneHT 1,662,456 KoHBEpTMOUNHMX
Mapaka). OpywTtBo Mtel Austria GmbH je HaBegeHuM W3HOC €BUOEHTMPANO Kao YHOC HOBYaHMX
cpefcTasa y KanutanHe pesepse.

Mtel Austria gjenyje kao MVNO (Mobile virtual network operator).
Logosoft d.0.0. Capajeso

OpywTBo je BnacHuk ca 100% yajena y apywtsy Logosoft o.0.0 Capajeso.

3aBuncHo gpywTBo Logosoft a.0.0. CapajeBo je ocHoBaHo 1995. roguHe Kao APYLUTBO 3a MHOPMATUYKM
nHxerepuHr. MNMpBe akTMBHOCTM 3aBUCHOr ApywTBa bune cy Ha norby ICT cucTemcke MHTerpauumje, oK
HaKoH ABWje roaMHe oA OocHMBawa noctaje npeu NHTepHeT cepsuc npoBajaep y bocHu 1 XepuerosmHu.
[OaHac 3aBMCHO ApyWITBO MpyXa ycnyre MHTEepHeT npuctyna, TenedoHuje u Tenesusunje, npogaje
padyHapcke onpeme, Kao M ycnyre M3 obractu cuctemcke uHTerpauuje, egykaumje u KoOHcanTuHra us
obnacTv MHOpPMaLMOHNX TEXHOMOrja.

6) lMocnoeHe koMbuHayuje

MocnoBHe kombGuHaumje ce obpadvyHaBajy kopuwherwem MeToda cTuuawa. HakHaga npeHuvjeTta
NnocrnoBHOM KoMOMHaumjoM BpefHyje ce no dep BpujedHOCTU koja ce obpadyHaBa kao 36up dep
BpMjeQHOCTM cpeacTaBa MpeHujeTux of cTpaHe [pyne Ha gaH cTuuamwa, obaBesa koje je pyna
Hanpasuna GuBLLUMM BRacHUUMMA CTEYEHOr eHTMTEeTa W yAjena y kanuTany eMUTOBaHWX Of CTpaHe
[pyne y 3amjeHy 3a KOHTPONY Hag CTEYEHUM EHTUTETOM.

Ha gatym ctuuara, cTedeHa mpenosHaT/bMBa CpeacTeBa M mpeysete obaBese ce MpusHajy no dep
BPUje4HOCTM, OCUM LUTO Ce:

« OpnoxeHa nopecka cpefactBa u obasese unu cpeactsa M obasese nosesaHa ca apaHXmaHuMa
HakHafa 3anocrneHuma npusHajy y cknagy ca IAS 12 “flope3u Ha dobumak” n IAS 19 “HakHale
3arocneHuma”, [aTum pefocnujenom;

¢ O6aBe3e M MHCTPYMEHTW KanuTana y Be3u ca apaHkmaHuma nnahawa akuujama cTeyeHor
eHTUTeTa, Unu apaHxmaHa nnahawa akuunjama [pyne kojuma ce 3amjewyjy apaHxXmaHu nnahamba
akumjama cTedveHor nuua, BpegHyjy ce y cknagy ca MCO®U 2 “fnahame akyujama“ Ha patym
cTUUaka; 1

¢ CpeactBa (Mnu rpyne 3a oTyherwe) koja cy KnacugmkoBaHa kao HaMujeweHa npoaaju y cknagy ca
MC®W 5 “CmanHa cpedcmea Hamujer-eHa npodaju u nocriosawe Koje ce obycmasrba* BpegHyjy y
cknagy ca NoOMeHyTUM CTaHAapaoM.

&) Goodwill

Goodwill ce npusHaje kKao U3HOC KojuM 36Mp NpeHujeTe HakHaae, n3Hoca ydewha 6e3 npaBa KOHTpone y
cTevyeHoM nuuy (ako TakaB nocToju), U dep BpujegHOCTM NPeTXO4HOr BMacHUYKOr yajena crvuaoua
(ako TakaB MOCTOjM) Mpemallyje HEeTO M3HOCe MPEeno3HaTIbUBUX CTEYEHUX CPEAcTaBa W MNpey3eTux
obaBesa Ha [aH CTuMuara. YKOMWKO, HAaKOH MOHOBIbEHE MpPOLjeHe, HETO M3HOC MNPEno3HaTIbUBUX
CTeyeHUx cpefcTaBa U npeyseTux obaBesa Ha AaH cTuuakwa npeeas3unasu 36up npeHujeTe HakHage,
M3HOCa MakUHCKOr MHTepeca y CTEYEHOM Iy, ako UCTWU MOCToje, U (hep BPWjeaHOCTU MPEeTXOaHOr
BMAaCHWYKOr yajena cruuaoua (ako TakaB NocToju), M3HOC TOr BULLKA Ce ogmax npuaHaje y JobuTky m
rybutky Kao 4o6uTak no OCHOBY NOBOSbHE KyMOBUHE.

Goodwill HacTao no ocHoBy npubaBrbakba MOCMOBHE KOMOWHaLMje Boau ce No HabaBHOj unjeHu
yTBphEHOj Ha faH cTUuaka NocnoBama, yMaeHo 3a akymyrnvpaHe ryouTke no ocHoBy obesBpjefhera
(ako TakBuM noctoje). 3a noTpebe TecTupawa obesspjefewa, goodwill ce pacnopefyje Ha cBaky
jeouHMLY Koja reHepulle TOKOBE rOTOBUHE (UNW rpyny jeavMHuua Koje reHepully TOKOBEe FrOTOBUHE) 3a
KOjy ce o4yekyje Aa he nmatu KOpUCTK of, CUHepruje n3 gate komobuHaumje.
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HANOMEHE Y3 KOHCOJIMAOBAHE ®UHAHCUJCKE N3BJELLTAJE
3a nepuogp of wect Mjeceuu Koju ce 3aBpiaBa 30. jyHa 2018. roguHe

3.

3.1

3.2.

NPEMMEAQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HacTaBak)
OcHoBe 3a KOHconuaauujy (HacTaBak)
8) Goodwill (HacTaBak)

JeavHunua koja reHepuwe TOKOBE roTOBMHE Ha Kojy je goodwill pacnopeheH Tectupa ce Ha
obe3Bpjehere jegHOM roauikbe UM oHAa kaga noctoje uHamumje aa je ucra obesspjefeHa. Ykonuko
je HannaTMBM W3HOC jedMHMLE KOja reHepulle TOKOBE FOTOBMHE MakbW Of HEroBe KHWMroBOACTBEHE
BpujegHocTn, rybutak no ocHoBy obe3Bpjeflea anouuMpa ce npBOOMTHO y UuUWbY CBohewa
KiouroBoacTBeHe BpujeaHoctn goodwill-a pacnopeheHor Ha jeguHuuy, a MOTOM MPOMOPLUMOHANHO Ha
ocTana cpeacTBa faTe jeduHMUE Ha OCHOBY KHMrOBOACTBEHE BpMjeQHOCTW CBakor Cpeactea y
jeanHnumM. buno koju n3Hoc rybutka no ocHoBy obes3Bpjefhera Npu3Haje ce ANPEKTHO Y M3BjewTajy o
[OoBUTKY M rybuTKy Y OKBMPY KOHCONMMAOBAHOIr M3BjelwiTaja O yKynHom pesynTaty. [ybutak no ocHoBy
ob6esBpjehera goodwill-a He NoHUWTaBa ce y HapeaHUM nepuoamma.

HakoH oTyhewa ogroeapajyhux jeanHuua TokoBa rotoBumHe, npunucuem M3Hoc goodwill-a yanma ce y
063up npunukom ogpefuBara 4o6UTKa 1 rydbuTka No oCHOBY oTyheka.

2) Ynazawe y npudpyxeHo Apywmeo

MpugpyxeHo OpywTBO je ApywTBO Yy Kojem [pyna mma 3HavajaH yTuuaj. 3HavajaH ytuuaj je moh
y4YecTBOBaka y OfNy4MBamy NPUOPYKEHOT EHTUTETA MO NUTaky PUHAHCUJCKUX U ONepaTMBHUX OAryKa
W MOMUTUKA, anuW HWje KOHTpona WnM 3ajegHuuKka KOHTpoNa Hag TWM MOCIMOBHWM NOnuTUKaMa wu
oanykama.

Pesyntatn, umosnHa n obasese NpUAPYKEHOr eHTUTeTa Cy YKIbYYeHU Y MpUnoXxeHe KOHCONMMaoBaHe
duHaHcujcke usBjelTaje kopuwherwem metode ygjena. Npema metoam yajena, ynarawe ce noyeTHo
npuaHaje no HabaBHOj BpujeoHOCTM (BMCMHW WHBECTMLMjE), @ 3aTUM Ce, HaKOH JaTyma cTuuakwa
KHUroBOACTBEHA BpujeaHOCT noBehaBa unu cmamyje ga 6u ce npusHao yamo pyne y gobutky unm
rybuTKy npugpyxxeHor gpywtea. Yauo pyne y gobutky unm rybuTtky npuapyxeHor apyLiTea y Koju ce
WHBECTMpa npusHaje ce y fobutky mnm rybutky pyne. Kaga yguwo pyne y rybuumuma npuapyxeHor
ApywTtea npemawu ydewhe y kanutany pyne y gatom nuuy (LUTO yKIbydyje Buno kakee AyropoyHe
WHTEpece Koju, y CyWTWHW, YMHE MO HeTOo ynarawa [pyne y gato npugpyxeHo ApywTso), [pyna
npectaje Aa npusHaje cBoj yano y 6yayhum rybuumma. OogaTtHu rybuum ce npusHajy camo y mjepu y
Kojoj je Ipyna cTekna 3akoHCKy unu cTBapHy obaBe3y Wnv BpLUMia Mchnaty y ume npuapyxeHor
OpyLTBa.

Buno koju unsHoc kojum Tpowak Habaeke npesBa3wnasu yauno [pyne y HeTo dep BpujeaHOCTU
npeno3HaTibuBKX cpeacTaBa, obaBe3a v noTeHuujanHux obasesa NpuapyXeHor ApyLITBa NPU3HaT Ha
OaH npubasrbara, Boan ce kao goodwill ykrbydeH y KiUroBoaCcTBEHY BpujeQHOCT ynarawa. buno koju
M3Hoc kojum yamo [pyne y HeTo dhep BpWjedHOCTM Npeno3HaTibUBKMX cpefcTaBa, obaBe3a u
noTeHuujanHux obaBe3a MpUAPYXXEHOr APYLITBA MNpeBa3unasn CTeyeHa CpPeAcTBa, HAaKOH MOHOBHE
npoujeHe, Npu3Haje ce ogMax Ha OOBUTKY 1 rybuTky.

3axtjeen MCOUN 9 kopucte ce y ogpehuBawy ga nu je notpebHO npusHatyM rybutak no OCHOBY
obesBpjehera (MMnapuTeTHU rybutak) ynarawa pyne y npugpyxeHo apywTso. Kaga je notpebHo,
YKyNHa KHMroBoACTBEHA BPWjeaHOCT ynarana (3ajegHo ca goodwill-om) Tectupa ce Ha obesBpjeherse y
ckrnagy ca MPC 36 “O6esBpjehere cpeactaBa’, kao jeQUHCTBEHO CpeacTBO, W Mopean ce heroea
HannatvMea BpujegHocT (koja npeacTaBrba ynoTpebHy BpujeaHOCT unu ep BpujeQHOCT yMakeHy 3a
TPOLLKOBE Npofaje, koja rog of OBe ABWje BPUjEQHOCTW je BULIA) Ca HErOBOM KHMIOBOLCTBEHOM
BpujegHowwhy. MpuaHaTv M3HOC UMNApPUTETHOT rybuTka ynasu y KkUroBOACTBEHY BPUjeAHOCT ynaramwa.
YKknaawe Hekor naHoca nmanaputeTHor rybuTtka npuaHaje ce y cknagy ca MPC 36 y mjepu y kojoj ce
HannaTMBU U3HOC NHBECTULMje KacHnje nosehasa.

Kaga nvue y oksupy 'pyne nocnyje ca npuapyXeHUM ApyLTBOM, 406ULM 1 ryBuumM HacTanm Ha OCHOBY
TpaHcakuuja ca npuapyXeHUM [pYLWTBOM MNPU3HAjy Ce Yy KOHCONUOOBaHWM  (PUHAHCUCKUM
u3BjewTajuma ‘pyne y Mjepu y Kojoj ynararwa y npuapyxeHa apyLuTea HUCY noBesaHa ca [pynom.

Mpuxoan
lMpusHasar-€e npuxoda

pyna npusHaje npuxoge kaga ucnyHu obaBese u3BpLuewa npeHocom obehaHe pobe wunu ycnyra
kynuy. OGaBe3a n3BpLUeH-a je UCNyHeHa kaaa Kynal, CTeKHe KOHTpOory Haa oGpvuma unm ycrnyrom.

TpaHcakumoHa uujeHa je ogpeheHa Ha OcHOBY yTBpheHe unjeHe 3a nojeanHayHe CTaBke, ako MocToje,
UK je 3acHOBaHa Ha MpouMjereHoj umjeHn kojy pyna odekyje Aa peanusyje nog AaTUM TPXULIHUM
ycnosuma.
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3.2.

3.2.1.

3.2.2.

3.2.3.

NPEMMEAQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HacTaBak)
Mpuxoau (HacTaBak)
lNpusHasarbe npuxoda (HacTaBak)

[pyna Bpwun npoujeHe koje yTuyy Ha yTBphuBame BUCUHE W BPEMEHCKOr pacnopefa npu3HaBaka
npuxoga oA yroBopa Ca Kynuuma LTO YKIbydyje yTBphuBawe MOMEHTa wuchywaBawa obaBesa
n3BpLlIeHa kao M ogpehuBake TpaHCakUMOHe uujeHe koja je anoumpaHa Ha ucte. 3a obasese
n3BpLUek-a Koje ['pyna ucnyHwaea TOKOM BpEMEHa KOPUCTU Ce MeToAa n3nasa 3acHoBaHa Ha NpOTEKIoMm
BPEMEHY W MPUXOA ce Mpu3Haje NpPonopLMOHanHO Ha MjeCeYHOM HWMBOY, jep je TpaHCcakuuoHa uujeHa,
Koja je anoumpaHa Ha Te ycnyre, npu3Hata Yy BpPEMEHy WHuUMjanHe npogajHe TpaHcakuuje u
peanusoBaHa y TOKy nepuoda M3BplUEHa ycryre (40 ABWje roavMHe A0 kaja Cy ycnyre HapydeHe
3ajegHo ca pobom).

3a obaBe3e wu3Bplewa koje pyna wucnywaBa y oapefleHOM TpeHyTKy, Mpuxod ce npusHaje
je[HOKpaTHO, y MOMEHTY M3BpLLEeHa obaBe3e, kaaa je poba ncnopyveHa 1 ycryre npyxeHe.

Kop yroBopa koju cy y cknagy ca 3axtjeBuma MCOU 15, npuxoam ce npusHajy Ha 6asu caktypucaHe
peanusaumje. pyna uma npaBo Ada 3axTujeBa Of Kynua OHaj M3HOC KOju AMPEKTHO oarosapa
BpWjedHOCTM yCryre npyxeHe y yrosopeHoMm nepuogy y kojem je 'pyna daktypucana ogpeheHun nsHoc
3a NpyxXeHy ycnyry.

Mpuxoge on npoaaje Hajsehum gujenom YvHe npuxoam of caobpahaja y UKCHOj U MOBMIHOj Mpexu,
MjeceyHe npeTnnate obpadvyHaTe 3a KopuwTewe Ycryra, NpuxXoAn o npofaje Be3aHWX Ycnyra,
WHTEPKOHEKUMje, MHTEPHETA, MHTErpucaHux ycryra n ocTanmnx ClM4HUX ycnyra.

lMpuxodu 00 ¢pukcHe menegoHuje

Mpuxogn op TenedoHckor caobpahaja (dukcHa TenedoHuja) ce obpadvyHaBajy MO OCTBApEeHOM
caobpahajy.

TenekomyHuKaLMOHa npeTnnarta 3a GuUKCHy TenedoHunjy ce chakTypuLle MjeCeyYHO 3a NPOTeKNn Mjecel.

Mpuxoan of ykrbyuuBaka HOBUX MpETNNaTHuMka (UKCHe TenedoHuje npefcTaBrbajy npuxoge no
OCHOBY (haKTypucaHe HafoKHaZe 3a YKIbyYetse HOBMX MpeTnnaTHMKa M TPOLIKOBa WHcTanauuje.
Mpuxoan of HOBMX MPUKIbyyaka Ce eBUAEHTMPajy y Nepuogy Y KOME je KOPUCHMK MPUKIbYYEH W
WHCTanauwja u3BpLUeHa.

lMpuxodu 00 uHmMepkKoHekyuje ca domahum onepamopuma

Mpuxoan of WHTEPKOHeKUWje ca AoMahuM onepaTopuma OCTBapyjy ce MpPUCTYNOM MPEXW, KOjUM ce
ycrnocTasrba U3nYKO M MOTUYKO MOBE3VIBaHE TENEKOMYHUKALMOHMX Mpexa Kako 61 ce KopucHUUMMa
ycnyra, NpUKIby4YeHUM Ha pasnuymTe Mpexe, oMmoryhuna AMpekTHa U MHOMPEKTHA KOMyHUKaLja.
Mpuxoam n pacxoau OCTBapeHU Mo OCHOBY MHTEPKOHEKLWje uckadyjy ce y 6pyTo naHocvma.

lpuxodu 00 mobunHe menegoHuje

Mpuxogu op MoGwunHe TenedoHWje ce YrnaBHOM OOHOCE Ha MPWUXOAE Of KOPUCHMKA MOBUITHUX
TenedhoHa y Buay KopuwTewa ycnyra y prepaid-y u postpaid-y, kao wTto je caobpahaj, npeHoc
nofaTaka, npuxoau oA npukrbyyaka, SMS nopyke, kao U Apyrmx oAaTHUX ycnyra.

Mpuxogn op ycnyra TenedoHckor caobpahaja ce npusHajy Ha OCHOBY ocTBapeHor caobpahaja.
HedakTyprcanu, a octBapeHu npuxog og ycnyra MobunHe TenedoHuje Koju je ocTBapeH y nepuoay of
TpeHyTka dakTypucawa [0 Kpaja nepuopga ce obpadvyHaBa, a HeOCTBapeHw npuxod A0 ucTeka
obpauyHckor nepuoga ce pasrpaHuyaBa.

Mpuxog oA npyxeHux prepaid ycnyra ce npusHaje y MOMeHTy npopaje prepaid gonyHa, a Ha Kpajy
obpadyyHckor nepuoaa UCTU ce pasrpaHnyaBa 3a M3HOC Hepeanu3oBaHux npuxona. OBK Npuxoau ce, Ha
OCHOBY KOPWLLTEHMX ycryra, pasrpaHuyaBajy TOKOM Mnepvofa y Kojem ce npyxa ycnyra. HeaktusHe
[OMyHe 1 JOonyHE KOjUMa je UCTEeKao BPEMEHCKM Nepuog, npaBa KopuULTEHa, Ce NPU3Hajy Kao nNpuxog no
UCTEKY flaTyMa KOpULLTEHA.
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3.2.
3.2.4.

3.2.5.

3.2.6.

NPEMMEAQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJIMTUKA (HacTaBak)

Mpuxoau (HacTaBak)
lMpuxodu o0 npodaje se3aHuUxX ycriyea

Mpuxoau oa npopaje xapaBepa y CKony nakeTta npukasaHu cy y okBupy ctaske [Mpuxoaun of npoaaje
BE3aHWUX ycryra, 1 Npu3Hajy ce y MOMEHTY npoaaje, OAHOCHO ypyyera XapABepa KOPUCHMKY nakeTa u
Kaga cy cBu npunagajyhn TpoLKOBM NpU3HAaTK Y n3BjeLuTajy o JOOUTKy 1 rybuTky.

YKONUKO ce pagu O yroBopy Ca BuLle enemMeHaTa, yKyrnHa UujeHa TpaHcakuuje ce anouupa Ha
nHausuayanHe obasese m3Bpluera. Kao pesyntaT Tora NnpuMxod o4 MCMOpPYYeHUX xapasepa npusHaje
Cce MponopumoHarHoj BpUje4HOCTM TpaHCaKUMOHe unjeHe kao cTaBka [lpuxoga of npoaje BesaHux
ycnyra.

TpaHcakumoHa uujeHa je ogpeheHa Ha ocHOBY yTBpheHe uujeHe 3a nojeaMHavyHe cTaBke, ako nocToje,
UInu je 3acHoOBaHa Ha MnpouujereHoj LnjeHn kojy 'pyna odyekyje oa peanuayje noa AatuM TPXKULLIHUM
ycrnosmma.

lMpuxodu u pacxodu no ocHosy mehyHapodHoe caobpahaja u roaming-a

Mpuxogu/pacxogn op ycnyra jaBHe (PUKCHE M MOBUNHE TEeneKOMyHMKaUMOHE Mpexe OCTBapeHu Yy
mehyHapogHom TenedoHckom caobpahajy npuaHajy ce Ha 6asn octBapeHor caobpahaja obpadvyHaTor
no yroBopeHoj Tapudun MHOCTPaHOr oriepaTtopa Npeko Ynje Mpexe ce caobpahaj peanusyje.

pyna je 3akrbyuuna crnopa3yme 3a mefyHapogoHu caobpahaj y uKCHOj 1 MOBunHoj TenedoHujn.
Mpuxoawm (pacxoam) n noTpaxmveara (0baBese) koju Cy NPoM3aLLnn U3 OBUX criopasyma Cy npukasaHu y
npatehum UHaHCKjCKUM u3BjeluTajuMa M OfQHOCE Ce Ha npuxoge U pacxode oA mehyHapoaHux
[onasHNX, OAHOCHO OA4Nas3HUX Mo3nBa OCTBApeHWX ca 3emrbama ca kojuma je [pyna ycnocrtasuna
aoupektaH obpadyH mehyHapogHor TenedoHckor caobpahaja. [no ocTBapeHux npuxoaa, OLHOCHO
pacxoda, Mo HaBe4eHOM OCHOBY, €BWAEHTUPaH je Ha OCHOBY MpOLjeHe W3BpLUEeHe Yy cknagy ca
WHTEPHMM 0BpadyHMMa ocTBapeHor caobpahaja.

pyna npu3aHaje npuxop (NoTpaxuBaha) camo Kafa ce OH MOXe YTBPAUTU ca Moy3AaHOM curypHoLuhy.
AKo nocToje Ookas3u fa Heku pacxop (obGaBe3a) MOXe HacTaTu, BpLUM Ce pe3epBuUcake Ha TepeT
TPOLLKOBa, Yy Criyyajy Aa je moryhe m3Bpwutn npoujeHy. Tamo rgje Huje moryhe npouujeHuTM u3HoC
Heke obaBese BpLUK ce ofroBapajyhe objenogamusare.

Mpuxogn of roaming-a M TPOLUKOBWM roaming-a npeMa WHOCTPaHWM onepatopuma ce uckasyjy y
BpujegHocTMMa AobujeHnm of knupuHLike kyhe. Mpuxoam v TPOLWKOBM roaming-a npusHajy ce y 6pyTo
n3Hocy, Ha 6a3n ocTBapeHor caobpahaja y Toky nepuoga.

lMpuxodu 0@ uHmepHema

Mpuxon op wWHTepHeTa yKIbydyje MpuMxod Of Ycnyra faBakwa MpUcTyna WHTEpHeTYy nyTem (UKCHe
Mpexe, Koja ce peanuayje Kpo3 MpUCTYMNHY Mpexy nytem texHonoruja ADSL, VDSL wnn GPON u
npuxog o4 AWPEKTHOr NpUCTyna MHTEPHETY Koju ce ocTBapyje obesbjehmBamem nuHKa KopucHUUMMa
3a NpuCTyn MHTepHeTy 3a oapefheHe 6panHe, y3 nocebaH oncer jaBHux IP agpeca, DNS hosting gjomeHa
ca nnu 6e3 perncTpaumje MHTEPHET AOMEHa Y TEXHUYKOM MOAPLLUKOM.
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3.2.
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NPEMMEAQ 3HAYAJHNX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJIMTUKA (HacTaBak)

Mpuxoau (HacTaBak)

WHmeepucaHe ycriyee

[Npuxoa oA wHTEerpucaHux ycnyra npegctaBfba NpuUxod 04 WHTErpucaHe noHyde ycrniyra UKCHe
TenedoHnje, mobunHe Tenedonwnje, ycnyra npuctyna UHtepHeTy n IPTV ycnyra, koje cy opraHu3oBaHe
y ogroapajyhm ckyn ycnyra u cepsuca, OQHOCHO nakeTta, Koje MOry, anv He mMopajy Aa YKibydyjy cBe
HaBefeHe ycnyre.

Ocmarnu npuxodu 00 meneKkoMyHUKayUOHUX ycryaa

Ocranu npuxogu obyxBaTajy yrrmaBHOM MpUXOA4E Of OCTanux ycryra Kao LTO Cy M3HajMibuBake
TenedoHCKNX KanauuTeTa — BOAOBA, NIUCTUHI MO3WBa, YCryre roBopHe nowTe u Apyro. HaeeaeHu
npuxoau eBUAEHTUPAjy Ce y Nepuogy y KOMe cy HacTanm.

q)VIHaHCVIjCKVI n onepaTuBHU NU3NHT

JInsuHr ce knacudmkyje Kao UHAHCUJCKM MU3NHT Y CBUM CNy4YajeBMMa Kafa ce NIM3NHIOM, Ha KOPUCHMKa
NU3nHra, npeHoce y Hajsehoj mjepu CBM pU3MLM M KOPUCTU KOjU Mpomsnase M3 BracHULWTBA Hag
cpeactBumMa. CBaku ApYru NIM3KHE ce Knacudukyje Kao onepaTtuBHU SIN3NHT.

Ipyna kao Oasanay, nusuHaa

Mpuxoad No OCHOBY onepaTMBHOT N3uHra (NpMxoa O4 peHTW/3akyna) npu3Haje ce NPMMjeHOM fnMHeapHe
MeTo4e TOKOM nepuofa Tpajawa Nu3uHra. VIHOMPEeKTHU TPOLIKOBM HacTanu y nperosopyma u
yroBaparemM ornepaTMBHOI NU3UHIa O0Aajy Ce KHWIOBOACTBEHOM WM3HOCY W3HajMIbEHOr CpeacTBa M
npu3Hajy ce Ha NPonopLMoHarniHoj OCHOBM TOKOM Nepuoaa Tpajaka NnanHra.

lpyna kao KOPUCHUK fTU3uHaa

CpencTBa koja ce gpXe no yropoprma o MHaAHCUCKOM NIM3MHIY ce NpBOOUTHO Npu3Hajy kao cpeacTea
pyne no cagalwH0j BpUje4HOCTM MUHUMANHNX paTa Nin3uHra yTBpheHnx Ha noveTKy nepruoga nusuHra.
OproBapajyha obaBe3a npema gaBaoly Nu3vHra ce yKibydyje y ussjelutaj o dovHaHCHjCKOM Monoxajy
Kao obaBe3a No HUHAHCUJCKOM FNU3UNHTY.

Mnahawe paTta nusuHra ce pacnopehyje namehy UHaAHCKUJCKMX TPOLLKOBa M CMamerwa obaBesa Mo
ocHoBy obaBe3a nusMHra ca uuMrbem MnocTu3aka KOHCTaHTHe cTone yyewha y HEeM3MUPEHOM M3HOCY
obaBese. DMHaHCHjCKM pacxoau ce Mpu3Hajy ogmax y m3BjewTajy o AoOuTKy M rybuTKy, OCMM ako ce
OVPEKTHO MOry npunucatu cpeacTBuma kKoja ce ocrnocobrbaBajy 3a ynotpeby, y kojem ce cnydajy
KanuTanuayjy y ckrnagy ca onwToM nonntukom pyne o TpOLLUKOBMMA M0O3ajMIbMBakba.

PaTte no ocHoBy onepaTuMBHOI NM3WHra Ce NPU3Hajy Kao TPOLlaKk Ha fMHeapHOj OCHOBU 3a Bpujeme
Tpajarba Nn3nHra, OCUM Kafa nocToju HeKka apyra cucremarcka ocHoBa koja 6orbe ocrnvmkaBa BPEMEHCKN
LWabnoH TpoLleta eKOHOMCKNX KOPUCTU Of U3HAajMIbEHOr CpeacTaa.

Y cnyyajy kaga ce ogobpasajy NMUM3MHI onakliuie, OHe ynase y cactaB OnepaTuUBHOT NM3WHra 1 Npu3Hajy
ce kao obaBesa. YKynHa KOpUCT 04 onakwimua np13Haje ce kao CMakere TPOLLKOBA M3HajMIbuBaka Ha
NIMHEeapHOj] OCHOBW, OCMM Kafa MOCTOjM Heka Apyra cuctemaTcka OCHoBa koja 6Gorbe opcnvkaea
BPEMEHCKY CTPYKTYPY TpOLLEHa EKOHOMCKMX KOPUCTY Of U3HajMIbeHOr cpeacTBa.

CtpaHe BanyTe

MoHeTapHa umoBnHa n obaBese, AEHOMWHOBAHE Yy CTPaHWM Banytama Cy npepadvyHaTte y HUXOBY
npoTtneBpujegHocT y KoHBEPTUOMNHMM Mapkama Mo 3BaHUYHOM Kypcy Bakehem Ha faH u3BjewlTaja o
(PUHAHCKjCKOM MOonoxajy.

HemoHeTapHe cTaBke MjepeHe Mo MCTOPUJCKOM TPOLLKY Yy CTpaHOj BanyTu NpeBode Ce KopulTeHnem
Kypca Ha faTym TpaHcakuuje.

HemoHeTapHe cTaBke koje ce ogmjepaBajy Mo dep BpuWjegHOCTM Yy CTpaHOj BanyTu npeBoge ce
KopuLITEHEM Kypca Ha JaTyM kaga je dep BpujegHocT ogpeheHa.

[NocnoBHe npomjeHe y cTpaHum cpeacTBuma nnahawa TOKOM rogvHe npepadvyHaBajy ce Yy
KoHBepTnbunHe mapke no 3BaHU4HO BaxkeheM Kypcy Ha JaH cBake NpomjeHe, a HacTane no3vTUBHE U
HeraTUBHE KypCHe pasfivke eBUAEHTUPajy Ce Y KOPUCT UNu Ha TepeT u3BjeLTaja o JOOUTKY 1 ryeutky y
OKBUPY (DMHAHCKjCKUX Npuxoada, O4HOCHO hmHaHcKjckmx pacxoaa (Hanomena 11).
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3.

3.5.

3.6.

NPEMMEAQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HacTaBak)
Mope3 Ha pobuTak

Mopes Ha gobuTak obyxBata Tekyhu nopes Ha gobutak v oanoxeHe nopese Ha gobutak. Tekyhu u
ofnoXeHn nopes Ha AobuTak ce Npu3Hajy y uasjeluTtajy o JobuTtky 1 rybuTKy, OCMM ako HACY HacTanu u3
MOCINOBHUX KOMOMHaUWja Unm CTaBku MPU3HATUX AMPEKTHO Y Kanutarny, OO4HOCHO y OCTarioM YKyrnHOM
pesynTaTy.

Tekyhun nopes Ha gobuTtak npeacTaBrba M3HOC KOju ce obpayvyHaBa v nnaha y cknagy ca 3akoHOM O
nopesy Ha gobutak. Tekyhn nope3 Ha gobutak npeacraBrba M3HOC KOjU ce obpadvyHaBa NMpUMjEHOM
nponuncaHe nopecke crtone og 10% Ha ocHoBuuy yTBphEeHy nopeckuM OunaHcom, kojy npeacTtaBiba
M3HoC [oOuUTKa Npuje onopeaunBara No oabutky edekaTa ycknahmeara npuxoda v pacxoga.

OpnoxeHn nope3 Ha gobutak ce obpadyHaBa KopuliTewem MeTode yTBphuBawa obaBesa npema
dUHAHCHCKMM M3BjeluTajuma, 3a NpuMBpPEMeHe pasnuke npousalune u3 pasnuke uamehy nopecke
OCHOBE MMOBMHE M ObaBe3a y u3BjewwTajy 0 (PUHAHCMJCKOM MONoXajy WU HMWXOBE KhUroBOACTBEHE
BpUjegHoCTH.

Baxxehe nopecke cTone Ha gaH u3sjellTaja 0 (PUHAHCNCKOM NOMoXajy UM Nopecke CTone Koje Cy HaKkoH
TOr JaHa CTynuie Ha cHary, kopucte ce 3a yTBphMBare pasrpaHMyeHor u3Hoca nopesa Ha goburak 3a
Koju ce ovekyje aa he GUTK NpUMMUjeHeH NPUNNKOM YKMAaka NpMBPEMEHNX pasnuka.

OpnoxeHe nopecke obaBese ce Npu3Hajy 3a cBe ornopesnBe npuspeMeHe pasnuke. OanoxeHa nopecka
cpefcTBa ce Mpu3Hajy 3a cBe oabuUTHE NpMBpPEMEHe pasnuke U edekTe NMopecknx rybutaka n nopecknx
KpeauTa, Koju ce Mory npeHocuTn y HapeaHe duckanHe nepuode, 40 cTeneHa Ao Kojer he BjepoBaTHO
nocTojaTn onope3nsn JobuTak of Kojer ce NPeHnjeTn Nopeckn rybuTak n KpeamTn Mory yMaruTy.

Kpajem 2016. rogunHe, ycBojeH je 3akoH 0 namjeHama 1 gonyHama 3akoHa O nopesy Ha 4obwuT, koju je y
npumjeHn og 1. jaHyapa 2017. rogmHe. HajsHauajHuja namjeHa y HaBeeHOM 3akoHy OAHOcUMa ce Ha
npusHaBatbe pacxofga amopTtusaumje y nopeckom 6unaHcy, ¢ 063Mpom Ha NOTMYHO HOBW Mofen 3a
npusHaBawe UcTnx. Hamme, HOBM mMopen 3a obpadyH pacxogja amopTu3auuvje y nopeckom GunaHcy
0oHOCK ce Ha hopmMuMparbe YeTupu rpyne CTanHWMX cpefcTaBa, ca oarosapajyhum amopTusaumoHum
cTonamMa, nNpu 4Yemy je nponucaH nojeanHadvaH v rpynHu obpadvyH pacxoga amoprusauuje.

MponucaHe nopecke cTone amopTu3auuje aate cy y npernegy Kako cnvjegu:

CTtona Kkoja ce npu3Haje y
nopeckom 6unaHcy (%)

lMojeduHayHu o6pavyyH amopmu3ayuje - MPONopyuUoHasiHa Memooda
HenokpeTHOCTM 1 NocTpojera 3%
HemaTtepujanHa cpegcTtea, ocum codTBepa 10%

pynHu obpa4yyH amopmus3ayuje - decpecueHa Memooda
Komnjytepu, nHopMaLnoHM cucTtemu, COPTBEPU U CEpBEPU 40%
20%

Onpema u ocTana cpegcTtea

OnopesauBa MpMBpEMEHa pasnuka HacTana kao pasnuka uamely KHUroBOACTBEHE BpUjeQHOCTU
CpeAcTBa M HeroBe Nopecke OCHOBULIE, NMPU3Haje ce Kao OAnoxeHa nopecka obaBesa kada je nopecka
amopTum3aumja ybpsaHa, OAHOCHO OAJI0XKEHO NMOPECKO CPEACTBO aKO je nopecka amopTu3auumja crnopuja
0, payyHOBOACTBEHE amopTuaaumje.

HemaTtepujanHa nmoBuHa

HemaTtepujanHa mmoBuHa ce cactoju of goodwill-a, ogHoca ca Kynuuma, TenekoMYHUKaLMOHUX
nmueHun, codpTeepa, ocTanmux NULEHLM U KanuTanM3oBaHMX YTOBOPHMX TPOLLKOBA.

TenekomMyHUKaUMOHe NuUEHUEe, KynibeHW coddTBEpU M ocTane INULEHLE Cy McKasaHu No HaGaBHOj

BPWje4HOCTUN, YMaHEHN 3a UCMPaBKy BPUjeOHOCTU U YKYNHE eBeHTyanHe akymynupaHe rybutke ycrben
yMakeHa BpujeqHoCTH.
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3.
3.6.

3.7.

3.8.

NPEMMEQ 3HAYAJHMX PAYHYHOBOOCTBEHUX MOJIMTUKA (HacTaBak)
HemartepmjanHa umoBUuHa (HacTaBak)

HabaBHy BpujegHOCT YMHK BpUjegHOCT No hakTypu Aobaerbaya ykibyyyjyhu LapuHe, nopese Koju ce He
Mory pedyHaupatm u cBe [pyre TpowKoBe [JoBohewa cpefactsa y crawe (YHKUUOHANHe
npunpaBHocTn. HabaBHa BprjeqHOCT ymareHa je 3a cBe NpuMIbeHe nonycre u/vunu pabare.

TenexkomyHMKaLMOHe nULEeHLe ce amopTM3Yyjy paBHOMjEPHO TOKOM Bujeka Kopuwhera nuueHun, a y
ckragy ca MPC 38 “HematepwjanHa ynarama”.

OpHocu ca Kynuuma nNpefcTaBrbajy YroBOpHE OOHOCE Ca KOpPUCHULUMMA W MpU3Hatu cy Mo
NpoLMjer-eHOj BPUjeQHOCTM HaKOH NMOCIIOBHE KOMGWHaUMje Npey3nMatba 3aBUCHOT APYLUTBA, YMaHEeHU
3a UCMNpaBKy BPWjEQHOCTY U YKYMHE eBEHTYarlHe akyMynupaHe rybuTke ycrbel ymMmarera BpujeqHoCTy.

HekpeTHuHe n onpema

HekpeTHWHe 1 onpema cy uckasaHu no HabaBHOj BPUjeAHOCTV U yMarEeHU 3a UCTPaBKy BPUjEAHOCTU U
YKYMHe eBeHTyarnHe akymynupaHe rybutke 360r ymamersa BpujeqHOCTH.

HabaBHy BpnjegHOCT YnHM BprjegHOCT No hakTypun aobaerbaya ykibyyyjyhu LapvHe, nopese Koju ce He
Mory pedpyHamMpatm wn cBe [pyre TpowkoBe [oBohewa cpeactsa y crake  dyHKUMOHANHe
npunpaBHocTn. HabaBHa BpujeaHOCT ymareHa je 3a cBe NpumrbeHe nonycrte n/vunu pabare. HabasHa
BpMjeaHoCT marpafeHnx HeKpeTHWHa U ofnpeme je wuxoBa HabaBHa BPWje4HOCT Ha AaTyM Kaga cy
n3rpagHa unu passoj 3aBpLUEHU.

[Mop HekpeTHMHaMa 1 onpeMoM cmaTpajy ce OHa CpeacTBa UMy je O4EeKMBaHN KOPUCHW BUjek ynotpebe
OyXun o jegHe rogmHe. Jobvum nnm rydbrum Koju ce jaBrbajy MpUIMKOM pacxofoBaka Unu npoaaje
HEeKpeTHUHa 1 onpemMe, Uckasyjy ce y u3sBjewTajy o gobutky u ryGuTKy Kao AMO OCTanux MOCHOBHUX
npyxofa WUnuM ocTanmx NOCMNOBHUX PacXoaa.

Apantaumnje, obHaBrbaka M MoMNpaBke Koje MpoayXasajy BWjeK kopuwTewa cpeacTBa, yBehasajy
BpMjeOHOCT OCHOBHOr cpefctBa. OnpaBke W ofgpxaBawa Ce €eBUAEHTMpajy Ha TepeT Tekyher
obpavyHcKor nepuoga n npukasyjy kKao TPOLLKOBU MOCIOBak-a.

AmopTusaumja

Ctona amopTu3auumje ce yTBphyje Ha OCHOBY MNpOLMjeHEHOr KOPWUCHOTr Bujeka ynoTpebe
HemartepujanHux ynaramwa, HekpeTHuMHa 1 onpeme. CTona amopTu3aumje Koja ce npumjeryje Ha Heko
CpeacTBO NpencnuTyje ce HajMake Ha Kpajy CBake NMOCMOBHE roanHe 1, ako NocToje 3HavajHe NpomjeHe
y OYeKMBaHoj AuHamMuLmM Tpolera byayhnx eKOHOMCKMX KOPUCTU Koje Cy cagpkaHe y cpefcTy, cTona
amopTm3aumje ce Mujera kako OM ce ogpasuna npomujereHa AvHamuka. TakBa npomjeHa ce
eBueHTMpa kao NpoMjeHa pavyyHOBOACTBEHe npoujeHe y cknagy ca MPC/MCOW. MeHalmMeHT Mpyne
AocCTaBrba CBaKy NpOMjeHy cTona amopTu3auumje 3a rpyny cpeactaea YnpasHoOM oabopy Ha ycsajame.

OcHoBuLua 3a obpayvyH amopTu3aumje je HabaBHa BpWje4HOCT HEMaTepUjanHnX ynaramwa, HeKpeTHUHa u
onpemMe yMat-eHa 3a NpoLujeHeHN eBEHTYaNHN octaTak BpujegHocTu. AMopTu3aumja ce obpadyHaBa
npyMjeHoOM NPONopLIMOHaNHOr MeTOAA.

MpoumjerseHn kopucHu Bujek ynoTpebe nojeauMHMX rpyna HeKpeTHWHa, onpeme M HemaTtepwujanHux
ynarawa, Koju je Cnyxvo kao ocHoBa 3a obpadvyH amopTusauuje n npumujereHe cTone y nepuogy og
LIeCT mjeceLm Koju ce 3aBpasa Ha aaH 30. jyHa 2018. roguHu, je creegehn:

Bujek Tpajawa Crtona

(rognHa) (%)

GSM n UMTS nuueHue 15 6.67
JlnueHue v annukaTuBHM copTBEpU 5) 20
[paheBuHckK 06jekTn 8-555 1.80-125
AHTEHCKM cTy60BM 25 4
AvcTpnbyTrBHA KaHanmsaumja n Mpexa 16.7 - 33.3 3-6
KomyTauunoHu cuctemun n cepeucHe nnatgopme 3-11 9.09 - 33.33
TpaHcnopTHa Mpexa 4-125 8-25
BexunyHa npucTtynHa mpexa 5-125 8-20
Onpema y NpyUCTYNHOj MpPEeXW 1 TepMUHAaIHa onpeMa 4-11 9.09 - 25
PauyyHapcka onpema 4-5 20-25
KaHuenapwujcka n octana onpema 5-8 12.5 - 20
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3.
3.9.

3.10.
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NPEMEAQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MNOJIMTUKA (HacTaBak)
CtanHa MMOBUHa HaMujel-eHa nNpoaaju

CranHa MMOBMHa HamujerseHa npojaju Knacudumkyje ce kao HamujeweHa npogaju ykonuko he ce
HUXOBA KHMIOBOACTBEHA BPWjeQHOCT MOBPATUTU Y NPOAAjHOj TPaHCaKUMju Npuje Hero KOHTUHYMpPaHoOM
ynoTpebom. OBaj ce ycrnoB cmaTpa UCMyHEeHMM CamMo OHAA Kaga je npopaja Bpro BjepoBaTHa U ako je
CTarnHo cpeacTBo (Mnu rpyna HamujereHa OoTyhery) Yy CBakOM MOMEHTY pacrofioXuBo 3a Npoaajy y
CBOM cafallkeM cTakwy. MeHalMeHT Mopa ynoxuTy Hanope a npoga Taksa CpefcTBa, a O4ekyje ce
na he ce cpenctea of gate npogaje KsanuduKoBaTW 3a Npu3HaBarke Yy POKYy Of FOAMHY [aHa of
natyma knacudukaumje.

CranHa umoBKHa unu rpyne 3a otyhewe knacmdurkoBaHe kao HaMujeweHe 3a Npoaajy BpeaHyjy ce no
HUXOBOM MPETXOAHOM KHMIFOBOACTBEHOM M3HOCY MMM MO dep BPUjedHOCTM YyMareHOj 3a TPOLLKOBE
npoaaje, y 3aBMCHOCTM O TOra Koja oA oBe ABuje BpUjeaHOCTH je HmXKa.

Ymamwerwe BpumjeaHoCTH He(pHaAHCUjCKe MMOBUHE

Ha cBaku gatym usBjewitaja 0 douHaHCcHjckoM nonoxajy, 'pyna npeucnutyje KHbUroBoACTBEHE U3HOCE
CBOjUX HedUMHaHCUjckuX cpeacTaBa (OCMM 3anuxa M O4JIOKEHMX MOPEeCcKMX cpefacTasBa) ga bu ce
YyTBPAMIO NOCTOje N HaroBjelTaju Aa je AoWno Ao rybutaka ycrbeq ymamwera BpujeaHOCTU HaBeaeHe
MMOBUHe. AKO MOCTOje TakBe Ha3Hake, MpoLljeryje ce HaJoKHaAMBKU M3HOC CpeacTBa Aa bu ce morao
YTBPAUTN €BEHTyarnHu rybutak Hactao ymawerweM. AKo Huje Mmoryhe npounjeHnTn HagoKHaaMBM N3HOC
nojegvHor cpencTsa, [pyna npoujeryje HagokHaanBM U3HOC je4MHULLE Koja reHepuLLe roTOBMHY, a Kojoj
TO CpeAcTBO Npunaga.

HapokHaguBa BpujeQHOCT cpedcTBa (MNW HEFOBE jeAUHMLE KOja reHepuvlle roTOBUHY) je dep
BpPWjeQHOCT ymakeHa 3a TPOLUKOBE Mpodaje WUnu BpujegHOCT y ynoTpebu, 3aBUMCHO oA Tora Koja je
Biwa. 3a notpebe npoujeHe BpujegHOCTUM Yy ynoTpebu, npouujerseHn Oyayhu HOBYAHM TOKOBWU
OUCKOHTYjy Ce OO0 cajallkwe BpujeqHOCTU MPUMjEHOM AMCKOHTHE CTone npuje onope3uBara Koja
oApaxaBa cafallkby TPXULLHY MPOLjeHy BPeMEeHCKe BpWje4HOCTU HOBLA U pu3nke cneunduyHe 3a 1o
CpeacTBo.

YKOMK1KO je npounjereHn HaaoKHaaAMBM M3HOC CpeacTBa (MU jeQuHMLE KOoja reHepuLLlie roTOBUHY) HUXK
0 KHMWIoOBOOCTBEHE BpPWjeQHOCTW, KHMIOBOACTBEHA BpPUWje4HOCT cpeacTBa (MNW jeouHuLe  Koja
reHepuile roToBuHY) ce ymamwyje 40 HaJOKHaaMBOr U3HOCA, a MMMNapuUTeTHU rybuTak ce npusHaje kao
pacxop nepuoga.

Ha cBakvu gaH u3BjelwTaBarwa BpLIM CEe MpeucnMTUBaHE Aa N NOCTOje HasHake Aa Cy MPeTXOAHO
NpU3HaTU UMMNAPUTETHM ryOULM YMarEHU UK BULLE He NOCToje. iIMnapuTeTHu rybutak ce noHuwTasa
YKOMMKO NOCTOjW NPOMjeHa y NpoLnjeHeHOM HaAOKHaANBOM U3HOCY.

Koa HakHagHoOr nmoHuwTewa rybutka og ymMawera BpWjeqHOCTW, KHMIOBOACTBEHM M3HOC CpeacTsBa
(jleamHuue koja reHepuile rotoBuHy) nosehaBa ce [0 PeBMAOBAHOM MPOLMjeH-EeHOr HadoKHaAMBOr
n3Hoca TOr CpeacTBa, Mpu Yemy Beha KhWMroBOACTBEHA BPWjeQHOCT He npemallyje KisUroBOACTBEHY
BpMWjeaHocCT koja 6u Guna yTeBpheHa aa y npeTxogHnM roamHama Huje 6uno npusHatux rybutaka Ha Tom
cpencTBy (jeanMHMUM Koja reHepuLle roTOBUHY) yerbea ymarwera BpujegHoCcTH. MNoHuwTee rybutka og
yMakeHa BprjeqHOCTN ogmMax ce npuaHaje kao npuxoa.

Ha gan 30. jyHa 2018. roguHe, Ha OCHOBY npoljeHe MeHaLMeHTa [pyne, He NocToje uHaukauvje aa je
BpUWjegHOCT cTanHe uMmoBmHe obeaspujehena.

DUHAHCUjCKN UHCTPYMEHTU
Knacudpmkaumja pmHaHCHjCKMX MHCTPYMeHaTa BpLUM Ce Ha OCHOBY MPOLjeHe hUXOBOT caapxaja
npv NpBOM MpU3HaBakYy Ha:

1) uHaHCKjCKY UMOBUHY,

2) dwuHaHcujcke obaBese, nnm
3) BRACHWYKE UHCTPYMEHTE.

®@uHaHcujcka umosuHa

duHaHCcmKjcka MMOBMHA ce Mpu3Haje kaga pyna noctaHe jeaHa of CTpaHa y yroBopHuM ogpenbama
WHCTpYMeHTa.

[MoyeTHO npusHaBawe (huMHaHCKjCke MMOBWMHE BpLUM Ce Mpema heHoj HabaBHO] LmjeHu, Koja je dep
BpPUjeQHOCT AaTe unv NpuMrbeHe HakHage. TPOLKOBM TpaHcakumje AMPEKTHO NPUMUCUBK CTULaky, ce
YKIbY4yjy Y MOYETHO MpoLjeruBame LjenokynHe prHaHcujcke UMOBMHE, OCUM Y Cryyajy Kada ce pagu
0 (bMHaHCKjCKOj UMOBMHM Koja ce BpeaHyje no dep BpujegHOCTM Kpo3 BunaHc ycnjexa.
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3.11.

NPEMMEAQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HacTaBak)
®PUHAHCUjCKN MHCTPYMEHTU (HacTaBak)

®@uHaHcujcka umosuHa (Hacmaeak)

HakoH noyeTHor npusHaBawa, hMHaHCKjCka MMOBUHA Ce Mjepu No:

1) amopTU30BaHOM TPOLLIKY,
2) dep BpujeqHOCTM KPO3 OCTanu yKyrnHu pesynrar, u
3) cbep BpujeaHOCTH Kpo3 BunaHc ycnjexa.

dUHaHCKjCka UMOBMHA Ce Mjepu MO amMOpPTU30BAHOM TPOLLKY YKOMMKO Ce APXW YHyTap NOCMOBHOr
Modena uvju je unrb gpxare UHaAHCUjCKE UMOBWMHE Kako OM ce HanmaTunyM YroBOPEHU HOBYaHMW
TOKOBW W YKOMMWKO, Y YrOBOPEHUM YycroBuMa puHaHcujcke MMOBWHE Ha ogdpeheHun gaTtym HacTtajy
HOBYaHW TOKOBW KOjU Cy camo nnahawe rnaeBHULE U KamaTe Ha npeocTanu Avo Ayra, OCUM ako ce
MHMLMjarTHO HEOMNo3MBO MpU3Haje No ep BPUjeQHOCTM KPO3 ocTanu yKynHu pesynTtaT (ako TO AOBOAM
[0 3Ha4ajHor cMarbena/enumMmuHaLmnje padyHoOBOACTBEHE HeycknaheHocTw).

durHaHCKjcka UMOBMHA Koja ce Mjepy Mo dep BpUjeQHOCTM KPO3 OCTanu yKynHW pesyntaT YKOMMKO ce
OPXW yHyTap MOCMOBHOrN MoAena Yuju je Luurb NMOCTUrHYT HannatoMm YroBOPHUX HOBYAHUX TOKOBA W
npoaajoMm uHaHCKjCKE WMOBMHE W YKOMWKO, Yy YrOBOPEHMM YCroBMMA (PUHAHCUCKE WMMOBMHE Ha
oapefeHn gaTym HacTajy HOBYaHM TOKOBW Koju Cy camo nnahare rnaBHULE WU KamaTte Ha npeocTtanu
OMo ayra, OCMM ako Ce WHWLMjarHO Heomno3mBO Mpu3Haje No dep BpujegHOCTU Kpo3 GunaHc ycnjexa
(ako To JoBOAM OO 3HAYajHOr CMakeHalenummnHaumje padyHOBOACTBEHE HeycknaheHocTn).

Mpy noyeTHOM npu3HaBawy CybjeKT MOXe HEeoMmo3VMBO OAMYYUTW Aa Yy OCTarioM YKYNHOM pesyntaTy
npeseHTyje HakHagHe npomjeHe ep BpMjeqHOCTU yrnarawa Yy BracHUYKM MHCTPYMEHT, a Aa NpuTom
HUWje pujed O ynarawy Koje ce ApXu pagu TproBawa HUTKM O HenpeasufeHUM n3HocuMa Koje je Kynay,
Np13Hao y OKBMPY MOCNOBHUX KOMOUHaLWja, Ha Koje ce npumjeryje MCOU 3.

MC®U 9, gonywiTta cybjekTy Aa [OHeCe HeOMo3nBY OASYKY O NMpuKasnBaky NpomjeHa dep BpujeaHoCcTu
ynarama y BMaCHUYKY MHCTPYMEHT KOjU Ce He OPXW paau TproBara y ocTarioM yKynHom pesynrary. Ta
oArnyka AOHOCM Ce 3a CBaku MojeaMHayYHu WHCTPYMEHT (OOHOCHO AMOHWLY). M3HOocKM npusHaTu y
ocTasniom yKynHOM pe3ynTaTy He CMWjy ce HakHagHO NPEHOCUTW y padyH Aobutun u rybutka. Mehytum,
CYGjeKT MOXe MPEHOCUTM KyMynaTUBHY AOOUT Unu rybuTak yHyTap BriacHuukor kanutana. [uBuaeHae
Ha TakBa ynarawa npu3Hajy ce y padyHy gobutu un rybutka y cknagy ca MCOW 9, ocmm ako je jacHo ga
AvBuUAeHAa npefcTaBrba NoBpar Avjena TPoLLKOBa ynaraka.

F'omosuHa u 20mMoBUHCKU eKkeuganeHmu

[oToBMHa obyxBaTa HoBay Ha Tekyhum padyHuma [pyne n genosute no Buhewy. [OTOBUMHCKM
€KBMBaneHTN Cy KpaTKOpO4Ha, BMCOKO NWKBMOHA ynarawa koja ce 6p3o npeTBapajy y nosHarte
M3HOCe rOTOBWHE ca Ge3HavajHUMm yTuuajem pusnka of NpomjeHe BpujeaHoOCTU (KpaTKOPOYHO
opoyeHun aenosuntn y 6aHkama Ha nepuog Ao Tpu mjeceua).

Hamu kpedumu u nompaxusara

MoTpaxuBama of Kyrnaua, KpeauTu U ocTana noTpaxveamwa ca (PUKCHAM Unu oapeausuM nnahawnma
KOja He KOTMpajy Ha akTMBHOM TPXULWTY Knacudukyjy ce kao WMOBMHA kKoja ce Mjepu Mo
amMopTM30BaHOM TPOLLIKY, YKOMMKO CY UCMYHEHW FOpe NOMEHYTU KpUTEPUjyMU KnacudmkaLmje.

Kpeautv v notpaxuBara BpefHyjy ce Mo amopTW30BaHOM TPOLUKY, MPUMJEHOM MeTode edeKTUBHe
KamaTHe cTore.

EdektnBHa kamatHa ctona u3padyHaBa Ce Ha OCHOBY MpOLjeHe TOKOBa roTOBUHE, He YKIbyuyjyhn
ouveKkMBaHe KpeauTHe rybutke. JegHom obpayyHaTa MpUAMKOM WHULUMjanHor npusHaBama, edpekTuBHa
KamaTHa cTorna ce KOpUCTU MPUIMKOM HapedHux obpadyHa npuxoda oA kamata (3acHoBaHa Ha GpyTo
KHUFOBOACTBEHO] BPWjeQHOCTU UMM aMOPTM30BAHOM TPOLLKY, @ Y 3aBUCHOCTU O HMBOA yMakeHa
nmoBuHe). Mpuxoa oA kamarte ce npuaHaje nNpuMMjeHoMm edeKkTUBHE KamaTHe cTorne, OCMM Yy Cryyajy
KpaTKOPOYHMX MOTpaxuBakwa, raje 6w npusHaBawe npuxoga Owuno HemaTepujanHo. BpujegHocT
(PMHAHCKjCKE UMOBWHE Ce yMakbyje NyTemM ucnpaske BpujeaHOCTU.
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3.
3.11.

3.12.

NPEMMEQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJNIUTUKA (HacTaBak)

®PUHAHCUjCKN MHCTPYMEHTU (HacTaBaKk)
QuHaHcujcka uMosuHa (Hacmasak)

Hamu kpedumu u nompaxueara (Hacmasak)

Mpunukom obpayyHa ucnpaske BpujegHocTV pyna npumMjeryje MoAen OYeknBaHor KpeauTHOr rybuTtka
Tako LWITO pasMaTpa BjepoBaTHONy HacTaHka Hen3Bpllerwa obaBese Apyre YyroBOpHe CTpaHe TOKOM
OYEeKMBaHOr YroBOPEHOr poka Tpajakba (PUHAHCKHjCKe MMOBUMHe. [pyna BpwM aHanuay noTpaxuBara
rpynucannx Ha 6asm pasnmunTmx KapakTepucTuka Kynaua n TpeHoBa UCTOPUjCKUX rybutaka.

duHaHcKjcka MMOBMHE MpecTaje Aa ce Npu3Haje Kaga je uammpeHa, NoHWLITEHa, UCTekna, oTnMcaHa
unu npeHecexa. lNMpeHocK ce Npu3Hajy Kao NpecTaHak npuaHaBama YKOIMKO Cy CBU OUTHW pusnum u
KOPUCTW NPEHeCEeHM, YKONMKO HACY NPpeHeceHn, MMOBUHA HacTaBrba Aa ce npusHaje.

YKOMWKO PpU3MLM U KOPUCTU HUCY MPEHeceHW UNM 3agpxaHu, UMOBMHA Ce He Npu3Haje YKONMKO
KOHTpONa Hag UMOBUHOM HUje NpeHeceHa.

HakHagHo peanusoBaHu unum HannaheHu WHAHCWMJCKXM MNAacMaHW, AaTv aBaHCW M MNOTpaxuBakba
npu3Hajy ce kao npuxogd Tekyher obpadyHckor nepuoaa.

duHaHCcKjcka MMOBMHA ce Mjepu Mo ep BpujeaHOCTM Kpo3 OmnaHc ycnjexa camo ako huHaHcujcka
MMOBMHA HWje MjepeHa No amMOpTU30BaHOM TPOLLKY unM no dep BpWjedHOCTU KPO3 ocTanu YKymnHu
pesynTart.

@uHaHcujcke obasese

duHaHcmnjcke obaBese obyxsaTajy AyropoyHe obaBese (QyropodHe KpeauTe), kpaTkopoyHe obasese u3
nocrnioBawa u octane obasese. PuHaHcujcke obaBe3e ce Mpu3Hajy kaga pyna nocTaHe jegHa of
CTpaHa y yroBopHuM ogpeabama nHcTpymeHTa. lNMoyeTHo npuaHaBame rHaHCKjckux obasesa BpLUM ce
npema kuxoBoj HabaBHOj LUMjeHn, koja je dep BpujeaHOCT AaTe Unn NpUMIbeHe HakHage.

TpOWKOBM TpaHCaKUuuje ce YyKIby4yjy Y NOYETHO NpoLjewnBarme CBUX MHaHCKjckux obasesa, ocum y
cny4ajy kaga ce paau o uHaHcujckum obaBesama Koje ce BpeaHyjy no dep BpujeaHOCTH Kpo3 GunaHc
ycnjexa.

duHaHcujcke obaBese ce HakHAaAHO Uckasyjy N0 aMOpTM30BaHO] BPUjEAHOCTU MpUMjeHOM edeKkTUBHE
KamaTHe cTone, u oHe buHaHcujcke obaBese koje ce BpedHyjy no cep BpujegHOCTU Kpo3 GunaHc
ycnjexa no no4YeTHOM npu3HaBamy, U3y3eB huHaHCKjckux obaBesa koje Cy HaMujeheHe TproBakby.
TpOWKOBM MO OCHOBY kamaTa Ha (hMHaHcujcke obaBe3e ce eBWAEHTMpPajy Ha TepeT UHAHCUJCKUX
pacxofa y nepuogy Ha Koju ce ogHoCe 1 MpuKasyjy Y OKBMPY OCTanmx KpaTkopodHux obasesa.

duHaHcujcka obaBesa npecTaje Aa ce npusHaje kaga pyna ucnyHn obaBe3dy unu kaga je obaeesa
nnahawa, npeaBufeHa yroBopoMm, YKUHyTa Unm uctekna.

3anuxe

3anuxe ce eBugeHTUpajy no HabaBHOj BPUjeQHOCTM UMM HETO MpPOAajHOj BPMjeQHOCTH, Y 3aBUCHOCTU
Koja je Huxa.

HeTo npopajHa BpujeQHOCT je umjeHa no Kojoj 3anuxe mory OuTh npogarte y HopmarnHuM ycrioBuma
NnocrioBaka HaKOH yMaheHa LiMjeHe 3a TPOoLLKoBe npoaaje. BpujegHocT 3anmxa ykrbyyyje BpujeqHoCT
no daktypyn gobaerbaya, TpaHCMOPTHE M 3aBMCHE TpOLLKOBe. AnaTt M MUHBeHTap ce otnucyjy 100%
npunMkoM usgaeawa y ynotpeby. BpujegHocT 3anmxa ce yTBphyje Ha OCHOBY MeToda npocjeyHe
HabaBHe unjeHe.

3anuxe matepujana 3a BesaHe ycrnyre ce Hajgehum gujenom ogHoce Ha xapaBepe HabaBrbeHe 3a
npoaajy Kynuuma y okBmpy nocebH1x npoaajHux naketa.

Tepeherwem ocTanux pacxofa BpLUX Ce UCpaBKa BPWjeQHOCTY 3anuxa y criyyajeBMMa kaja ce oumjeHn
0a je noTpebHO CBEeCTW BpWjeQHOCT 3anuxa Ha HUMXOBY HETO npofajHy BpujegHocT. 3a owTeheHe
3anuMxe M 3anuxe Koje Nno KBanuTeTy He OArosapajy CTaHgapAuma BplKn ce oarosapajyha ucnpaska
BPUWjeQHOCTU, NN Ce Y LjenocTu oTnucyjy.
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3.13.

3.14.

a)

8)

3.15.

NPEMEAQ 3HAYAJHUX PAHYHOBOACTBEHUX MNOJIMTUKA (HacTaBak)
PesepBucamwa

PesepBucara ce npusHajy v Bplle kaga 'pyna uma 3akoHCKy unm yroBopeHy obaBesy kao pesyntar
npowwnux gorahaja u kaga je BjepoBaTHO fa he ognvB pecypca Koju cTBapajy eKoHoMcke Jobutn utn
notpebaH aa ce nammpn obaeesa n kaga ce MoXxe noysgaHo NpounjeHnTn n3Hoc obasese.

PesepBucatba ce cacToje of pesepBucat-a 3a CyAcke CropoBe Koju ce Boge npoTus pyne, ogpehexn
OMCKOHTOBatbeM OyayhmMx HOBYAHMX TOKOBa KOjU OfpaxkaBajy TPEHYTHO CTake Ha TPXWLWTY W
crneumMUUHUX prU3nKa Koju ce ogHoce Ha aaTy obasesy.

BeHedmuuje 3a 3anocneHe
lMope3su u donpuHocu 3a obesbjeferbe coyujanHe cuaypHocmu 3anocineHux

Y cknagy ca gomahvm nponucrMma 1 ycBOjeHOM padyyHOBOACTBEHOM MonuntukoMm, pyna je obasesHa oa
ynnahyje gonpuHoce pasHuM gpXaBHUM poHAOBUMA 3a couumjanHy 3awTtuty. OBe obaBe3e yKiby4yjy
JonpuHOce Ha TepeT 3anocfeHMx W Ha TepeT nocnogasBua y M3HOCUMMA Koju ce obpadyHaBajy
npuMjeHoM cneunuyHMX, 3aKoHOM MponucaHux crtona. pyna vma 3akoHcKy obasesy Aa wM3BpLUM
obycTaBy 0bOpayyHaTMx gonpuHoca u3 OpyTo 3apaja 3amnocreHnx M Aa 3a HUXOB payvyH M3BpLUN
npeHoc obycTaBrbEHNX cpeacTaBa y KopucT ogroeapajyhmx apxxasHux dooHaoBa. [JonpuHocK Ha TepeT
3anocneHnx U Ha TepeT nocrnojasLa eBWOEHTUPAjy Ce Ha TepeT TPOLUKOBa Yy Nepuoay Ha Koju ce
ofHoce.

Obasese no ocHo8y omnpeMHuUHa U jybunapHux Hagpada

pyna je obaBesHa ga 3anocneHnma, Npu oAanacky y NeHawjy Ucnnatu OTNPEeMHUHE Yy BUCUHU Tpu
nocroefre MjeceyHe HeTo nnarte ocTBapeHe of cTpaHe 3anocneHor. Nopea Tora, pyna je y obasesn
na vennahyje n jybunapHe Harpage y BUCMHU n3Mehy nona v jeaHe n no npocjevHe MjecevHe nnate
Ipyne.

Ha ocHoBy MPC 19 “HakHage 3anocneHuma” 3axTujeBa ce obpayvyH M ykankynucaeawe cajallke
BPWjEAHOCTN aKyMynupaHnx npasa 3anocreHnx Ha oTnpemMHuHe u jybunapHe Harpage.

Obasese no ocHogy boHyca 3anocneHuma (8apujabusiHu Auo riiame)

Ha ocHoBy oanyke NeHepanHor gupektopa [pywTBa, yTBpheHa je ocHoBuMLa 1 HaumH obpavyHa GoHyca
3anocneHnma, kao BapujabunHu guo nnate. BoHyc ce ocTBapyje Ha OCHOBY peaniM3oBaHOr Y4MHKa,
npaheHor Ha KBapTanHOM WM roAuLLIHEM HUBOY, U €BMAEHTMPA Ce Kao TPOLUAK fIMYHUX NpuMarka u
pe3sepBucate MO HaBeOEHOM OCHOBY Yy TPEHYTKy npoujeHe ga he 3amnocneHu ocTBapuTu MpaBo Ha
HaBeaeHu GoHycC.

U3BjewTaBawe y cermeHTy

pyna npumjerwsyje MCOU 8 “OnepaTvBHM CErMEHTWN” KOju 3axTujeBa uaeHTUMKoBawe onepaTtmBHUX
cermMeHaTta Ha 6asu WHTEpHUX M3BjellTaja O KOMMNOHeHTama [pyne koju ce pedoBHO nperneaajy oa
CTpaHe pykoBoAMMaua HafnexHUX 3a AOHOLWEHE KIbyYHUX OAfyKa, a Yy LUuiby anokauuje agekBaTHuX
pecypca HaBedeHWM CerMeHTMMa, Kao 1 aHanuse huxoBux pesyntaTa. MiHdopmauwmje o cermeHTma cy
aHanuaupaHe Ha 6a3u BpcTa ycrnyra koje npyxajy onepatueHu aujenosu pyne (Harnomera 37).

3HAYAJHE PAYYHOBOACTBEHE NMPOLJEHE

[MpeseHTaumja kOHCONMMAOBaHUX (OUHAHCU|CKMX WM3BjellTaja 3axTujeBa Of MeHalMeHTa kopuwhere
HajborbMx Moryhrx npoujeHa M pa3yMHUX NPeTnocTaBkWu, Koje MMajy edekta Ha npe3eHToBaHe
BpMjegHoOCTM cpeacTtaBa u obasesa v objenogammBake NOTeHUujanHux noTpaxuBaka n obaBe3a Ha
[aH cacTaBrbaka KOHCONMUAOBaHMX (PMHAHCU|CKMX WU3BjeLLTaja, Kao M npuxoda U pacxoda Yy TOKY
u3BjewwTajHor nepuoga. OBe npoljeHe U MPeTnocTaBke Cy 3acHOBaHe Ha WCTOPUCKUM M OCTanum
WHopMaLMjama pacnosioXMBMM Ha AaH cacTaBfbaka KOHCOMWMAOBAHUX (PMHAHCUjCKUX W3BjeLuTaja.
Byayhu ctBapHu pesyntatu Mory Aa ce pasnukyjy o npounjereHnx n3Hoca.
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4.

3HAYAJHE PAYYHOBOCTBEHE NMPOLJEHE (HacTaBak)

OcHoBHe NpeTnocTaBke Koje ce ogHoce Ha byayhe porahaje n octane 3HadajHe M3BOpe HEN3BjECHOCTYM
npv AaBakby MNpOLjeHe Ha AaH M3BjewwTaja 0 PUHAHCUjCKOM MOMNoxajy, Koje Hoce pusuk ca moryhum
MCXOAOM Y MaTepujanHo 3HayvajHUM Kopekuujama cajallke BpujegHOCTU cpefctaBa v obasesa y
HapeaHOoj (bMHaHCW|CKOj FOAMHMW, NPeACTaBIbEHE CY Y AarbeM TeKCTY:

MpoyujerseHu KOPUCHU 8uUjex HEKpemHuUHa, orpemMe U HemamepujanHe UMOBUHe

OppehvBame KOPUCHOT BUjeka HEKpPeTHMHa, OnpemMe M HemaTepujariHux ynarawa je 3acHOBaHO Ha
NCTOPUjCKOM UCKYCTBY Ca CIWYHUM CpeAacTBMMA, Kao W npedBuheHMM TEXHOMOLIKMM HamnpeTkoM Wt
npomjeHama eKOHOMCKMX U MHAYCTpujckmx dhakTtopa. CTona amopTM3aumje Koja ce npuMjeryje Ha HeKko
CcpencTBO NpencnnTyje ce HajMake Ha Kpajy CBake MoCrioBHE rofAMHe W, ako MOoCToje 3HavajHe NpomjeHe
y OYeKVBaHOj AMHaMUUM Tpollera 6yayhnx eKOHOMCKUX KOPUCTU Koje Cy caapKaHe y cpefcTBy, cTona
amopTu3aumje ce Mujera kako O ce opgpasuna npoMujereHa AuHamuka. TakBa npomjeHa ce
eBMAEHTMpPa Kao MpoMjeHa payyHOBOACTBEHe npoujeHe Yy cknagy ca MPC/MCOW. MeHaumeHT
[ocTaBrba, CBaKy NpoMjeHy cTona aMmopTu3auuje 3a rpyny cpeacTtasa YnpaBHOM oabopy Ha ycBajake.

Ycrbeq 3HauyajHOCTU CTanHuMX cpeactaBa Yy YKynHoj aktmem [pyne, yTvuaj cBake NpoMjeHe Y HaBeaeHUM
npeTnoctaBkama Moxe OUTM MaTepujanHO 3HayajaH Ha duHaHcujckM nonoxaj pyne, kao u Ha
pesyntate HeHOr nocnoBawa. Ha npumjep, ykonuko 6u [pyna ckpaTtuna, OQHOCHO Mpoayxuna
npocjedaH KOpUCHWM BUjek cTanHe umoBuHe 3a 10%, To 6M y nepuogy OA LIECT Mjeceun Koju ce
3aBpwasa Ha gaH 30. jyHa 2018. roguHe pes3ynToBano y [04aTHOM, OAHOCHO MareMm TPOLLKY
amopTu3auuje 3a 5,125,509 KoHBepTnbunHux mapaka (ynopegHu nogatak y 2017. roguhu: 5,283,623
KoHBepTubUnHe mapke).

Ucnpaeka epujedHocmu nompaxuear-a

Mpunukom obpayvyHa mcnpaeke BpujegHoCTH pyna npuMjeryje Moaen o4ekMBaHor KpeauTHOr rybuTka
Tako LWTO pa3maTpa BjepoBaTHONY HacTaHka Heu3Bpllerwa obaBe3e Opyre YroBOpHe CTpaHe TOKOM
OYEKMBAHOI YroBOPEHOr poKa Tpajaka PuHaHCMjcke MMOBMHEe. [pyna BpliM aHanuM3y noTpaxuBaka
rpynucaHmx Ha 6asu pasnuuntux KapakTepucTuka Kyrnaua W TpeHOoBa WCTOPMjCKUX rybuTaka
(Hanomere 18, 19, u 20).

Pesepsucarba

[eHepanHo, pesepBucakba Cy Yy 3Ha4ajHOj Mjepu noOANOXHA npoujeHama. [pyna npoujewyje
BjepoBaTHONY Aa ce HeXerbeHu cryyYajeBu Mory oroguTu Kao pesynTtaTt npownux gorahaja, n yKonuko
je BjepoBaTHoha Beha op 50%, pyna Bpwwn pe3epBucakme U3HOCa Koju je noTpebaH ga ce uammpu
obasesa. Nako 'pyna nowwTyje Ha4yeno onpe3HoCTN NPUINKOM MpoLjeHe, ¢ 063MpoM Aa NOoCToju Benvka
[03a HeM3BjeCHOCTU, y oapefeHnm crnyvajeBuma CTBapHW pesyntaty Mory oAcTynatu o4 OBUX MpoLijeHa
(HaromeHa 28).

lMpuxodu u pacxodu no ocHogy mefhyHapodHoe caobpahaja

Mpuxoan (pacxoaun) n notpaxueama (0b6aBese) Koju cy npovsallnu U3 NoTnMcaHnx cnopasyma ca WHO
onepaTopuma cy npukasaHu y NpUoXeHUM KOHCONMWAOBaHUM (PUHAHCUjCKUM M3BjeluTajuma, u ogHoce
ce Ha npuxogde M pacxoge of MehyHapogHUX AOnasHWX, OAHOCHO OANasHWMX MO3MBa OCTBapeHUx ca
3eMrbamMa ca kojuma je [pyna ycnoctaBuna pgupektaH obpavyH mehyHapogHor TenedoHcKor
caobpahaja.

[no ocTBapeHunx npuxoda, OAHOCHO pacxoda MO HaBeAeHOM OCHOBY, €BWAEHTUPaH je Ha OCHOBY
npoujeHe W3BpLUEHE Yy CKNagy ca WHTepHMM obpadyHuMa ocTBapeHor caobpahaja (HamomeHa 22).
MeHalIMeHT cmatpa ga cy MHTepHu obpadyHu ocTBapeHor caobpahaja agekBaTHW, U Aa ofpaxasajy
CTBapHO ocTBapeHu MefyHapoaHu caobpahaj y ogroBapajyhem nepuogy.

lMpasuyHa (ghep) spujedHocm

MocnosHa nonuTuka MNpyne je ga o6jenogaHn nHdopmalmje 0 NpaBUYHOj BPUjeAHOCTU akTUBE U nacuBe
3a KOjy NOCTOje 3BaHN4YHe TPXULIHE MHOopMaumje 1 Kaga ce npaBvyHa BpujegHOCT 3HavajHO pasnukyje
0[] KHoMrOBOACTBEHE BPWjeQHOCTH.

Y Penybnuum Cpnckoj u BocHn n XepLeroBuHM He MOCTOjM OOBOSBHO TPXMULLUHOM WCKYCTBA, Kao Hu
CTabuNHOCTU N NUKBUAHOCTW KOA KYNMOBMHE W NpoAaje noTpaveama n octane guHaHCujcke aktuee un
nacuee, MOLWITO 3BaHWYHE TPXWLIHE MHOpPMauWje HUCY Yy CBakOM TPeHyTKy pacnonoxwuse. Crora,
npaBn4Hy BpWjeqHOCT HWje moryhe noysgaHo yTBpAMTWU Y OACYCTBY aKTMBHOI TPXMLUTA. YKOMUKO Kao
[oKa3 3a hep Bp1jeaHOCT Huje pacrornoXmnsBa KoTMpaHa LmjeHa Ha aKTUBHOM TPXULUTY 3a UCTY UMOBUHY
unu obaBe3dy KOPUCTU Ce BPUjeQHOCT 3acHOBaHa Ha TEeXHWKama rMpoLjeHe Koje KopucTe nogaTtke ca
OOCTYMHUX TPXMLUTA.
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5.

nPuxoau oa NPOAAJE POBE U YCIYTA

Mpuxoau on npoaaje y 3eMrbu:

Mpuxoan og dmkcHe TenedoHwuje

Mpuxoan o mobunHe TenedoHuje

Mpuxoan o nHTerpucaHmx ycnyra

Mpuxoan og nHTepHeTa

Mpuxoan og Be3aHux ycnyra

Mpuxoam og npopaje pobe

Mpuxoam o NpojekTHMX ycnyra, npoaaje coTBepa, pobe u
ycnyra egykauuvje

YkynHo npuxodu o0 npodaje y 3eMsbu

Mpuxoaun oa npopaje y MHOCTPaHCTBY:

Mpuxogn og mefhyHapogHor obpadyHa

Mpuxoam o NpojekTHMX ycnyra, npoaaje coTBepa, pobe u
ycnyra egykaunje

YKkynHo npuxodu o0 npodaje y uHocmpaHcmey

YkynHo npuxodu o0 npodaje pobe u ycnyaa

OCTAINM NOCNOBHU NPUXOOU

Mpuxoau of 3akynHuHa

Mpuxoam of yknpawa pasrpaHnyeHor npuxoaa (goHaumje) -
(HanomeHa 26)

Octanu npuxoamn

TPOLUKOBU MATEPUJAIA, POBE U BEBAHUX YCIIYTA

Martepujan 3a Be3aHe ycnyre
HabasHa BpujegHocT npogaTe pobe
EnexTtpnyHa eHepruja

[opuBo 1 masmBo

Octanu TpoLKoBU MaTepujana

Y KoHBepTUOMNHUM Mapkama
Mepuopa koju ce 3aBpLuaBa

30. jyHa
2018. 2017.
Pesu3ujy obasuo
dpyau pesusop
35,784,240 40,148,558
94,034,795 94,083,346
29,166,321 26,410,083
11,428,044 11,905,387
21,558,487 18,763,301
581,127 399,972
1,323,562 1,027,804
193,876,576 192,738,451
15,980,619 15,197,150
1,407,559 24,845
17,388,178 15,221,995
211,264,754 207,960,446

Y KoHBepTUOMNHUM Mapkama
Mepuopa koju ce 3aBpLuaBa

30. jyHa
2018. 2017.
Pesu3sujy obasuo
Opyau pesusop
1,118,371 1,052,985
6,183 31,757
1,007,843 992,001
2,132,397 2,076,743

Y KoHBepTMOGMNHUM Mapkama

Mepuopa koju ce 3aBpLuaBa

30. jyHa
2018. 2017.
Pesusujy obasuo
Opyau pesusop
25,625,734 23,566,663
1,469,516 774,212
2,627,855 2,624,388
628,533 685,227
1,002,731 1,066,596
31,354,369 28,717,086

TpolwkoBM MaTepujana 3a BesaHe yCryre ce OAHOCEe Ha TPOLUKOBE MPOAATMX XapaBepa Yy OKBMpY

noceGHMX NpoaajHMX nakeTa.
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8.

10.

TPOLUKOBU 3AMOCIEHUX

HeTo 3apape v HakHage 3anocneHnm

[Mopesn n gonpuHocK Ha 3apaje n HakHage 3apaja

HakHape yunaHoBuma YnpasHor ogbopa n Ogbopa 3a pesusujy
OTnpemHuHe

OcTana nu4Ha npumara

TPOLUKOBU NMPON3BOOHUX YCIYTA

TpowkoBn mefyHapogHor obpadyHa

TpoLukoBu ofgpxaBara

TpOLLKOBM 3aKkyna 3eMsrbyLITa U NOCIOBHMX NPOCTOpPa
TpoLukoBM pekname n nponaraHae

HakHaga 3a emutoBane cagpxaja

Ocrane npounsBogHe ycrnyre

OCTAIN NOCNOBHU PACXOOU

MHanpekTHN nopesu Koju He 3aBrce oA NOCMOBHOr pesyntarta
HakHage PerynaTtopHoj areHumju 3a koMyHuKauuje

'y6num o pacxopgoBara HEKPETHUHA, onpeme U
HemaTepujanHux ynarawa

MatskoBu

TpowkoBu pesepBucara (HanomeHa 28)

McnpaBeka Bpuje4HOCTM KPaTKOPOYHUX NOTPaxuBara 3a
oyekvnBaHe KpeguTHe ryoutke (HamomeHa 20)

Octanu pacxogu

Y KoHBepTUOMNHMM mapkama
Mepuopn Koju ce 3aBpLiaBa

30. jyHa
2018. 2017.
Pesusujy obasuo
Opyau pesusop
17,910,152 17,376,184
15,487,952 14,795,279
188,080 151,718
69,244 205,423
6,755,265 5,826,324
40,410,693 38,354,928

Y KoHBepTMOMNHUM Mapkama
Mepuop koju ce 3aBpLlIaBa

30. jyHa
2018. 2017.
Pesusujy obasuo
Opyeu pesusop
16,117,970 15,666,071
10,253,946 9,796,835
8,151,059 8,674,647
6,333,186 6,952,280
7,027,201 5,176,502
9,374,372 10,021,767
57,257,734 56,288,102

Y KoHBepTUOMNHMM MapkamMa
Mepwuopa Koju ce 3aBpluaBa

30. jyHa
2018. 2017.
Pesu3sujy obasuo
Opyau pesusop
1,790,764 1,782,399
3,533,152 3,632,792
561 6,692
957 8,006
- 15,192
1,435,579 1,272,830
5,378,864 4,735,267
12,139,877 11,453,178
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HANOMEHE Y3 KOHCOJIMAOBAHE ®UHAHCUJCKE N3BJELLTAJE
3a nepuogp of wect Mjeceuu Koju ce 3aBpiaBa 30. jyHa 2018. roguHe

11. ®PUHAHCUJCKU NPUXOON U PACXOOU
Y KoHBepTUOMNHMM mapkama
Mepuopa koju ce 3aBpLUaBa

30. jyHa

2018. 2017.
Pesusujy obasuo
Opyeu pesusop

Mpuxoau op kamarta
- KamaTe Ha genosuTte 350,526 616,554
- ocTane kamarte 538,722 577,229
889,248 1,193,783
Octanu hrmHaHcuKjckn Nnpuxoau 143,486 71,878
[Mo3nTnBHE KypcHe pasnuke 206,690 318,056
YkynHo ¢puHaHcujcku npuxodu 1,239,424 1,583,717

Pacxoan kamaTta

- N0 OCHOBY KpeaUTHUX yroBopa (362,083) (185,386)
- ocTane kamarte (7,305) (14,553)
(369,388) (199,939)
HeratuBHe KypcHe pasnuke (317,561) (45,130)
YKynHo ¢pbuHaHcujcku pacxodu (686,949) (245,069)
Hemo ¢puHaHcujcku npuxodu 552,475 1,338,648
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HAMOMEHE Y3 KOHCONMMOOBAHE ®UHAHCUJCKE U3BJELLUTAJE
3a nepuogp op wecT Mjeceun Koju ce 3aspiaBa 30. jyHa 2018. roguHe

12. HEMATEPUJAITHA YIIATAHBA U GOODWILL
Y KoHBepTUOMNHMM MapKkamMa
30. jyH 2018. n 31. geuembap 2017. roguHe
OpHocu Octana KanutanusoBanm HematepujanHa YKynHo
ca GSM UMTS Octane HemaTtepwujanHa YroBOpHU ynarakay HemaTepujanHa
Goodwill Kynuuma nuueHua nvueHua nvueHue ynarawa TPOLUKOBU npunpemu ynarawa
Ha6aBHa BpujegHoCT
Crame, 1. jaHyap 2017. roamHe 10,339,849 390,723 117,182,447 23,296,086 8,070,945 71,086,149 - 26,142,522 256,508,721
MoBehana - - - - 207,299 1,259,227 - 2,062,970 3,529,496
MpeHocn - - - - 794,434 5,215,518 - (6,009,952) -
AKTVBMpaHsa 1 NPeHOC Ha OCHOBHa
cpencTea - - - - 525,252 174,278 - (513,767) 185,763
PacxopoBata - - - - (5,619) (208) - - (5,827)
Ocrtano - - - - - 390,396 - - 390,396
Crame, 31. peuembap 2017. roauHe
Pesusujy obasuo dpyau pesu3op 10,339,849 390,723 117,182,447 23,296,086 9,592,311 78,125,360 - 21,681,773 260,608,549
Crame, 1. jaHyap 2018. roamHe 10,339,849 390,723 117,182,447 23,296,086 9,592,311 78,125,360 - 21,681,773 260,608,549
MoBehana - - - - - 1,461,732 724,547 38,986 2,225,265
MpeHocn - - - - 627,111 350,097 - (977,208) -
AKTVBMpaHsa 1 NPeHOC Ha OCHOBHa
cpefcTea - - - - - - - (141,904) (141,904)
Crambe, 30. jyH 2018. roauHe 10,339,849 390,723 117,182,447 23,296,086 10,219,422 79,937,189 724,547 20,601,647 262,691,910
AkymynupaHa ucnpaBska BpujegHOCTH
Cratbe, 1. jaHyap 2017. roavHe - 55,233 95,381,309 11,912,842 6,738,276 48,420,149 - - 162,507,809
AmMopTu3auuja 3a roguHy - 24,548 7,816,069 1,553,849 672,187 9,348,593 - - 19,415,246
PacxopoBara - - - - (4,156) (208) - - (4,364)
MpeHoc Ha ocHOBHa cpeacTBa - - - - - 88,969 - - 88,969
OcTtano - - - - - 181,043 - - 181,043
Crame, 31. peuembap 2017. roauHe
Pesusujy obasuo dpyau pesu3op - 79,781 103,197,378 13,466,691 7,406,307 58,038,546 - - 182,188,703
Crame, 1. jaHyap 2018. roanHe - 79,781 103,197,378 13,466,691 7,406,307 58,038,546 - - 182,188,703
AmMopTuM3aumja 3a nepuop, - 12,274 3,908,035 776,924 554,524 4,522,023 105,545 - 9,879,325
Crambse, 30. jyH 2018. roauHe - 92,055 107,105,413 14,243,615 7,960,831 62,560,569 105,545 - 192,068,028

Capawha BpujeaHOCT
30. jyH 2018. roguHe 10,339,849 298,668 10,077,034 9,052,471 2,258,591 17,376,620 619,002 20,601,647 70,623,882

31. peuembap 2017. roguHe

10,339,849 310,942 13,985,069 9,829,395 2,186,004 20,086,814 - 21,681,773 78,419,846
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3a nepuogp of wect Mjeceuu Koju ce 3aBpiaBa 30. jyHa 2018. roguHe

12.

HEMATEPWUJAJTHA YNTATABA U GOODWILL (HacTaBak)

Goodwill y nsHocy og 10,339,849 KoHBepTMOUNHMX Mapaka nNpefcTaBrba BULIAK CpeAcTaBa CTULiaka
nocrnoBHom kombuHaumjom wsHag yajena Mrten a.n. bawa Jlyka y Heto dhep BpujegHoCTM
npeno3HaTibMBUX CpeAcTaBa, NpusHaTMx obaBesa M MOTeHUMjanHWX obaBe3a CTeYeHOr 3aBMCHOT
apywTsa Logosoft a.0.0. CapajeBo.

Goodwill je npunucue edekTMa cuHeprnje Kpo3 noBeharwe yajena Ha TPXKULTY U MpyXaka HOBUX
ycnyra. He oyekyje ce aa he 6uno kakas goodwill HacTao Ha OCHOBY OBOT CTuLaka ouTn kopuwheH Kao
oabuTHa cTaBKka y Nopecke CBpXxe.

Ha paH dwuHaHcmjckor u3BjewTaBawa, [pyna je w3Bpwuna aHanudy W TecT noTeHuunjanHor
obesBpjehera goodwill-a, y cknagy ca MPC 36 “Ymatbewe BpujeaHOCTU UMOBUHE”, U TO Ha 6a3n
aHanuse AMCKOHTOBaka BpujeaHocTn Byayhnx HOBYaHMX TOKOBA, HUBOA Npodaje ocTBapeHor Tekyhum
W NNaHupaHMM HOBMM aKTMBHOCTMMA 3aBMCHOTr APYLUTBA, yWTeaAa y HapegHoM nepuoay, MHeecTuumja u
ApYrux NOCoOBHMX aKTVBHOCTW 3aBWCHOT APYLITBA Y HapefHWM obpavyHckum nepuoamnma. Mpunmkom
aHanuse noTeHuuMjanHor nMmnapuTeTa HaBedeHor ynarawa, [pyna je kopuctuna nocrnoBHe npojekuunje
3a nepvoa oA AeceT rogvHa, y3 AMCKOHTHY ctony of 12.13%. Hanpwjeq HasegdeHe npojexkumje cy
3acHOBaHe Ha MOCMOBHUMM MraHOBMMA YCBOjeHUM of cTpaHe MeHaymeHTa. KrbyyHe npetnocraske
KopuwiTeHe y npojekunjama (pednekTyjy NpeTxXogHO MCKYCTBO W KOPUCTE €eKCTEpHe W3Bope
WHOpMaLmja) Cy O4YeKMBaHW pacT MOCMOBHUX Mpuxoda Yy Mpocjeky oko 11% roguvwme, OOK je
nraHvMpaH pacT NOCNOBHMX pacxoda 3a oko 7% roavwke. Ha gaH cactaBrbartba OBMX KOHCONUAOBaAHUX
(PUHAHCKUCKUX U3BjellTaja He MOCTOoje WHOuKaumje Aa Cy MNPeTnoCTaBKke KOpPULUTEHE Y aHanusm
HeoapXuBe.

OpHocy ca KynuvMma npefcTaBrbajy YroBOpHe OAHOCE Ca KOPUCHULMMA KOHCONMWAOBAHOr 3aBWMCHOT
apywTsa Logosoft a.0.0. CapajeBo, Koju ce amopTuayje y nepuogy oa 16 roguHa.

GSM nuueHua ce ogHocy Ha nocebHy [lo3sony 3a npyxawe GSM ycnyra Ha Teputopuju BocHe m
XepuerosuHe, nsgaty of ctpaHe PerynatopHe areHuuwje 3a komyHukaumje BocHe u XepuerosuHe
(“PAK") Ha nepwuog of 15 rognHa oa AaHa godjersvBara, nodeswn og 12. oktobpa 2004. roguHe.

[pyra 3HauyajHa TenekoMyHUKaLMoHa NuLeHLa Ce OAHOCU Ha NuUeHLy 3a YHuBep3anHe MoOunHe
TenekomyHukaumjcke cucteme (UMTS nuueHua). Haume, gaHa 26. mapta 2009. rognHe PAK je nsgao
OpywTey [o3Bony 3a npyxawe MOGUIHUX YCryra Ha YHUBEP3anHUM MOGUITHUM TeNeKOMYHUKaLMOHMM
cuctemnma (UMTS nmueHua), koja Baxu og 1. anpuna 2009. roguHe go 1. anpuna 2024. rogunHe (15
rogvHa).

Ocrana HemaTepujanHa ynarawa Hajpehvum aujenom ce ogHoce Ha codTeepe.

KanutanusoBaHu yroBOpHW TPOLIKOBM Ce€ OA4HOCE Ha WMMOBMHY Koja Mnpou3unasu u3 TpOLLKOBa
n3BpLUeHa nnn agobujawa yroBopa, a koju ce y cknagy ca MC®U 15 kanutanunayjy n npusHajy y Toky
NpoCje4Hor Tpajakba yroBopa ca Kynuem.

KanutanusoBaHn yroBOPHU TPOLLKOBW CYy amMOPTM30BaHW MPOMOPLMOHaNHUM METOAOM Y TOKY Tpajaksa
npeTnnaTHUYKKOr yroBopa (reHepanHo 4o ABuWje roauHe) 1 TO je nepuog y Kojem ce yroBopHe obasese
peanuayjy npema Kyniy.

Y npBoj nonosuHn 2018. rogmHe, M3HOC TPOLLKa amopTu3auuje MpuU3HaTor Mo TOM OCHOBY M3HOCK
105,545 KoHBepTMOMnHUX Mapaka. Hucy WAOeHTUMWKOBaHW WMMMAPUTETHUM Tyouum Ha OBOj BPCTU

NMOBUHE.

HematepujanHa ynarawa y npunpemu Hajpehum amjenom ce ogHoce Ha copTeepe y npunpemu.
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13. HEKPETHUHE U ONPEMA
Y KoHBepTUOMNHMM MapKkamMa
30. jyH 2018. n 31. geuembap 2017. roguHe
Ynaraway
Tyha OcHoOBHa YKynHo
cTanHa cpegcTBay OCHOBHa
3emsbuwite  UHdbpacTpykTypa cpeacTBa Onpema npunpemu cpeacTBa
Ha6aBHa BpujegHocT
Cratbe, 1. jaHyap 2017. roguHe 1,538,276 670,185,305 3,715,202 681,672,906 99,436,488 1,456,548,177
Moeehara - 1,347,149 162,174 4,703,198 68,041,301 74,253,822
MpeHocu 171,738 23,106,333 204,389 68,458,002 (91,940,462) -
lMpeHocu ca HemaTepujanHux ynarawa - - - (88,969) (96,794) (185,763)
OcTanu npeHocu - 920 - (5,255) - (4,335)
PacxopoBarba - (40,655)  (1,114,719)  (30,394,371) (178,742) (31,728,487)
Mamak - (1,765) - (6,729) (2,025) (10,519)
Buwak - 769,853 - 25,099 7,969 802,921
[emoHTaxa - - - (351,831) 193,763 (158,068)
Mpognaja - (309,158) - - - (309,158)
MpeHoc Ha cpeacTBa HaMujereHa npoaaju - - - (415,772) - (415,772)
Crame, 31. peuembap 2017. roauHe
Pesusujy obasuo dpyau pesu3op 1,710,014 695,057,982 2,967,046 723,596,278 75,461,498 1,498,792,818
Crame, 1. jaHyap 2018. roguHe 1,710,014 695,057,982 2,967,046 723,596,278 75,461,498 1,498,792,818
Moeehara - 65,635,772 90,632 2,787,859 20,628,478 89,142,741
MpeHocu 1,910 5,685,644 43,149 21,186,795 (26,917,498) -
MpeHoc ca HemaTepujanHux ynaraka - - - 93,832 48,072 141,904
OcTanu npeHocu - - - (4,366) - (4,366)
PacxopoBatba - - - (979,372) - (979,372)
[emoHTaxa - - - (110,461) (34,133) (144,594)
MpeHoc Ha cpeacTBa HaMujereHa npoaaju - - - (35,547) (4,924) (40,471)
[oxunpaHa onpema - - - (45,000) - (45,000)
OcTano - 2,450 (3,390) 7,875 - 6,935
Cramne, 30. jyH 2018. roauHe 1,711,924 766,381,848 3,097,437 746,497,893 69,181,493 1,586,870,595
AKymynupaHa ucnpaBka BpujeaHOCTU
Cratbe, 1. jaHyap 2017. roguHe - 470,831,646 3,005,821 463,623,837 - 937,461,304
AmMopTuM3aumja 3a roguHy - 24,839,205 248,680 60,234,703 - 85,322,588
PacxopoBamwa - (38,427) (1,114,719) (30,031,109) - (31,184,255)
Mamak - (1,765) - (4,935) - (6,700)
Buwak - 769,853 - 25,000 - 794,853
[emoHTaxa - - - (158,068) - (158,068)
Mpognaja - (169,432) - - - (169,432)
MpeHoc Ha cpeacTBa HaMujereHa npoaaju - - - (346,170) - (346,170)
[MpeHoc ca HemaTepuvjanHux ynaraka - - - (88,969) - (88,969)
MpeHocu - 48 - (2,710) - (2,662)
Crame, 31. peuembap 2017. roauHe
Pesusujy obasuo dpyau pesu3op - 496,231,128 2,139,782 493,251,579 - 991,622,489
Crame, 1. jaHyap 2018. roguHe - 496,231,128 2,139,782 493,251,579 - 991,622,489
AmopTu3auuja 3a nepuos - 9,161,923 156,482 32,057,363 - 41,375,768
PacxopoBatba - - - (979,372) - (979,372)
[emoHTaxa - - - (144,594) - (144,594)
MpeHoc Ha cpeacTBa HaMujereHa npoaaju - - - (35,547) - (35,547)
[oxuvpaHa onpema - - - (45,000) - (45,000)
Ocrtano - - (1,032) 4,050 - 3,018
Crambe, 30. jyH 2018. roauHe - 505,393,051 2,295,232 524,108,479 - 1,031,796,762
Capawha BpujeaHOCT
30. jyH 2018. roauHe 1,711,924 260,988,797 802,205 222,389,414 69,181,493 555,073,833
31. peuembap 2017. roguHe
1,710,014 198,826,854 827,264 230,344,699 75,461,498 507,170,329

OcHoBHa cpeactBa y npunpemn Ha pad 30. jyHa 2018.
TenekoMyHUKaLUMOoHy onpemy, Koja je HabaBrbeHa, anu joww Huje nywTeHa y dyHKUujy.

rognHe ce yrnaBHOM O[HOCE Ha

Ha pan 30. jyHa 2018. roguHe He NOCTOje orpaHvMyera BMacHULWITBA Ha4 HEKpeTHUHaMa U ornpemMom
[pyne. YroBopeHe, a HepeanusoBaHe obaBese ['pyne nNo OCHOBY ynarawa y HEKPETHUHE U OonpeMy Ha
naH 30. jyHa 2018. rognHe nsHoce ykynHo 52,511,279 KoHBepTubunHmnx mapaka (31. geuembap 2017.
roauHe: 42,903,522 KoHBepTMOUNHE Mapke).
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14.

YNATAbA 'Y NPUOPYXXEHO OPYLUTBO

Y KoHBepTMOMNHUM Mapkama
30. jyH 31. peuembap

Yavo 2018. 2017.
Pesusujy obasuo

Ynarawa y MTEJ g.0.0. Noagropuua (UpHa Fopa): 49% dpyau pesu3op
- HabagBHa BpujegHocT ynarawa y MTEJ g.o.0.

Moaropuua 74,563,739 74,563,739
- Ecbekat npee npumjene MCON 151 MCOU 9, y

npuapyxeHom apywtey MTEJT g.o.0. Noaropuua (2,797,098) -
- CBohetbe HabaBHe BpujeaHOCTM yrarama no OCHOBY

npusHaBama anjena gobutakal/(rybutaka) Mmetogom

yajena 13,319,415 10,566,572
Ynarawe y MTEJ g.0.0. Noagropuua, HeTo 85,086,056 85,130,311

Ha pan 30. jyHa 2018. roguHe, 'pyna numa 49% yajena y gpywtsy MTEJ a.o.o0. Moaropuua, LipHa Nopa,
Koje ce, Takohe, 6aBu Npyxarem TeNeKoMyHUKaLUMOHNX ycnyra Ha Teputopuju LipHe Mope.

YkynaH ynor y MTEJ1 a.0.0. MNMoaropuvua, HakoH NpBOOMTHO YroBOPEHOr M3HOCa Ha uMe KyrnoBuHe 49%
yajena uaspueHe 1. pebpyapa 2010. roguHe, gokanutanuaauumje, Kao 1 ocTanux TPOLLKOBA Koju cy y
OVPEKTHOj] Be3M Ca HaBedeHOM TpaHCaKLMjoOM, Te YHOCOM HEHOBYaHOr yrnora, u3Hocu 74,563,739
KoHBepTnbunHmx mapaka.

Ynarawe y npuapyxeHo gpywTtso MTE/ a.0.o0. MNMogropuua pavyyHoBOACTBEHO ce obyxBaTa NpuMjeHOM
mMeToge yajena. Yuewhe Mpyne y gobutky npuapyxeHor ApyLwTBa, 3a Nepmo o4 LWeCT Mjeceum Koju ce
3aBpwasa 30. jyHa 2018. roanHe, nsHocu 2,752,843 KoHeptubunHe mapke. OpywTtso MTEJ g.o.o.
lNoaropuua je cactaBuno nojeanHayHe OUHaHCUjCKE M3BjelUTaje 3a Nepyvoa Of LIECT Mjeceum Koju ce
3aBpwasa 30. jyHa 2018. roauHe.

KpeTatbe Ha ynosuma y npuapyxeHom apywtey MTEJ g.o.0. Mogropuua je 6uno croegehe:

Y KoHBepTUOMNHMM Mapkama

Mepwuopa koju FoavHa koja

ce 3aBpliaBa ce 3aBpliaBa
30.jyna  31. peuembpa

2018. 2017.
Pesu3sujy obasuo
Opyau pesusop
Cmambe, 01. jaHyap 85,130,311 79,780,783
- Ecbekat npee npumjeHe MCOU 15 n MCOU 9,
npuapyxeHom gpywTtsy MTEJT g.o.0.Moaropuua (2,797,098) -
- Yyewhe y 0obutky NnpuapyXeHor apyLuTea Koju
ce obpadvyHaBa kopuwhetweM MeToae yajena
(HanomeHa 3.1.r) 2,752,843 5,349,528
Cmarbe, Kpaj nepuodaleoduHe 85,086,056 85,130,311

MpuppyxeHo apywteo MTEJ g.o.o0. Moaropuua je npunukom npee npumjeHe MCOU 15 n MCOU 9,
KOPUCTUNO METOA KyMyrnaTMBHOI edekTa y OKBMPY Kora ce KyMyraTuBHM edpekaT npee npuMmjeHe
cTaHfapaa npusHaje kao kopekuuja HepacnopeheHe nobutn Ha gaH 1. jaHyapa 2018. roguHe, npun Yemy
ce ynopegHu nogaum He Kopuryjy.

CymupaHe mHaHcujcke nHdopmaumje npuapyxeHor gpywTtesa MTEJ g.o.0. Mogropuua npeseHToBaHe
y cknagy ca MC®W cy pnate y HacTaBky:

Y KoHBepTUOMNHMM Mapkama
30.jyn  31. peuembap

2018. 2017.

Pesu3sujy obasuo

Opyau pesusop

CrtanHa umoBmHa 307,470,351 288,078,382
O6pTHa UMoBUHA 142,014,047 138,589,009
Tekyhe obaBese 173,767,211 148,100,458
[pyropoyHe obaBese 186,073,884 188,833,305

33



HANOMEHE Y3 KOHCOJIMAOBAHE ®UHAHCUJCKE N3BJELLTAJE
3a nepuogp of wect Mjeceuu Koju ce 3aBpiaBa 30. jyHa 2018. roguHe

m:tel

MTEN A.l. BABA JTIYKA

14.

15.

YNATAbA 'Y NMPUAPYXXEHO OPYLUTBO (HacTaBak)

Mpuxoan

[obuTak 13 pegoBHOr nocnosaka

HeTto pobuTtak nepuopa

Octanu ykynHu pesynrat nepuoga

YKynHu cBeoGyxBaTHU pe3ynTaT NpuapyXeHor apywTsa
JusudeHde npumrbeHe 00 npudpyxeHoe Opywmea

Y KoHBepTUOMNHUM Mapkama

Mepwuopa koju
ce 3aBpLIaBa

Mepwuopg koju
ce 3aBpLIaBa

30. jyHa 30. jyHa
2018. 2017.
Pesusujy obasuo

Opyeu pesusop

69,085,370 64,673,141
8,695,507 4,693,333
5,618,047 1,617,532
5,618,047 1,617,532

OCTAJA YNNATABA
Y KoHBepTUOMNHMM Mapkama
30.jyn  31. peuembap
Yavo 2018. 2017.
QuHaHcujcka UMOBUHa Koja ce mjepu rno ¢gpep Pesusujy o6aeuo
8pujedHoCMU Kpo3 ocmarnu yKyrnHu pesyamam:. Opyau pesu3op
- HoBa 6aHka a.n. bana Jlyka 0.02% 5,895 6,431
5,895 6,431
QDuHaHcujcka UMoBUHa Koja ce Mjepu no amopmu308aHoM
MPOWKY:
- OyropoyHe o6Be3HuLe Penybnuke Cpncke 55,802 64,815
- LleHTap 3a mehyHapogHo npaso n mehyHapoaHy
NoCroBHy capagty 4.0.0. bawa Jlyka 22.97% 400 400
56,202 65,215
62,097 71,646

Akupje Hoe GaHke a.n. bawa Jlyka (usHe 0.02% kanutana GaHke) KOTMpajy Ha akTMBHOM, anu
HEe[lOBOSbHO pa3BujeHOM UHAHCHMjckoM TpxuwTy Penybnuke Cprcke, n BpegHoBaHe cy Mo dep
BpMjeQHOCTM Ha AaTyM u3BjeluTaja 0 oMHAHCKjCKOM MOMoXajy raje cy npomjeHe y dep BpujegHOCTU
nckasaHe kao gobuumn/(ryémum) y okBupy m3BjeLuTaja 0 OCTanom yKyrnHom pesynrary.

durHaHCKjcka MOBUWHA Koja Ce Mjepu NO0 amopTU30BaHOM TPOLLKY ce oAHOCK Ha obBe3Huue Penybnvke
Cpncke emuToBaHe opf cTpaHe MuHucTapctBa unHaHcuja Peny6nuke Cpricke, a no ocHoBy nnahana
ayra Koju 6yleTcku kopucHuumM nmajy npema Opywtey. O6Be3HuLe cy n3gate ca pokoM gocnujeha og
15 roguHa, nodeBwwu oa 31. peuembpa 2007. roamHe, y3 grace nepuog oA 5 roguMHa ca KamatHOM
cronom of 1.5% roguwke, 1 BpegHOBaHe Cy N0 aMOPTU30BaHOj BPMjeOHOCTN KopuTeneM epeKkTUBHE

KamaTHe cTone.
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16.

17.

18.

OYTOPOYHA NMOTPAXUBAHA U KPEOUTU
Y KoHBepTUOMNHMM mapkama
30. jyH 31. peuembap

2018. 2017.

Pesusujy obasuo

dpyau pesusop

[yaopoyHu kpedumu 3arnocreHuma 108,754 120,823

MuHyc: lIno oyropoyHnx Kkpegura Koju

Jocnujesa o jegHe roguHe (HarnomeHa 21) (82,701) (84,864)

YKynHo Oy2opoy4Hu Kpedumu 3arocrieHuma 26,053 35,959

- Octanu gyropo4Hu oenosntn 17,176,025 27,176,025

- OcTanu gyropo4Hu nnacmaHu 96,803 52,432

YKynHo ocmarnu dy2o0po4Hu derno3umu u niacMmaHu 17,272,828 27,228,457

YKynHO oyropo4yHa noTpaxuBara U KpeauTtu 17,298,881 27,264,416
MuHyc: AkyMynvpaHu UMNapuTeTHN ryouTak:

- Ucnpaeka BpWje4HOCTW AYropoYHMX KpeanTa (7,241) (8,733)

- Mcnpaeka BpWje4HOCTU AyropoYHMX MriacMaHa (34,985) (37,069)

(42,226) (45,802)

17,256,655 27,218,614

OcTanu gyropoyHuM Oeno3nTh ce OJHOCEe Ha AYyropoyHe genos3wte pyne koa nocrnoBHux GaHaka y
BocHu n XepueroBuHn opodeHn no TPXKULLHUM YCNoBMMA.

SANTNXE
Y KoHBepTUGMNHUM Mapkama

30. jyH 31. peuembap
2018. 2017.
Pesusujy obasuo
Opyau pesusop
Martepujan 4,063,252 4,307,911
Poba 428,068 223,011
Martepujan 3a Be3aHe ycnyre 13,674,145 11,286,237
[atn aBaHcK 3a 3anuxe 1,381,773 2,568,233
19,547,238 18,385,392

Y TOKy M3BjeLUTajHOr neproaa Huje Guno TPOLLKOBA NO OCHOBY pacxofa, O4HOCHO OThuca 3anuvxa.

Kynuu
Y KoHBepTUOGMNHMM Mapkama
30. jyH 31. peuembap

2018. 2017.

Pesusujy obasuo

Kynuu: dpyau pegu3op

- noBe3aHa npaeHa nuua (HanomeHa 33 (a)) 3,959,648 5,807,931

-y 3eMrbu 118,526,960 113,406,729

- Y UHOCTPaHCTBY 1,620,300 2,102,275

BpyTo noTpaxuBama 124,106,908 121,316,935
Muryc: Vicnpaeka epujeOHocmu nompaxuear-a 3a 04eKueaHe

KpedumHe eybumke (56,129,883) (54,732,484)

67,977,025 66,584,451

YkynHa OpyTo noTpaxuBawa of Kynaua Ha gaH 30. jyHa 2018. rogumHe usHoce 124,106,908
KoHBepTnbunHmx Mmapaka. 'pyna je npumjeHunna nojeaHoCTaBbEHN NPUCTYN Y Npu3HaBamy rybutaka 3a
LjenoKkynHu nepuop Tpajaka 3a MoTpaxuBawa 04 Kynaua v ocTana noTpaxkuBawa Koja He cagpxe
3HavajHy KOMMOHEHTY nHaHCcuMpara, rpynucakeM pasnuyunTuxX KapakTepucTuka Kynaua u TpeHaosa
MUCTOPMjCKMX rybutaka.

YKynHa ucnpaBka BpujegHOCTM noTpaxuBawa Ha gaH 30. jyHa 2018. roguHe u3Hocu 56,129,883
KoHBepTubunHe mapke u npeacraerba 45.23% ykynHe GpyTo BpujeQHOCTM MoTpaxkuBara of Kynaua.
lMpomMjeHe Ha pavyHMMa ucnpasku BpWjeOHOCTM MNOTpaxwuBakwa Cy npukasaHe y HarmomeHu 20 y3
KOHconuaoBaHe hrHaHCHjcKe 13BjeLuTaje.
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19.

20.

21.

22.

OPYIFA NOTPAXUBAHKA

Y KoHBepTUOMNHMM Mapkama

Ocrana noTpaxkueawa

Muryc: Ucnpaska spuje0Hocmu dpyeaux nompaxueara 3a
oyekusaHe KpedumHe 2ybumke

30. jyH 31. peuembap
2018. 2017.
Pesusujy obasuo

dpyau pesusop

6,097,824 1,821,449
6,097,824 1,821,449
(773,999) (735,819)
5,323,825 1,085,630

Octana noTpaxuBara ce Hajpehum gujenom, y HeTo nsHocy of 4,312,825 KoHBepTnbunHnx mapaka,

ofHOCe Ha noTpaxuBawa 3a ynasuu MN0B.

UCNPABKE BPUJEOHOCTU KPATKOPOYHUX NMOTPAXUBAHKA

Y KoHBepTUGMNHUM Mapkama

Mepuopg 1. janyap - 30. jyH 2018.
n nocnoBHa 2017. roguHa

Apyra
Kynum noTpaxuvBamwa YKynHo
(HarmomeHa 18) (HarmomeHa 19)
Cmamse, 1. jaHyap 2017. 200uHe 52,984,527 723,773 53,708,300
VcnpaBke y TOKy roanHe Ha TepeT pesynTtarta 3,189,700 121,408 3,311,108
OTnuc noTpaxusarwa (1,550,354) (751) (1,551,105)
OcTtano 108,611 (108,611) -
Cmamse, 31. deyembap 2017. 200uHe
Pesusujy obasuo
Opyau pesusop 54,732,484 735,819 55,468,303
Cmambe, 1. jaHyap 2018. 20duHe 54,732,484 735,819 55,468,303
McnpaBke y Toky nepvoaa Ha TepeT
pesyntata (HanomeHa 10) 1,358,162 77,417 1,435,579
Ocrarno 39,237 (39,237) -
Cmamse, 30. jyn 2018. 200uHe 56,129,883 773,999 56,903,882

AOEMO3UTU N NOTPAXUBAHKA 3A KPEOUTE

Y KoHBepTUOMNHMM Mapkama

KpaTKkopo4HO OpOYveHM AENO3UTH
KpeanTtun pagHuumma koju gocnujesajy Ao jeaHe roguHe
(HanomeHa 16)

30.jyn  31. peuembap
2018. 2017.
Pesusujy obasuo

dpyeu pesusop

17,341 8,016,613
82,701 84,864
100,042 8,101,477

AKTMBHA BPEMEHCKA PA3IPAHUYEA

Y KoHBepTUOMNHMM Mapkama

O6pavyHaTta noTpaxusara

YroBopHa UMOBUHa

YHanpujeq nnaheHn TpOoLLKOBK

ObpauyHaTe aBaHCHe dakType 3a noTpebe obpayyHa MAB

30.jyn  31. peuembap
2018. 2017.
Pesusujy obasuo

dpyeu pesusop

4,369,657 6,106,528
13,683,279 13,657,281
1,594,081 1,279,997
1,739,774 1,691,455
21,386,791 22,735,261
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22.

23.

24.

AKTMBHA BPEMEHCKA PA3I'PAHUYEIbA (HacTaBak)

OGpayyHaTa noTpaxuBara ce Hajsehum gmjenom, y mnsHocy of 2,023,863 KoHBepTMOMMHUX Mapaka,
opHoce Ha npoujeHy MmefyHapogHor caobpahaja n roaming-a, koja je u3BpLUeHa y cknagy ca UHTepPHUM
obpayyHnma ocTBapeHor caobpahaja, ogHOCHO 06padyyHOM foOujeHuM of knupuHLKe Kyhe, AOK ce Ha
obpayyHaTa noTpaxuBara 3a npoLjeHy nonycra no OCHOBY poMMHra kKoje [pywTBo Tpeba aa npumm no
ocHoBy obpadvyHaTor MehyHapogHor caobpahaja ca pgpyrum onepatopuma ogHocu 698,970
KoHBepTnbunnHmx mapaka.

YroBopHa MMOBWHa npeacTasiba NpaBo pyne Ha HakHady y 3amjeHy 3a poby unu ycnyre koje je pyna
npeHnjena Kynuy kaga je TO NpaBO YCMOBIbLEHO APYrMM paktopuma, OCMM NpPOTOKa BpemeHa (HMp.
ncrnopyka Apyrmx enemeHarta yrosopa). [pyna npusHaje yroBopHy WMOBWHY YrfiiaBHOM W3 yrosopa Yy
Kojuma ce ypehaj ucnopydyje y ogpeheHoM TpeHyTKy y makeTy ca ycrnyrama Koje ce Mnpyxajy TOKOM
BpemeHa.

FOTOBUHA U TOTOBUHCKWU EKBUBAINEHTU

Y KoHBepTUOMNHMM Mapkama

30. jyH 31. peuembap

2018. 2017.

Pesusujy obasuo

Opyau pesusop

YKnpo payvyHu 16,110,224 18,943,377
[eBn3Hu padyHu 3,486,970 5,967,340
BnarajHe 42,399 38,632
[OTOBMHCKM eKBMBaNEHTU 100,000 100,000
19,739,593 25,049,349

KAMUTAN
Akuyujcku kanuman
CtpykTypa akumjckor kanutana [OpywTBa (no Kwumam akumoHapa kojy Boau LleHTpanum peructap

xapTuja oa BpujegHocTn Penybnuke Cpncke a.a. bawa Jlyka) Ha aaH 30. jyHa 2018. n 31. geuembpa
2017. rognHe je 6una crbegeha:

30. jyH 31. peuembap
2018. Y % 2017. Y%
Tenekom Cpbwja a.n. beorpag, Cpbuja 319,428,193 65.01 319,428,193 65.01
MeH3wnjckn pesepshn coHa PC a.g.

Bamna Jlyka 43,840,269 8.92 43,840,269 8.92
doHpg 3a pectutyumjy PC a.g. Bana Jlyka 24,715,439 5.03 24,715,439 5.03
Duif Kristal invest a.d. — OMIF Future fund 15,894,109 3.23 16,215,283 3.30
Octanu akunoHapu 87,505,745 17.81 87,184,571 17.74

491,383,755  100.00 491,383,755  100.00

OcHoBHUM kanuTan [OdpywTtBa y u3Hocy op 491,383,755 KoHBepTUOWNHMX mapaka, y MOTNyHOCTU je
ynnaheH n noavjerbeH Ha 491,383,755 ob6u4HuX (pegoBHWMX) akuwmja, of KOjux je cBaka HOMUHanHe
BpujegHoctn 1 KoHBepTMOUnHy mapky. CBe akuuje cy ucte knace ca UCTUM npasuma, obmyHe u rnace
Ha nme. CBaka akumja Aaje npaBo Ha jeaaH rnac.

Akupje [OpywTBa KOoTUpajy Ha Bbawanyykoj 6ep3n xapTuja o BpujegHoctn y Penybnuum Cprickoj
(aKTMBHO, ann HeQOBOSBHO Pa3BUjeHO (DMHAHCKCKO TPXULLTE). TPXULIHA BPUjeaHOCT jedHe akuuvje ca
ctabeM Ha gaH 30. jyHa 2018. rognHe msHocu 0.82 KoHBepTnOunHe mapke (31. geuembap 2017.
roavnHe: 1.06 KoHBepTMOUNHMX Mapaka). 3apaga u aveuaeHaa no akumju je npukasaHa y HarnomeHu 34
y3 KOHCONMMAoBaHe (hnHaHCKjcke n3BjeLTaje.
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24.

25.

KAMWUTAI (HacTtaBak)
BakoHcke pe3epse

3akoHcke pesepBe Ha gaH 30. jyHa 2018. roguHe y n3Hocy of 49,141,766 KoHBepTMOUNHMX mMapaka
npencTaBrbajy u3gBajakba M3 pacnogjene gobutka y cknagy ca ynaHom 231. 3akoHa O npuBpegHuM
OpyLITBMMA, U TO Hajmawe y BUCUHM 5% of aobutka Tekyhe rognHe ymareHe 3a rybutak npetxogHe
roguHe, cBe JOK Te pesepse, 3ajefHO ca pesepBama kanutana, He J4OCTUrHY BUCUHY Of Hajmane 10%
OCHOBHoOr KanuTtana unu Ctatytom oapeheHun Behu Ano OCHOBHOT Kanutana.

3akoHcke pesepBe KopucTe ce 3a nokpuhe rybutka, a ako npenase u3Hoc o 10% OCHOBHOr kanuTana,
unn Ctatytom oppeheHor Beher amjena OCHOBHOr kanuTana, MOry ce KOPUCTUTU M 3a noeehare
OCHOBHOr KanuTana.

Ocmarne pe3epese — pesepese o OCHosy uHeecmuyuoHe obasese

Ocrane pesepse Ha gaH 30. jyHa 2018. rogumHe y usHocy og 97,791,500 KoHBepTnbunHux mapaka
LjenokynHo ce ogHoce Ha pesepBe ¢opmupaHe y Toky 2008. roguHe, n TO Ha OcHoBYy ynnaheHe
MHBECTUUMOHe obaBe3e BehuHckor BnacHuka (Tenekom Cpbuja a.n. beorpan), kao kynua BehuHckor
naketa akuuja OpywTea.

KAMATOHOCHU KPEOUTU N TEKYhE OOCMUJERE AYTOPOYHUX OBABE3A
Y KoHBepTUOMNHMM Mapkama
30.jyn  31. peuembap

2018. 2017.
. Pesu3sujy obasuo
a) KpaTkopouHu kpeguTu: dpyau peeusop
- HoBuaHnu kpegntn 895,078 -
895,078 -
©) [lyropoynu kpeguTu:

- HoBuaHnwu kpegntn 58,723,166 5,500,772
- KpegnTn 3a Habaske onpeme 48,155,558 54,985,382
YkynHo dyz2opoyHe ob6aeese 106,878,724 60,486,154

Munyc: Tekyhe gocnujehe gyropovHux obasesa:
- DYrOpPOYHU KpeamTu (27,846,101) (25,719,965)
YkynHo mekyhe docnujehe dy2opo4Hux obaeesa (27,846,101) (25,719,965)
79,032,623 34,766,189

MpocjeyHa kamaTHa cTona Ha AyropovHe kpeaute (Kpeaute 3a HabaBke OMpPeMe) je y BUCUHU
wecTtomjeceyHor EURIBOR-a yBehaHor 3a mapxy y pacnoHy og 0.5% po 1.0% roguwwe (2017.
roguHe: wecTtomjeceyHn EURIBOR yBehaH 3a mapxy y pacnoHy og 0.5% go 1.0% roguwibse). KamaTtHa
CTONa 3a HoBYaHW KpeauT je 2.13%.

YroBopHa BanyTta 3a cBe KpeauTe, ocum kpeauTa opobpeHux on Bnage KparbeuHe LnaHunje u
nobaerbava n3 3emrbe je EUR.

[pywtBo nsmmnpyje cse cBoje obaBese MO KpeauTMma y cknagy ca yroBOPEeHOM AMHaMUKOM, rnpema
yTBphEeHNM aHyuTeTHUM nnaHoBuma. Takohe, [JpywTBO NOwWTyje u cBe octane oapenbe n3 yrosopa o
KpeaMTMa M Hema kpwewa 6uno kojux ogpenbu yroBopa Koju Ou eBeHTyanHO 3axTujeBanu
npujeBpeMeHy otnnarty obasesa.
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25.

26.

27.

KAMATOHOCHWU KPEOUTU U U TEKYRE JOCMUJERE AYTOPOYHUX OBABE3A (HacTaBak)

PoyHocT focnujeha oTnnara gyropoyHux kpeaura:

Tekyha pocnujeha

Mamehy jeaHe v aBuje rognHe
Mamehy asuje n Tpu roavHe
Mamehy Tpu 1 4eTupm roguHe
M3mehy yeTupu 1 neT roguHa
HakoH neT roannHa

yKyI'IHO [YyropoYHu amo Kkpeauta

PA3IrPAHUYEHM NPUXOON

MpumrbeHe goHauwmje

MuHyc: KpamkopoyHu duo pa3apaHudyeHoa rnpuxoda

Y KoHBepTUGMNHUM MapkamMa
30. jyH 31. peuembap

2018. 2017.
Pesusujy obasuo

Opyeu pesusop

27,846,101 25,719,965
20,149,362 20,353,625
12,312,532 7,475,169
9,344,239 2,683,482
7,657,590 1,628,815
29,568,900 2,625,098
79,032,623 34,766,189
106,878,724 60,486,154

Y KoHBepTUOMNHMM Mapkama
30. jyH 31. peuembap

2018. 2017.
Pesusujy obasuo

Opyeu pesusop

80,385 86,569
(12,367) (12,367)
68,018 74,202

KpeTatba Ha pa3rpaHnyeHMM npuxoavma y nepuogy of WecT mjeceum koju ce 3aspuiasa 30. jyHa 2018.

1y nocnosHoj 2017. rognHu cy 6una crbeaeha:

Cmarbe, 1. jaHyap
MpymrbeHe goHaumje

Cmarsete Y KOPUCT oCTanunx npuxoaa

Cmarbe, kpaj nepuodalzoduHe

BEHE®ULNJE 3A 3AMNOCNEHE

BeHedumumje 3a 3anocneHe
- AYropoYHu Ano
- KPaTKOPOYHW ANO

Y KoHBepTUOMNHMM mMapkama

Mepuop koju ce  NoguHa koja ce

3aBpluiaBa 3aBpLuiaBa
30. jyHa 31. peuembap
2018. 2017.
Pesu3sujy obasuo

Opyau pesusop

86,569 56,558

- 123,669

(6,184) (93,658)
80,385 86,569

Y KoHBepTUOGMNHUM MapKama
30. jyH 31. peuembap

2018. 2017.
Pesusujy obasuo

dpyau pesusop

5,472,959 6,035,526
747,027 747,027
6,219,986 6,782,553

[yropoyHa pesepBucara 3a 6eHedmumje 3a 3anocneHe ca cTawem Ha AaH 30. jyHa 2018. roguHe y
n3Hocy op 6,219,986 KoHBepTMOUNHMX Mapaka ce ogHOCe Ha AyropoyHa M KpaTkopodHa pesepBucara
no ocHoBy obpayyHa capallke BPUjEAHOCTM akyMynupaHux npaea 3anocneHux [pywTBa Ha
oTnpemMHuHe 1 jybunapHe Harpage, y cknagy ca MPC 19 “beHeduuumje 3a 3anocneHe”.
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27.

28.

BEHE®ULNJE 3A 3AMNOCNEHE (HacTaBak)

TpoLWkKOBM Be3aHW 3a HakHade MPUIIMKOM Offacka y NeHsujy u jyounapHe Harpage yTtBphyjy ce
KopulwheweM MeToda NPOjEKTOBaHMX jeAnHULA KpeanTupamwa, ca akTyapckMM OfaMjepaBak-eM Koje ce
BpLUX Ha AaH M3BjeluTaja 0 PUHAHCUjCKOM NONoxajy.

Y cknagy ca HaBeaeHum, pyna je aHraxxoBana oenawheHor aktyapa ga y ume 'pyne na3spm obpayyH
cajalhe BPUjeAHOCTU aKyMynuMpaHux rnpasa 3anoclieHnX Ha OTNpPeMHuHe U jybunapHe Harpage Ha
naH 31, peuembpa 2017. roguHe. [lpunukom ob6payvyHa HaBefeHe cajalke BpUjegHOCTU
aKyMynupaHuWx npaBa 3anocfieHWX Ha OTNpeMHuHe W jybunapHe Harpage osnawheHu akTyap je
KopucTtno crbegehe npetnocrtaBke: AUCKOHTHa ctona of 3.8% fo 4.5% roguvwme, NpojekToBaHn pacT
3apaga y pacnoHy oa 1.2% po 2.3% roguiwike, NpojekToBaHe rogvMHe pagHor ctaxa 3a ognasak y
neHsujy 40 rognHa 3a mywkapue 1 35 go 40 roguHa 3a XXeHe, NpojekToBaHa (prnykTyaumja 3anocneHnx
Ha OCHOBY MojaTaka O WCTOPUJCKOM KpeTaky 3anocfieHnX Yy MpeTXO4HOM nepuody, 3BaHUYHO
objaBrbeHe cTone MopTanuTeTa M3 OKPYXeHa, Kao M OCTanu YCroBM HEOMXOAHW 3a OCTBapuBak-e
npaea Ha OTNPEMHUHY U jybunapHy Harpagy.

Bpoj mjeceuHnx 3apaaa 3a jybunapHe Harpage npukasaH je y Tabenu:

Bpoj roguHa
npoBeAeHUX y

OpywTBy Bpoj 3apana
10 0.5
20 1
30 1.5
40 0.5

C ob63vpom Ha TO ga Huje 6uno 3HavajHe dnykTyauuje 3amnocreHnx, kao HW MpoMjeHe ocTanmx
aKTyapcKnx npeTnocTaBku, y nepuoay o4 LecT mjeceumn koju ce 3aBpwasa 30. jyHa 2018. roguHe,
pyna je wusBpwmna axypupawe HaBegeHOr akTyapckor obpayyHa cafalwkbe BpujegHoCTU
aKyMynupaHux npasa 3anocrieHux Ha OTNpeMHUHe 1 jybunapHe Harpage.

KpeTtatba Ha gyropoyHum obaBesama 3a GeHedmumje 3a 3anocneHe y nepnoay of LeCT mjeceun Koju
ce 3aBpLuasa 30. jyHa 2018. n y nocnosHoj 2017. roguHu cy buna crbegeha:

KoHBepTMOGMNHMM mapkama

KpaTkopo4uHu guo [Oyropo4Hu guo
30.jyn  31. peuembap 30.jyn  31. peuembap
2018. 2017. 2018. 2017.
Pesusujy obasuo Pesusujy obasuo
Opyau pesusop Opyau pesusop
Cramse, 1. jaHyap 747,027 648,463 6,035,526 6,099,828
PesepBucatba y Toky nepuogal/roguHe - 98,357 - 399,908
MpeHoc/[oHOC Ha KpaTKOPOYHW A0 562,567 464,210 (562,567) (464,210)
McnnaTte y Toky nepvoga/roguHe (562,567) (464,003) - -
Cmarmbe, Kpaj nepuodalzoduHe 747,027 747,027 5,472,959 6,035,526
PE3EPBUCAHA
Y KoHBepTUOMNHMM Mapkama
Mepuopa koju ce loguHa koja
3aBpLuaBa ce 3aBpLiaBa
30.jyHa  31. peuembap
2018. 2017.
Pesusujy obasuo
dpyeu pesusop
Cmarbe, 1. jaHyap 57,161 207,434
PesepBucana 3a cyacke cnopose - 15,192
Yknaara pesepsucara 3a cyacke CnopoBe (5,675) (165,465)
Cmarbe, kpaj nepuodalzoduHe 51,486 57,161

40



m:tel

MTEN A.l. BABA JTIYKA

HANOMEHE Y3 KOHCOJIMAOBAHE ®UHAHCUJCKE N3BJELLTAJE
3a nepuogp of wect Mjeceuu Koju ce 3aBpiaBa 30. jyHa 2018. roguHe

29.

30.

OOBABIbA4YM
Y KoHBepTUOMNHMM Mapkama
30. jyH 31. peuembap
2018. 2017.
Pesusujy obasuo
[Hobasrpayu: dpyau pesusop
- noBe3aHa npaeHa nuua (HanomeHa 33(a)) 3,524,229 4,551,105
-y 3emrbu 39,375,590 41,881,674
- Y UHOCTPaHCTBY 4,684,517 8,458,532
- 3a HehaKTypucaHe UHBECTULMje 1 ycryre 2,255,363 4,973,896
49,839,699 59,865,207

Ob6aBe3e npema gobaBrbaumma cy HekamaToHOCHe. pyna pegoBHO u3amupyje cBoje obaBese npema
nobasrbaunma. 'pyna uma nonutuke ynpasrbakba MUHAHCHCKMM pu3numma kako 6u ocurypana ga ce
obaBese nnahajy y yroBOpeH1M poKoBMMa.

MpocjevaH nepuog nnahawa obaBe3a npema pobaerbadvma y nepuogy of LIeCT Mmjeceunm Koju ce
3aBpasa 30. jyHa 2018. roanHe 6vo je 51 paH (31. neuembap 2017. roguHe: 78 aaHa).

CrapocHa cTpykTypa obaBe3a npema fobasrbayvma y nepuogy of LECT Mjeceum Koju ce 3aBpluaBa
30. jyHa 2018. rognHe n 31. peuembpa 2017. roguHe je creeneha:

Y KoHBepTMOGUNHUM Mapkama
30.jyn 31. peuembap

2018. 2017.

Pesu3sujy obasuo

dpyau pesusop

0-30 gaHa 32,720,015 43,933,351
31-60 pana 6,296,922 7,195,946
61-120 paHa 6,593,488 5,684,748
121-180 gana 2,686,955 2,328,391
181-270 pana 1,025,918 234,477
271-360 paHa 516,401 488,294

49,839,699 59,865,207

NACUBHA BPEMEHCKA PA3NPAHNYEHA
Y KoHBepTUOMNHMM Mapkama
30.jyn  31. geuembap

2018. 2017.

Pesu3sujy obasuo

Opyau pesusop

PasrpaHuyenn npuxoam og npogaje prepaid gonyHa 1,542,657 1,127,934

ObpauyHaTte obaBese no ocHoBy MefyHapogHor caobpahaja 5,459,025 15,352,651
O6pauyHaTte obaBese No 0CHOBY AMCTpUbyLMje MeamnjCcKux

cagpxaja 1,696,849 1,580,337

O6pauyHaTe ob6aBe3e No OCHOBY OCTanux TPOLLKOBa nepuoaa 9,616,506 6,894,572

PasrpaHuyeHe aBaHcHe dakType 3a notpebe obpayyHa MNOB-a 1,620,954 1,564,655

Ocrana nacuMBHa BpeMeEHCKa pasrpaHnyera 172,525 231,718

20,108,516 26,751,867

O6pauyHaTte obaBese no ocHoBy MefhyHapoaHor caobpahaja koje Ha gaH 30. jyHa 2018. roguHe, 3Hoce
5,459,025 KoHBepTnbnnHmx mapaka y Hajpehem aujeny ce ogHOCKM Ha MpoLjeHy nonycTa no OCHOBY
pomuHra, koje 'pyna Tpeba ga ogobpu nNo ocHoBY ocTBapeHor mefyHapoaHor caobpahaja ca gpyrum
onepaTopuma, a 3a Koje jol yBujeK Huje usgarta KoHadHa dakTypa HUTU gobujeH obpayyH of cTpaHe
KnupuHwke kyhe (HanomeHa 3.2.5.).

O6payyHaTe obaBe3e MO OCHOBY OCTanux TpoLlkoBa nepuoga koje Ha gaH 30. jyHa 2018. roguHe,
n3Hoce 9,616,506 KoHBepTMOUNHMX Mapaka, NpeacTaBrbajy TPOLWKOBE Mnepuoga 3a Koje nocrtoje
[OBOMbHA CasHaka O MOCTOjakby M HacTaHKy MCTUX, anv [0 [aHa cacTaBrbama KOHCONMOOBaHMX
duHaHcKnjcknx nssjeLTaja, 'pyna Huje npymmna KoHayHy bakTypy 3a npumrbeHe ycnyre unu gobpa.
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31.

32.

(a)

©6)

OCTAIJIE OBABE3E
Y KoHBepTUOMNHUM Mapkama
30.jyn  31. peuembap
2018. 2017.
Pesu3sujy obasuo
dpyau pesusop
[MpuMrbeHn aBaHCK 1 NpeHannarte oA Kynaua 1,862,439 1,775,505
ObaBe3e 3a nopese, LapvHe 1 gax0OuHe Ha TepeT TpOoLLKoBa 343,573 256,897
O6aBe3e 3a nopes Ha JoaaTy BpujegHOCT - 1,473,297
Ob6aBe3e npema 3anocneHnma 5,967,292 366,141
[pyre obaBese 481,997 377,475
8,655,301 4,249,315

NOPE3 HA AOBUTAK

KomnoHeHTe nope3a Ha go6utak

Y KoHBepTUOMNHUM Mapkama
Mepuopa koju ce 3aBpLuaBa

30. jyHa
2018. 2017.
Pesusujy obasuo
Tekyhn nopecku pacxog nepuoga Opyau pesu3op
2,394,558 2,781,471
O noxXeHn NOpecKkn pacxopn - CMarEeHE OAMOXEHNX NOPECKNX
cpeacTtaea 92,478 41,801
OpnoxeHa NOPecKy NPUXOA, - CMakeHe 0OAIOKEHNX MOPECKNX
obaBe3a No OCHOBY NMOCINOBHNX KOMOUHaLMja (51,641) (97,881)
2,435,395 2,725,391

YcarnawaBamwe nopes3a Ha [AobuTakK n npousBoaa pesyrnitata nocnoBamwa anje onopes3nBawa n

nponucaHe nopecke ctone

Y KoHBepTUOMNHMM mapkama
Mepuopn Koju ce 3aBpLiaBa

30. jyHa

2018. 2017.

Pesusujy obasuo

Opyau pesusop

Lobumak npuje onope3usar-a 24,284,703 24,518,900

Mopes Ha pobuTak no ctonu og 10% 2,428,470 2,451,890
Ycknahueara pacxodalnpuxoda:

- edpekaT HeonopesnBMxX NpMxoaa (277,579) (153,729)

- edpekaT HenNpu3HaTUX TPOLLKOBaA 243,667 483,310

- edpekaT NPUBPEMEHUX pasnmka 40,837 (56,079)

lMope3 Ha dobumak 2,435,395 2,725,392

EgekmusHa nopecka cmona 3a rnepuod 10.03% 11.12%
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32.
(8)

(M

(B)

MOPE3 HA IOBUTAK (HacTaBak)

OpnoxeHa nopecka cpeacTsa

Y KoHBepTUOMNHUM Mapkama
Mepuopa koju lognHa koja
ce 3aBpwiaBa ce 3aBplwaBa
30.jyHa 31. peuembpa

2018. 2017.
Pesusujy obasuo
MpuBpemeHe pasnuke: Opyau pesu3op
Cmarbe, 1. jaHyap 506,297 635,360
OpnoxeHa nopecka cpeacTsa No OCHOBY BPe4HOBaka HEKpeTHUHA
1 onpeme 3a Nopecke CBpxe (92,478) (129,063)
Cmarbe, Kpaj nepuodalzoduHe 413,819 506,297
Y KoHBepTMOMNHUM Mapkama
Mepwuopg koju FoavHa koja
ce 3aBplwaBa ce 3aBpwaBa
30.jyna  31. peuembpa
2018. 2017.
Pesu3ujy obasuo
HeunckopuwheHun nopecku ryéutak dpyau pesusop
Cmarbe, 1. jaHyap - 55,494
[Mosehate oanoXeHx Nopecknx cpeactasa No OCHOBY
HeunckopuwheHnx nopeckux rybutaka - Logosoft o.0.0. Capajeso - (55,494)

Cmarbe, Kpaj nepuodalzoduHe - -

Ha paH cactaBrbama 0BMX KOHCONMMAOBaHMX PUHAHCK|CKUX U3BjellTaja, [pyna Hema nopecke rybutke
KOjU ce npeHoce 1 HagoKHahyjy ymarvBarkbeM Nopecke OCHOBULE Y HapeaHUM roguHama.

OpnoxeHe nopecke obaBese

Y KoHBepTUOMNHMM Mapkama
30.jyn  31. geuembap

2018. 2017.

MpuBpemeHe pa3nuke No0 OCHOBY NOCNOBHE KOMOMHaLuje Pesusujy obasuo
Opyau pesusop

Cmarbe, 1. jaHyap (776,132) (957,241)
Cmarsetbe oanoxeHnx nopeckux obaeesa y Toky nepuogal/rognHe 51,641 181,109
Cmarbe, kpaj nepuodalzoduHe (724,491) (776,132)

OpnoxeHe nopecke obaBe3e NO OCHOBY MOCHOBHE KOMOWHaLMje ce OQHOCE Ha NMPUBPEMEHE pasnuke
n3mehy KHUroOBOACTBEHE BPUjeQHOCTU HEMaTepujanHux ynaramwa v onpemMe 1 HUxXoBe NOpecke OCHOBE,
a HacTtarne o OCHOBY MOCMOBHe koMOuHaumje, OOHOCHO KyrmoBWMHE 3aBWCHOr ApywTBa Logosoft A.0.0.
Capajeso.

Tekyha nopecka noTpaxuBama

Y KoHBepTUOMNHMM Mapkama
30.jyn  31. peuembap

2018. 2017.

Pesusujy obasuo

Opyau pesusop

[MoTpaxuBana 3a npennahexHn nopes Ha fobuTak 779,026 907,692
Cmarbe, kpaj nepuodalzoduHe 779,026 907,692
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33.

(C)

TPAHCAKUMJE CA NOBE3AHUM CTPAHAMA

BehuHckn BnacHuk pyne je apywTtBo Tenekom Cpbuja a.n. beorpag, umju je BehuHCku BnacHuk

Peny6nuka Cpbuja.

Croegeha canga notpaxuawa U obaBesa cy npousalusia u3 TpaHcakumja obaBrbeHNX ca NoBe3aHum

CTpaHamMma:

M3BJELUTAJ O ®UHAHCUJCKOM NMONOXAJY

AKTUBA

a) MoTpaxmBara of kynaua:
- Tenekom Cp6bwja a.n. beorpag
- MTEJ g.o.o. MNMogropuua
- HD - WIN p.0.0. beorpag
- MTC g.0.0. Kocoscka MuTposuua
- Yunet International g.o0.0. beorpag

6) O6pauyHaTy, a HedhaKkTypucaHu npuxoam u3 mehyHapogHor
caobpahaja:

- Tenekom Cpbuja a.n. Beorpag

- MTEJ g.o.o. MNMogropuua

B) OcTana KpaTKopo4Ha MoTpaxusama:
- Tenekom Cpbwja a.n. Beorpag
- HD - WIN g.0.0. bBeorpag

YkynHo nompaxueama
NACUBA
a) yropoyHe obaBe3se
- MTEJ g.o.0. MNMogropuua
6) O6aBe3e npema gobaBrbayvma:
- Tenekom Cpbuja a.n. Beorpag
- MTEJ g.o.0. MNMogropuua
- HD - WIN g.0.0. beorpaa
- GO4YU ga.0.0. beorpaa
- Tenekom Cpbuja a.n. Beorpap - 3a HecbakTypucaHe HabGaBke

B) O6payyHaTi (NpounjereHn) TPOLLKOBMU:
- Tenekom Cp6buja a.n. beorpag
- MTEJ g.o.o. MNMogropuua
- HD - WIN g.0.0. beorpaa
- GO4YU ga.0.0. beorpaa

YkynHo o6asese

Hemo nompaxueata

Y KoHBepTMOGMNHUM MapkamMa
30. jyH 31. peuembap

2018. 2017.
Pesusujy obasuo

dpyau pesusop

1,958,135 3,628,483
1,560,458 1,641,454
5,124 5,124
430,206 532,870
5,725 -
3,959,648 5,807,931
1,249,627 1,828,231
75,736 188,632
1,325,363 2,016,863
2,429 -

- 352

2,429 352
5,287,440 7,825,146
(82,145) (82,145)
(2,521,149) (3,813,191)
(445,637) (499,790)

- (114,416)

(12,126) -
(545,317) (123,708)
(3,524,229) (4,551,105)
(862,156) (679,419)
(479,526) (283,375)
(122,787) (229,575)
(12,126) (10,757)
(1,476,595) (1,203,126)
(5,082,969) (5,836,376)
204,471 1,988,770

TpaHcakuuje ca noBe3aHyM nuuMma Cy BpeaHOBaHE MOA4 WCTUM WU CAUMYHUM  KOMepuujanHum
YCMoBMMa Kao M TpaHcakuuje ca ApyriM npaBHMM nuumma. Ha gaH cactaBrbama OBMX KOHCOMUAOBAHUX
duHaHcKjcknx usBjewTaja, pyna Hema O4YekMBaHUX KpeauTHUX rybutaka no OCHOBY Kojux 6u ce
U3BpLUMIA UCMpaBKa BPUjEAHOCTY NOTPaXMBakba oA NMoBe3aHMX NpaBHUX nuua.
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33.

©)

TPAHCAKLWUJE CA MNOBE3AHUM CTPAHAMA (HacTaBak)

U3BJELUTAJ O YKYNMHOM PE3YNTATY

a) MNpuxogu og npofaje ycnyra:

- Tenekom Cpbwja a.n. beorpag

- MTEJ g.o.0. MNMogropuua

- HD - WIN g.0.0. beorpaa

- MTC p.0.0. KocoBcka MuTtpoBuua
- Yunet International g.o.o. beorpag

6) OcTanu npuxoau:
- Tenekom Cpbwja a.n. Beorpag

YkynHo npuxodu

PACXOAU

a) TpolukoBu MefyHapogHor obpayyHa
- Tenekom Cpbwja a.n. Beorpag
- MTEJ g.o.0. MNMogropuua

©0) TpoLwKoBU ofpXKaBara
- Tenekom Cpbwja a.n. beorpag
- MTE g.o.0. MNMogropuua

B) TPOLUKOBM HakHaZa 3a eMUTOBak€e cagpaja

- Tenekom Cpbwja a.n. Beorpag
- HD - WIN g.0.0. beorpag
- GO4YU p.o.0. beorpag

I') TpoLukoBM ocTanux NPon3BOAHUX ycnyra

- Tenekom Cpbwja a.n. beorpag
- HD - WIN g.0.0. beorpaa

- MTEJ g.o.0. MNMogropuua

- mts banka g.o0.0. beorpag

YkynHo pacxodu

Hemo npuxodul/(pacxodu)

KpaTkopouHa npumamba kiby4Hor pykoBogeher oco6rba:
- M3BpLuHK oabop 1 ynpaBa noBe3aHUX NpaBHUX Nnuua

- YnpaBHu ogbop
- Op6op 3a peBusmnjy
- HapsopHu ogbop

Y KoHBepTMGMNHUM Mapkama

MepwopA koju ce

Mepwuopa koju ce

3aBpLluaBa 3aBpLliaBa
30. jyHa 30. jyHa
2018. 2017.
Pesusujy obasuo

Opyeu pesusop

10,089,086 5,586,295
1,493,285 1,493,279
30,746 30,746
936,732 -
4,771 -
12,554,620 7,110,320
26,990 27,331
12,581,610 7,137,651
(7,732,212) (6,425,794)
(800,072) (799,136)
(8,532,284) (7,224,930)
(4,344) (13,839)
(36,965) (39,019)
(41,309) (52,858)
(526,387) (227,355)
(732,263) (686,497)
(76,880) (20,536)
(1,335,530) (934,388)
(705,731) (647,513)
(4,459) (17,309)
(1,035) (689)
(1,485) -
(712,710) (665,511)
(10,621,833) (8,877,687)
1,959,777 (1,740,036)
(573,473) (584,714)
(147,267) (148,032)
(44,115) (44,408)
(37,196) -
(802,051) (777,154)

KrbyyHo pykoBogehe ocobrbe He npvma HakHage 3a gogatHe AyropoyHe bHeHedwmumje, OQHOCHO
OeHeduLmMje No NpecTaHKy 3anocnewa, ocum beHedmumnja objenogarweHnx y Hanomenn 3.14.
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34.

35.

36.

36.1.

3APALA U OMBUOEHOA MO AKLUUJHN

Y KoHBepTUGMNHUM Mapkama
Mepwuop koju ce 3aBpluaBa

30. jyHa
2018. 2017.
Pesu3sujy obasuo
dpyeu pesusop
Heto pobuTak obpadyHckor nepuona 21,849,308 21,793,509
MpocjevaH noHaepucaH 6poj 3gaTmx akuymja 491,383,755 491,383,755
3apaga no akumju (ocHoBHa u pa3pujeheHa) 0.0445 0.0444

[aHa 6. jyHa 2018. roguHe CkynwTMHa akumoHapa [pywTBa je goHvjena Oanyky o pacnogjenv guvjena
nobutn n3 2017. rogmHe, no Kojoj je u3BpLLeHa pacnogjena obutu BnacHuumMma kanutana, y cknagy ca
Cratytom [pywTBa, y M3Hocy of 34,630,328 KoHBepTubunHmx mapaka (0.07047 KoHBepTMOUIHUX
Mapaka AvBuaeHae no akumjm).

ObGaBe3se 3a npeocTane HeucnnaheHe gneBuaeHae akumoHapvma Ha gaH 30. jyHa 2018. roguHe nsHoce
24,681,126 KoHBepTnbunHux mapaka (31. geuembap 2017. roguHe: 21,564,115 KoHBepTMOUMHMX
Mapaka).

NOTEHUWJANHE OBABE3E
CyOdcku crioposu

[pyna ce noBpemeHO jaBrba Kao TyxeHa CTpaHa y CnopoBMMa Koje mandka u npaBHa nvua Boae
npotuB pyne. MpouwnjereHe noTeHumjanHe obasese pyne nNo cyackum criopoBuma y Kojuma je Mpyna
TyXeHa cTpaHa Ha aaH 30. jyHa 2018. roamHe uaHoce ykynHo 88,537,108 KoHBepTnbunHux mapaka, He
yKibyyyjyhn edpekte noTeHUmnjanHnX 3aTe3HMxX kamaTa 1 TPOLLKOBa CyACKUX CNOpoBa.

HajaHauajHmju CnopoBM Cy OHM Y KojUMa Ce Kao Tyxuoum jaBrbajy bnvuHeTt g.0.0. bawa Jlyka y nsHocy
on 41.5 munuoHa KoHBepTnbunHnx mapaka, u Crumb group A4.0.0. bujerbmHa y nsHocy og 42 MunuoHa
KoHBepTnbMnHMX Mapaka. Ynpasa KOpUCTV NpaBHe CaBjeTe 3a rope HaBefeHe CrnopoBe, Ha OCHOBY
KOjux Bjepyje Aa je BjepoBaTHoha HeraTMBHOr ucxoda no Mpyny mana, ¢ 063Mpom Ha YMkeHULY Oa He
NoCTOjV BarbaH NpaBHW OCHOB 3a HaBEeAEHe CropoBe.

YBjepee O HEOCHOBAHOCTU TYXOeHMX 3axTjeBa ycmjepeHux npoTtuB [pyne, YnpaBa Temerbu Ha
YMHbeHMLama ga Cy y CBMM CryyajeBuma HaafexHu opraHu, y 3akoHOM npenBuheHOM nocTynky, Beh
yTBpAWAM Aa NpOTUBNPaBHOCTU Ha cTpaHu [pyne Huje 6uno. Ynpaea, Aarbe, He oyekyje fa he koHayaH
MCXO HaBedeHUX CrnopoBa 3HayajHO Yrpo3nTM MaTtepujanHo-uHaHCKjcko nocnosakwe [pyne. Ha
OCHOBY HaBefeHWX YnhweHunua pyna Huje eBupaeHTMpana pesepBucama No OCHOBY AaTWX CMOpoBa,
HWUTK cMaTpa da cy Aarba objenogarmBara HeONXo4Ha.

Kao wto je objenogareHo y HanomeHun 28 y3 cmHaHcujcke nsBewTaje, Ha gaH 30. jyHa 2018. roguHe
lpyna je dopmupana pesepBucarwa 3a MNOTeHUunjanHe rybutke koju mory npouctehn um3 cyackmx
crnopoBa y yKynHom uaHocy of 51,486 KoHBepTubunHux mapaka. PykoBogcteo pyne npoujemyje aa
Hehe HacTaTtu martepujanHo 3HavajHu rybuum no OCHOBY MCXOA4a MPeocTanux CyACKMX CnopoBa y TOKY,
M3Haz U3HoCca 3a KOju je U3BPLLEHO pe3epBucame.

PUNHAHCUJCKU UHCTPYMEHTHU

YnpaBrbate Kanutanom

Linrbe ynpaBrbara kanutanom je aa Fpyna 3agpxu crnocobHOCT Ja HacTaBu ca CBOjUM MOCMOBaHEM Y
HeorpaHu4yeHoM nepuwogy y npeaBuamsoj OyaoyhHOCTM, kako O oyyBano ONTUMAarnHy CTPYKTYpy

KanuTana ca uurbeM ga Ccmaku TPOLUKOBE KanmuTana, a akumoHapuma obesbujean avsugene, AOK
ncToBpemMmeHo [pyna npaTtu KanuTarn Ha OCHOBY KoeduLnjeHTa 3aay>KeHOCTH.
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36.

36.1.

36.1.1.

36.1.2.

36.1.3.

®PUHAHCUJCKU MHCTPYMEHTMU (HacTaBak)

YnpaBrbawe KanuTtanom (HacTaBak)

MeHaymeHT pyne npernega CTpykTypy Kanutana no notpebu. Ha ocHosy Tor npernega [pyna
ypaBHOTEXaBa CTPYKTypy KanuTana NpeKko HOBWUX AYropoyvHMX WMHBECTMUMjA, Kao U y3umara HOBUX
Kpeanta unu oTtkyna noctojehux. LljenokynHa cTtpatervja pyne 3a ynpaBrbawe Kanuvtanom je
HenpoMujer-eHa.

Payuo yKyrnHe 3adyxeHocmu ripema Karnumainy

MokasaTterbu 3agyxeHocTu pyne ca ctaweM Ha Kpajy nepuopa 6unm cy creegehu:

Y KoHBepTUOMNHUM Mapkama
30. jyH 31. peuembap

2018. 2017.

Pesusujy obasuo

Opyeu pesu3op

3apayxeHocT (a) 107,773,802 60,486,154
["OTOBMHA M rOTOBUHCKN €KBUBANEHTH (29,739,593) (25,049,349
Hemo 3adyxeHocm 88,034,209 35,436,805
KanuTan (6) 645,254,846 660,833,500
Payuo ykynHoz dyzoearba npema Kanumarny 13.64% 5.36%

(a) 3apyxeHOCT ce ogHOCKM Ha OyropoyHe KpeauTHe obaBese, kao M Tekyha gocnujeha OyropovHux
KpeauTHux obaBesa.

(6) Kanutan ykrbydyje akuujckm kanuTan, pesepBe, Hepacnopefenu pfobutak wm rybutke opf
UHaHCKjcke MMOBMHE MjepeHe Mo ep BpujeaHOCTM KpOo3 OCTanu yKynHu pesynTtar.

3HayvajHe payyHosodcmeeHe nonumuke y 8esu ca (huUHaHCUjCKUM UHCMpPpyMeHmuma

3HavajHe payyHOBOACTBEHE MOSMTUKE M YCBOjeHa Hayena, ykrbydyjyhu kpuTepujym 3a npusHaBate,
OCHOBE Mjepersa W OCHOBE Mpu3HaBaka MpMxoga W pacxoda 3a CBaKy KaTteropujy duHaHcujcke
MMOBMHe, puHaHCKjckux obaBe3a W KanuTana, fgetarbHuje cy objawreHe y HaromeHu 3 y3
KOHConuaoBaHe rHaHCHjcKe n3BjeLuTaje.

Kameezopuje cbuHaHcujckux uHcmpymeHama

Kao wTo je objenogarweHo y HamomeHu 2, OBMX KOHCONMMAOBaHWX (UHAHCKHjckux u3BjewTaja og 01.

jaHyapa 2018. roguHe, N'pyna npumjeryje MCOU 9 duHaHcujckn MHCTPYMEHTU, Koju 3amjeryje MPC 39
PrHaHCWjCKM MHCTPYMEHTW: NpU3HaBake U oaMjepaBakse.
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MTEN A.l. BABA JTIYKA

36. PUHAHCUJCKU MHCTPYMEHTU (HacTaBak)

36.1. YnpaBrbawe Kanutanom (HactaBak)

36.1.3. Kameeopuje chuHaHcujcKux UHcmpymeHama (Hacmasak)
Y crbegehoj Tabenun cy npukasaHe karteropuje (UHaHCUjCKMX WHCTpyMeHata npema MCOU 9, y
nopehery ca kateropmsaumjom koja je 6una y npumjenn y cknagy ca MPC 39:

Y KoHBEpTUOUNHUM Y KoHBepTUOUNHUM
duHaHcujcku Kamezopuje ¢puHaHcujckux Mapkama Ha gaH 30. jyH Mapkama Ha AaH 1. janyap
UHCmMpymeHmu UHcmpymeHama 2018. roanHe 2018. roauHe

MPC 39 MCou 9 MPC 39 MCou 9 MPC 39 MCou 9
PuHaHcKjcka
QuHaHcujcka MMOBUHA KOja ce
umosuHa HakHaZHO Mjepu
[oToBMHaA © no
rOTOBUHCKM Kpeoutu n aMOpTMN30BaHOM
eKBUBanNeHTn noTpaxusaka TPOLLKY 19,739,592 19,739,592 25,049,349 25,049,349
®uHaHcKjcka
MMOBWHa Koja ce
HakHagHoO Mjepwu
no
Kpegutu n Kpeautu n aMOpTMN30BaHOM
noTpaxusama noTpaxusaka TPOLLKY 82,192,548 82,192,548 102,873,926 102,873,926
Ocrtana ynarawa
®uHaHcKjcka
- ®uHaHcKjcka MMOBUHA KOja ce
MMOBMHa Koja ce HakHagHo mjepu
HakHagHo Mjepu no  PuHaHcKHjcka no
amMopTV30BaHOM MMOBVHa Koja ce aMOpTMN30BaHOM
TPOLLKY apxu oo gocnjeha  TPOLLKY 55,802 55,802 64,815 64,815
- cbep BpujegHoCT dep BpujegHoCT
Kpo3 ocTanu ykynaH  XoB pacnonoxviee  Kpo3 octanmu
pesynTar 3a npoaajy yKynaH pesyntar 6,295 6,295 6,831 6,831
101,994,237 101,994,237 127,994,921 127,994,921
QuHaHcujcke QuHaHcujcke @uHaHcujcke
obasese 1o obasese o obasese o
amMopmu308aHoOM amMopmu308aHOM amopmu308aHoM
MpPOWKy MpOoWwKy MpPOWKy 157,073,168 157,073,168 120,634,785 120,634,785

KaTteropuje duHaHcujckmx uHcTpymeHata Ha gaH 30. jyH 2018. n 31. geuembap 2017. roguHe cy

npvkasaHe y HapeaHoj Tabenu:

QDuHaHcujcka uMosuHa

Y KoHBepTUOMNHUM MapKama

duHaHcKjcka MMOBMHA Ymnja ce hep BpMjeaHOCT HaKHaAHO Mjepu Mo
amMopPTU30BAHOM TPOLLIKY
d1HaHCKHjCka UMOBMHA Ynja ce dhep BpUjeaHOCT Mjepu Kpo3 ocTanm
YKYMHW pesynTar

QuHaHcujcke obasese o aMmopmu308aHOM MPOWKY

30.jyn  31. peuembap
2018. 2017.
Pesu3sujy obasuo

Opyau pesusop

101,987,942 127,988,090
6,295 6,831
101,994,237 127,994,921
157,073,168 120,634,785
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36.

36.2.
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PUHAHCUJCKU UHCTPYMEHTWU (HacTaBak)
LinrseBu ynpaBrbatba (pUHaHCUjCKUM pU3mLMmMa

Y cBOM pegoBHOM nocroBamwy, I'pyna je, y pasnuymtom obumy, manoxeHa ogpeheHnm cprHaHcHjckum
pv3nLMMa, 1 TO: TPXKULIHOM pu3mnKy (Koju obyxsaTa pM3nK Of NPOMjeHe Kypca CTpaHWX BanyTa, pusuk og
NpoMjeHe KamaTHWX CToMa WU PU3MK Of MPOMjeHe LmjeHa), pU3nKy NUKBUOHOCTU U KPEOUTHOM PU3MKY.
YnpaBrbarwe pusnyuma y [pynu je ycMjepeHO Ha MUHUMU3Upawe NOTEHUMjanHNX HeraTMBHUX yTuuaja
Ha buHaHCKjCKO CTake M nocnoBake [pyne y cuTyaumjyu HenpeaBuaMBOCTM (DUHAHCUCKUX TPXMLUTA.
Ynpasrbawe pusmumnma gedrHNCaHO je payyHOBOACTBEHMM nonutukama pyne.

3a nepuog of LWecT Mjeceum koju ce 3aBpiaBa Ha aaH 30. jyHa 2018. roanHe, Mpyna Huje cTynana y
TpaHcakuuje ca n3BegeHnM PUHaAHCUCKUM MHCTPYMEHTUMa (gepnBaTMa), Kao LUTO Cy CBOMOBMU
KamaTHuUX cTona unu dopeapau.

TpPXALIHN PU3KK

Pu3uk o0 npomjeHe Kypca cmpaHux easyma

Mako amo cBojux TpaHcakuuwja pyna obaBrea y cTpaHuM Banytama, MeHauMmeHT [pyne cmartpa ga
pyna Huje 3Ha4ajHO M3nNoXeHa PW3NKY oA MPOMjeHe Kypca CTpaHUX BanyTa MpuUnKoM MocrnoBaka y
3eM/bM M WHOCTPAHCTBY, jep yrnaBHOM obGaBrba CBOje MOCMOBHE TpaHCaKuuvje Yy FoKarHoj BanyTtu
(KonBepTnbunHa mapka), kao u y EUR 3a koju je KoHBepTuOUnHa mapka BesaHa hUKCHUM BanyTHUM

kypcom (1 EUR = 1.95583 KoHBepTnbUnHe mapke).

Y cknagy ca HaBefeHWM, MeHalMeHT pyne Huje BpLIMO aHanu3y OCjeTIbMBOCTM Ha MpoMjeHe Kypca
CTpaHux BanyTa, nsyses 3a npomjeHe USD, jep nma ogpefeHe obaBese y Toj CTpaHoj BanyTu.

KrsmrosogcteeHa BpujeqHOCT mMHaHcujcke nMoBMHE M obaBesa [pyne y cTpaHuMM BanyTama Ha gaH
u3BjellTaBama je croegeha:

Y KoHBepTUGUIHUM Mapkama

UmoBuHa O6GaBese
30. jyn 2018. 31. peuembap 2017. 30. jyn 2018.  31. peuembap 2017.
Pesusujy obasuo Pesu3sujy obasuo
Opyau pesusop Opyau pesusop
EUR 7,794,207 12,630,706 95,870,315 65,085,845
UshD 510,266 488,104 3,295,727 3,290,178
CHF 492 1,419 1,328 -
GBP 2,228 1,484 - 1,082
HRK - - 4,292 913
RSD 3,305 1,155 3,981 -
8,310,497 13,122,868 99,175,643 68,378,018

AHanu3sa ocjemrbusocmu

AHanusa ocjeT/bMBOCTU Ha NpPOMjeHe Kypca CTpaHux BanyTa je ypaheHa Hajpehum gujenom Ha USD, n
ogpeheHa Ha OCHOBY M3MOXEHOCTM PU3UKY MPOMjeHe Kypca CTpaHuMX BarnyTa Ha Kpajy v3BjeLutajHor
nepuoaa.

YKkonuko 6u ce Kypc cTpaHux BanyTa nosehao/cmawuno 3a 10%, HeTo gobuTak pyne 3a nepuog opf
LecT Mjeceum koju ce 3aBpliasa Ha gaH 30. jyHa 2018. roanHe 6uo 6u mamwu/Behn 3a nsHoc og 11,087
KoHBepTnbunnHmx mapaka (3a nepvog of LeCcT Mjeceun koju ce 3aBpwasa Ha gaH 30. jyHa 2017.
roaunHe: 27,293 KoHBepTMOUHE Mapke).
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®UHAHCUJCKU MHCTPYMEHTMU (HacTaBak)

LinmseBu ynpaBrbawba (pMHAHCUjCKUM pyU3numMma (HacTaBak)
TpPXALWHN pU3UK (HacTaBak)

Pusuk o0 npomjeHe kKamamHux cmona

Ipyna je n3noxeHa pasHuM pusnumma Koju, Kpo3 edekte NpomjeHa BUCUHE TPXMLLHWMX KaMaTHUX cTona,
ajenyjy Ha teH duHaHcujcku nonoxaj u TokoBe rotoBuHe. C ob63vpom ga pyna Hema 3HayajHy
KamaTOHOCHY WMMOBWHY, npuxoau [pyne cy y 3HayajHOj Mjepu He3aBUCHW Of NPOMjeHe TPXULLHUX
KamaTHUX cTona.

Pusnk pyne op npomjeHa kamaTHMX cCTOna MNpPOMCTMYE MNPBEHCTBEHO M3 obaBesa MO OCHOBY
NPUMIbEHNX OYropovHMX KpeauTa of Aobasrbaya. Kpeoutu npuMibeHu no npomMjersyvBMM KamaTHUM
cTonama uanaxy [pyny KkamaTHOM pu3MKy TOKOBa rOTOBWHE, AOK KPeauTu MPpUMIbEeHW NO (OUKCHUM
KamaTHMM cTonama uanaxy [pyny pu3nky npomjeHe ep BpujeqHOCTU KamaTHMX cTona.

Tokom nepuoga of LWIeCT mjeceun koju ce 3aBpwasa Ha gadH 30. jyHa 2018. roguHe, Hajpehu gmo
obaBe3a no kpegutuma 6MoO je ca BapujaburHoMm KamaTHOM CTOMoOM, Koja je Be3aHa 3a EURIBOR.
O6Gage3se No kpeaMTUMa ca NPOMjEHIbMBMM KaMaTHMM cTonama cy Hajehum aujenom y cTpaHoj BanyTtu
(EUR).

pyna BpLWKW aHanu3y M3fOXEHOCTU PU3WKY Of MPOMjeHe KaMaTHUX CTona Ha AWHAMWUYKOj OCHOBU
yaumajyhm y o63up antepHaTuBHe u3Bope uHaHcMpawa U pedmHaHcupara, npuje ceera 3a
ayropoyHe obaBsese, jep OHe NpeAcTaBrbajy HajdHavajHWjy KamaToHOCHY no3uuujy. 'pyna jow yBujek He
BpLUM CBOMN NPOMjeHIbMBE 3a (hMKCHY KamaTHy cTony unu obpHyTO, anu npegysvmMa ogrosapajyhe mjepe
paan obes3bjeherba kpeauTa o 6aHaka NoA NOBOSbHUUM YCrOBMMA.

AHanu3sa ocjemrbugsocmu

AHanusa ocjeTrbMBOCTU Ha NpoMjeHe KamaTHUX cTona je ogpefeHa Ha OCHOBY W3MOXEHOCTU KaMaTHUX
cTona HeaepvBaTMBHUX MHCTPYMeHaTa Ha Kpajy u3BjewwTajHor neprvoga. 3a NpomjerMBe kamaTHe cTone
obaBesa, aHanu3a je npunpemrbeHa nof MPeTnocTaBkOM Aa je HEM3MUPEHU U3HOC oGaBe3a Ha Kpajy
n3BjeluTajHor nepmoaa 6o HeM3MUPEH y TOKY Lnjenor usejeLuTajHor nepuoaa.

Y cnyyajy ga je kamaTHa cTona Ha obaBe3e Mo HOBYAHWM W POOHUM KpeauTuma y TOKYy W3BjeLuTajHor
nepuoga 6una Beha/mawa 3a 10%, y3 ocTane HenpomujeweHe Bapujabne, HeTo gobutak pyne 3a
nepuog o LWecCT Mjeceun koju ce 3aBpluasa Ha aaH 30. jyHa 2018. rognHe 6uo 6u manu/Behu 3a nsHoc
of, 36,208 KoHBepTnbunHux Mapaka (3a nepvopg of LWecT mjeceun koju ce 3aspliaBa Ha gaH 30. jyHa
2017. rognHe: 18,539 KoHBepTMOUNHMX Mapaka) kao pesynrtaT Beher/mawer pacxoga kamata.

Pu3suk 00 npomjeHe yujeHa kanumana
Tokom usBjelLTajHOr NepMoaa O LWeCT MjeceLm Koju ce 3aBpluasa Ha aaH 30. jyHa 2018. roguHe, Npyna
je nsnoxeHa ogpeheHoM pu3nKy o NpPOMjeHa LmjeHa BrAacHWYKMX xapTuja og BpujeaHocTn. HaBegeHa

ynarawa ce ApXe BuLLe 3a CTpaTernjcke CBpxe, HEro 3a CBpXe OHEBHOr TProBama, U hrMa ce akTUBHO
He Tpryje.
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36. PUHAHCUJCKU UHCTPYMEHTWU (HacTaBak)
36.2. LUwumbeBu ynpaBrbawba (pMHAHCUjCKUM pU3numMma (HacTaBak)
2 Pu3unk nukBngHoctn
Ynpasrbare nuksnaHowhy je LeHTpanM3oBaHo Ha HuBoy pyne. 3a ynpasrbaie pu3MkoM NIMKBUAHOCTU
OAroBopaH je MeHaumeHT [pyne koju je ycnocTtaBmo ogpeheHe npouenype y Be3n ca OyropovyHUM K
KPaTKOPOYHUM yrpaBibakeM PU3NKOM MUKBUOHOCTHU.
[pyna cBojom umoBMHOM 1M obaBe3ama ynpaerba Ha HauvH Koju joj obesbjefyje ga y cBakom TpeHyTKy
ucnywasa cBe cBoje obaBese.
pyna pacnonaxe AOBOSbHMM W3HOCOM BWCOKO NUKBUMAHUX cpefctaBa (FOTOBMHA W FOTOBUHCKU
€KBMBamneHTn), Kao MU KOHTUHYMPaHWM MPUIIMBOM HOBYaHWX CpeacTaBa of peanusauuje ycnyra Koju
omoryhaBa fia cBoje o6aBe3e namupyje y poky gocnujeha.
[pyna He KopucTtu nHaHcujcke gepusare.
Y uurby ynpaerbawa pu3MKOM NUKBUAHOCTM, [pyna je ycsojuna puvHaHCcujcKe NONuTUKE Kojuma je
nedurHncaHa gucnepanja y HUBouma ognyvmsana npunnkom Habaeke ogpeheHnx gobapalycnyra. OBa
aucnepsvja je obesbujehieHa yTBphvBamkeM nMMuTa OO KOjUX MojedvMHa nvua wunum opranv y Fpynu
oaJyyyjy o Hekoj HabaBum.
PoyHocT pocnujeha cuHaHcujcke mmoBnHe u obaeesa [pyne Ha gadH 30. jyHa 2018. roguHe wu
31. geuembpa 2017. roamHe:
®durHaHCKjcKa MMOBUHA Y KOHBepTUGUNHMM Mapkama
Oo 3 3-12 1-2 2-5 npeko 5
30. jyn 2018. mjeceua mjeceum roguHe roguHa rogvHa YKynHo
Be3 kamama
-Kpeautn n notpaxveara
(ykrbyuyjyhu rotoBrHy u
rOTOBVMHCKE eKBMBAneHTe) 84,554,738 - - - - 84,554,738
84,554,738 - - - - 84,554,738
Ca ¢huKCHOM KaMamHoOM
cmornom
-®ep BpujeaHoCT no
aMOpTM30BAHOM TPOLLIKY 115,869 2,370,874 15,112,841 42,472 239,490 17,881,546
YKyrnHo 84,670,607 2,370,874 15,112,841 42,472 239,490 102,436,284
31. peuembap 2017.
Pesusujy obasuo
Opyau pesusop
Be3 kamama
-Kpeautn n notpaxveara
(ykrbyuyjyhu rotoBrHy m
rOTOBMHCKE EKBMBAneHTe) 92,583,015 - - - - 92,583,015
92,583,015 - - - - 92,583,015
Ca ¢huKCHOM KaMamHoOM
cmornom
-®ep BpujeaHoCT no
aMOpPTU30BAHOM TPOLLIKY 5,260,946 3,601,349 18,540,906 9,115,550 202,048 36,720,799
YKynHo 97,843,961 3,601,349 18,540,906 9,115,550 202,048 129,303,814
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36. PUHAHCUJCKU UHCTPYMEHTWU (HacTaBak)

36.2. LUwumbeBu ynpaBrbawa (pUHAHCUjCKUM pu3numMma (HacTaBak)

2 Pu3unk nukBnpgHocTn (HactaBak)

®urHaHcujcke obaBese Y KoHBepTUBUNHUM MapKkama

Lo 3 3-12 1-2 2-5 npeko

30. jyH 2018. mjeceua mjeceun rogvHe rogvHa 5 roguHa YKynHo

Ocmarne obasese o

amMmopmu3o8aHOM MPOWKy

-bes kamarta 42,873,085 7,321,359 - - - 50,194,444

-NHcTpymeHTH no

BapwWjabunHoj kamaTHoj

cTonu 7,679,054 19,962,987 20,947,361 29,491,304 29,837,577 107,918,283

YKynHo 50,552,139 27,284,346 20,947,361 29,491,304 29,837,577 158,112,727

31. peuembap 2017.

Pesusujy obasuo

dpyau pesusop

Ocmarne obasese o

amMopmu308aHOM MPOWKY

-bes kamara 54,878,611 5,270,020 - - - 60,148,631

-NHcTpymeHTH no

BapuWjabunHoj kamaTHOj

cTonu 7,169,393 18,655,043 20,796,596 11,558,215 2,642,551 60,821,798

YKynHo 62,048,004 23,925,063 20,796,596 11,558,215 2,642,551 120,970,429
Mperneq pocnujeha uUHaHCKjCKUX MHCTpymeHaTa (MmoBuHe M obaBes3a) je HanpaBSfbeH Ha OCHOBY
HEAMCKOHTOBaHUX HOBYaHMX TOKOBa (PUHAHCWjCKe MMOBMHE M ObaBe3a, ykibydyjyhu M kamaTe Ha Ty
MMOBMHY Koje he GuTu 3apafeHe (ocMM Ha cpeacTBa 3a koja [pyna odekyje Aa he ce HOBYaHU TOK
nojaBmTu y APYrom nepuony), O4HOCHO Ha OCHOBY HajpaHujer gatyma kaga ce of [pyne moxe TpaxuTn
Aa nnatu Hactany obasesy.
M3HocK ykIbydeHn y npeTxodHe Tabene 3a duHaHcujcke WMHCTpymMeHTe (MMOBMHY M obaBese) no
BapujabunHum KamaTHum ctonama wmory 6uTu npegmeT npoMmjeHe YKOMMKO ce MNpomjeHe Yy
BapwjabunHum kamaTHMMm ctonama 6yay pasnvkoBane of NpouMjereHNX KamaTHUX ctona yTBpheHnx Ha
Kpajy u3sjeLuTajHor nepmoaa.

3) KpeauTHu pnsuk

KpeouTHy pusuk ce oQHOCKM Ha pY3uK Aa gpyra cTpaHa Hehe UCNyHUTK CBOje YroBOpHe obaBese npema
Mpynn, wto he pesyntoBatn duHaHcujckum rybutkom pyne. pyna je ycBojuna nonutuke y Besu ca
npahewem KpeguTHe CcMocobHOCTM napTHepa, kao W 3axTujeBawa oppeheHnx obesbjehera
(konatepana), y crnyyajeBuma rgje je To moryhe, a y UMby CMawMBarka pusnka of noTeHuMjanHnx
uHaHcKjcknx rybutaka HacTanux HemcnykwasatweM ofapeheHnx yrosopHux obasesa.

KpeautHu puamk HacTaje kof MoTpakuBara Of NPaBHUX U (OU3NYKUX NALA, TOTOBUHE U FOTOBUHCKUX
eKBvBaneHara, genosuta y 6aHkama v oMHaHCUJCKUM MHCTUTYLMjamMa, Kao 1 npeyseTux obasesa.

pyna je mM3noxeHa KpeOWTHOM pU3UKY Yy orpaHuydeHoj mjepu. OGesbjeherwe o KpeauTHOr pusmka
YyCNOCTaB/LEHO je npedy3Mmamem ofapefeHux Mmjepa U akTUBHOCTM Ha HuBoy [pyne. Y cnyuajy
HebnarospemeHor nammpmeawa obaBesa KopucHuka ycrnyra npema [pynu, uctuma ce oHemoryhasa
parbe kopuwhetre ycnyra.

Mopen Tora, Mpyna Hema 3HavajHy KOHLEHTPauujy KpeauTHOr pu3nka y Be3n ca noTpaxusamuma, jep
Mma Benuku 6poj mefycobHO HenoBe3aHUX Kynaua ca nojeanHa’yHo manMm n3Hocuma ayrosawa. MNopen
oHemoryhasawa parber kopuwhewa ycnyra, kopucte ce u crbegehn mMexaHusmu Hannare:
penporpamvpare gyra, KOMMeH3auuje ca npaBHUM nMUMMA, YTYXeha, BaHCyAcka MNopaBHawa W
ocTarno.

Hannata kpeguta gatux 3anocrneHvma y pynu ce o6es3bjefyje kpo3 agMuHUCTpaTuBHe 3abpaHe,
OHOCHO yMak-en-e nnata 3a afjekBaTaH U3HOC paTa, AOK 3amnocreHn koju HanywTajy [pyny, yroBopom
perynuily HauvH ucnnaTe npeoctanor avjena usHoca Kpeauta 'y TpeHyTKy oanacka us [pyne.
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®PUHAHCUJCKN UHCTPYMEHTMU (HacTaBak)

LinmseBu ynpaBrbawa (pMHAHCUjCKMM pu3numMma (HacTaBak)

®dep BpujegHoOCT

®ep 8pujedHOCM huHaHcujckux cpedcmaesa Koja Hucy epedHogaHa o ¢hep spujedHocmu

M3yseB kao LITO je HaBeaeHo y HapedHUM Tabenama, MeHalMeHT [pyne cMaTtpa Aa KibMroBoACTBEHa
BpWjeqHOCT (pMHAHCKjCKMX cpeacTaBa M buHaHcujckux obaBe3a, npuU3HaTUX Yy  MPUNOXKEHNM

KOHCONMA0BaHUM (PUHAHCU|CKUM M3BjeLLTajuma, anpokCumMmupa HrxoBoj ep BpUjegHOCTU.

Y KoHBepTMOMNHUM Mapkama

30. jyH 2018. 31. peuembap 2017.
KwsuroBoacrBeHa ®ep KwuroBopcrBeHa ®dep
BpUjeaHOCT BpUjeaHOCT BpujeqHOCT BpUjeaHOCT
Pegu3ujy obasuo
QuHaHcujcka UMOBUHa: Adpyau pesusop
durHaHcuKjcka MMOBMHA Ymja ce
dep BpujegHOCT Mjepu no
aMOopTM30BaHOM TPOLLKY 55,802 51,415 64,815 51,268
YkynHo 55,802 51,415 64,815 51,268

lNpetnoctaBke koje cy kopuwheHe 3a MpoLujeHy TPEeHyTHe TPXWULLIHE BPWjeOHOCTU (PUHAHCUjCKMX
cpencTtaBa/obaBesa cy crbegehe:

¢ 3a KpaTkopoyHe nrnacmaHe, nosajMuue u obaBese, KhUroBOACTBEHA BPUjeQHOCT je NpubnmkHa
dep BpujegHOCT 360r HUXOBOT KpaTKor poka gocnujeha.

e 3a gyropouyHe nnacmaHe u obaBese 3a u3pavyHaBame hep BpUjeaHOCTU KOPUCTM Ce MeTop
OUCKOHTOBama Oyayhux HOBYaHMX TOKOBA MO TPEHYTHOj TPXMLUHOj KamaTHOj CTONW, Koja je Ha
pacnonarawy pynu 3a cnmyHe MHaHCKjCKe NHCTPYMEHTE.

¢ 3a xapTuje oa BpujedHOCTU pacnonoXxuee 3a npoAajy Kojuma ce Tpryje Ha akTUBHOM TPXULUTY
n3payyHaBawe ep BpujegHOCTU Ce BpLIM Ha OCHOBY TPEHYTHE TPXMULUHE BpUjegHOCTU
HaBefeHUX XxapTuja o4 BpUjeaHOCTU.

HapegHa Tabena npeacrtaBrba aHanuay (UHAHCUICKMX WHCTPyMeHaTa Koju cy BpeaHOBaHW HaKOH
MoYeTHOr nNpu3HaBaka No dep BpUjeaHOCTU rpynucaHe y H1Boe of 1 Ao 3 y 3aBMCHOCTWU Of CTeneHa
MoryhHOCTM npoujeHe dep BpujeqHOCTH.

¢ Hueo 1 oagmjepaBawa cep BpUjeOHOCTU MNPOU3Nasn U3 KOTUPAHE TPXULUHE BpujeqHOCTU
(HekopuroBaHe) Ha akTUBHUM TPXULUTMMA 3a UOEHTUYHY MMOBMHY U obaBese.

¢ HuBo 2 ogmjepaBara hep BpujeaHOCTU npousnasy u3 ynasHux napameTtapa, pasnuumtux og
KOTUpaHe TPXWLLHe BpujeaHocTn obyxsaheHe HuBoom 1, a koje cy BUArbMBE U3 cpefcTasa unm
obaBesa, AMPEKTHO (Ha Npumjep, umjeHa) unm MHAMPEKTHO (Ha Npumjep, NPOUCTEKIO U3 LiMjeHe).

¢ HuBo 3 oamjepaBara hep BpMjeAHOCTM MPOM3nasn M3 TeXHUKA MpoLjerMBara Koje YKIbyuyjy
ynasHe napametpe 3a mHaHcujcka cpenctea nnm obasese, a Koju npeacTaBrbajy nofgaTke Koju
ce He Mory Hahv Ha TPXULWWTY (HEUCTPaXEHW yNnasHu napameTpu).

Y KoHBepTUGMNHUM mapkama

30. jyH 2018.
Huso 1 Huso 2 Huso 3 YKynHo
®DuHaHcujcka umMosuHa:
durHaHcujcka MMoBUHa Yuja ce ep
BPUjEAHOCT Mjepun Kpo3 ocTanu yKynHu
pesyntaTt (Hanomera 15) 5,895 - - 5,895
YkynHo 5,895 - - 5,895

YKynH1 gobuum npukasaHu y YKyrnHoM octanomM pe3ynTaTy ce ogHoce Ha hMHaHcujcka cpeacTaa umja
ce hep Bp1jeqHOCT Mjepu Kpo3 ocTanu ykynHu pedyntat (Hosa 6aHka a.n. bana Jlyka, Hanomera 15).
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37.

37.1.

37.2.

WH®OPMALIUJE O CETMEHTUMA

UHepopmayuje o ceameHnmuma

Ha paH 30. jyHn 2018. roaunHe, nsBjeluTajHmu cermeHTun 'pyne, y cknagy ca MC®U 8, cy crbepehu:

1. dukcHa TenedoHnja N HTEPHET 1
2. MobunHa TenedoHuja.

lpuxodu u peaynmamu ceameHama

[Npuxoam n pesyntaty cermeHaTa 3a nepuop of LWeCT Mjeceum Koju ce 3aspluasa Ha gaH 30. jyHn 2018.

roavHe 4atu cy y nperneay Koju cnvjeau:

30. jyHn 2018. roguHe

Mpuxoan og npopaje pobe u ycnyra
OcTanu nNocnoBHU Npuxoau

MHTepHu obpayvyH nameny cermeHata
YKynHO NocnoBHU NpUXoAun

TpowkoBu maTepujana, pobe 1 BesaHnx
ycnyra

TpoLuKkoBM 3anocneHnx

TpolukoBM amopTusaumje

TpoLLKOBM NPOM3BOOHMX yCnyra
OcTanu nocnoBHU pacxoam

MHTepHu obpayyH nameny cermeHaTa
YKynHO NOCnoBHU pacxoaum

MocnoBHM pobuTtak
PurHaHcKujckn Npuxoam
PuHaHcKujckn pacxoam
®PuHaHCHjCcKkn Npuxoaun, HeTo

Yyewhe y oobutky npugpyxeHor apyLiTea

[JobuTtak npuje onope3nBama
Mopes Ha pobuTak

HeTo pobuTak nepuopa

Y KoHBEepTUGUITHUM MapkKkama

®dukcHa
TenedoHuja n Mo6unHa

MHTEpPHeT TenedoHuja YKynHo
93,865,632 117,399,122 211,264,754
404,830 1,727,567 2,132,397
30,350,040 15,056,008 45,406,048
124,620,502 134,182,697 258,803,199
(7,617,331) (23,737,038)  (31,354,369)

(18,317,374)
(25,180,921)
(29,135,053)

(4,139,592)
(15,056,008)

(22,093,319)
(26,074,172)
(28,122,681)

(8,000,285)
(30,350,040)

(40,410,693)
(51,255,093)
(57,257,734)
(12,139,877)
(45,406,048)

(99,446,279)

(138,377,535)

(237,823,814)

25,174,223 (4,194,838) 20,979,385
486,872 752,552 1,239,424
(258,828) (428,121) (686,949)
228,044 324,431 552,475
1,206,920 1,545,923 2,752,843
26,609,187 (2,324,484) 24,284,703
(1,047,220) (1,388,175)  (2,435,395)
25,561,967 (3,712,659) 21,849,308
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37.

37.2.

NWH®OPMALIUJE O CETMEHTUMA (HacTaBak)

lMpuxodu u peaynmamu ceameHama (Hacmaeak)

[Mpuxoam n pesyntaty cermeHaTa 3a nepuop of LWecT Mjeceum Koju ce 3aspluasa Ha AgaH 30. jyHn 2017.

roguHe aatu cy y nperneay Koju cnvjeau:

30. jyHun 2017. roguHe
Pesusujy obasuo
Opyeu pesusop

Mpuxoam og npopaje pobe u ycnyra
OcTanu nocnoBHW nNpuxoan

MHTepHu obpayvyH nameny cermeHaTa
YKynHO NOCnoBHU NPUXoAun

TpowkoBu MmaTepujana, pobe 1 BesaHnx
ycnyra

TpoLLKoBM 3anocneHnx

TpolukoBM amopTusaumje

Yyewhe y rybutky npuapyxeHor apytsea
TpoLukoBM NPOM3BOAHMX yCnyra

OcTanu nocrnoBHU pacxoam

MHTepHu obpayvyH namehy cermeHata
YKynHO NnOoCnoBHU pacxoaum

MocnoBHM go6uTak
PuHaHcKujckn Npuxoam

PuHaHcKujckn pacxoam
®DUHAHCUjCKN NpUXo[U, HETO

Yyewhe y 0obutky NnpuapyXeHor apyirea

[OobuTtak npuje onope3nBama
Mopes Ha pobuTak

HeTo pobuTak nepuopa

Y KoHBepTUOMNHUM MapKama

®dukcHa
TenedoHuja n Mob6unHa

MHTEpHeT TenecdoHunja YKynHo
92,625,341 115,335,105 207,960,446
405,242 1,671,501 2,076,743
25,678,652 15,782,749 41,461,401
118,709,235 132,789,355 251,498,590
(6,038,204) (22,678,882) (28,717,086)

(17,143,169)
(28,465,336)

(26,480,295)
(3,789,897)
(15,782,749)

(21,211,759)
(24,370,898)

(29,807,807)
(7,663,281)
(25,678,652)

(38,354,928)
(52,836,234)

(56,288,102)
(11,453,178)
(41,461,401)

(97,699,650)

(131,411,279)

(229,110,929)

21,009,585 1,378,076 22,387,661
719,178 864,539 1,583,717
(72,859) (172,210) (245,069)
646,319 692,329 1,338,648

- 792,591 792,591

21,655,904 2,862,996 24,518,900

(1,171,918) (1,553,473) (2,725,391)

20,483,986 1,309,523 21,793,509

Mpuxoan v pesynTatn cermeHarta npukasaHu y NpeTxogHuM Tabenama (3a nepuod of LecCT mjeceum
Koju ce 3aBpwaBa Ha gaH 30. jyHn 2017. n 2018. rogvHe) npeacTaBrbajy Npuxode reHepucaHe of,
npoaaje ekctepHum kynumma. lMpuxoamn namehy cermeHata y ToKy nepuoga cy eNMMUHUCAHN.

PayyHOBOACTBEHE MONUTHKE W3BJELLTAJHUX CErMeHaTa Cy WOEHTUYHEe Kao U payvyHOBOACTBEHE
nonutuke Mpyne onvcaHe y HarmomeHu 3.

[obuTtak cermeHTa npeacraerba NpoguT CBaKOT CErMEHTa, Ca YKIbyYEHOM ariokalujom CBMX TPOLUKOBa
“ To Ha 6a3n Npuxofa OCTBApEHWX Of, CTPaHe CBaKOr cerMeHTa noce6Ho. To npefcTaBrba KpUTEpHjym
no KojeM ce u3BjellTaBa Npema pykoBOAMOLMMA HAA IeXXHUM 33 [OHOLLEHE KIbyYHUX OAMNyKa, Y LUIby
anokauvje afeKBaTHUX PECYpca CErMEHTVIMA, Kao U aHanM3e hUX0BUX pesynTaTa.

Mpuxogu lpyne op rnaBHWMX ycryra cy AeTarbHO MNpukasaHu y HarmomeHu 5 y3 KOHconuaoBaHe
dunHaHcujcke n3BjeLuTaje.
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37. WHPOPMALIMJE O CETMEHTUMA (HacTaBak)
37.3. KanumanHa ynazara ceameHama
KanutanHa ynarawa cermeHaTa y TOKy roavHe cy crbegeha:

Y KoHBepTUGMNHUM Mapkama

®PukcHa
TenedoHuja n Mo6unHa

WHTEpPHeT TenedoHuja YKynHo
30. jyHn 2018. roguHe
KanuTtanHa ynarawa (Harmomere 12 u 13) 47,569,023 44,131,684 91,700,707
30. jyHn 2017. roguHe
Pesusujy obasuo
dpyau pesusop
KanutanHa ynarawa (Hamomene 12 u 13) 17,010,255 8,009,759 25,020,014

KanutanHa ynarawa obyxBaTajy HabaBke HemaTepwjanHux ynaraka, HeKpeTHMHa U onpeme Yy TOKy
n3BjeLlTajHOr nepuoaa.

38. OMEPATUBHU NU3UHI
MwuHMmanHa 3akynHuHa npu3HaTa kao TpoLlak y TOKy nepvoaa o4 LecT Mjeceum koju ce 3aspluasa 30.
jyHa 2018. rogmHe msHocu 8,151,059 KoHBepTnbunHux mapaka (ynopegHu nepuog 2017. roguHa:
8,674,647 KoHBepTMOUNHMX Mapaka).

MpeyseTe obaBese lpyne Mo OCHOBY yroBopa O 3akyny MOCMOBHMX MPOCTOpWja U 3eMrbuwTa cy

crbenehe:
Y KoHBepTUOMNHMM mapkama
30.jyn  31. peuembap
2018. 2017.
Pesusujy obasuo
Opyeu pesusop
He gyxe og jegHe roanHe 7,295,122 12,224,522
Oyxe of jeaHe roguHe anu kpahe og neT roanHa 21,200,658 41,130,179
Oyxe og net rognHa 11,394,362 27,432,591
39,890,142 80,787,292

39. NMOPECKU PU3NLN

Penybnuka Cpncka n BocHa u XepueroBmHa TpPeHYTHO MMajy BULLE 3aKOHa KOju perynuily pasHe
nopese yBefeHe Of CTpaHe HaanexHux opraHa. [opesn koju ce nnahajy ykrbyyyjy nopes Ha goparty
BpMWjegHoCT, nope3 Ha fobutak 1 nopese Ha nnaTe (coumjanHe nopese), 3ajedHo ca Apyrum nopesuma.
Mopen Tora, 3aKOHW KOjUMa ce perynuwly OBWM MOPE3N HUCYy Ounu npuMmjernBaHn Oyxe Bpujeme 3a
pasnuKy of pa3BujeHNjuX TPXKULLHUX NpUBpeaa; AOK Cy NPOMUCK KOjUM Ce BPLUX MMMMEMeHTauuja oBmx
3aKOHa YeCTO HejaCHU UMK He MocToje.

CxoagHo TOMe, y morneay nutaka Be3aHUX 3a NMopecke 3akoHe OorpaHu4eH je 6poj cnydvajeBa Koju ce
MOry KOPUCTUTK Kao npumjep. Yecto nocToje pasnuke y Murberwy Mehy ApKaBHUM MUHUCTapCTBMMA
W opraHusauujama Be3aHO 3a MNpaBHy WHTeprnpeTauujy 3akOHCKMX ogpendbu WTO MOXe AOBeCcTU A0
Hen3BjeCHOCTU K cykoba uHTepeca. [lopecke npwujaBe, 3ajedHO ca ApyrMm obGnacTuma 3aKOHCKOr
perynucarba (Ha npumMjep, NuTaka LapuHa u OEBU3HE KOHTPOSE) Cy NpeaMeT nperneia v KoHTpona o,
BuLLEe oBnawwheHnx opraHa Kojuma je 3akoHoM omoryheHo NponMcmBare jako CTPOrMX KasHW 1 3aTe3HUX
Kamara.
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39.

40.

41.

NMOPECKW PU3NLU (HacTaBak)

Tymayer-e MOpEeckMx 3akoHa of CTpaHe MOPECKMX BacTW Yy OAHOCY Ha TpaHcakuuje U aKkTUBHOCTM
Ipyne Mory ce pasnukoBaTu of TymMayera MeHalMeHTa. Kao pesyntaT usHeceHor, TpaHcakumje mMory
GUTU ocropeHe of CTpaHe mnopeckux Brnactu u [pynu Moxe GUTU ofpeheH AoaaTHM M3HOC Mopesa,
Ka3HM 1 kamaTa. Y cknagy ca 3akoHom o Mopeckoj ynpaeu Penybnuke Cpncke, nepuog 3actapjenoctu
nopecke obaBe3e je meT rogvHa. To MpaKTUYHO 3Ha4M Aa Nopecke BacTW MMajy nMpaBa Aa oapene
nnahawe HensmmpeHmx obaBesa y poKy Of MeT rogvHa of TpeHyTka kapa je obaBesa Hactana. OBe
YnHEHULE YTUYY Aa nopecku pusmk y Penybnuum Cpnckoj u bocHn n XepuerosuHn Byae 3HavajHmju og,
OHOr y 3eMrbama ca pa3BujeHNjUM NOPEeCKUM CUCTEMOM.

lMNopen HaeepgeHor, pyna wmma 3HavajHe TpaHcakuuwje ca noBe3aHuMm npaBHUM nuuuma. Wako
MeHalmeHT pyne cmatpa fa 'pyna nocjeayje JOBOSbHY M agekBaTHy npatehy AokyMeHTauunjy y Bean
ca TpaHchepHUM LmjeHama, NOCTOjU HEN3BJECHOCT Aa Ce 3axTjeBM U TyMayeha MOPECKUX U Apyrux
opraHa pasnuikyjy o Tymadewa meHaumeHTa. MeHaumeHT pyne cmaTpa Aa eBeHTyanHa pasnuyura
Tymavewa Hehe wumaTM MmaTepujanHO 3HaYajHUX nNocrbeauua Mo  KOHCONMMAoBaHe uHaHcujcke
n3sjewwTaje pyne.

TEKYRA EKOHOMCKA CUTYALUWUJA U lbEH YTULIAJ HA NMOCINOBAE M'PYMNE

Kao wTto ce n oyeknBano, n y Toky u3BjewwTajHor nepuoaa pyna je, 6buna nog ogpeheHum ytuuajem
noropLUaHnx eKOHOMCKMX ycrnoBa Ha TpxuwTy Penybnuke Cpncke n BocHe n XepuerosuHe. BjepoBaTHo
je pna he pyna u y HapegHom nepuofy, NOCRoBaTW Yy OTEXaHUM W HEeu3BjeCHUM MpPUBPEOHUM
OKOINHOCTMMa, 1 TO Kao nocrbeamua crnabrbera onwTuX EKOHOMCKMX akTUBHOCTM Y Penybnmum Cpnckoj
1 bocHu n XepuerosuHu.

OEBU3HU KYPCEBU

Cpeaomwu KypceBu 3a AesBu3e, yTBpheHM Ha MehybaHkapCcKOM TPXMLITY AeBu3a, NpUMujereHn 3a
npepayyH OEeBM3HUX No3vumja m3sjewwTaja o uHaHcujckom nonoxajy y KoHwBepTubunHe mapke, 3a
nojegvHe rnaeHe BanyTe cy ounu croegehu:

Y KoHBepTUOMNHMM Mapkama
30.jyn  31. peuembap

2018. 2017.
EBpo (EUR) 1.95583 1.95583
[OuHap (RSD) 0.01656 0.01651
Amepuykn gonap (USD) 1.67767 1.63081
LWsajuapcku dppaHak (CHF) 1.69057 1.67136
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