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Prospekt je javna ponuda i poziv za kupovinu akcija Zatvorenog mjesovitog investicionog fonda sa javnom ponudom,
u preoblikovanju “VB FOND” a.d. Banja Luka ( u daljem tekstu: Fond).U Prospektu su navedene sve potrebne
informacije neophodne za donosenje odluka od strane investitora o ulaganju u akcije Fonda.

Prije donosenja odluke o ulaganju u akcije Fonda pozivaju se potencijalni investitori da prouce ovaj Prospekt kako bi
se informisali o relevantnim podacima o Fondu i rizicima ulaganja.
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1. ODGOVORNA LICA

,Preduzevsi sve potrebne mjere, izjavljujemo da su, prema nasim saznanjima informacije u inoviranom
Prospektu u skladu sa Cinjenicama, kao i da nisu izostavljene Cinjenice koje bi mogle da uticu na istinitost i
potpunost Prospekta. Prospekt ne prikriva podatke od materijalnog znacaja i ne sadrzi podatke ni
informacije koje bi potencijalnog investitora dovele u zabludu.”

Izvrsni direktor Drustva Izvrsni direktor Drustva

Ognjen Mihajlovi¢ Dragana Topic

Predsjednik Upravnog odbora Drustva

Vladimir Sajatovi¢

2. LICA ZADUZENA ZA REVIZIJU FINANSISKIH INFORMACIJA

2.1. Revizor Fonda

Ovlasteni revizor finansijskih izvestaja Fonda po svim materijalno znacajnim aspektima rezultata njegovog poslovanja
je za poslovnu:

¢ 2014. godinu ,,CONFIDA REVIZIJA BANJALUKA” d.o.o. Banja Luka - licencirani revizor Slavica Prastalo,

® 2015. godinu ,,CONFIDA REVIZIJA BANJALUKA” d.o.o. Banja Luka - licencirani revizor Nevena Milinkovic.
Nadzorni odbor Fonda u skladu sa Izmjenama i dopunama Zakona o investicionim fondovima (,,SI. glasnik RS 85/15) i
Statutom Fonda ovlasten je da izvrsi izbor i zakljuci ugovor za reviziju finansijskih izvjestaja za2016.godinu, te naredne
poslovne godine.



3. IZABRANE FINANSISKE INFORMACUE

3.1. lzabrane uporedne finansijske informacije za prethodna dva godisnja obracunska

perioda
IZVJESTA)
O FINANSUSKIM POKAZATELJIMA FONDA
za period 01.01.-31.12.2015.godine
Tekuca Prethodna
Pozicija imovine AOP godina godina

Vrijednost neto imovine po udjelu/akciji 501
Fonda na pocetku perioda
Neto imovina fonda na pocetku perioda 502 7.816.814 8.260.623
Broj udjela/akcija na pocetku perioda 503 1.526.090 1.526.090
Vrijednost udjela na pocetku perioda 504 5,12 5,41
Vrijednost neto imovine fonda po udjelu/ 505
akciji fonda na kraju perioda
Neto imovina fonda na kraju perioda 506 7.125.315 7.816.814
Broj udjela/akcija na kraju perioda 507 1.526.090 1.526.090
Vrijednost udjela na kraju perioda 508 4,6690 5,1221
Finansijski pokazatelji 509
Odnos rashoda i prosje¢ne neto imovine 510 0,029 0,036
Odnos realizovane dobiti od ulaganja i 511 -0,071 -0,379
prosje¢ne neto imovine
Isplaceni iznos investitorima u toku godine 512
Stopa prinosa na neto imovinu fonda 513 -0,105 -0,390

4. FAKTORI RIZIKA

Upravljanje rizicima neizostavni je dio investicionog poslovanja a sastoji se od identifikacije razli¢itih oblika
rizika kojima je izloZzen portfelj Fonda, njihovog mjerenja te definisanja postupaka kojima se provodi upravljanje. Bez
izlaganja portfelja rizicnom poslovanju nije mogucde ostvariti prinose.

Rizik ulaganja u Fond povezan je s ulaganjima i strukturom imovine Fonda. U skladu sa strategijom ulaganja,

Drustvo ¢e voditi politiku ulaganja sredstava Fonda umjerenog stepena rizika koji je karakteristiCan za ulaganja u
mjesovite fondove. Ulaganje u investicioni fond nije depozit ulozen kod banke i kao takvo nije osigurano od strane
Agencije za osiguranje depozita, niti od nekog treceg lica.
Niz rizika djeluje na ulaganja u investicione fondove. U tom kontekstu, rizik se definiSe kao prijetnja ili moguénost da
¢e aktivnost ili dogadaj negativno uticati na ciljeve Fonda i poslovanje Drustva, odnosno, fokus je na potencijalnim
Stetama koje mogu nastati od buduéeg dogadaja. Finansijski instrumenti su u korelaciji sa rizicima i to najcesce sa
trziSnim rizikom, rizikom likvidnosti, kreditnim rizikom koji nastaju kao posljedica alokacije imovine, trzisnih kretanja,
investiranja u inostranstvu, ekonomskih, zakonskih i politickih promjena, te rizika povezanih sa emitentom. Na
poslovanje Fonda djeluje i operativni rizik koji je povezan sa poslovanjem Drustva, ali se posljedice ovog rizika mogu
lako odraziti na poslovanje Fonda.



4.1. Osnovni rizici investiranja i nacin upravljanja rizicima
4.1.1. Rizici specificni za Fond

- RIZICI EMITENTA
o Kreditni rizici
o Rizik transparentnosti i korektosti podataka i finansijskog izvjeStavanja u emitentima u koje Fond
ulaze
o Rizik druge ugovorne strane
- RIZICI UZROKOVANI KRETANJIMA NA TRZISTU
o Trzisni rizik
=  Rizik promjene cijena
= Valutni rizik
o Rizici likvidnosti
o Kamatni rizik
- RIZICI EKONOMSKOG OKRUZENJA
o Rizik promjene poreskih propisa
o Sistemski rizik
- RIZICI ULAGANJA U INOSTRANSTVU
- OPERATIVNI RIZIK

RIZICI EMITENTA

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik gubitka koji nastaje zbog nemoguénosti emitenta da ispuni novCane obaveze u cijelosti ili
djelimicno u trenutku njihovog dospeca, a Sto bi moglo negativno uticati na likvidnost i vrijednost imovine Fonda.
Drustvo je duzno da kreditni rizik identifikuje, mjeri i procjenjuje prema bonitetu klijenta i njegovoj urednosti u
izvrSavanju obaveza.

Kreditni rizik Drustvo namjerava umanijiti diverzivikacijom ulaganja u hartije od vrijednosti vise razliCitih emitenata i
polaganjem depozita u viSe razli¢itih banaka. Takode, prilikom odabira hartije od vrijednosti u koje ¢e imovina Fonda
biti uloZena, banaka u koje ée polagati depozite, odnosno ostalih drugih ugovornih strana s kojima ¢e sklapati poslove
na finansijskim trzistima, Drustvo ¢e primjenjivati kriterijume koji za cilj imaju umanjivanje vjerovatnoce neispunjenja
finansijskih obaveza emitenta u Cije papire se ulaZze, odnosno banaka u koje se polazu depoziti.

Rizik transparentnosti i korektnosti podataka finansijskog izvjeStavanja u emitentima u koje Fond ulaze

Ovaj rizik predstavlja mogucnost da emitent, u kojeg Fond ulaZe, nedovoljno transparentno ili netacno izvjeStava o
svom finansijskom stanju i poslovaniju, te takvi podaci mogu dovesti do negativnog prinosa Fonda.

Drustvo ¢e se pri odabiru hartija od vrijednosti voditi sa oprezom i birati one hartije koje imaju istorijat transparentnog
izvjeStavanja.

Rizik druge ugovorne strane

Ovo je rizik gubitka u slucaju neispunjavanja obaveza druge ugovorne strane. Rizik moze nastati u slu¢aju da osoba sa
kojom Drustvo sklapa poslove na finansijskim trzistima ne moze ili nece u cijelosti ili djelimi¢no izmiriti svoje obaveze
prema Fondu.

Drustvo ¢e umanjivati ovaj rizik ugovaranjem transakcija na nacin da obje ugovorne strane istovremeno ispunjavaju
svoju obavezu, uvijek kada ta moguénost postoji.

RIZICI UZROKOVANI KRETANJIMA NA TRZISTU

Neto vrijednost imovine zavisi od kretanja trziSne vrijednosti akcija iz portfelja Fonda. Kako na trZiSnu vrijednost akcija
uti¢e niz faktora, poput ekonomskih i politickih, Drustvo ne moze investitorima garantovati ostvarenje odredenog
prinosa za odredeni period ulaganja.



Trzisni rizik
Trzisni rizik je rizik gubitka za Fond koji moZe nastati zbog oscilacija cijena, kao poslijedica promjene razli¢itih trzisSnih
okolnosti kao Sto su npr. kamatne stope, promjene valutnog kursa, kreditne sposobnosti emitenta itd.
Trzisni rizik obuhvata:
- Rizik promjene cijene
- Valutni rizik

Rizik promjene cijene
Predstavlja rizik gubitka koji proizilazi iz promjene cijene finansijskog instrumenta ili, u slu¢aju izvedenog finansijskog
instrumenta iz promjene cijene osnove iz koje proizilazi taj instrument. Rizik promjene cijene dijeli se na:
- Opéti rizik promjene cijene je rizik gubitka koji proizilazi iz promjene cijene finansijskog instrumenta usled
promjene visine kamatnih stopa ili ve¢ih promjena na trziStu kapitala nezavisno od bilo koje specifi¢ne
karakteristike tog finansijskog instrumenta. Najznacajniji je kamatni rizik. Kamatni rizik je rizik od smanjenja
vrijednosti udjela u Fondu koji proizilazi iz promjena trzisSnih kamatnih stopa koje uticu na promjenu trzisne
vrijednosti instrumenata u koje Fond ulaze.
- Specifi¢ni rizik promjene cijene je rizik gubitka koji proizilazi iz promjene cijene pojedinacnog finansijskog
instrumenta nastale usled cinjenica u vezi sa emitentom odnosno, u sluaju izvedenog finansijskog
instrumenta, Cinjenica u vezi sa izdavaocem osnovnog finansijskog instrumenta.
Imovina Fonda ulaZe se pretezno u akcije.Cijena tih finansijskih instrumenata podloZna je promjenama uslijed raznih
faktora. Iz toga proizilazi da pad vrijednosti finansijskih instrumenata u koje je uloZzena imovina Fonda moZe dovesti do
pada prinosa Fonda.
Za procjenu i mjerenje izloZzenosti Fonda trzisnim rizicima koristi se interni model ¢ija je programska podrska Excel
aplikacija, a koji se temelji na metodi rizi¢nosti vrijednosti (Value at Risk, odnosno VaR) izracunate po metodi istorijske
simulacije. Tom metodom mjeri se maksimalni potencijalni gubitak koji bi Fond mogao pretrpjeti u odredenom
vremenskom periodu i uz odredenu statisticku pouzdanost. Nacin koriStenja Var-a opisan je u PRILOGU 1 ovog
Pravilnika.
TrzisSne rizike Drustvo nastoji smanjiti diverzifikacijom ulaganja imovine Fonda, alokacijom imovine izmedu klasa
imovine razlicite rizicnosti, donoseéi odluke, u skladu sa internim procedurama, kojima se Stite dio ili cjelokupni
portfelj.

Valutni rizik
Valutni rizik je rizik gubitka koji proizilazi iz promjene kursa valuta.
Ovaj rizik Drustvo namjerava redukovati primjenjujuéi tehnike i pazljivim izborom instrumenata s obzirom na valutu
njihove denominacije.Za mjere izloZenosti Fonda valutnom riziku Drustvo koristi metodu rizi¢ne vrijednosti (VaR).

Rizik likvidnosti

Likvidnost instrumenata nije stalna ve¢ se kreée u zavisnosti od uslova na trZistu, pa stoga postoji rizik da Fond u
nekom trenutku nece biti u mogucnosti prodati potrebnu koli¢inu nekog instrumenta po trziSnim cijenama.

Rizik likvidnosti se ogleda u mogucnosti da ¢e Fond imati teskoce pri pronalaZenju sredstava za izmirenje obaveza zbog
nemogucénosti dovoljno brze prodaje imovine po cijeni koja odgovara fer vrijednosti te imovine. Zbog toga, postoji rizik
da Fond kasni sa isplatom sredstava, odnosno da je prinuden prisilno prodavati imovinu kako bi isplatio sredstva, $to bi
moglo dovesti do pada trziSne cijene predmetnog instrumenta, zbog djelovanja zakona ponude i traznje.

Ovaj rizik Drustvo namjerava redukovati adekvatnim upravljanjem likvidno$¢u, odnosno vodedi racuna da se u Fondu u
svakom trenutku nade dovoljno likvidnih sredstava da bi se podmirile redovne finansijske obaveze i ocekivane isplate,
odnosno da je u svakom trenutku dovoljno imovine Fonda uloZeno u likvidne finansijske instrumente, koje je moguce
prodati u slucaju dolaska zahtjeva za isplatu koji izlaze izvan okvira redovnog poslovanja.

Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik od smanjenja vrijednosti imovine Fonda koja proizilazi iz promjena trzisnih kamatnih stopa koje
utiCu na promjenu trzisne vrijednosti instrumenata u koje Fond ulaze.

Porast kamatnih stopa uzrokuje pad trZiSne vrijednosti instrumenata sa fiksnim prinosom i obrnuto.

Drustvo ¢e kamatnim rizikom upravljati diverzifikacijom ulaganja u instrumente sa fiksnim prinosom.

Za mjerenje rizika promjene kamatnih stopa Drustvo koristi metodu rizi¢ne vrijednosti (VaR).



RIZICI EKONOMSKOG OKRUZENJA

Rizik promjene poreskih propisa

Rizik promjene poreskih propisa je znacajan rizik za investitore Fonda. On predstavlja moguénost da se poreski propisi
promjene na nacin koji ¢e negativno uticati na profitabilnost investitora u Fond. Drusvo ¢e prilikom ulaganja birati
trzista sa stabilnim poreskim sistemom u kojima je moguénost promjena sa negativnim uticajem na prinos Fonda mala.
Rizik promena poreskih propisa je u potpunosti van uticaja Drustva.

Sistemski rizik

Sistemski rizik je osetljivost na dogadaje koji uticu na Citavo trziSte ili jedan segment trziSta. Sistemski rizik moze biti
uzrokovan politickim faktorima, ekonomskom krizom, recesijom i sl., a Sto moZe uticati na ukupno trziste kapitala,
makroekonomsku nestabilnost i na poslovanje investicionih fondova.

Sistemski rizik ne moze se izbjeci diverzifikacijom, ali se moze ublaziti instrumentima zastite-hedzingom.

RIZICI ULAGANJA U INOSTRANSTVU

Bududi da je Prospektom i Pravilima Fondda dopusteno ulaganje u finansijske instrumente drugih drzava, Fond ce biti
izloZen rizicima koji su karakteristi¢ni za takva ulaganja.

Uticaj odluka vlada tih drzava na privatni sektor mozZe biti znacajan pa taj uticaj moze donijeti dodatnu volatilnost u
poredenju sa trzistima razvijenih zemalja.

U nekim zemljama mogu postojati neke ograniavajuce regulativne odredbe prilikom trgovanja hartijama od
vrijednosti. Takode, moguca je slabija zastita vlasnistva investitora pa su mogudi gubici prilikom ulaganja u ovakve
zemlje.Prilikom ulaganja na trZiStima u razvoju Drustvo ¢e voditi racuna da stecena imovina dodatno ne poveca nivo
rizika ukupnog portfelja Fonda.

OPERATIVNI RIZIK

Operativni rizik je rizik gubitka zbog gresaka, prekida ili Steta uzrokovanih neadekvatnim internim procedurama,
postupanjima drugih lica, sistemima ili spoljnim dogadajima uklju€ujudi i rizik izmjene pravnog okvira. Operativni rizik
uklju€uje gubitke proiziSle iz prevara, ljudskih greSaka, poslovnih prekida, sistemskih gresaka, neadekvatnosti ugovora,
prirodnih katastrofa.

Fond je operativnom riziku izloZen kroz Drustvo, a u stvari predstavlja rizik od ostvarivanja finansijskog gubitka Fonda
usljed smanjene operativne sposobnosti Drustva usled nezZeljenih dogadaja.

Najvazniji cilj upravljanje rizicima je adekvatnim sistemom kontrole i pracenja smanijiti vjerovatno¢u nastanka rizi€énog
dogadaja i iznosa gubitka usljed operativnog rizika. U skladu s tim, Drustvo ¢ée koristiti sistem internih kontrola koje
sluZe za smanjivanje potencijalne izloZenosti operativnim rizicima, a koji se ogleda u tome 3to ¢e svi zaposleni u
Drustvu izvjestiti o problemima koje su uocili prilikom obavljanja poslova iz svog djelokruga, a koji bi mogli dovesti do
gubitaka za Drustvo, te predlozZiti mjere za njihovo uklanjanje.

Ovaj rizik je nemoguce u potpunosti eliminisati, ali ga Drustvo mora utvrditi, procijeniti i minimizirati.

Za investitore Fonda operativni rizik je znatno umanjen koris¢enjem depozitara Fonda koji dnevnom kontrolom
transakcija i odredivanja neto vrijednosti imovine Fonda minimizuje operativni rizik.

Drustvo za upravljanje ¢e usvojiti Politiku upravljanja rizicima Drustva, te primjerene Politike upravljanja rizicima za
svaki Fond kojim bude upravljalo, te iste sprovoditi i redovno aZurirati.

Drustvo mora da pratiiocjenjujepodobnost, sveobuhvatnost |
efikasnostusvojenihpolitikaistrategijakaoipostupakauupravljanjurizicima,
teprimjerenostpredvidenihmjerauotklanjanjumogucdihnedostatakaustartegijama, politikama |
postupcimaupravljanjarizicima, ukljucujuéiipropusterelevantnihlica.

Drustvo, gdje god bude moguce sve rizike mora da eliminiSe i svodi na minimum (eliminacija kreditnog, deviznog itd).
Uprava Drustva i interni revizor kontinuirano omogucavaju zaposlenima laksu provjeru bitnih procesa u upravljanju
rizicima.

Nezavisni revizor Drustva vrsi reviziju finansijskih izvjeStaja za svaku kalendarsku godinu | pored ostalog kontrolise |
upravljanje pojedinih rizika od strane Drustva u cilju zadrZavanja sposobnosti Drustva da nastavi sa svojim

poslovanjem u neograni¢cenom period u buduénosti.

Svi zaposleni u drustvu duzni su da budu ukljuceniuupravljanjerizicima i
morajubitisvjestnisvojeodgovornostiuidentifikovanju | upravljanjurizikomuokvirufunkcijeupravljanja.



4.1.2. Rizici specificni za Drustvo za upravljanje

Rizik drzave

Rizik drZave je rizik ostvarenja gubitka do kojeg moze doéi uslijed iznenadnog pogor3anja politickih ili ekonomskih
faktora u drzavi prema kojoj Drustvo posluje ili je uloZzena imovina fondova. Politi¢ki faktori koji uti¢u na rizik drzave
mogu biti:

e ratovi, neredi, Strajkovi, revolucije,
e trgovinski embargo,
e politicke i ekonomske sankcije.

Ekonomski faktori koji uti¢u na rizik drzave mogu biti:

e pogorsanje ekonomskih odnosno privrednih uslova u drZavi Sto uti¢e na ekonomsku situaciju druge ugovorne
strane,
¢ devalvacija/deprecijacija valute.

Drustvo moze upravljati rizikom drZave provodedi kontinuiranu procjenu politi¢kih i ekonomskih odnosno privrednih
uslova u pojedinoj drzavi praéenjem makroekonomskih i demografskih analiza, te pradenjem izvjestaja i analiza
agencija za kreditni rating, financijskih institucija, nacionalnih i supranacionalnih institucija te usmjeravanjem
izloZenosti pojedinim drzavama i/ili skupinama drzava koje karakterse stabilnost politickog sistema i ekonomski faktori
koji pridonose smanjenju volatilnosti pojedinih ulaganja.

Rizik promjene pravnih i poreskih propisa

Rizik promjene pravnih i poreznih propisa predstavlja vjerovatnoéu da zakonodavne vlasti promijene pravne propise,
uklju€ujuci i poreske zakone na nacin koji ¢e negativno uticati na profitabilnost ulaganja imovine fondova i/ili
poslovanje Drustva. Promjene pravnih i poreskih propisa u potpunosti su izvan uticaja Drustva.

Drustvo ¢e kontinuirano pratiti promjene pravnih i poreskih propisa i pravovremeno osiguravati njihovo postovanje.

Rizik upravljanja poslovanjem Drustva
Rizik upravljanja poslovanjem Drustva ukljucuje: sve oblike krada, prevara i pronevjera izvrSenih unutar samog Drustva
(ne u fondovima); propust zaposlenih, posrednika ili samog Drustva da izvrsi svoje obveze; nepridrZzavanje propisa i
uputa koje se odnose na zdravlje i sigurnost radnika na radnom mjestu; Strajkove i druge oblike akcija od strane
radnika koje vode ometanju poslovanja.

Kao mjeru spreCavanja pojave i minimiziranje rizika upravljanja poslovanjem Drustva, Drustvo ¢e u svojim internim
aktima propisati detaljne procedure rada u pojedinoj organizacionoj jedinici. Drustvo je obveznik provodenja godisnje
revizije poslovanja od strane ovlastenog Drustva za reviziju koja nadzire pravilnost i zakonitost poslovanja Fondova i
Drustva. Drustvo prikuplja i prijavljuje podatke o dogadajima koji su rezultirali direktnim gubitkom za Drustvo usljed
neprimjerenih ili neuspjesnih unutrasnjih procesa, ljudskih resursa, sistema ili vanjskih uticaja.

Strateski rizik

Strateski rizik je rizik gubitka do kojeg dolazi zbog donoSenja pogresnih poslovnih odluka i neprilagodljivosti
promjenama u makroekonomskom i politickom okruzenju Sto za posljedicu moze imati pad prihoda Drustva do nivoa
da ne bude u mogucénosti pravovremeno pokrivati fiksne troskove.

Strateski rizik Uprava Drustva smanjuje provodenjem mjera unapredenja poslovnih procesa, uskladenjem sa
promjenama u zakonodavnom okviru te stalnom edukacijom radnika kako bi povecala uspjesnost svoga poslovanja.

Rizik kontinuirane primjerenosti

Uprava Drustva ¢e kontinuirano voditi brigu o solventnosti i profitabilnosti Drustva, njegovom dobrom ugledu te o
vlastitim kompetencijama i kompetencijama svih zaposlenih u Drustvu. Vodenjem brige o stru¢nom usavrsavanju svih
radnika ce se osigurati kvalitet i pouzdanost rada, a time i smanjiti mogucnost nastanka nepredvidenih dogadaja koji bi
narusili ugled Drustva.

Strateski rizik i rizik kontinuirane primjerenosti Drustvo ¢e nastojati smanjiti provodenjem sljedeéih mjera:
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e Unapredenjem poslovnih procesa, uskladenjem sa promjenama u zakonodavnom okviru te stalnom
edukacijom zaposlenih pokusava povecati uspjesnost svoga poslovanja,

e Uprava Drustv a kontinuirano nadzire mehanizme unutrasnjih kontrola, a posebno funkciju uskladenosti s
relevantnim propisima nastojeci smanijit irizik kontinuirane primjerenosti.

Rizik sukoba interesa

Sprjecavanje sukoba interesa definisano je aktom Drustva. Njegova svrha je odrediti visoke standarde ponasanja i
transparentnosti koji se ocekuju od radnika Drustva te time sprijeciti nastanak sukoba interesa. Tim internim aktom
strogo je propisana zabrana odavanja i koristenja povjerljivih informacija radnicima kojima su takve informacije
dostupne prilikom trgovanja hartijama od vriejdnosti s obzirom da bi to moglo dovesti do nepostene prednosti osobe
koja raspolaZe povlastenim informacijama, nezavisno o tome koristi li se povlastenim informacijama sam radnik ili
neka treca osoba temeljem informacija dobijenih od radnika. Drustvo ¢e se u svom poslovanju pridrzavati nacela
savjesnosti i postenja, te u izvrSavanju obveza Drustva postupati profesionalno, s paznjom dobrog struc¢njaka, prema
pravilima struke, dobrim poslovnim obicajima i zakonskim propisima, sve u interesu akcionara, odno vlasnika udjela

OIF-a i zastiti njihovog ugleda.

5. INFORMACUIE O FONDU

Puna firma Fonda

Zatvoreni mjesoviti investicioni fond sa javhom ponudom
u preoblikovanju “VB FOND” a.d. Banja Luka

Skraéena firma Fonda

ZM IF «VB FOND» a.d.Banja Luka

Sjediste Fonda

Ulica vidovdanska 33 Banja Luka

Maticni broj

1957783

Poreski broj

4401654100003

Registracioni sud

Osnovni sud u Banjoj Luci (reg. ulozak 7-18-00)

Komisija za hartije od vrijednosti

Rjesenje br. 01-UP-041-2749/07

Djelatnost:

Djelatnost Fonda je odredena prema Zakonu o klasifikaciji Ulaganje u dugorocne i karatkorocne prenosive hartije od

djelatnosti i registru poslovnih subjekata po djelatnostima u
Republici Srpskoj (SI. glasnik RS 74/10) i Uredbi o
klasifikaciji djelatnosti Republike Srpske (SI. glasnik RS
119/10)

vrijednosti, nov¢ane depozite, upravljanje akcionarskim
drustvima cije akcije Fond drzi u svom portfelju, uz
uvazavanje investicionih ciljeva i politike Fonda.

Sifra djelatnosti

64.30 — Trustovi, fondovi i sli¢ni finansijski subjekti.”

Vrijeme trajanja Foda:

Vrijeme trajanja Fonda je neograniceno.

Forma organizovanja:

Fond ima pravni subjektivitet organizovan u formi
otvorenog akcionarskog drustva

Grupa/koncern

Fond nije dio grupe/koncerna ili korporacije i djeluje
samostalno
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5.1. Datum osnivanja fonda, dogadaji znacajni za razvoj emitenta

PIF « VB FOND » a.d. Banja Luka kao jedan od 13 privatizacionih investicionih fondova koji su formirani
u procesu vaucerske privatizacije u Republici Srpskoj prikupio je 1.526.090 vaucera od ukupno 44.335 fizicka lica-
vlasnika

U martu 2002. godine proveden je postupak zamjene vaucera za akcije drustava s navedene liste
Direkcije za privatizaciju Republike Srpske u kojoj je PIF « VB FOND » a.d. Banja Luka stekao akcije u ukupno 81
preduzeéa, ukupne nominalne vrijednosti 42.730.520,00 KM.

Nakon konacnog obracuna vrijednosti uloZenih vaucera i RjeSenja kojim se daje saglasnost na osnivanje
PIF « VB FOND » a.d. Banja Luka od strane Komisije za hartije od vrijednosti Republike Srpske (u daljem tekstu:
Komisija), PIF « VB FOND » a.d. Banja Luka je 19.06.2002. godine upisan u sudski registar kao akcionarsko
drustvo, a fizicka lica koja su svoje vaucere ulozili u PIF postali su akcionari srazmjerno broju uloZzenih vaucera.

Akcije PIF « VB FOND » a.d. Banja Luka su dana 24.01.2003. godine uvrStene na Kotaciju fondova
Banjalucke berze hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka (u daljem tekstu: Berza), a prva transakcija akcijama PIF «
VB FOND » a.d. Banja Luka na Berzi provedena je dana 11.02.2004. godine.

U prvim godinama poslovanja intenzivno se radilo na restrukturiranju portfelja PIF « VB FOND » a.d.
Banja Luka. Najveci dio aktivnosti bio je usmjeren na prodaju nelikvidnih akcija iz portfelja PIF « VB FOND » a.d.
Banja Luka. Isti je posredstvom drustva za upravljanje svojim aktivnim uceS¢em u radu skupStina, upravnih i
nadzornih odbora preduzeca u kojima ima znacajniji akcionarski paket provodio korporativno upravljanje i
implementirao novodonesena zakonska i podzakonska rjesenja koja reguliSu rad i poslovanje akcionarskih
drustava, te vrsio nadzor nad istim.

Na osnovu odluke Skupstine akcionara o organizovanju (transformaciji) Privatizacionog investicionog
fonda « VB FOND » a.d. Banja Luka u skladu sa odredbama zakona, Odluke o osnivanju Fonda i Statuta Fonda od
30.04.2007.godine nastao je fond transformacijom privatizacionog investicionog fonda u zatvoreni investicioni
fond.

Fond je pravni sljedbenik Privatizacionog investicionog fonda « VB FOND » a.d. Banja Luka.

5.2. Informacije o berzi ili berzama na kojim su akcije fonda uvrstene i podaci o
trgovanju akcijama Fonda

Akcije Fonda uvrstene su na ,,Banjaluckoj berzi“ AD Banja Luka u segmentu kotacije investicionih fondova. Nacin
trgovanja akcijama Fonda je kontinuiran sa dozvoljenom fluktuaciom cijene u toku jednog dana trgovanja od -
20% / do +20% u odnosu na prosje¢nu cijenu predhodnog dana trgovanja. Uprava Drustva i Nadzorni odbor
Fonda mogu donijeti odluku da se akcije Fonda uvrste na neku drugu berzu u drZavi ¢lanici EU ili CEFTA ako bi to
bilo u interesu akcionara Fonda.

Podaci o hartiji od vrijednosti:

Oznaka HOV: VBIP-R-A

ISIN: BA100VBIPRAG
CFl: ESVUFR

RIC: VBIP.BJ

BBGID: BBGOOORN1RD4

Promet akcijama Fonda u 2015. godini je izvrSen u obimu od 12.297 akcija, Sto predstavlja 0,806% prometa od
ukupnog broja akcija, sa prosjecnom cijenom za period od 1,523 KM po akciji.

12



6. ORGANIZACIONA STRUKTURA

Fond nije dio grupe. Takode Fond nema zavisna drustva.
7. FINANSIJSKO STANJE

Godisnji finansijski izvjeStaji za dvije posljednje poslovne godine su uvrsteni u tacki 18. ovog Prospekta. lzvjestaji
revizora za 2014. i 2015. godini, shodno propisima koji ureduju sastavljanje finansijskih izvjeStaja su prikazani u
tacki 18.4. ovog Prospekta.

Neto imovina Fonda na dan 31.12.2015. iznosi 7.125.315 KM a na dan 31.12.2014. iznosila je 7.816.814 KM sto
predstavlja smanjenje u iznosu 691.499 KM. Neto realizovani gubitak poslije oporezivanja iznosi 747.340 KM a
nerealizovani gubitak u bilansu uspjeha iznosu od 22.609 KM odnosi se na smanjenje fer vrijednosti HOV
klasifikovanih u kategoriju ulaganja u finansijska sredstva kroz bilans uspjeha (nerealizovani gubici 71.728 KM i
nerealizovani dobici 49.119 KM).

Revalorizacione rezerve na dan 31.12.2015. iznose 13.860.520 KM i negativne su a na dan 31.12.2014.g. iznosile
su-13.938.971 KM.

Nerealizovani gubici Fonda po osnovu finansijskih sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha na dan
31.12.2015. godine iznosi iznose 179.114 KM, a sastoje se od akumuliranih nerealizovanih dobitaka u iznosu
115.983 KM i akumuliranih nerelizovanih gubitaka u iznosu 295.098 KM. Neto imovina po udjelu/akciji je 4,669 a
na dan 31.12.2014.g. iznosila je 5.1221.

IZVJESTAJ O NEREALIZOVANIM DOBICIMA (GUBICIMA) FONDA 31.12.2015.god.

Revalorizacija FS Nerealiz. D/G

. . Nabavna vrijednost .. raspolozivih za priznat kao Nerealiz. D/G
Vrsta imovine Fer vrijednost . , .
prodaju rezultat tekuceg perioda
perioda
Redovne akcije 17.350.072 5.207.875 (11.963.083) (22.608) (11.985.682)
Akcije ZIF-ova 3.010.917 1.113.481 (1.897.436) - (1.897.436)
20.360.989 6.321.356 (13.860.519) (22.608) (13.883.128)

IZVJESTAJ O REALIZOVANIM DOBICIMA (GUBICIMA) FONDA31.12.2015.god.

. Ukupna Ukupna Realizovani
Broj . .
Hartija l?.abavna p_t:odajna dol:.ntak
vrijednost  vrijednost (gubitak)
| PRODATE | AMORTIZOVANE HoV
Akcije domacih izdavalaca
NOVB-R-E 238.231 127.239 147.941 20.702
KRLB-R-A 2.158 6.494 3.546 (2.948)
Il OTUDENIJE HoV PO DRUGOM OSNOVU
OSIM PRODAIJE
Akcije domacdih izdavalaca
KDVO 378 31.403 - (31.403)
ZERS 149.865 71.951 - (71.951)
IZBR 595.756 595.756 - (595.756)
OZBR 28.319 28.319 - (28.319)
UKUPNI REALIZOVANI DOBICI (GUBICI) NA HoV 709.676
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7.2. Prihodi Fonda

Fond je ostvario prihode po osnovu dividendi od emitenata:

2015. 2014.
Emitent u KM u KM
Telekom Srpske a.d. Banja Luka 153.226 152.274
RITE Ugljevik a.d. Ugljevik - 2.132
Hidroelektrane na Drini a.d. Visegrad 154 551
Hidroelektrane na Vrbasu a.d. Mrkonji¢ Grad - 9.982
Gas promet a.d. Pale 439 323
BH Telekom d.d. Sarajevo 1.237 -
Crnogorski telekom a.d. Podgorica 8.100
Ukupno prihodi od dividendi: 163.156 165.262

Fond je u 2015. Godini ostvario i prihode od kamata na depozite u iznosu od 17.574 KM, i mamate po
transakcijskom raunu u iznosu od 204,00 KM.

7.3. Rashodi Fonda

Fond je ostvariorashodeponekolikoosnova:

Opis 2015. godina 2014. godina
NaknadaDrustvuzaupravljanje 211.427 284.200
Ostalidozvoljenirashodi Fonda 7.171 8.408
UKUPNO 218.598 292.608

Ostalirashodi Fonda 7.171 KM, a odnose se na:

NaknadKomisijizahov 1.590
Komunalnataksa 5.000
Protivpozarnanaknada 221
Republi¢kataksa 360
UKUPNO ostalitroskovi 7.171

Pokazatelj ukupnih troskova Fonda na dan 31.12.2015.godine iznosi 3,5% prosjecne godisnje neto vrijednosti
imovine Fonda. Obracun pokazatelja ukupnih troskova u 2015. godini radio se za dva perioda, period 01.01.-
13.10.2015. i period 14.10.2015.-31.12.2015. god. iz razloga stupanja na snagu lzmjena i dopuna zakona o
investicionim fondovima (Sl glasnik RS broj 82/15) koji je propisao drugaciji obradun provizije, tako da je osnovica
za obracun koeficijenta troskova do 13.10.2015.god. bioa prosje¢na ponderisana NVI Fonda, a od 14.10.2015.
prosje¢na godisnja ponderisane trziSne vrijednosti akcija Fonda.
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Iznos (KM) Iznos (KM)
Vrsta troska 01.01.-13.10.2015. | 14.10.-31.12.2015.
Provizija Drustvu za upravljanje 297.909,92 26.820,50
Ostali troskovi €l. 66 8.139,66 236,04
Troskovi iz ¢lana 66. tacka j) i i) ne ulaze u 3,5% 8.139,66 236,04
UKUPNO TROSKOVI
Prosjecna godisnja
vrijednost NI Fonda/ponderisana prosjecna trzisna 8.511.712 766.300
vrijednost akcija Fonda
Udio troskova u prosjecnoj
godignjoj NVI Fonda (Cl. 67 ZIF) 35 35

8. INFORMACIE U VEZI VLADINIH, EKONOMSKIH, FISKALNIH, MONETARNIH | DR. MJERA |
FAKTORA

S obzirom da Vlada RS i BiH nema moguc¢nost direktnog uticaja na monetarnu politiku entiteta i drzave,
a fiskalna politika Vlade RS nije imala znacajnije strateske izmjene duZe vrijeme, monetarna i fiskalna politika
entiteta i drzave ne bi trebala imati znacajnjeg uticaja na poslovanje Fonda.

Narodna Skupstina Republike Srpske je u oktobru 2015. godine usvojila Zakon o investicionim
fondovima (Sluzbeni glasnik RS br. 92/06 i 85/15) kojim su propisane je odredbe na osnovu kojih postojeci
investicioni fondovi, osnovani u skladu sa Zakonom o privatizacionim investicionim fondovima i drustvima za
upravljanje privatizacionim fondovima (Sluzbeni glasnik RS br. 24/98, 63/02, i 67/05) i organizovani u zatvorene
investicione fondove, da u roku od 3 godine od stupanja ovih izmena i dopuna Zakona na snagu, a najkasnije do
14.08.2018. godine, moraju podnijeti zahtjev Komisiji za hartije od vrijednosti RS za odobrenje preoblikovanja u
otvoreni investicioni fond.

Ukoliko se ne pokrene postupak preoblikovanja u propisanom roku Zakon nalaze da se nad zatvorenim
investicionim fondom pokrece postupak likvidacije.

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima ,,MANAGEMENT SOLUTIONS” d.o.o. Banja Luka je otpocelo
proces preoblikovanja Fonda i akcionarima Fonda predlozilo Plan preoblikovanja.

Plan preoblikovanja Zatvorenog akcijskog investicionog fonda sa javhom ponudom , VB FOND“ a.d. Banja Luka
usvojen je od strane Skupstine akcionara dana 15.08.2016. godine.

9. INFORMACIJE O OGRANICENJIMA KORISCENJA KAPITALNIH SREDSTAVA

Ogranicenja u koriStenju kapitalnih sredstava koja bi mogla znacajno da uti¢u na poslovanje Fonda su
propisana Zakonom o investicionim fondovima sa obzirom na oblik organizovanja investicionog fonda i podvrstu
fonda.
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10. PREDVIDAN;A ILI PROCIJENE DOBITI
S obzirom na okolnosti u kojima su osnovani zatvoreni investicioni fondovi, te nacinu i uslovima transformacije
istih iz privatizacionih investicionih fondova, te cjelokupne situacije na trZistu kapitala, Fond nije u moguénosti da

u narednom periodu isplacuje dividende, zbog velikih akumuliranih gubitaka koji sa stanjem na dan
31.12.2015.god. iznose 21.697.212 KM, te stoga nije vrSena procjena dobiti.

11. UPRAVLANjJE FONDOM

11.1. Imena i biografije ¢clanova Nadzornog odbora Fonda

Fond ima Nadzorni odbor od 5 (pet) ¢lanova koji nisu medusobno rodbinski povezani, na Cije je imenovanje
saglasnost dala Komsija za hartije od vrijednosti RS.

Clanovi Nadzornog odbora Fonda, imenovani Odlukom Skupstine akcionara Fonda br. 10-11-21/16 dana
27.06.2016. .godine na mandatni period od 4 godine.

Nadzorni odbor Zatvorenog mjesovitog investicionog fonda, u preoblikovanju ZIF ,VB FOND“ a.d. ine:

Dragomir Pratljaci¢-Predsjednik

Roden 1951. godine u Palackovcima, Opstina Prnjavor. Ekonomski fakultet zavrsio 1976. godine u Zagrebu
a 2009. stekao naziv Magistar ekonomije. Kroz radni vijek obavljao niz odgovornih poslova, a najvise
poslova sa posebnim odgovornostim i ovladtenjima u dru$tvima osiguranja lica i imovine. Clan je Privredne
komore Republike Srpske kao i ¢lan Odbora za privredu i finansije.

Clan Nadzornog odbora nije osudivan, niti je kaZnjavan, po kaznenoj evidenciji MUP-a. Nije bio ¢lan
upravnih i nadzornih odbora u preduzeéima u kojima je otvoren postupak stecaja ili likvidacije. U
poslednjih 5 godina protiv njega ne postoje sluzbene optuzbe ili sankcije od strane pravosudnih i
regulatornih organa.

Aleksandar Vuckovi¢- €lan |

Roden 1980. godine u Zemunu, Rep. Srbija. Diplomirao 2005. god na Fakultetu za trgovinu i bankarstvo
,Janicije i Danica Kari¢“. Ima poloZen strucni ispit za brokera i investicionog menadzera kod Komisije za
HOV RS. Radio u DZU , Aktiva invest” a.d. kao Rukovodilac operativne jedinice Front office a potom kao
Rukovodilac prodaje u Bentoproduct do.o. Sipovo. Kratko zaposlenje imao i kao direktor u preduzecu
,Duvan produkt” d.o.o. Laktasi.

Clan Nadzornog odbora nije osudivan, niti je kainjavan, po kaznenoj evidenciji MUP-a. Nije bio ¢lan
upravnih i nadzornih odbora u preduzeéima u kojima je otvoren postupak stecaja ili likvidacije. U
poslednjih 5 godina protiv njega ne postoje sluzbene optuzbe ili sankcije od strane pravosudnih i
regulatornih organa.

Stela Radivojevi¢- clan |

Rodena 1974. godine u Doboju. Diplomirala na ekonomskom fakultetu u Banjaluci. Ima licencu
sertifikovanog racunovode kao i licencu internog revizora. Od 2013. Godine radi u privrednom drustvu
,Consultin” d.o.o. kao pomoc¢nik generalnog direktora. Radila i u Hypo Alpe Adria Leasing d.o.o. sarajevo u
sektoru racunovodstva i kontrolinga. U DZU Aktiva invest a.d. radila kao rukovodilac racunovodstvene
jedinice. Clan je Upravnog odbora Akcionarskog drustva , Dubicki robni magazin“ Kozarska Dubica.

Clan Nadzornog odbora nije osudivan, niti je kaZnjavan, po kaznenoj evidenciji MUP-a. Nije bio ¢lan
upravnih i nadzornih odbora u preduzeéima u kojima je otvoren postupak stecaja ili likvidacije. U
poslednjih 5 godina protiv njega ne postoje sluzbene optuzbe ili sankcije od strane pravosudnih i
regulatornih organa.
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Mladen Macananovié¢-clan

Roden 1979. godine. Ekonomski fakultet zavrSio na Univerzitetu u Banjaluci 2004. godine. Iskustvo na
trzistu kapitala stice kao zakonski zastupnik Brokersko dilerskog drustva“Monet broker” a.d. Danas radi kao
direktor Filijale Banjaluka u Dunav osiguranju.

Clan Nadzornog odbora nije osudivan, niti je kainjavan, po kaznenoj evidenciji MUP-a. Nije bio ¢lan
upravnih i nadzornih odbora u preduzeéima u kojima je otvoren postupak stecaja ili likvidacije. U
poslednjih 5 godina protiv njega ne postoje sluzbene optuzbe ili sankcije od strane pravosudnih i
regulatornih organa.

Branislav Jandri¢-Clan

Roden 1977. godine u Jajcu. ZavrSio Vojnotehni¢ku akademiju VJ-Beograd. DugogodiSnje iskustvo ima u
sektoru bankarstava , a danas radi kao Sef filije Sber banke u Laktasima.

Clan Nadzornog odbora nije osudivan, niti je kaZnjavan, po kaznenoj evidenciji MUP-a. Nije bio &lan
upravnih i nadzornih odbora u preduzeéima u kojima je otvoren postupak stecaja ili likvidacije. U
poslednjih 5 godina protiv njega ne postoje sluzbene optuzbe ili sankcije od strane pravosudnih i
regulatornih organa.

11.2. Sukob interesa upravnih, rukovodecih i nadzornih organa i viSeg rukovodstva

Ne postoji sukob interesa ¢lanova Nadzornog odbora Fonda u pogledu njihovih li¢nih interesa i njihovih
obaveza i duZnosti prema Fondu. Ne postoje sporazumi ili dogovori sa najve¢im akcionarima, klijentima,
dobavlja¢ima ili drugim licima, na osnovu kojih je bilo koje lice izabrano za ¢lana Nadzornog odbora Fonda.

12. LICNA PRIMANJA | POGODNOSTI

Naknada po osnovu li¢nih primanja clanovima Nadzornog odbora Fonda prema Odluci Skupstine
akcionara o utvrdivanju nalnada za rad Nadzornom odboru od 15.08.2016. godine naknada iznosi neto 200,00
KM za predsjednika Nadzornog odbora i neto 150,00 KM ¢lanovima. Naknada se obra¢unava mjesecno i ista se
isplacuje na teret Drustva, s obzirom da Drustvo naplaéuje proviziju u iznosu od 3,5%, samim tim snosi sve
troskove Fonda, osim troskova iz ¢lana 66. tacka j) i i) Zakona o investicionim fondovima.

Ne postoje drugi vidovi naknada kao ni posebne pogodnosti za ¢lanove Nadzornog odbora Fonda.

13. PRAKSA UPRAVE

13.1. Datum isteka aktuelnog mandata i vremenski period tokom kojeg je lice
obavljalo tu funkciju

IME | PREZIME Datum isteka aktuelnog mandata Datum dobijanja saglasnosti na imenovanje od
strene KHOV

Dragomir Pratljaci¢ 08.07.2020. 08.07.2016.

Stela Radivojevi¢ 08.07.2020. 08.07.2016.

Aleksandar Vuckovi¢ 08.07.2020. 08.07.2016.

Branislav Jandri¢ 08.07.2020. 08.07.2016.

Mladen Macanovi¢ 08.07.2020. 08.07.2016.
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13.2.Informacije o ugovorima o djelu clanova Nadzornog odbora

Ne postoje ugovori o djelu ¢lanova Nadzornog odbora zaklju¢eni sa Fondom koji predvidaju pogodnosti

po raskidu ugovornog odnosa.

13.3. Informacije o komisiji za reviziju i komisiji za naknade emitenta

Fond nema Komisiju za reviziju i Komisiju za naknade emitenta.

13.4. Izjava emitenta o uskladenosti sa standardima korporativnog upravljanja.

Kao prilog Godisnjem izvjeStaju o poslovanju Fonda, ¢lanovi Upravnog odbora Drustva i Nadzornog
odbora Fonda potpisuju lzjavu o uskladenosti organizacije i djelovanja Fonda sa kodeksom ponasanja
(standardima korporativnog upravljanja), ¢ime se potvrduje da su primjenjeni standardi korporativnog

upravljanja donijeti od strane Komisije za hartije od vrijednosti RS.

14. VLASNISTVO CLANOVA NADZORNOG ODBORA NAD AKCIJAMA FONDA

Clanovi Nadzornog odbora ne posjeduju akcije Fonda.

15. VECINSKI AKCIONARI FONDA

Deset najvecih akcionara Fonda

Akcionari

% ucesca

ZIF AKTIVA INVEST FOND AD BANJA LUKA 16,19603
EMONA DOO BANJA LUKA 13,105387
DURIC SLADOMIR 9,639012
ZIF BLB-PROFIT AD BANJA LUKA 7,46817
BALKAN INVESTMENT OPPORTUNITY FUND, CAYMAN ISLANDS 1,399459
RAIFFEISEN BANK D.D. BIH SARAJEVO-KASTODI 0,458689
TOPIC MIODRAG 0,407643
JUNG MARIJA 0,341395
ZIF VIB FOND AD BANJA LUKA 0,341199
ZIF EUROINVESTMENT FOND AD BANJA LUKA 0,327635

Vlasnicka struktura ZIF-a “VB fond” a.d. Banjaluka na dan 11.08.2016.godine

Akcije Fonda ne daju razlicito pravo glasa.

Prema saznanjima Fonda i Drustva za upravljanje Fondom, ni jedno lice nema kontrolni polozaj u Fondu.
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https://www.blberza.com/Pages/SecurityList.aspx?sh=JUNG+MARIJA
https://www.blberza.com/Pages/SecurityList.aspx?sh=ZIF+VIB+FOND+AD+BANJA+LUKA
https://www.blberza.com/Pages/SecurityList.aspx?sh=ZIF+EUROINVESTMENT+FOND+AD+BANJA+LUKA

16. TRANSAKCUE POVEZANIH LICA

U toku 2015. i 2014. godine obavljene su sljedeée transakcije sa DruStvom za upravljanje investicionim
fondovima , Aktiva invest” a.d., kao povezanim licem, a po osnovu naplate provizije za upravljanje:

U 2015. godini:
Povezano lice Iznosisplate Svrhaisplate
DUIF "Aktivainvest"a.d. provizijazaupravljanje
258.280,33
U 2014. godini:
Povezano lice Iznosisplate Svrhaisplate
DUIF "Aktivainvest"a.d. provizijazaupravljanje
273.285,20

Obzirom da naknada za upravljanje Fondom iznosi kao i dozvoljeni pokazatelj ukupnih troSkova Fonda sve

troskove snosi Drustvo.

17.

FINANSUSKI

PODACI O IMOVINI,

DOBICIMA/GUBICIMA

17.1. Finansijski podaci o proslom poslovanju

BILANS STANJA na dan 31.decembra 2015. godine
(u Konvertibilnim markama)

OBAVEZAMA,

31.12.2015.8. 31.12.2014.g.
IMOVINA
Gotovina 210.716 253.428
Ulaganja fonda 6.879.176 7.569.049
Potrazivanja 66.507 73.522
Ukupna imovina 7.156.399 7.895.555
OBAVEZE
Obaveze prema drustvu za upravljanje 30.995 78.162
Ostale kratkoroc¢ne obaveze 89 1.023
PVR
Ukupne obaveze 31.084 79.185
Neto imovina fonda 7.125.315 7.816.814
KAPITAL
Akcijski kapital 42.730.520 42.730.520
Kapitalne rezerve 131.642 131.642
Revalorizacione rezerve po osnovu finansijskih
sredstava raspolozivih za prodaju -13.860.520 -13.938.970
Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih godina -20.949.872 -17.898.890
Dobit/gubitak tekuée godine -747.340 -3.050.982
Nerealizovani dobici po osn. finan.sredstava po fer
vrijedn.kroz bilans uspjeha 115.983 112.152
Nerealizovani gubici po osn. finan.sredstava po fer
vrijedn.kroz bilans uspjeha 295.098 -268.658
Ukupno kapital 7.125.315 7.816.814
Broj emitovanih akcija/udjela 1.526.090 1.526.090
Neto imovina po udjelu/akciji 4,669 5,1221

FINANSIJSKOM POLOZAJU,
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BILANS USPJEHA
za godinu koja zavrsava na dan 31.decembra 2015. godine
(u Konvertibilnim markama)

2015. godina 2014. godina
POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od dividendi 163.156 165.262
Prihodi po osnovu kamata 17.574 8.382
Ostali poslovni prihodi 291.114
Ukupno poslovni prihodi 180.730 464.758
REALIZOVANI DOBITAK 20.702 80.297
Realizovani dobici po osnovu prodaje HOV 20.702 80.297
Ukupno realizovani dobitak 20.702 80.297
POSLOVNI RASHODI
Naknada drustvu za upravljanje 211.427 284.200
Ostali dozvoljeni rashodi fonda 7.171 8.408
Ukupno poslovni rashodi 218.598 292.608
REALIZOVANI GUBITAK
Realizovani gubici po osnovu prodaje HOV 2.948 867.517
Ostali realizovani gubici 727.430 2.436.197
Ukupno realizovani gubici 730.378 3.303.714
Realizovani gubitak 747.544 3.051.267
FINANSIJSKI PRIHODI
Prihodi od kamata 204 285
Ukupno prihodi od kamata 204 285
Realizovani gubitak prije oporezivanja 747.340 3.050.982
Realizovani gubitak poslije oporezivanja 747.340 3.050.982
Nerealizovani dobici 49.119 109.167
Nerealizovani gubici 71.728 111.148
Ukupni nerealizovani dobitak/gubitak -22.609 -1.981
Smanjenje neto imovine od poslovanja fonda 769.949 3.052.963




I1ZVJESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
za godinu koja zavrsava na dan 31.decembra 2015. godine
(u konvertibilnim markama)

2015. godina 2014. godina
NOVCANI TOKOVI I1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
PRILIVI IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 151.490 684.839
Prilivi po osnovu dividendi 169.849 159.842
Prilivi po osnovu kamata 17.820 8.685
Ostali prilivi iz poslovnih aktivnosti 204 200.000
Ukupno prilivi iz poslovnih aktivnosti 339.363 1.053.366
ODLIVI IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Odlivi po osnovu ulaganja u HOV 97.661 528.058
Odlivi po osnovu ostalih ulaganja 540.000
Odlivi po osnovu naknade drustvu za upravlj. 258.280 273.285
Ostali odlivi iz poslovnih aktivnosti 26.134 11.553
Ukupno odlivi iz poslovnih aktivnosti 382.075 1.352.896
Neto gotovina iz poslovnih aktivnosti 42.712 -299.530
Ukupni prilivi gotovine 339.363 1.053.366
Ukupni odlivi gotovine 382.428 1.352.896
Gotovina na pocetku obracunskog perioda 253.428 552.985
Neto tokovi u toku godine 42.712 -299.530
Gotovina na kraju obracunskog perioda 210.716 253.428
IZVJESTAJ O PROMJENAMA NETO IMOVINE INVESTICIONOG FONDA
Za period 01.01.- 31.12.2015.godine
(u konvertibilnim markama)
2015. godina 2014. godina
POVECANJE / SMANJENJE NETO IMOVINE OD POSLOVANJA FONDA
Realizovani dobitak /gubitak od ulaganja -747.340 -3.050.982
Ukup.nerealizovani dobici/gubici od ulaganja -22.609 -1.981
Revalorizacione rezerve po osnovu finansijskih ulaganja raspoloZivih za
prodaju 78.450 2.609.154
Ukupno poveéanje/smanjenje neto imovine od poslovanja fonda -691.499 -443.809
UKUPNO POVECANJE SMANJENJE NETO IMOVINE FONDA -691.499 -443.809
Neto imovina na pocetku perioda 7.816.814 8.260.623
Neto imovina na kraju perioda 7.125.315 7.816.814
Broj udjela/akc.fonda na pocetku perioda 1.526.090 1.526.090
Broj udjela/akcija fonda na kraju perioda 1.526.090 1.526.090
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17.2. Revizija finansijskih izvjeStaja koji su ukljuceni u Prospekt

IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Akcionarima i Nadzornom odboru Zatvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom ,,VB FOND“ a.d. Banja
Luka za 2015. godinu

Izvrsili smo reviziju priloZzenih finansijskih izvjeStaja Zatvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom , VB
FOND“ a.d. Banja Luka (u daljem tekstu "Fond") za godinu za koja se zavr3ava na dan 31. decembra 2015. godine
koji obuhvataju bilans stanja, bilans uspjeha, bilans tokova gotovine, izvjeStaj o promjenama neto imovine,
izvjeStaj o finansijskim pokazateljima fonda, izjeStaj o strukturi ulaganja fonda, izvjeStaj o strukturi ulaganja
fonda po vrstama imovine, izvjeStaj o realizovanim dobicima (gubicima) fonda, izvjestaj o nerealizovanim
dobicima (gubicima) fonda, izvjeStaj o transakcijama sa povezanim licima, kao i pregled znacajnih
racunovodstvenih politika i napomena uz finansijske izvjestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvjestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i objektivno prikazivanje ovih finansijskih izvjeStaja u skladu sa
Zakonom o rac¢unovodstvu i reviziji Republike Srpske, kao i za takve interne kontrole za koje rukovodstvo utvrdi
da su neophodne i koje omogucavaju sastavljanje finansijskih izvjestaja koji ne sadrze pogresne informacije od
materijalnog znacaja, nastale usljed pronevijere ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o ovim finansijskim izvjestajima na osnovu obavljene revizije. Reviziju
smo obavili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalaZzu da se pridrzavamo etickih
principa i da reviziju planiramo i obavimo na nacin koji omogucava da se, u razumnoj mijeri, uvjerimo da
finansijski izvjeStaji ne sadrze pogreSne informacije od materijalnog znacaja.

Revizija podrazumijeva primjenu postupaka u cilju pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i informacijama
objelodanjenim u finansijskim izvjestajima. Izabrani postupci su zasnovani na prosudivanju revizora, ukljucujudi
procjenu rizika materijalno znacajnih gresaka sadrzanih u finansijskim izvjestajima, nastalih usljed pronevjere ili
greske. Prilikom procjene ovih rizika, revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje i
objektivno prikazivanje finansijskih izvjestaja, u cilju kreiranja adekvatnih revizijskih postupaka u datim
okolnostima, ali ne za potrebe izraZzavanja misljenja o efikasnosti internih kontrola pravnog lica. Revizija takode
ukljuCuje ocjenu adekvatnosti primijenjenih racunovodstvenih politika i prihvatljivosti racunovodstvenih
procjena izvrSenih od strane rukovodstva, kao i ocjenu opste prezentacije finansijskih izvjestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuc¢i da obezbjede osnov za izrazavanje
naseg misljenja.

Misljenje

Po nasem mijsljenju, finansijski izvjestaji istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim pitanjima, prikazuju
finansijsko stanje Fonda na dan 31. decembra 2015. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove
gotovine za godinu koja se zavrsava na taj dan, u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji Republike Srpske.

Banja Luka, 23. mart 2016 . godine.

CONFIDA REVIZIJA BANJA LUKA d.o.o.
Nevena Milinkovié, ovlaséeni revizor
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Akcionarima Zatvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom "VB FOND" a.d.
Banja Luka za 2014. godinu

Izvrslli smo reviziju priloZzenih finansijskih izvjestaja Zatvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom "VB
FOND" a.d. Banja Luka (u daljem tekstu "Fond") za godinu za koja se zavrsava na dan 31. decembra 2014. godine
koji obuhvataju bilans stanja, bilans uspjeha, bilans tokova gotovine, izvjeStaj o promjenama neto imovine,
izvjeStaj o finansijskim pokazateljima fonda, izjeStaj o strukturi ulaganja fonda, izvjeStaj o strukturi ulaganja
fonda po vrstama imovine, izvjeStaj o realizovanim dobicima (gubicima) fonda, izvjeStaj o nerealizovanim
dobicima (gubicima) fonda, izvjeStaj o transakcijama sa povezanim licima, kao i pregled znacajnih
racunovodstvenih politika i napomena uz finansijske izvjestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvjestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i objektivno prikazivanje ovih finansijskih izvjeStaja u skladu sa
Zakonom o racunovodstvu i reviziji Republike Srpske, kao i za takve interne kontrole za koje rukovodstvo utvrdi
da su neophodne i koje omogucavaju sastavljanje finansijskih izvjeStaja koji ne sadrze pogresne informacije od
materijalnog znacaja, nastale usled pronevijere ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o ovim finansijskim izvjeStajima na osnovu obavljene revizije. Reviziju
smo obavili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalaZzu da se pridrzavamo etickih
principa i da reviziju planiramo i obavimo na nacin koji omogucava da se, u razumnoj mjeri, uvjerimo da
finansijski izvjestaji ne sadrze pogresne informacije od materijalnog znacaja.

Revizija podrazumijeva primjenu postupaka u cilju pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i informacijama
objelodanjenim u finansijskim izvjestajima. Izabrani postupci su zasnovani na prosudivanju revizora, ukljucujuci
procjenu rizika materijalno znacajnih greSaka sadrzanih u finansijskim izvjestajima, nastalih usljed pronevjere ili
greske. Prilikom procjene ovih rizika, revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje i
objektivno prikazivanje finansijskih izvjestaja, u cilju kreiranja adekvatnih revizijskih postupaka u datim
okolnostima, ali ne za potrebe izrazavanja misljenja o efikasnosti internih kontrola pravnog lica. Revizija takode
ukljuCuje ocjenu adekvatnosti primjenjenih racunovodstvenih politika i prihvatljivosti racunovodstvenih procjena
izvrSenih od strane rukovodstva, kao i ocjenu opste prezentacije finansijskih izvjestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuc¢i da obezbjede osnov za izrazavanje
naseg misljenja.

Misljenje

Po nasen misljenju, finansijski izvjestaji istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim pitanjima pikazuju
finansijsko stanje Fonda na dan 31 . decembra 2014. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove
gotovine za godinu koja se zavrsava na taj dan, u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji Repubike Srpske.

Banja Luka, 18. februar 2015 godine

CONFIDA REVIZIJA BANJA LUKA d.o.o.
Slavica Prastalo, ovlaséeni revizor

17.2.1. Izjava da su godisnji finansijski izvjestaji revidirani

Potpisnici ovog Prospekta izjavom potvrduju da su godisnji finansijski izvjesStaji Fonda revidirani.
17.2.2. Ostali podaci u Prospektu koji su revidirani od strane ovlascenog revizora

Drugi podaci u ovom Prospektu nisu revidirani.
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17.3. Politika dividende

S obzirom na okolnosti u kojem je osnovan zatvoreni investicioni fond i uslovima iz transformacije
privatizacionog investicionog fonda, situacija na trZistu je takva da je Fond u posljednjem finansijskom periodu
ostvario akumuliran realizovan gubitak u iznosu od 21.697.212 te od osnivanja nije bio u mogucnosti da ispladuje
dividendu akcionarima Fonda.

17.3.1.Informacija o nacinu obracuna i nacinu i ucestalosti isplate dividende

Drustvo za upravljanje na kraju poslovne godine utvrduje finansijski rezultat poslovanja Fonda, u skladu sa
zakonskim i drugim propisima.

Ako Fond po godiSnjem obracunu posluje sa dobitkom, prijedlog odluke o raspodjeli dobiti priprema drustvo za
upravljanje, a usvaja Skupstina.

Dividenda se isplacuje akcionarima u skladu sa odlukom Skupstine, srazmjerno procentualnom uces¢u akcija u
odnosu na osnovni kapital Fonda.

17.4. Sudski, upravni i arbitrazni postupci

U ime i za racun Fonda, od strane Drustva koje je ranije upravljalo Fondom vode se sledeéi parnicni
sudski postupci:

- br. predmeta: 57 0 Ps 088 390 10 Ps (derivativna tuzba protiv Spomenke Vujasinovi¢ - v.d. direktora
,Trznica“ a.d. Banja Luka, u potupku koji se vodi pred Okruznim privrednim sudom u Banjaluci).

- br.predmeta: 71 0 P 127245 11 P (po tuzbi Mirjane Kuc€uk akcionara DZU Vb inter invest, koje je ranije
upravljalo VB fondom), a protiv VB fonda, radi isplate naknade, vrijednost spora 224.322,00 KM. U
postupku koji se vodi pred Osnovnim sudom u Banjaluci donesena je Presuda br. 710 P 127245 11 P od
30.09.2013. godine, kojom je odbacen tuzbeni zahtjev tuZiteljice. Tuziteljice je uloZila Zalbu, koja je
odbijena Rjesenjem Okruznog suda br. 71 0 P 127245 11 P od 16.04.2015.godine. UloZena je apelacija
od strane Tuziteljice, na koju je odgovoreno.

- br. predmeta: 57 0 Ps 099990 12 Ps (Tuzba protiv Petra Dusanic¢a iz Prnjavora i drugih, radi obaveznog
zakljucenja ugovora o prodaji akcija, vrijednost spora 102.547,84 KM, u postupku koji se vodi pred

OkruZnim privrednim sudom u Banjaluci) — Presudeno u korist ZIF VB FOND RjeSenjem Suda od
02.02.2015.godine. TuZeni su uloZili Zalbu 19.03.2015.god.

17.5. Znacajna promjena finansijskog ili trziSnog polozaja emitenta
U periodu od objave revidiranih finansijskih informacija i godiSnjih finansijskih izvje$taja nije bilo znacajnijih
promjena u pogledu finansijskog niti trZiSnog poloZaja Fonda.
18. DODATNE INFORMACUE

18.1. Osnovni kapital Fonda
Primarna (osnivacka) emisija akcija iznosila je 42.862.161,73 KM (Sto predstavlja osnovni kapital Fonda),

a emisona premija iznosi 131.641,73 KM. Nominalna vrijednost jedne akcije Fonda iznosi 28 KM, a emitovano je
1.526.090 akcija.
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Akcije Fonda su nematerijalizirane i vode se u obliku elektronskog zapisa na racunu hartija od
vrijednosti emitenta i na vlasni¢kim racunima u Centralnom registru hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka (u
daljem tekstu: Registar).

Status akcionara Fonda ima lice na cije ime glasi racun hartija od vrijednosti kod Registra na kojem je
upisana akcija Fonda.

18.1.2. Broj i nominalna vrijednost sopstvenih akcija emitenta i ucesce u osnovnom kapitalu

Fond ne posjeduje sopstvene akcije.
U prethodnom periodu nije bilo promjena vrijednosti osnovnog kapitala Fonda.

18.2. Statut Fonda
18.2.1. Opis djelatnosti Fonda

Clanom 10. Statuta odredeno je da je djelatnost Fonda ulaganje u dugoro¢ne i kratkoroéne prenosive
hartije od vrijednosti i u novcane depozite, upravljanje akcionarskim drustvima cije akcije Fond drZi u svom
portfelju, uz uvazavanje investicionih ciljeva i politike utvrdenih Prospektom i Statutom Fonda.

U skladu sa Zakonom o klasifikaciji djelatnosti i registru poslovnih subjekata po djelatnosti u Republici Srpskoj
(Sluzbeni glasnik RS br. 74/10) i Uredbi o klasifikaciji djelatnosti Republike Srpske (Sluzbeni glasnik RS br.
119/10), djelatnost Fonda klasifikovana je kao razred broj 64.30 - Trustovi, fondovi i sli¢ni finansijski subjekti.

18.2.2. Kratki prikaz odredaba o organima drustva

U skladu sa ¢lanom 31. Statuta Fonda organi Fonda su:
e  Skupstinai
e Nadzorni odbor
U skladu sa ¢lanom 32. Statuta Fonda, Skupstinu ¢ine akcionari Fonda.

18.2.3. Opis prava, posebnih pogodnosti i ogranic¢enja koji vaZe za emitovane akcije

U skladu sa ¢lanom 12. Statuta:
Akcije Fonda su obicne ili redovne, glase na ime i prenosive su bez ogranicenja.
Akcije Fonda su emitovane u nematerijalizovanom obliku, a evidenciju vlasnika akcija Fonda vodi
Centralni registar hartija od vrijednsti a.d. Banja Luka.
Akcije Fonda su uvrstene na Banjaluckoj berzi hartija od vrijednosti u segmentu investicionih fondova.
UpravaDrustvaiNadzorniodborFondamogudonijetiOdlukudaseakcijeFondauvrstenanekudruguberzuudrz
avi ¢lanici Evropske UnijeiliCEFTAakobitobilouinteresuakcionaraFonda.
Clan 13. Statuta defini$e prava iz akcija Fonda:
e  pravo na glasanje na Skupstini Fonda,
e pravo na obavjestenost (polugodisnji i godisnji izvjestaji),
e pravo na dividendu ili udio u dobiti,
e pravo na isplatu dijela ostatka likvidacione, odnosno ste¢ajne mase Fonda.

18.2.4. Opis nacina na koji se sazivaju godisnje redovne i vanredne skupstine akcionara.

U skladu sa ¢lanom 35. Statuta, Skupstinu Fonda saziva Upravni odbor Drustva za upravljanje najmanje jednom
godisnje (redovna), a po potrebi, kada to zahtijevaju interesi Fonda, i viSe puta.

Statut definiSe da Skupstina se mora sazvati ako to u pismenom obliku zatraze akcionari koji zajedno imaju ili
predstavljaju najmanje 10 % osnovnog kapitala Fonda uz navodenje razloga za sazivanje Skupstine i pitanja o
kojima bi Skupstina trebala da odlucuje. Na sva pitanja vezana za saziv Skupstine od strane akcionara sa
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najmanje 10 % akcija sa pravom glasa primjenju se odrebe Zakona o privrednim drustvima Republike Srpske.

U skladu sa ¢lanom 36. Statuta Fonda, na sazivanje, odludivanje i odrzavanje Skupstine akcionara Fonda
primjenjuju se odredbe Zakona o privrednim drustvima i Zakona o investicionim fondovima. Glavna skupstina
moze valjano odluciti ako su na njoj zastupljeni glasovi koji predstavljaju najmanje 30% osnovnog kapitala Fonda.
Ako je sjednica glavne skupstine Fonda odgodena zbog nedostatka kvoruma, moze biti ponovo sazvana sa istim
dnevnim redom najranije sedam, a najkasnije 15 dana od dana njenog odgadanja (ponovljena sjednica
skupstine). Ponovljena glavna skupstina moze valjano odlucivati glasovima prisutnih i predstavljenih akcionara,
bez obzira na broj prisutnih i predstavljenih akcionara i broj glasova koji imaju.

18.2.5. Odredbe skoje daju mogucnost da se odloZi ili sprijeci sticanje kontrolnog paketa akcija

Ne postoji odredba Statuta Fonda koja daje mogucnost da se odlozZi ili sprijeci sticanje kontrolnog paketa akcija
emitenta.

18.2.6. Odredbe koje nalazu objelodanjivanje ucesca u osnovnom kapitalu

Ne postoje odredbe Statuta ili drugog akta Fonda koje nalazu objelodanjivanje uceséa u osnovnom kapitalu
emitenta ili u glasackim pravima.

18.2.7. Navodenje posebnih odredaba Statuta koje se odnose na promjenu osnovnog kapitala

U skladu sa ¢lanom 14. Statuta Fonda, odluku o poveéanju osnovnog kapitala donosi Skupstina Fonda, na nacin
propisan odredbama Zakona o privrednim drustvima i propisima Komisije.

Clan 15. Statuta definide da odluku o smanjenju osnovnog kapitala Fonda donosi Skupstina Fonda. Osnovni
kapital smanjuje se na nacin propisan Zakonom o privrednim drustvima i drugim propisima.

19. ZNACAINI UGOVORI

Ugovor o upravljanju zaklju¢en izmedu Drustva i Fonda kojim se reguliSu odnosi Drustva i Fonda vezano za
prenosenje upravljanja Fondom na Drustvo.

Ugovor sa Depozitarom Fonda kojim se reguliSe obavljanje poslova Depozitara u vezi sa cuvanjem imovine Fonda
i drugih poslova u skladu sa zakonom.

20. INFORMACIUJE CIJI SU 1ZVOR TRECA LICA | IZJAVE STRUCNJAKA
Osim izvjesStaja nezavisnog revizora, u Prospekt nije uklju¢eno misljenje ili izvjestaj koje je uradilo trece lice.
21. DOKUMENTI DOSTUPNI NA UVID

Za sve vrijeme vaZzenja Dokumenta o registraciji, u sjediStu Fonda ¢e biti dostupni sljedeéi dokumenti:

a) Statut i osnivacki akt emitenta,

b) Svi izvjestaji, pisma i drugi dokumenti, finansijske informacije o proslom poslovanju, procjene i misljenja
struénjaka, koji su pripremljeni na zahtjev emitenta, Ciji je bilo koji dio ukljuéen u Dokument o
registraciji ili na koji se Dokument o registraciji poziva,

v) Finansijske informacije o proslom poslovanju ili, u slucaju grupe, finansijske informacije o proslom
poslovanju za emitenta i njegova zavisna preduzeca pojedinacno, za dvije finansijske godine, koje
prethode objavi Dokumenta o registraciji.

Godisnji, polugodisnji i tromjesecni finansijski izvjestaji, primjerak Prospekta i Statuta Fonda kao i drugi akti i
informacije o poslovanju Fonda mogu se dobiti u sjediStu Fonda u Banjoj Luci, svakim radnim danom u periodu
od 9 do 15 casova, uz prethodnu najavu i zakazivanje. Dodatne informacije o aktivnostima Drustva i Fonda,
Prospekt Fonda te polugodisnji i godisnji izvjestaji Fonda bi¢e dostupni akcionarima i javnosti na web stranici
Drustva za upravljanje www.management-solutions.biz.

Drustvo za upravljanje, u skladu sa zakonom i Pravilnikom Komisije, dostavlja godisnje i periodicne izvjestaje o
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poslovanju Drustva za upravljanje i Fonda Komisiji i objavljuje na svojoj internet stranici. Svi podaci i obavjestenja
u vezi s osnovnim kapitalom, akcijama, Statutom i SkupsStinom akcionara Fonda objavljuju se u javhom glasilu
dostupnom na cijeloj teritoriji Republike Srpske, odnosno na sajtu Banjalucke berze a.d. Banja Luka
www.blberza.com.

22. INFORMACIJE O UDJELIMA
Fond ne posjeduje udjele drustava sa ogranicenom odgovornoscu.
23. CILJEVI | POLITIKA ULAGANjA

23.1. Detaljan opis ciljeva i politike ulaganja

Investicioni cilj Fonda je ostvarenjestabilnihprinosanaduzirokkrozulaganjaimovine Fonda u akcije, obveznice,
instrumente trziStanovca, te novéanedepozite, postujucinacelosigurnosti i profitabilnosti

U skladu sa investicionim ciljem upravljenje Fondom podrazumijeva umjereno - konzervativnu investicionu
politiku.

Cilj Fonda ostvaruje se provodenjem investicione politike na nacin :

- povecanjem kapitalne dobiti redovnim trgovanjem likvidnim hartijama od vrijednosti, kako na
domicilnom tako i na medunarodnim trZistima

- smanjenje kapitalnog gubitka pravovremenom prodajom akcija emitenata iz dosadasnjeg portfolia koja
ostvaruju gubitke i nemaju trziSnu perspektivu

- povecanje zarade od dividendi, ulaganjem u profitabilne hartije koje isplacuju dividendu

- prodaja nisko-prinosnih HOV, HOV emitenata u kojima Fond ima nizak udio vlasnistva i drugih HOV kod
kojih postoje indicije da bi mogle biti suspendovane i koje ne doprinose vrijednosti Fonda

- kupovina HOV emitenata koji imaju visoke prinose, kupovina fundamentalno podcijenjenih hartija od
vrijednosti

- kupovina obveznica, u cilju stabilnosti prinosa i vrijednosti NVI Fonda

- kupovina visoko podcijenjenih i kvalitetnih HOV na domaédem i inostranom trziStu, uz postivanje
zakonskih ogranicenja

- Postizanje i odrzavanje potrebne likvidnosti Fonda;

- Restruktuiranje portfolia do momenta obezbjedenja njegove optimalne diverzifikacije i u skladu sa
zakonskom regulativom:

a) U slucaju iskakanja pojedinih HOV iz portfelja Fonda, u smislu probijanja ogranicenja ulaganja
definsanih zakonima iste svesti u zakonske okvire u skladu sa moguénostima koje bi imale najmanje
moguce negativne reperkusije po imovinu fonda

- Obezbjediti stabilnost fonda u smislu pojacane likvidnosti fonda
- Fokusiranje investicija na rastucée sektore
- lzlazak na regionalna trZista kapitala

Ciliana struktura koja se Zeli postici prilikom preoblikovanja Fonda

Finansijski instrumenti 30.06.2016. Target Max
1 Vlasnicke HOV 85,72 50% 65%
2 DuZnicke HOV 0 5% 30%
3 Ostale HOV 0 5% 10%
4 Novac i Novcani depoziti 13,11 39% 40%
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Finansijski instrumenti 30.06.2016. Target Max

PotraZivanja 1,16 1% 2%
Ukupno 100,00 100,00

Uprava redovno razmatra ciljeve ulaganja, sprovodenja investicione strategije Fonda u skladu sa Zakonom i
podzakonskim aktima i daje prijedloge i odluke za ulaganje imovine Fonda.

Nadzorni odbor Fonda razmatra izvjestaje Jednice za kontrolu o prekoracenju ulaganja, o visini troSkova koji se
napladuju na teret imovine Fonda, o prihodima, rashodima i transakcijama sa povezanim licima i provjerava
adekvatnost strukture imovine Fonda, a po potrebi donosi zaklju¢ke koji nalaZe uskladivanje strukture imovine sa
investicionim ciljevima Fonda.

Investiciona politika
Investiciona politika Fonda ¢e se provoditi prema dozvoljenim ulaganjima Fonda u odnosu na neto vriijednost
imovine Fonda prema sledeéim ogranicenjima:

1. Vlasnicke hartije od vrijednosti

YV VYV

>

Akcije emitenata iz Republike Srpske i Federacije Bosne i Hercegovine maksimalno do 45%,

Akcije emitenata iz Srbije, Crne Gore i Makedonije maksimalno do 20%,

Akcije emitenata iz drZava €lanica EU, CEFTA-e i OECD-a maksimalno do 20%,

Akcije investicionih fondove i udjele investicionih fondova koji pretezno ulazu u akcije emitenata iz
Bosne i Hercegovine, Srbije, Crne Gore, Makedonije, Albanije, Ukrajine, drzava ¢lanica Europske Unije,
CEFTA-e i OECD-a, Kine, Indije, SAD-a i Ruske Federacije uz uslov da ne naplacuju naknadu za upravljanje
vecu od 3,5% maksimalno do 10%,

Exchange Traded Funds (ETFs —fondovi kojima se trguje na berzi, a Cija promjena cijene prati odredeni
akcijski indeks ) maksimalno do 5%.

2. Duznicke harije od vrijednosti

>

obveznice ciji je emitent ili za koje garantuje Republika Srpska, odnosno Federacija Bosne i Hercegovine
ili jedinica lokalne samouprave RS i FBiH te obveznice privrednih drustava iz Republike Srpske i
Federacije BiH maksimalno do 30%,

obveznice Ciji je emitent ili za koje garantuje drzava ¢lanica EU ili jedinica lokalne samouprave drzave
¢lanice EU, drzava ¢lanica CEFTA-e i OECD-a te obveznice privrednih drustava iz tih drzava maksimalno
do 15%,

duZnicke hartije od vrijednosti koje emituju strane drzave ili strana pravna lica sa minimalnim kreditnim
rejtingom "A", a koji utvrduju agencije za procjenu boniteta Standard and Poor’s, Fitch IBCA, Thompson
Bank Watch ili Moody’s maksimalno do 20 %

obveznice Ciji je emitent ili za koje garantuje Srbija, Crna Gora i Makedonija te obveznice privrednih
drustava iz tih drzava maksimalno do 10%,

instrumente trziSta novca Ciji je emitent ili za koje garantuje Republika Srpska i Federacija Bosne i
Hercegovine ili jedinica lokalne samouprave RS i FBiH, te instrumente trziSta novca privrednih drustava
iz RS i FBiH maksimalno do 10%,

instrumente trziSta novca Ciji je emitent ili za koje garantuje drZava Clanica EU ili jedinica lokalne
samouprave drzave Clanice EU, drZava clanica CEFTA-e i OECD-a te instrumente trzZista novca privrednih
drustava iz tih drzava maksimalno do 5%,

instrumente trzisSta novca Ciji je emitent ili za koje garantuje Srbija, Crna Gora i Makedonija te
instrumente trzista novca privredna drustava iz tih drzava maksimalno do 5%,

investicione fondove koji ulazu pretezno u duznicke hartije od vrijednosti emitenata iz Bosne i
Hercegovine, Srbije, Crne Gore, Makedonije, Albanije, Ukrajine, te drZava clanica Europske Unije,
CEFTA-e i OECD-a, Kine, Indije, SAD-a uz uslov da ne naplac¢uju naknadu za upravljanje ve¢u od 3,5%
maksimalno do 10% imovine.
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3. Depoziti
> depozite kod kreditnih institucija koje imaju registrovano sjediste u Bosni i Hercegovini maksimalno do

40%.
Ulaganja u terminske i opcijske ugovore i druge financijske derivate, te repo ugovore mogu se koristiti u

svrhu zastite od rizika, smanjenja troSkova, te stvaranja dodatnog kapitala Fonda, a sve u cilju postizanja
investicionih ciljeva Fonda.

KoriStenjem finansijskih derivata i tehnika efikasnog upravljanja portfeljem neée se mijenjati

investiciona politika, niti povecati izloZenost rizicima iznad onih definisanih Prospektom Fonda, te Zakonom.

Sa aspekta rizicnosti ulaganja sredstava Fonda:

Fond moZze ulagati u rizi¢nije finansijske instrumente maksimalno do 10 % kao $to su duznicke hartije od
vrijednosti akcionarskih drustava koje ispunjavaju jedan od sledecih uslove:

a) duznicke hartije od vrijednosti koje imaju rok dospjeca do 6 godina i grejs periodom koji nije duzi od
1 (jedne) godine,

b) duZnicke hartije od vrijednosti Ciji je prinos jednak ili ve¢i od prosjecnog prinosa

ostvarenog na trezorske zapise Republike Srpske za prethodnu godinu dana,

c) akcionarsko drustvo ima dobru korporativnu kulturu,sto podrazumijeva poslovanje u skladu sa Standardima
korporativnog upravljanja i osnovnim nacelima Standarda kao $to je transparentnost poslovanja, jasno
razradene procedure za rad organa koji donose vazne odluke, izbjegavanje sukoba interesa i druga nacela,

d) u organu upravljanja ili nadzora akcionarskog drustva imenovan je predstavnik koga je
predlozZio ili podrzao Fond.

Fond moze biti vlasnik maksimalno 15 % neto vrijednosti sredstava Fonda hartija od vrijednosti koje
emituje emitent koji se smatra malim ili srednjim preduzec¢em sa stanovista pozitivnih zakonskih propisa
ako ispunjava kumulativno sledece uslove:

a) postoji efikasan mehanizam kontrole poslovanja emitenta,

b) emitent u finansijskim izvjestajima izkazuje pozitivan finansijski rezultat najmanje dvije poslovne
godine;

c) misljenje revizora finansijskih izvjestaja najmanje poslednje tri poslovne godine su pozitivna.

Fond moZe ulagati u akcije akcionarskih drustava kod kojih su kumulativno ispunjeni sljededi kriteriji:
a) akcije akcionarskog drustva su uvrstene na berzansko trziste,

b) akcionarsko drustvo koje je u poslednje tri godine ostvarilo prosjecan prinos na kapital

jednak ili veéi od prosjecnog prinosa ostvarenog na trezorske zapise Republike Srpske u
prethodnih godinu dana.

c) misljenje revizora finansijskih izvjestaja najmanje poslednje dvije poslovne godine su pozitivna.

Fond moZe ulagati maksimalno do 10 % neto vrijednosti sredstava Fonda u akcije emitenata kod kojih je
izvjestno ostvarivanje kapitalnih dobitaka na razlici u cijeni u slu¢ajevima:

a) kada je izvjesno da cijena akcija u postupku preuzimanja ili potiskivanja je visa od trzisSne,

b) ili u slucajevima kada je izvijestn rast cijena akcija uslijed trzisnih kretanja i obezbijedena visok nivo
likvidnosti.

23.2. Ogranicenja u zaduzivanju

U skladu sa Zakonom, Zatvoreni investicioni fond se ne moZe zaduZivati.

23.3. Regulatorni status zatvorenog investicionog fonda

Regulator koji nadzire osnivanje i rad Fonda je Komisija za hartije od vrijednosti Republike Srpske.
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23.4. Profil investitora koji predstavlja ciljnu grupu Fonda

Investitori u Fondu mogu biti sve pravne i fizicke osobe kojima je to dopusteno odredbama Zakona i drugim
propisima. S obzirom na cilj Fonda i strategiju ulaganja, Fond je prvenstveno namijenjen svim fizickim i pravnim
osobama sa dugoro¢nim horizontom ulaganja i ve¢om tolerancijom prema riziku, koji Zele iskoristiti moguc¢nost
ostvarivanja visih prinosa koje pruZaju akcije uz stabilnost koju nude ulaganja u obveznice, iskusnijim
investitorima koji Zele postiéi specificne investicione ciljeve te investitorima koji Zele diverzifikovati strukturu
svoje imovine. Iznos koji je razumno investirati u Fond prvenstveno zavisi o licnim preferencijama i materijalnim
moguénostima svakog investitora. Prije ulaganja potencijalnim se investitorima preporucuje da sagledaju
cjelokupnu liénu imovinu, trenutne i buduée potrebe za novéanim sredstvima, te sklonost preuzimanja rizika
povezanih s odredenom vrstom ulaganja. Pri tome je prikladno svoju imovinu primjereno diverzifikovati kako ne
bi bila izloZena riziku ulaganja u samo jednu vrstu imovine, hartije od vrijednosti, odnosno investicionog fonda.

24. OGRANICENjA ULAGANjA
24.1.0granicenja ulaganja koja se primjenjuju na Fond

(1) Ulaganje imovine fonda u preoblikovanju podlijeze sledeéim ogranicenjima:

a) najvise 10% neto vrijednosti imovine moZe biti uloZzeno u prenosive hartije od vrijednosti i instrumente
trzista novca osim u:

- u hartije od vrijednosti kojim se trguje na sluzbenom berzanskom trzistu Republike Srpske, uredenom

javnom trZistu drzave Clanice EU koje redovno posluje ili na sluzbenom berzanskom trziStu hartija od

vrijednosti ili na drugom uredenom javnom trZistu drZzava koje nisu ¢lanice EU koje redovno posluje,

- novoemitovane hartije od vrijednosti koje ¢e u roku od jedne godine od emisije biti uvrstene na

sluzbeno berzansko trziste ili drugo uredeno javno trziste koje redovno posluje.

b) najviSe 10% neto vrijednosti imovine fonda moZe biti uloZzeno u prenosive hartije od vrijednosti ili
instrumente trZiSta novca jednog emitenta, pod uslovom da, ako je vrijednost prenosivih hartija od
vrijednosti ili instrumenata trZista novca jednog emitenta koji ¢ine imovinu fonda veca od 5% neto
vrijednosti imovine fonda, zbir vrijednosti tih ulaganja za sve takve emitente ne moze preci 40% neto
vrijednosti imovine fonda, ali uz izuzetke da:

1) su prenosive hartije od vrijednosti ili instrumente trZista novca Ciji je emitent ili za koje garantuje
Republika Srpska, Bosna i Hercegovina ili jedinica lokalne samouprave Republike Srpske, drzava
Clanica ili jedinica lokalne uprave drZave clanice, drzava koja nije Clanica Evropske Unije il
medunarodna javna organizacija Cije su clanice jedna ili viSe drZava clanica, moZe se ulagati bez
ogranicenja pod uslovom da:

- u prospektu, statutu i promotivnim materijalima fonda budu jasno navedene drzave, jedinice
lokalne uprave ili medunarodne organizacije u Cije se hartije od vrijednosti i instrumente trzista
novca moze ulagati viSe od 35% neto vrijednosti imovine fonda,

- se imovina fonda sastoji od najmanje Sest razlicitih hartija od vrijednosti ili instrumenata trzista
novca, i

- da vrijednost ni jedne pojedinacne hartije od vrijednosti ili instrumenta trZista novca iz tacke b)
podtacke 1) ovog stava ne prelazi 30% neto vrijednosti imovine fonda.

2) najvise 25% neto vrijednosti imovine fonda moZe biti uloZzeno u obveznice koje odobri Komisija, a
koje emituju banke registrovane u Republici Srpskoj ili drzavi clanici koje su na osnovu nekog
zakona ili propisa predmet posebnog javnog nadzora sa svrhom zastite investitora u te obveznice.
Sredstva prikupljena emisijom takvih obveznica moraju biti uloZzena u skladu sa zakonom u imovinu
koja ¢e do dospijec¢a obveznica omoguditi ispunjenje obaveza koje proizlaze iz obveznica, i koja bi u
slucaju nesolventnosti emitenta prioritetno posluZila za povrat glavnice i kamata iz tih obaveznica.
Ako je vise od 5% neto vrijednosti imovine fonda uloZeno u takve obveznice jednog emitenta,
ukupna vrijednost tih ulaganja koja ¢ine viSe od 5% neto vrijednosti imovine fonda ne moze preci
80% neto vrijednosti imovine fonda,
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v)

g)

d)

d)

e)

z)

i)

k)

3) Najvise 20% neto vrijednosti imovine fonda moZze biti uloZzeno u hartije od vrijednosti ili instrumente
trzisSta novca Ciji su emitenti lica koja, u skladu sa odredbama Zakona o preduzeéima, Cine povezana
drustva,

4) ako fond nastoji replicirati neki akcijski indeks ili indeks duznickih hartija od vrijednosti, Komisija
moze dozvoliti da se u akcije ili duznicke hartije od vrijednosti jednog emitenta moZze uloziti do 20%
neto vrijednosti imovine fonda, a u izuzetnim okolnostima, da se u akcije ili duznicke hartije od
vrijednosti jednog emitenta moZe ulozZiti do 35% neto vrijednosti imovine fonda ako je to
neophodno za repliciranje tog indeksa. Ulaganje do 35% neto vrijednosti imovine fonda u akcije ili
duZnicke hartije od vrijednosti jednog emitenta dozvoljeno je samo za jednog emitenta, takav fond
mora u prospektu i statutu fonda jasno naznaciti da mu je investicioni cilj repliciranje indeksa,

prenosive hartije od vrijednosti i instrumenti trziSta novca iz tacke b), podtacke 1) i 2) ovog stava ne
uklju€uju se u obracun ogranic¢enja od 40% iz tacke b) ovog stava,
ogranicenja iz tacke b) ovog stava ne odnose se na:
1) depozite,
2) finansijske derivate kojim se trguje na drugim organizovanim trzistima (OTC),
najvise 20% neto vrijednosti imovine fonda moze se poloZiti kao depozit u istu banku sa sjediStem u
Bosni i Hercegovini,
izloZzenost prema jednom licu na osnovu finansijskih derivata ugovorenih s tim licem na drugom
organizovanom trzistu (OTC) ne moZze biti veéa od:
1) 10% neto vrijednosti imovine, ako se radi o banci sa sjediStem u Bosni i Hercegovini,
2) 5% neto vrijednosti imovine, ako se radi o nekom drugom pravnom licu,
ukupna vrijednost ulaganja u prenosive hartije od vrijednosti ili instrumente trziSta novca Ciji je emitent
isto lice, i vrijednosti depozita poloZenih kod tog lica i izloZzenosti na osnovu finansijskih derivata kojim
se trguje na drugom organizovanom trZistu (OTC) ugovorenih sa tim licem, ne mozZe preci 20% neto
vrijednosti imovine fonda,
najvise 20% neto vrijednosti imovine fonda mozZe biti uloZzeno u udjele ili akcije jednog investicionog
fonda registrovanog u RS ili drugoj drzavi, koji su ovlasteni od strane Komisije li drugih nadleznih
organa, pod uslovom da je nivo zastite i informisanja akcionara najmanje jednak zahtjevima propisanim
Zakonom o investicionim fondovima RS, uz uslov da najviSse 30% neto vrijednosti imovine fonda moze
biti ulozeno u fondove, osim fondova osnovanih na osnovu odobrenja nadleznog organa drzave ¢lanice
EU koji posluju u skladu sa odredbama koje ureduju poslovanje otvorenih investicionih fondova sa
javnom ponudom propisanih Zakonom o investicionim fondovima,
ulaganja u udjele ili akcije investicionih fondova ne ukljucuju se u ogranicenja iz tacaka a) do d) ovog
stava,
ako se imovina fonda ulaze u udjele ili akcije investicionih fondova kojima direktno ili indirektno
upravlja isto drustvo za upravljanje, ili kojima upravlja drugo drustvo sa kojim je to drustvo povezano
zajednickom upravom ili vladaju¢im uticajem, ili direktnim ili indirektnim medusobnim vlasni¢kim
udjelom, na takva se ulaganja fondu ne moze naplatiti ulazna ili izlazna naknada,
ako se imovina fonda moze ulagati u udjele ili akcije drugih investicionih fondova, u prospektu fonda, uz
maksimalnu naknadu za upravljanje koja se moZe naplatiti na imovinu tog fonda, mora biti jasno
naznacena i maksimalna naknada za upravljanje koja se moZe naplatiti na imovinu fondova u koje
namjerava ulagati, a u godisSnjim izvjestajima fonda mora jasno biti navedena maksimalna ukupna
naknada za upravljanje koja je bila naplaéena tome fondu i drugom fondu u koji je taj fond uloZio,
izrazena u procentu imovine fonda koji je ulozio u udjele ili akcije drugog investicionog fonda,

fond ne moze biti vlasnik:

1) viSe od 10% akcija sa pravom glasa jednog emitenta,

2) vise od 10% akcija bez prava glasa jednog emitenta,

3) 10% duznickih hartija od vrijednosti emitovanih od strane jednog emitenta,

4) 25% udjela pojedinog investicionog fonda,

5) 10% instrumenata trZista novca jednog emitenta uz izuzetak da se ograni¢enja iz ovog stava ne
primjenjuju na duznicke hartije od vrijednosti i instrumente trZiSta novca Ciji su emitent Republika
Srpska, Bosna i Hercegovina, jedinica lokalne samouprave Republike Srpske, drzava ¢lanica, jedinica
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lokalne uprave drzave clanice, drzave koja nije ¢lanice Evropske Unije, medunarodna javna
organizacija Cije su ¢lanice jedna ili viSe drzava €lanica,
6) ogranicenja iz tacke k) podtacaka 3), 4) i 5) ovog stava mogu se zanemariti u trenutku ulaganja, ako
tada nije moguce obracunati ukupan broj ili vrijednost instrumenata u opticaju,
I) ukupna izloZenost fonda prema finansijskim derivatima ni u kom slu¢aju ne moze biti ve¢a od neto
vrijednosti imovine fonda,
lj) fond ne mozZe ulagati u plemenite metale ni u hartije od vrijednosti ili druge instrumente emitovane na
osnovu plemenitih metala.

(2) Ogranicenja ulaganja u povezana lica iz stava 1. tacka b) podtacka 3) ovog ¢lana ne odnose se na ulaganja u
hartije od vrijednosti emitenata koji se smatraju emitentima od strateSkog znacaja u skladu sa propisima o
privatizaciji drzavnog kapitala u preduzeéima.

(3) lzuzetno od stava 1. tacka k) podtacka 1) do 3) ovog ¢lana, fond moZe bez ogranicenja biti vlasnik hartija od
vrijednosti koje emituje jedan emitent koji se smatra malim preduzeéem u smislu propisa o razvoju malih i
srednjih preduzeca, pri cemu zbir svih ulaganja u hartije od vrijednosti ovih emitenata ne moze biti veci od 15%
neto vrijednosti imovine fonda.

(4) Ogranicenja ulaganja iz ovog ¢lana mogu se prekoraciti ako se radi o prenosivim hartijama od vrijednosti ili
instrumentima trziSta novca koje fond sti¢e prilikom povecanja osnovnog kapitala iz sredstava drustva za
upravljanje ili na osnovu ostvarenja prava prvenstva upisa ili prava upisa koja proizlaze iz hartija od vrijednosti ili
instrumenata trzista novca, te prilikom prodaje imovine fonda radi istovremene isplate veceg broja udjela u
fondu.

(5) U slucaju prekoracenja ogranicenja ulaganja iz ovog C¢lana, koja su posljedica kretanja cijena na trzistu,
drustvo za upravljanje, u nastojanju da sacuva interese vlasnika udjela, duzno je da uskladi ulaganja fonda u sto
moguce kra¢em vremenskom roku, nastojeci pri tome eventualni gubitak svesti na najmanju mogucu mjeru.

24.1.1. Nacin obavjestavanja o aktivnostima u slucaju krsenja ogranic¢enja ulaganja

Investitori ¢e biti obavijesteni o aktivnostima koje ¢e drustvo za upravljanje fondom preduzeti u slucaju krsenja
ovih ogranicenja tako Sto ¢e biti objavljen izvjestaj na web stranici Drustva, u sklopu izvjestaja o znacajnim
dogadajima.
Drustvo za upravljanje Fondom nece preko 20% ukupne imovine Fonda:
a) Neposredno ili posredno ulagati ili pozajmljivati jednom izdavaocufinansijskog instrumenta,
uklju€ujuci tu i njemu podredena drustva ilipovezana drustva, ili
b) Ulagati u jednog ili vise subjekata zajedni¢kog ulaganja, koji mogu uloZitiviSe od 20% svoje ukupne
imovine u druge subjekte zajednickog ulaganja(zatvorenog ili otvorenog tipa), ili
c) lzloziti prema kreditnoj sposobnost ili solventnosti bilo kog drugog licaukljucujuéi i sa njim povezana
drustva.

25. PODACI O DRUSTVU ZA UPRAVLIANJE

25.1. Osnovni podaci o Drustvu za upravljanje

Naziv:

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima ,, MANAGEMENT SOLUTIONS” d.o.0. Banja
Luka

Skraceni naziv:

DU IF ,MANAGEMENT SOLUTIONS* d.o.0. Banja Luka

Adresa sjedista:

Vidovdanska 33, 78000 Banja Luka, Republika Srpska, Bosna i Hercegovina

Telefon: 00387 51 491 551, 491 552, 491 553, 491 555
Fax: 00387 51 491 550

E-mail: office@management-solutions.biz

Web site: www.management-solutions.biz

Naziv registarskog suda:

Okruzni privredni sud u Banja Luci

Broj i datum upisa:

071-0-Reg-07-000693 od 02.04.2007. godine
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Broj registarskog uloska:

1-16994-00 Banja Luka

Iznos upisanog i upl. osnovnog
kapitala:

400.000,00 KM

Maticni broj:

11041582

Djelatnost:

66.30 - Djelatnost upravljanja fondovima

Predmet poslovanja

Predmet poslovanja Drustva je osnivanje investicionih fondova i upravljanje investicionim
fondovima, odnosno ulaganje novcanih sredstava u vlastito ime i za racun vlasnika udjela
otvorenih investicionih fondova i u ime i za racun akcionara zatvorenih investicionih
fondova, te obavljanje drugih poslova odredenih Zakonom o investicionim fondovima.
Drustvo je osnovano dana 06.08.2008. godine i registrovano kod Osnovnog suda u Banjoj
Luci pod brojem 1-16994-00. Rad Drustva odobren je Rjesenjem Komisije, broj 01-UP-051-
2892/08 od dana 10.07.2008. godine.

RjeSenjem br. 01-UP-52-315-20/16 od dana 01.06.2016. godine Komisija je utvrdila da je
Drustvo za upravljanje investicionim fondovima ,MANAGEMENT SOLUTIONS” d.o.o. Banja
Luka uskladilo svoje poslovanje sa Zakonom o investicionim fondovima

Regulatorno tijelo ovlas¢eno za
nadzor nad radom drustva za
upravljanje

Komisija za hartije od vrijednosti Republike Srpske.

Revizorska kuca:

»CONFIDA-REVIZIJA BANjA LUKA” d.o.0. Banja Luka

Podaci o dozvoli KHOV RS:

Rjesenjem br. 01-UP-52-315-20/16 od dana 01.06.2016. godine Komisija za hartije od

vrijednosti utvrdila da Drustvo za upravljanje investicionim fondovima ,, MANAGEMENT
SOLUTIONS” d.o.o. Banja Luka je uskladilo svoje poslovanje sa Zakonom o izmjenama i
dopunama Zakona o investicionim fondovima

Ime I. prezime  zakonskog Dragana Topi¢, izvrsni direktor Drustva
zastupnika:

Podaci o saglasnosti KHOV 01-UP-51-317-3/16 od dana 02.06.2016. godine
Ime I. prezime  zakonskog Ognjen Mihajlovi¢, izvrsni direktor Drustva
zastupnika:

Podaci o saglasnosti KHOV 01-UP-51-317-3/16 od dana 02.06.2016. godine

25.2. Drugi fondovi sa javnom ponudom kojima Drustvo upravlja

Osim Fondom na koji se odnosi ovaj Prospekt, DU IF ,MANAGEMENT SOLUTIONS” d.o.0. Banja Luka upravlja
sljedeé¢im fondovima sa javhom ponudom:
e  Zatvoreni mjeSoviti investicioni fond sa javhom ponudom u preoblikovanju “BALKAN INVESTMENT
FOND“ a.d. Banja Luka,
e  Zatvoreni akcijski investicioni fond sa javnhom ponudom u preoblikovanju ,,BORS INVEST FOND“ a.d.
Banja Luka,
e  Zatvoreni akcijski investicioni fond sa javhom ponudom u preoblikovanju ,,VIB FOND“ a.d. Banja Luka,
e  Zatvoreni akcijski investicioni fond sa javhom ponudom u preoblikovanju ,BLB PROFIT” a.d. Banja Luka.
e  Zatvoreni akcijski investicioni fond sa javhom ponudom u preoblikovanju ,,AKTIVA INVEST FOND“ a.d.
Banja Luka.

25.3. Clanovi Upravnog odbora Drustva

Upravni odbor Drusva ima tri ¢lana, koji su dobili potrebne saglasnosti regulatornog organa. Upravni odbor
Drustva Cine:

VLADIMIR SAJATOVIC, diplomirani ekonomista iz Zemuna, Republika Srbija, roden je 1976. godine u Puli, do
1991. godine Zivio u Splitu, zatim dolazi u Novi Sad gdje zavrsava srednju Ekonomsku Skolu i Ekonomski fakultet.
Bogato iskustvo u oblasti finansija i bankarstva stekao je dugogodisnjim radom bankarskom sektoru Republike

Srbije u:
e ,Komercijalnoj Banci“ AD Beograd obavljao je poslove
e Pomocnik direktora odeljenja za poslove sa privredom u Filijali Novi Sad;
e Direktor odeljenja upravljanja imovinom u Sektoru tehnicko operativnih poslova.
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e Heta Real Estate doo Beograd, obavlja funkciju
e Vode tima 1. u SluZbi za restrukturiranje, Sektor rehabilitacije.

U poslednjih 5 godina protiv njega ne postoje sluzbene optuzbe ili sankcije od strane pravosudnih i regulatornih
organa.
ALEKSANDRA KUJUNDZIC, diplomirani ekonomista iz Banja Luke, RS, rodena je 1971. godine u Novom Sadu.
Bogato osamneastogodisnje iskustvo iz oblasti finansija i trZiSta kapitala kako u Republici Srbiji, tako i u Bosni i
Hercegovini je stekla aktivnim uceS¢em i radom u bankama, brokerskoj kuéi i druStvima za upravljanje
investicionim fondovima. Razvoju trzistu kapitala Republike Srpske doprinos je dala u funkciji:

e Brokera za poslove sa hartijama od vrijednosti u ,VB Banci“ AD Banja Luka;

e Direktora Poslovne jedinice ,NLB Broker”, NLB Razvojna banka AD Banja Luka;

e Clan Upravnog odbora Drustva za upravljanje investicionim fondovima ,,BLB MENADZMENT INVEST“ AD

Banja Luka

Radno iskustvo u privredi je sticala i u NLB Continental banci a.d. Novi Sad svojstvu Viseg stru¢nog saradnika za
kredite privredi, a potom kao visi samostalni strucni saradnik za upravljanje rizicima. Trenutno obavlja duznost
Viseg samostalnog strucnog saradnika za upravljanje kreditnim rizicima u NLB banci AD Banja Luka.
U poslednjih 5 godina protiv nje ne postoje sluzbene optuzbe ili sankcije od strane pravosudnih i regulatornih
organa.
OLGICA RADIC, diplomirani ekonomista iz Sremskih Karlovaca, rodena je 1970. godine u Novom Sadu.
Posjeduje bogato iskustvo iz oblasti finansija, a posebno u domenu poslova interne revizije i finansijskih trzista
na podrucju Balkana. Radi u finansijskom sektoru Srbije, obavljala je duznost samostalnog stru¢nog saradnika u
Continental banci Novi Sad, viSeg komercijaliste, zatim duznost bankara za kompanije i ¢lana kreditnog odbora
KBC banke AD Beograd, filijala Novi Sad. Radila je u Razvojnoj banci AD Novi Sad kao samostalni saradnik u
pracenju poslovanja SME u tri regiona, nakon cega karijeru nastavlja u Garancijskom fondu Autonomne
pokrajine Vojvodina, gdje i trenutno obavlja duznost pomoénika menadZera za razvoj trzista i novih proizvoda, te
duzZnost internog revizora.U poslednjih 5 godina protiv nje ne postoje sluzbene optuzbe ili sankcije od strane
pravosudnih i regulatornih organa.

25.4. lzvrsni direktori Drustva

Ognjen Mihajlovi¢, diplomirani pravnik iz Banja Luke, roden je 17.04.1977. u Banjoj Luci. Stru¢njak je iz oblasti
industrije investicionih fondova, sa izuzetnim iskustvom stecenim u dosadasnjem zalaganju u poslovanju
investicionim fondovima. Od juna 2007. radio u Drustvu za upravljanje investicionim fondovima ,BLB
MenadZment Invest” a.d. Banja Luka kao rukovodilac Jedinice za analizu i nadzor (Midlle office). Dugogodisniji
Predsjednik Skupstine UdruZenja drustava za upravljanje investicionim fondovima pri Privrednoj komori
Republike Srpske. Ucestvovao je u mnogobrojnim seminarima, simpozijumima kao organizator i moderator, a
koji se tiCu primjene zakona o investicionim fondovima, zakona o privrednim drustvima, elektroprivrede
Republike Srpske, te trzista kapitala RS.

U poslednjih 5 godina protiv njega ne postoje sluzbene optuzbe ili sankcije od strane pravosudnih i regulatornih
organa.

Dragana Topi¢, diplomirani ekonomista iz Gradiske, rodena je 06.11.1974. godine u Gradisci. Posjeduje
dugogodisnje iskustvo u industriji investicionih fondova, u kojoj je skoro od samog zacetka fondova od 2002.
godine. U svojoj bogatoj i dugogodisnjoj karijeri radi u DrusStvu za upravljanje investicionim fondovima , Aktiva
invest” a.d. Banja Luka i to kao rukovodilac administativnog sektora Drustva, zatim kao rukovodilac
Organizacione jedinice za nadzor i analizu, te direktora Drustva za upravljanje. Posjeduje liencu za obavljanje
poslova invesiciong menadzZera izdatu od strane Komisije za hartije od vrijednosti RS.

U poslednjih 5 godina protiv nje ne postoje sluzbene optuzbe ili sankcije od strane pravosudnih i regulatornih
organa.

25.5. Interni revizor Drustva

Sanja Rakonjac, Interni revizor Drustva
Upravni odbor Drustva je imenovao Sanju Rakonjac, diplomiranog ekonomistu iz Banjaluke za
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Internogrevizora Drustva. Sanja Rakonjac je rodena 18.11.1975. godine u Banjoj Luci. Posjeduje licencu br.
845/1-15 ovlastenog internog revizora i investicionog menadzZera, kao i dugogodisnje iskustvu poslovanja u
oblasti upravljanja i poslovanja investicionim fondovima. Strucno iskustvo stekla je u Drustvu za upravljanje
investicionim fondovima ,Polara Invest” a.d. Banja Luka kao izvrsni direktor sektora za upravljanje portfeljom
(Front office), te ¢lan Upravnog odbora Drustva. Sanja Rakonjac je vrsni poznavalac u sferi korporativnog
upravljanja i korporativnog prava u RS. Obavljala je i funkciju direktora u akcionarskom drustvu , Cajavec Mega“
Banja Luka i ,Krajinaprometu” a.d. Banja Luka.

25.6. Investicioni menadzeri Drustva i drugi rukovodioci

Gordana Nikoli¢, Rukovodilac Operativne jedinice Drustva
Rodena 06.08.1964. godine Banja Luci. U Banja Luci je zavrSila Gimnaziju, a nakon zavrSenog Masinskog fakulteta
u Banja Luci, stice diplomu diplomiranog masinskog inZenjera. Prvo radno iskustvo sti¢e kao masinski inZenjer na
poslovima glavnog konstruktora u , Cajavec — Elektromehanika,, Banja Luka u periodu od 1991. do 2000. godine.
Licencu investicionog menadzZera izdatu od strane Komisije za hartije od vrijednosti stice 2002. godine. Od
januara 2003. godine radila je u Drustvu za upravljanje investicionim fondovima , Aktiva Invest,, a.d. Gradiska kao
investicioni menadzZer. Od januara 2006. godine do maja 2008. godine radila je u Drustvu za upravljanje
investicionim fondovima ,,VB Inter Invest, a.d. Banja Luka i obavljala poslove direktora Drustva. Od septembra
2008. godine radi u Drustvu za upravljanje investicionim fondovima , Mikrofin Invest, a.d. Banja Luka, gdje je
obavljala poslove rukovodioca sluzbe za analizu i nadzor, a zatim poslove rukovodioca sluzbe operativnih poslova
koje obavlja i danas.
Komisija je RjeSenjem broj: 01-YI-57-684-2/14 od 26.09.2014. godine KHOV RS dala je dozvolu registarski broj
04-4-95/08 za obavljanje poslova sa hartijama od vrijednosti u zvanju investicioni menadzer i vaZi do 08.10.2016.
godine.
Ljilja Marin , Investicioni menadzZer u Drustvu
Rodena dana 17.04.1981. godine u Banjoj Luci, zavrsila je Fakultet za poslovni inZenjering i menadiment, smjer
finansijski menadZment 2006. godine u Banjoj Luci. Posjeduje licencu brokera (decembar 2006. godine) i licencu
investicionog menadzera (decembar 2011. godine) izdate od strane Komisije za hartije od vrijednosti RS, te
licencu brokera u osiguranju (juni 2014. godine) izdatu od Agencije za osiguranje Republike Srpske. Od marta
2012. radila je u Drustvu za upravljanje IF-om ,BLB Menadzment invest” AD Banja Luka na poslovima
investicionog menadzZera gdje je obavljala u duznost predsjednika Upravnog odbora Drustva. Od februara 2007.
do marta 2012. godine je radila kod berzanskog posrednika ,Monet broker” a.d. Banja Luka na poslovima
brokera (2007.-2010.), rukovodioca dilerskog odjeljenja (2007.-2011. godine) i internog kontrolora (2011.-2012.
godine).
Komisija je RjeSenjem broj: 01-YN-57-461-2/16 od 27.06.2016. godine KHOV RS dala je dozvolu registarski broj
04-4-138/16 za obavljanje poslova sa hartijama od vrijednosti u zvanju investicioni menadzer i vazi do
27.06.2018. godine.
Fatima Spahi¢, Rukovodilac jedinica za nadzor i analizu Drustva
Diplomirani pravnik iz Banja Luke, ul. Brace Cubrilovi¢a 1, rodena je 16.11.1959. godine u Banjaluci. Poslove
vezane za Drustva za upravljanje i investicione fondove radi od samog osnivanja investicionih fondova. Radila je
u Drustvu za upravljanje investicionim fondovima ,VIB“ a.d. Banja Luka i to na poslovima investicionog
menadZera i pravnim poslovima, zatim kao rukovodilac Organizacione jedinice za nadzor i analizu, te direktor
Drustva za upravljanje. Posjeduje licencu za obavljanje poslova investicionog menadzZera izdatu od strane
Komisije za hartije od vrijednosti RS. Na poslovima u jedinici za kontrolu Drustva zaduZena je za kontrolu
poslovanja koje se odvija u ime i za racun fonda, za izradu strucnih analiza i izvjeStavanje Upravnog odbora
Drustva.
Cvijeta Tomi¢, Rukovodilac jedinice za podrsku Drustva
Rodena je 1959. godine u Orahova, opstina Kotor Varos. Nakon zavrsene Osnovne Skole i srednje Ekonomske
Skole, Ekonomskom fakultetu u Banjoj Luci zavrsila je 1984. godine.
Radno iskustvo:

e Od 1984. do 2002. godine radi u ,Proleks” a.d. Kotor Varo$ u analitickom, Finansijsko -

racunovodstvenom i Komercijalnom sektoru.
e 0Od avgusta 2002. do maja 2003. godine radi u ,NTN“ d.o.o. Kotor Varos u Finansijskom sektoru.
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e 0Od maja 2003. do maja 2006. godine radi u Drustvo za upravljanje PIF ,,BLB MENADZMENTINVEST a.d.
Banja Luka kao Investicioni menadzer.
e 0Od juna 2006. do aprila 2007. godine radi u Privatizacionom investicionom fondu ,,BLB — PROFIT” a.d.
Banja Luka kao direktor Fonda.
Od aprila 2007. do avgusta 2008. godine radi u Drustvo za upravljanje IF ,,BLB INVEST“ a.d. Banja Luka
kao Investicioni menadzer.
Od avgusta 2008. do januara 2011. radi u Brokersko dilerskom drustvu ,,Monet Broker” a.d. Banja Luka
kao direktor.
Od januara 2011. Do juna 2016. godine radila je u Drustvu za uptavljanje IF ,,BLB INVEST” a.d. Banja
Luka kao Investicioni menadzer i racunovoda.
Pored diplome posjeduje i licence:
e Ovlastenog racunovode - izdata od Saveza rac¢unovoda 21.12.2008. godine,
e  Certifikat Internog revizora - izdata od Saveza racunovoda 14.07.2008. godine,
e Ovlaséenog procjenjiva¢a - izdatu od Saveza racunovoda od 13.12.2008. godine,
e Investicionog menadzZera - izdata od Komisije za hartije od vrijednosti 26.12.2000. godine,
e  Certifikat Investicionog savjetnika - izdat od Komisije za hartije od vrijednosti 29.06.2007. godine.

25.7. Sukob interesa upravnih, rukovodeéih organa i viSeg rukovodstva

Ne postoji sukob interesa izmedu upravnih, rukovodecih organa i viSeg rukovodstva u pogledu upravaljanja i
poslovanja Fonda.

Drustvo u okviru svoje organizacione Jedinice za kontrolu (Middle Office) permanentno prati moguci sukob
interesa izmedu Fonda i svih lica direktno ili indirektno povezanih sa Drustvom i Fondom po osnovu Pravilnika o
upravljanju sukobom interesa. Jedinica za kontrolu redovno sacinjava izvjestaje o transakcijama sa povezanim
licima i o tome izvjeStava Upravni odbor Drustva i Nadzorni odbor Fonda. Ne postoje Ugovori o djelu ¢lanova
upravnih, rukovodecih i nadzornih organa zaklju€eni sa Fondom koji predvidaju pogodnosti po raskidu radnog
odnosa.

25.8. Povezanost ¢lanova Upravnog odbora
Clanovi Upravnog odbora Drustva nisu medusobno povezani.
25.9. Vlasnistvo nad akcijama Fonda od strane povezanih lica

Ne postoje povezanost niti direktna niti indirektna od strane povezanih lica sa Fondom, niti ta lica posjeduju
akcije Fonda.

25.10. Iznos osnovnog kapitala Drustva za upravljanje

Drustvo je organizovano u obliku drustva sa ogranicenom odgovornoséu, osnovni kapital Drustva iznosi
400.000,00 KM, podjeljen je na 400.000 udijela nominalne vrijednosti 1,00 KM.

Imena i udjeli ¢lanova u osnovnom kapitalu Drustva za upravljanje

R/b Clan Skupstine Drustva Broj udijelasa | % ucesSc¢a u osnovnom kapitalu
pravom glasa

1 Vladimir Sajatovi¢ 400.000 100

UKUPNO 400.000 100

26. PODACI O BANCI DEPOZITARU
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Zatvoreni mjesoviti investicioni fond sa javnom ponudom u preoblikovanju
“VB FOND” a.d. Banja Luka

Depozitar Fonda je Centralni registar hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka — Sektor depozitarnih poslova,
ul. Sime Solaje br. 1, broj licence- 01-UP-55-226-1/15.

Upravni odbor Drustva je ovlasten, da uz prethodnu saglasnost Nadzornog odbora Fonda izvrSi promjenu
depozitara Fonda.

27. Postupak u slucaju likvidacije Fonda

Skupstina akcionara zatvorenog investicionog fonda moZe donijeti odluku o prestanku rada fonda i
dobrovoljnoj likvidaciji. Drustvo za upravljanje duzno je da blagovremeno izvjeStava depozitara o svim
aktivnostima u toku trajanja postupka reorganizacije ili likvidacije fonda. Na dobrovoljnu likvidaciju
zatvorenog investicionog fonda shodno se primjenjuju odredbe zakona kojim se ureduje poslovanje
privrednih drustava. U postupku likvidacije zatvorenog investicionog fonda, drustvo za upravljanje ima
ovlaséenja likvidacionog upravnika. Drustvo za upravljanje duzno je da, sljedeceg radnog dana nakon
odrZavanja skupstine akcionara fonda koja je donijela odluku o likvidaciji, obavijesti Komisiju o pocetku
likvidacije fonda. U roku od tri dana nakon odrzavanja skupsStine akcionara fonda, drustvo za upravljanje
duzno je da javno objavi informaciju o pocetku likvidacije zatvorenog investicionog fonda i da u tom roku
akcionare obavijesti o likvidaciji fonda. Ako drustvo za upravljanje ne ispuni obaveze u skladu sa ¢lanom
182. Zakona, duzan je da ih ispuni depozitar, a rokovi teku od dana kada je depozitar saznao ili je morao
saznati za propuste drustva za upravljanje. Nakon sprovodenja likvidacije, drustvo za upravljanje moze
vrsiti isplatu dospjele naknade za upravljanje samo istovremeno sa isplatom srazmjernog dijela
likvidacione mase akcionarima zatvorenog investicionog fonda. U sprovodenju likvidacije, drustvo za
upravljanje za racun zatvorenog investicionog fonda moZe da vrsi samo one poslove koji su potrebni da se
unovéi imovina fonda. DrusStvo za upravljanje, pri prodaji imovine zatvorenog investicionog fonda, nije
duino da primjenjuje pravila o najvisim i najnizim dozvoljenim ulaganjima iz statuta zatvorenog
investicionog fonda.

U postupku sprovodenja likvidacije fonda sva imovina fonda se prodaje, a obaveze fonda dospjele do dana
donosenja odluke o likvidaciji izmiruju se.

U skladu sa ¢lanom 180b stav 2 Zakona o investicionim fondovima Fond se preoblikuje u otvoreni
investicioni fond prenosedi cjelokupnu imovinu zajedno sa svim obavezama, a zatvoreni investicioni fond
prestaje bez posebnog likvidacionog postupka, danom brisanja iz sudskog registra.

28. Nacin izmjene investicione politike

Odluku o promijeni investicione politike Fonda donosi Skupstina akcionara Fonda, na prijedlog Upravnog
odbora Drustva, a po prethodno pribavljenom misljenju Nadzornog odbora Fonda.

29. HoV i instrumenti trZiSta novca u koje Fond moze ulagati visSe od 35% imovine

Najvise 35% neto vrijednosti imovine fonda moZe biti uloZeno u hartije od vrijednosti ili instrumente
trzista novca Ciji su emitenti lica koja ¢ine grupu povezanih drustava, u skladu sa odredbama zakona kojim
se ureduje poslovanje privrednih drustava i ovog zakona. Navedeno ogranicenje ulaganja u povezana lica
ne odnose se na ulaganja u hartije od vrijednosti emitenata koji se smatraju emitentima od strateskog
znacaja u skladu sa propisima o privatizaciji drzavnog kapitala u preduzec¢ima.

30. Nacin i vrijeme obracuna vrijednosti imovine fonda
Drustvo za upravljanje obracunava ukupnu vrijednost imovine investicionog fonda kojim upravlja,

utvrduje obaveze investicionog fonda i obracunava neto vrijednost imovine investicionog fonda i
vrijednost neto imovine po akciji. Obracun se vrsi jednom mjesecno i to na zadnji dan svakog kalendarskog
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mjeseca. Vrijednost imovine fonda se obracunava na nacin propisan Pravilnikom o utvrdivanju vrijednosti
imovine investicionog fonda i obracun neto vrijednosti imovine po akciji ili udjelu investiciong fonda.

Neto imovina fonda na dan bilansiranja vrednuje se na osnovu kursnih vrijednosti hartija od vrijednosti i
depozita u finansijskim institucijama te drugih imovinskih vrijednosti investicionog fonda, uz umanjenje za
vrijednost obaveza investicionog fonda na isti dan.

31. Visina godiSnje naknade za upravljanje i ukupan iznos troskova upravljanja

Iz imovine Fonda mogu se direktno plaéati sledeci troskovi:

e naknada Drustvu za upravljanje,

e naknada banci depozitaru,

e naknada i troskovi ¢lanova Nadzornog odbora Fonda,

e troskovi, provizije ili takse neposredno povezane sa sticanjem ili prodajom imovine Fonda,

e naknada i troSak vodenja registra akcija, te troskove isplate dividendi

e revizorski i advokatski troskovi nastali u poslovanju Fonda,

e troskovi izrade, Stampanja i posStarine vezani uz objavljivanje i dostavljanje izvjestaja koji se
prema zakonu podnose akcionarima,

e troskovi odrzavanja Glavne skupstine, osim u sluc¢aju vanredne Skupstine koju sazove Drustvo za
upravljanje, u kom slucaju te troskove snosi Drustvo za upravljanje,

e sve propisane naknade koje se plac¢aju Komisiji u vezi sa izdavanjem dozvole Fondu,

e troskovi uvrstenja na berzu ili drugo uredeno javno trziste,

e porezi koje je Fond duzan platiti na imovinu ili dobit,

e troskovi oglasavanja, obaveznog za Fond, u skladu sa zakonom,

e ostale naknade koje fond plada u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima i drugim
Zakonima.

Troskovi poreza koje je Fond duzan platiti na imovinu ili dobit i ostale naknade koje Fond plac¢a u skladu sa
Zakonom o investicionim fondovima i drugim zakonima, po osnovu ¢lana 66. stav 1. tacke j. i |. Zakona o
investicionim fondovima snosi direktno Fond u skladu sa ¢lanom 67. Zakona o investicionim fondovima.
Drustvo za upravljanje ima pravo na naknadu za upravljanje koja se naplacuje iz imovine Fonda, u skladu
sa Zakonom i propisima Komisije.

Ugovorne strane su saglasne i izric¢ito ugovaraju da godisnja naknada za upravljanje Fondom koja pripada
Drustvu iznosi 3,5% ponderisane prosjecne godisnje trzisSne vrijednosti akcija Fonda.

Izuzetno od prethodnog stava, ako je ponderisana prosje¢na godiSnja trzisSna vrijednost akcija Fonda veca
od prosjecne godisnje neto vrijednosti imovine Fonda kao osnovica za utvrdivanje pokazatelja ukupnih
troSkova primjenjuje se prosje¢na godisnja neto vrijednosti imovine Fonda.

Drustvo snosi sve nastale troskove koji u odredenoj poslovnoj godini predu najvisi dopusteni pokazatelj
ukupnih troskova u visini od 3,5% ponderisane prosje¢ne godisSnje trZziSne vrijednosti akcija Fonda,
uvazavajudi izuzetak iz prethodnog stava.

Drustvo ¢e upravljati sredstvima Fonda s ciljem poboljsanja i unapredenja poslovanja Fonda i njihove
profitabilnosti s krajnjim ciljem poveéanjem prinosa Fonda.

Naknada Drustvu napladuje se akontativno mjesecno, u roku od 10 dana od isteka mjeseca za koji se vrsi
obracun i pla¢anje, a kao osnovica za utvrdivanje pokazatelja ukupnih troskova primjenjuje se manja od
dvije prosjecne vrijednosti, ponderisane prosjecne godisnje trziSne vrijednosti akcija Fonda i prosjecne
godisnje neto vrijednosti imovine Fonda utvrdenoj na osnovu Zakona o investicionim fondovima i
Pravilnika Komisije za hartije od vrijednosti.

32. Poreski propisi koji se primjenjuju na fond

Fond, u svojstvu pravnog lica, je poreski obveznik na kojeg se primjenjuju poreski propisi Republike
Srpske, te je u obavezi placati ledece poreze, nakanade ili takse (porez na dobit,naknade za Sume i
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protivpoZarnu zastitu,godisnju republicki taksu, komunalnu taksu i druge naknade u

drugim propisima).
33. Istorijski prinos fonda

Uporedni prikaz rezultata poslovanja 2015 — 2014

skladu sa poreskim i

Redni Godina %
broj Pozicija 2015 2014 ostvarenja
| Ukupno prihodi
1 Poslovni prihodi 180.730 464.758 -61,11
2 Realizovani dobitak 20.702 80.297 -74,22
1} Ukupno rashodi
3 Poslovni rashodi 218.598 292.608 -61,11
4 Realizovani gubitak 747.544 3.051.267 -75,50
1} Nerealizovani gubitak
5 Nerealizovani dobitak 49.119 109.167 -55,01
6 Nerealizovani gubitak 71.728 111.148 -35,47
v Ukupni nerealizovani dobitak
Vv Ukupni nerealizovani gubitak 22.609 1.981 1041,29
\"/] Smanjenje neto imovine 769.949 3.052.963 -74,78
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34. Trajanje poslovne godine

Poslovna godina traje od 01.01. do 31.12.

35. Datum izdavanja prospekta

Prospekt Fonda je usvojen na Skupstini Fonda dana 30.04.2007.godine,lzmjene Prospekta usvojene na
sjednicama SkupsStine Fonda dana 11.08.2008.godine, 19.02.2009.godine., 16.11. 2009. godine i
30.06.2010.god., nakon cega je na Skupstini akcionara odrzanoj 30.06.2010.god. usvojen Preciséen tekst
Prospekta 359-12/10. Na Skupstini akcionara Fonda odrzanoj 10.05.2011.god. usvojena je Odluka o
izmjenama i dopunama Prospekta (broj Odluke 321/11), a na Skupstini akcionara Fonda odrZanoj
04.06.2012.god. usvojena je Odluka o izmjenama i dopunama Prospekta (broj Odluke 441/12).

Na osnovu Pravilnika o uslovima i postupku emisije hartija od vrijednosti i Priloga VII Pravilnika (,,Sluzbeni
glasnik RS“ br.60/12) i Obavjestenja Komisije za hartije od vrijednosti RS broj 03-031-593/13 od
02.04.2013. sacinjen je inoviran prijedlog precis¢enog teksta Prospekta ZIF ,VB FOND“ a.d. koji je
prihvacen od strane godiSnje Skupstine akcionara Fonda, Odlukom o usvajanju inoviranog Prospekta br.
Odluke 284/13 dana 25.06.2013. godine.

Upravni odbor Drustva je dana 25.07.2013.god. izvrSio odredene dopune Prospekta, te, te je usvojen i
Preci$¢en tekst inoviranog Prospekta (br. Odluke Uo 339-08/13 od 25.07.2013.god.)

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima ,,Management solutions” d.o.o Banja Luka je sacinilo
Inoviran Prospekt u skladu sa Zakonom o izmjenama i dopunama Zakona o investicionim fondovima
(sl.gl.RS, broj 82/15) te je isti usvojen od strane Upravnog odbora Drustva.

Prilog:
e Statut Fonda,
e IzvjeStaj o poslovanju Fonda za 2015. godinu.

40
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Dragana Topic

IZVRSNI DIREKTOR Vladimir Sajatovié

Ognjen Mihajlovié¢

Korigovano dana 27.10.2016.godine, po Zakljucku Komisije za hartije od vrijednosti RS broj 05-UP-58-666-
1/16 od 03.10.2016.godine i dana 25.11.2016.godine poZaklju¢ku Komisije za hartije od vrijednosti RS broj
05-UP-58-666-3/16 od 22.11.2016.godine.
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