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CONFIDA REVIZIJA BANJA LUKA D.O.O.

IZVIESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Vlasniku privrednog drustva Kaldera Company d.o.o. Laktasi

IzvrSili smo reviziju priloZzenih finansijskih izvjeStaja privrednog drustva ,Kaldera Company*“
d.o.0. Laktasi (u daljem tekstu "Drustvo") koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra
2014. godine i bilans uspjeha, izvjestaj o ostalim dobicima i gubicima perioda, izvjestaj o
promjenama na kapitalu i bilans tokova gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i
pregled znacajnih raunovodstvenih politika i napomena uz finansijske izvjestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvjestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i objektivho prikazivanje ovih finansijskih izvjesStaja
u skladu sa Zakonom o raCunovodstvu i reviziji Republike Srpske, kao i za takve interne
kontrole za koje rukovodstvo utvrdi da su neophodne i koje omogucavaju sastavljanje
finansijskih izvjeStaja koji ne sadrze pogresne informacije od materijalnog znacaja, nastale
usljed pronevjere ili greSke.

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da izrazimo miSlijenje o ovim finansijskim izvjeStajima na osnovu
obavljene revizije. Reviziju smo obavili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi
standardi nalazu da se pridrzavamo etickih principa i da reviziju planiramo i obavimo na nacin
koji omoguc¢ava da se, u razumnoj mijeri, uvjerimo da finansijski izvjeStaji ne sadrze pogreSne
informacije od materijalnog znacaja.

Revizija podrazumijeva primjenu postupaka u cilju pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
informacijama objelodanjenim u finansijskim izvjeStajima. lzabrani postupci su zasnovani na
prosudivanju revizora, uklju€ujuéi procjenu rizika materijalno znacajnih greSaka sadrzanih u
finansijskim izvjeStajima, nastalih usljed pronevjere ili greSke. Prilikom procjene ovih rizika,
revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje i objektivno prikazivanje
finansijskih izvjeStaja, u cilju kreiranja adekvatnih revizijskih postupaka u datim okolnostima, ali
ne za potrebe izrazavanja misljenja o efikasnosti internih kontrola pravnog lica. Revizija takode
uklju€uje ocjenu adekvatnosti primijenjenih racunovodstvenih politika i prihvatljivosti
racunovodstvenih procjena izvrSenih od strane rukovodstva, kao i ocjenu opsSte prezentacije
finansijskih izvjeStaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi da obezbjede osnov
za izrazavanje naseg misljenja.
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CONFIDA REVIZIJA BANJA LUKA D.O.O.

BANJA LUKA
Lo

IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)
Vlasniku privrednog drustva Kaldera Company d.o.o. Laktasi (nastavak)

Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvjestaji istinito i objektivho, po svim materijalno znacajnim
pitanjima, prikazuju finansijsko stanje Drustva na dan 31. decembra 2014. godine, kao i
rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, u
skladu sa Zakonom o racdunovodstvu i reviziji Republike Srpske.

Skretanje paznje

Skre¢emo paznju na ¢injenicu objelodanjenu u napomeni 28 uz finansijske izvjestaje. U skladu
sa Ugovorom o prodaji udjela Drustva u ,Bistrica“ d.o.o. Foéa, Drustvo ¢e biti duzno da vrati
kupcu do sada naplaéeni iznos od 7.529.946 KM ukoliko ne budu ispunjeni svi naknadni uslovi
iz ovog Ugovora. Rukovodstvo smatra da ovo nece prouzrokovati materijalno znacéajne odlive
po Drustvo.

Na dan 31. decembra 2014. godine, kratkoro¢ne obaveze Drustva su vece od njegove tekuce
imovine za 456.821 KM. Ova cinjenica bi mogla uticati na tekucu likvidnost Drustva u
narednom periodu. Rukovodstvo Drustva smatra da ¢e Drustvo, kroz ugovorene radove,
obezbjediti neophodna sredstva za uredno izmirivanje dospjelih obaveza.

Po ovim pitanjima, nije izraZena rezerva u nasem misljenju.

Ostala pitanja
Finansijski izvjestaji Drustva za godinu koja se zavrSava dana 31. decembra 2013. godine su

bili revidirani od strane drugog revizora u &ijem je izvjeStaju od 02. jula 2014. godine izrazeno
pozitivno misljenje na te finansijske izvjestaje.

Banja Luka, 23.septembar 2015. godine CONFIDA REVIZIJA BANJA LUKA d.o.éﬂ'. (
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KALDERA COMPANY D.0.0. LAKTASI

BILANS USPJEHA

ZA PERIOD 01.01. - 31.12.2014. GODINE

. I 2014. 2013.
Bilansne pozicije Napomene U KM U KM
Poslovni prihodi
Prihodi od prodaje robe 5 5.333.564 3.490.930
Prihodi od prodaje ucinaka 6 15.935.139 14.123.901
Povecanje vrijednosti zalihe
uCinaka - 1.364.295
Smanijenje vrijednosti zalihe
ucinaka 7 (1.552.256) (15.705)
Ostali poslovni prihodi 143.256 49.697

19.859.703 19.013.118
Poslovni rashodi
Nabavna vrijednost prodate robe 8 4.449.999 3.041.639
Troskovi materijala 9 7.582.991 6.778.919
TroSkovi zarada, naknada zarada i
ostali li¢ni rashodi 10 2.067.825 2.475.262
TroSkovi proizvodnih usluga 11 1.524.255 2.100.152
Troskovi amortizacije i rezervisanja 12 1.033.152 1.043.986
Nematerijalni troskovi (bez poreza i
doprinosa) 13 1.128.014 1.031.493
TroSkovi poreza 169.454 198.478

17.955.690 16.669.929
Poslovni dobitak 1.904.013 2.343.189
Finansijski prihodi 988 100.361
Finansijski rashodi 14 (1.840.497) (1.747.613)
Ostali prihodi 15 690.845 122.093
Ostali rashodi (187.798) (801.859)
Prihodi od uskladivanja vrijednosti imovine - 158.318
Rashodi od uskladivanja vrijednosti imovine (333.049) -
Dobitak prije oporezivanja 234.502 174.489
Porez na dobit 16 (17.029) (83.193)
Neto dobitak 217.473 91.296




KALDERA COMPANY D.0.0. LAKTASI

IZVJESTAJ O OSTALIM DOBICIMA | GUBICIMA PERIODA

ZA PERIOD 01.01. - 31.12.2014. GODINE

Bilansne pozicije 2014. 2013.
pozicy u KM u KM
Neto dobitak perioda 217.473 91.296
Ostali dobici u periodu - -
Ukupan neto dobitak 217.473 91.296




KALDERA COMPANY D.0.0. LAKTASI

BILANS STANJA
NA DAN 31.12.2014. GODINE

Bilansne pozicije Napomene 31.12.2014. 31.12.2013.
u KM u KM
Stalna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema 17 21.159.638 21.330.852
Dugoro¢ni finansijski plasmani 18 3.650.804 3.983.853
24.810.442 25.314.705
Tekuéa imovina
Zalihe, stalna sredstva i sredstva
obustavljenog poslovanja namijenjena
prodaji 19 12.816.807 12.960.810
Kratkoro€na potrazivanja 20 9.040.373 8.722.874
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 21 41.269 56.092
Porez na dodatu vrednost - 153.396
Aktivha vremenska razgranic¢enja 11.738 131.668
21.910.187 22.024.840
UKUPNA AKTIVA 46.720.629 47.339.545
Kapital
Osnovni kapital 22 1.012.000 1.012.000
Rezerve 312.932 312.932
Revalorizacione rezerve 4.417.235 4.479.746
Nerasporedeni dobitak 3.039.456 3.036.086
8.781.623 8.840.764
Dugoroé¢ne obaveze
Obaveze po emitovanim dugoro¢nim
hartijama od vrijednosti 23 6.167.546 6.607.999
Dugoro¢ni krediti 24 14.533.434 15.533.384
DugoroCne obaveze po finansijskom
lizingu - 36.734
20.700.980 22.178.117
Kratkoroéne obaveze
Kratkorogne finansijske obaveze 25 6.906.058 5.897.315
Obaveze iz poslovanja 26 6.569.786 8.604.381
Obaveze za zarade i naknade zarada 350.629 427.249
Porez na dodatu vrijednost 141.209 -
Obaveze za ostale poreze, doprinose i
druge dazbine 98.178 68.806
Obaveze za porez na dobitak 24.538 157.494
Pasivna vremenska razgranicenja 27 3.147.628 1.165.419
17.238.026 16.320.664
UKUPNA PASIVA 46.720.629 47.339.545




KALDERA COMPANY D.0.0. LAKTASI

BILANS TOKOVA GOTOVINE

ZA PERIOD 01.01.2014. - 31.12.2014. GODINE

2014. 2013.

u KM u KM
TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Prilivi od kupaca i primljeni avansi 23.673.480 23.371.262
Prilivi od premija, subvencija, dotacija i sl. 137.722 15.725
Ostali prilivi iz poslovnih aktivnosti 81.639 701.985
Odlivi po osnovu isplata dobavljaCima i dati avansi (17.746.495) (16.825.780)
Odlivi po osnovu isplata zarada, naknada zarada i ostalih
licnih rashoda (2.112.861) (2.319.111)
Odlivi po osnovu plaé¢enih kamata (1.840.383) (1.715.109)
Odlivi po osnovu poreza na dobit (149.985) (99.283)
Ostali odlivi iz poslovnih aktivnosti (1.764.879) (1.695.994)
Neto priliv/(odliv) gotovine iz poslovnih aktivnosti 278.238 1.433.695
TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
Prilivi po osnovu prodaje akcija i udjela - 1.665.456
Odlivi po osnovu kupovine akcija i udjela - (1.000)
Odlivi po osnovu kupovine nematerijalnih ulaganja,
nekretnina, postrojenja, opreme (221.152) (1.175.532)
Neto priliv/(odliv) gotovine iz aktivhosti investiranja (221.152) 488.924
TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
Prilivi po osnovu dugoro€nih kredita - 3.541.522
Prilivi po osnovu kratkoro¢nih kredita 17.799.617  12.364.899
Prilivi po osnovu ostalih dugoro€nih i kratkoro€nih obaveza - 1.563.685
Odlivi po osnovu dugoroc¢nih kredita - (3.566.305)
Odlivi po osnovu kratkoro¢nih kredita (17.833.264) (13.398.417)
Odlivi po osnovu finansijskog lizinga (38.262) (32.013)
Odlivi po osnovu dugorocnih i kratkoro€nih obaveza - (2.383.265)
Neto priliv/(odliv) gotovine iz aktivnosti finansiranja (71.909) (1.909.894)
NETO PRILIV/(ODLIV) GOTOVINE (14.823) 12.725
GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 56.092 43.367
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 41.269 56.092




KALDERA COMPANY D.0.0. LAKTASI

1IZVIESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU
ZA PERIOD 01.01.2014. - 31.12.2014. GODINE

Osnoyni Revalorizacione Ostale rezerve Nerasporec_Ieni Ukupno
kapital rezerve dobitak
u KM
Stanje na dan 1.1.2013.
godine 1.012.000 4.667.278 172.694 2.998.223  8.850.195
Neto dobitak perioda
iskazan u bilansu uspjeha - - - 91.296 91.296
Neto dobitak perioda priznat
direktno u kapitalu 140.238 140.238
Emisija akcijskog kapitala i
drugi vidovi povecanja ili
smanjenja osnovnog
kapitala (187.532) - (53.433)  (240.965)
Stanje na dan 31.12.2013.
godine 1.012.000 4.479.746 312.932 3.036.086  8.840.764
Neto dobitak perioda
iskazan u bilansu uspjeha - - - 217.473 217.473
Objavljene dividende i drugi
vidovi povecanja ili
smanjenja osnovnog
kapitala - (62.511) - (214.103) (276.614)
Stanje na dan 31.12.2014.
godine 1.012.000 4.417.235 312.932 3.039.456  8.781.623
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KALDERA COMPANY D.0.0. LAKTASI

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE NA DAN
31. DECEMBAR 2014. GODINE

1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

“Kaldera Company” d.o.o. Lakta$i (u daljem tekstu: Drustvo) je osnovano 19.04.1994. godine kao
Kaldera Company trgovacko drustvo sa potpunom odgovornod¢u od strane fizickog lica
gospodina Milenka Cigiéa. Drustvo je upisano u sudski registar broj 1-7201-00 pod oznakom i
brojem rjeSenja U/l 594/94 kod Osnovnog suda u Banjoj Luci. Promjena naziva Drustva u elektro
proizvodno gradevinsko preduzeée Kaldera Company sa potpunom odgovornoScéu je upisano u
sudski registar broj 1-7201-00 pod oznakom i brojem rjeSenja U/l 2417/98 kod Osnovnog suda u
Banjoj Luci od 28.12.1998. godine.

Spajanje pripajanjem - preuzimanjem ugostiteljsko trgovackog preduzec¢a Kaldera d.o.o. Laktasi i
Energokrajina d.o.o0. Lakta$i Drustvu je upisano u sudski registar broj 1-7201-00 pod oznakom i
brojem rjesenja U/l 4781/05 kod Osnovnog suda u Banjoj Luci od 06.09.2006. godine. IzvrSeno je

povecanje osnivackog uloga kod Drustva i on sad iznosi 1.012.000 KM.

Sjediste Drustva je u Ulici Karadordeva bb, Laktasi. Sifra osnovne djelatnosti: 27.12 Proizvodnja

uredaja za distribuciju i kontrolu elektri¢ne energije.
Maticni broj: 1832107
JIB: 4401185190004

Broj zaposlenih radnika na dan 31.12.2014. godine je 201. (ha 31.12.2013. god. broj radnika 231)
2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVJESTAJA

Osnove za sastavljanje finansijskih izvjestaja

Finansijski izvjestaji Drustva su sastavljeni u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji

Republike Srpske i drugim raCunovodstvenim propisima koji se primjenjuju u Republici Srpskoj.

Na osnovu Zakona o raCunovodstvu i reviziji Republike Srpske, pravna lica u Republici Srpskoj su
u obavezi da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i procjenjivanje imovine i obaveza, prihoda i
rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i objelodanjivanje finansijskih izvjeStaja vrse u
skladu sa zakonskom i profesionalnom regulativom, koja podrazumijeva Okvir za pripremanje i
prikazivanje finansijskih izvjestaja (,Okvir“), Medunarodne raCunovodstvene standarde (,MRS"),
odnosno Medunarodne standarde finansijskog izvjeStavanja (,MSFI“), kao i tumacenja koja su

sastavni dio standarda.
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KALDERA COMPANY D.0.0. LAKTASI

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE NA DAN
31. DECEMBAR 2014. GODINE

2, OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH 1ZVIJESTAJA
(NASTAVAK)

Osnove za sastavljanje finansijskih izvjestaja (nastavak)

Prevod Okvira, MRS, MSFI i tumacenja, izdatih od strane Odbora za medunarodne
raunovodstvene standarde i Komiteta za tumacdenja medunarodnih standarda finansijskog
izvjeStavanja primjenjuju se za periode koji poCinju 1. januara 2009. godine ili kasnije. Medutim,
do datuma sastavljanja finansijskih izvjestaja za 2013. godinu nisu prevedene niti objavljene sve

vazece promjene u standardima i tumacenjima.

Shodno tome, prilikom sastavljanja finansijskih izvjeStaja DruStvo nije u potpunosti primjenilo
MRS, MSFI i tumacenja koja su na snazi za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2013. godine.
Imajuéi u vidu materijalno znacajne efekte koje odstupanja racunovodstvenih propisa Republike
Srpske od MSFI i MRS mogu da imaju na istinitost i objektivnost finansijskih izvjestaja Drustva,
prilozeni finansijski izvjestaji se ne mogu smatrati finansijskim izvjesStajima sastavljenim u
saglasnosti sa MSFI i MRS.

Prezentacija finansijskih izvjestaja

Finansijski izvjestaji su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca
finansijskih izvjeStaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (Sluzbeni
glasnik RS br. 84/09 i 120/11).

Finansijski izvjestaji su iskazani u konvertibilnim markama (KM), osim ukoliko nije drugacije

navedeno. Konvertibilna marka predstavlja zvani¢nu izvjestajnu valutu u Republici Srpsko;.

Rac¢unovodstveni metod

Finansijski izvjestaji su sastavljeni po metodu prvobitne nabavne vrednosti, osim ukoliko MSFI ne
zahtevaju drugaciji osnov vrednovanja na nacin opisan u primjenjenim racunovodstvenim

politikama.

Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski izvjestaji Drustva sastavljeni su na osnovu nacela stalnosti poslovanja.

12



KALDERA COMPANY D.0.0. LAKTASI

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE NA DAN
31. DECEMBAR 2014. GODINE

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

(@ Prihodi
Prihodi od prodaje usluga su prikazani po vrijednosti priviemenih situacija, koje se formiraju po

osnovu procenta dovrSenosti posla. Nakon zavrSetka posla izdaje se konacna situacija.

Prihodi od prodaje robe i proizvoda se iskazuju po pravi¢noj vrijednosti sredstava koja je primljena
ili ¢e biti primljena, u neto iznosu nakon umanjenja za date popuste, povrac¢aje proizvoda i porez

na dodatu vrijednost.

Prihodi od prodaje proizvoda i robe priznaju se kada se rizik i korist povezana sa pravom

vlasnistva prenosi na kupca, a to podrazumjeva datum isporuke kupcu.

(b) Preradunavanje strane valute

Poslovne promjene nastale u stranoj valuti su preracunate u KM po zvani€nom kursu koji je vazio

na dan poslovne promjene.

Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja preracunati su u KM po

zvani¢nom kursu utvrdenom za taj dan.

Nemonetarne stavke koje se vrednuju po principu istorijskog troSka izrazenog u stranoj valuti

preracunate su po istorijskom kursu vaze¢em na dan inicijalne transakcije.

Zvanicni kursevi primjenjeni za preracun deviznih pozicija bilansa stanja u KM su bili slijedeéi:

Valuta 31.12.2014. 31.12.2013.
EUR 1,955830 1,955830
(c) Troskovi pozajmljivanja

TroSkovi pozajmljivanja se odnose na kamate i druge troSkove Kkoji nastaju u vezi sa
pozajmljivanjem sredstava. TroSkovi pozajmljivanja koji se mogu neposredno pripisati sticanju,
izgradniji ili izradi sredstva koje se osposobljava za upotrebu, ukljuuju se u nabavnu vrijednost ili
cijenu kostanja tog sredstva. Ostali troSkovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod perioda u kome

su nastali.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

(d) Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema se inicijalno priznaju po nabavnoj vrijednosti, odnosno po cijeni
kostanja za sredstva izradena u sopstvenoj reziji. Nabavnu vrijednost Cini fakturna vrijednost
uvecana za sve trodkove koje se mogu direktno pripisati dovodenju ovih sredstava u stanje

funkcionalne pripravnosti.

Nakon pocetnog priznavanja, proizvodni objekti, postrojenja i oprema vrednuju se po nabavnoj
vrijednosti umanjenoj za kumuliranu ispravku vrijednosti po osnovu amortizacije i za eventualne
kumulirane gubitke po osnovu umanjenja vrijednosti. Objekti namjenjeni za pruzanje ugostiteljskih
usluga vrednuju se po revalorizovanoj (procjenjenoj) vrijednosti, koja predstavlja njihovu fer

vrijednost na dan revalorizacije (procjene).

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme se izraunava primjenom linearne metode u toku

procijenjenog korisnog vijeka upotrebe sredstava, uz primjenu slijedecih stopa:

Naziv stope %
Gradevinski objekti 1,3-10
Vozila 10-15,5
Racunari 20
Namijestaj 10-15
Ugostiteljska oprema 10-20
Proizvodna oprema 5-20

Obracun amortizacije pocinje od narednog mjeseca u odnosu na mjesec u kojem je sredstvo
stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope se preispituju svake godine radi obracuna amortizacije
koja odrazava stvarni utroSak ovih sredstava u toku poslovanja i preostali namjeravani vijek
njihovog koriSc¢enja.

Sredstvo se isknjizava iz evidencije u momentu otudenja ili ukoliko se ne oc€ekuju buduce
ekonomske koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa sredstva
(kao razlika izmedu neto prodajne vrijednosti i knjigovodstvene vrijednosti) priznaju se u bilansu

uspjeha odgovarajuceg perioda.
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(e) Umanjenje vrijednosti imovine

Na dan svakog bilansa stanja, Drustvo preispituje knjigovodstvenu vrijednost svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo da li postoje indikacije da je doSlo do gubitka po osnovu
umanjenja vrijednosti imovine. Ukoliko takve indikacije postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos
sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak. Ako nije moguce procjeniti nadoknadivi iznos
pojedinog sredstva, Drustvo procjenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generiSe novac, a kojoj to

sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrijednost je neto prodajna cijena ili vrijednost u upotrebi, zavisno od toga koja je
viSa. Za potrebe procjene vrijednosti u upotrebi, procjenjeni buduci nov€ani tokovi diskontuju se
do sadas$nje vrijednosti primenom diskontne stope prije oporezivanja koja odrazava sadasnju

trziSnu procjenu vremenske vrijednosti novca za rizike specifi¢ne za to sredstvo.

Ako je procjenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvene vrijednosti, onda se knjigovodstvena vrijednost tog sredstva umanjuje do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako
sredstvo prethodno nije bilo predmet revalorizacije. U tom sluaju dio gubitka, do iznosa

revalorizacije, priznaje se u okviru promjena na kapitalu.

Q) Finansijski instrumenti

Klasifikacija finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva uklju€uju dugorogne finansijske plasmane, potrazivanja i kratkoro¢ne
finansijske plasmane, gotovinu i gotovinske ekvivalente. Drustvo klasifikuje finansijska sredstva u
neku od slijedecih kategorija: sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, investicije koje se
drze do dospijeca, krediti (zajmovi) i potrazivanja i sredstva raspoloziva za prodaju. Klasifikacija
zavisi od svrhe za koju su sredstva steCena. Rukovodstvo Drustva utvrduje klasifikaciju

finansijskih sredstava prilikom inicijalnog priznavanja.

Finansijske obaveze uklju¢uju dugorocne finansijske obaveze, kratkoro€ne finansijske obaveze,
obaveze iz poslovanja i ostale kratkorotne obaveze. Drustvo klasifikuje finansijske obaveze u

dvije kategorije: obaveze po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha i ostale finansijske obaveze.
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Q) Finansijski instrumenti (nastavak)

Metod efektivne kamate

Metod efektivne kamate je metod izraCunavanja amortizovane vrijednosti finansijskog sredstva ili
finansijske obaveze i raspodjele prihoda i rashoda od kamate tokom odredenog perioda.
Efektivna kamatna stopa je kamatna stopa koja tacno diskontuje buduce gotovinske isplate ili
primanja tokom ocekivanog roka trajanja finansijskog instrumenta ili, gdje je prikladno, tokom

kraceg perioda na neto knjigovodstvenu vrijednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Prihodi se priznaju na bazi efektivne kamate za duznic¢ke instrumente, izuzev za one koji su

iskazani po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumijevaju se novac u blagajni, sredstva na
teku¢im i deviznim racunima, kao i kratkoro¢ni depoziti do tri mjeseca koje je moguce lako

konvertovati u gotovinu i koji su predmet beznacajnog rizika od promjene vrijednosti.

Krediti (zajmovi) i potrazivanja

Potrazivanja od kupaca, krediti (zajmovi) i ostala potrazivanja sa fiksnim ili odredivim pla¢anjima

koja se ne kotiraju na aktivnom trzistu klasifikuju se kao krediti (zajmovi) i potrazivanja.

Krediti (zajmovi) i potrazivanja vrednuju se po amortizovanoj vrijednosti, primjenom metode
efektivne kamate, umanjenoj za umanjenje vrijednosti po osnovu obezvrjedenja. Prihod od
kamate se priznaje primjenom metoda efektivhe kamate, osim u slu€aju kratkoroCnih potrazivanja,

gdje priznavanje prihoda od kamate ne bi bilo materijalno znac¢ajno.

Umanjenja vrijednosti finansijskih sredstava

Na dan svakog bilansa stanja Drustvo procjenjuje da li postoje objektivni dokazi da je doSlo do
umanjenja vrijednosti imovine finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava (osim
sredstava iskazanih po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha). Obezvrjedenije finansijskih sredstava
se vrdi kada postoje objektivni dokazi da su, kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su se desili
nakon pocetnog priznavanja finansijskog sredstva, procjenjeni buduéi nov€ani tokovi sredstava

izmjenjeni.
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()] Finansijski instrumenti (nastavak)
Umanjenja vrijednosti finansijskih sredstava (nastavak)

Obezvrjedenje (ispravka vrijednosti) potrazivanja vrsi se indirektno za iznos dospjelih potrazivanja
koja nisu naplaéena u odredenom periodu od datuma dospije¢a za plac¢anje, a direktno ako je
nemogucnost naplate izvjesna i dokumentovana. Promjene na racunu ispravke vrijednosti
potrazivanja evidentiraju se u korist ili na teret bilansa uspjeha. Naplata otpisanih potrazivanja

knjizi se u bilansu uspjeha kao ostali prihod.

Ostale finansijske obaveze

Ostale finansijske obaveze, ukljuCujuéi obaveze po kreditima, inicijalno se priznaju po fer

vrijednosti primljenih sredstava, umanjenoj za troskove transakcije.

Nakon pocetnog priznavanja, ostale finansijske obaveze se vrednuju po amortizovanoj vrijednosti
koriS¢enjem metoda efektivne kamate. TroSak po osnovu kamata se priznaje u bilansu uspjeha

obracunskog perioda.

@ Porez na dobitak

Tekuci porez

Porez na dobit predstavlja iznos koji se obracunava i pla¢a u skladu sa propisima o oporezivanju
Republike Srpske. Konacni iznos obaveze poreza na dobit utvrduje se primjenom poreske stope
od 10% na poresku osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu Drustva. Poreska osnovica prikazana
u poreskom bilansu uklju€uje dobitak prikazan u zvani€énom bilansu uspjeha koji se koriguje za

razlike koje su definisane propisima o oporezivanju Republike Srpske.

Republicki propisi ne predvidaju da se poreski gubici iz teku¢eg perioda mogu koristiti kao osnova
za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz teku¢eg perioda mogu

se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih obracunskih perioda, ali ne duze od 5 godina.
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(@) Porez na dobitak (nastavak)

OdlozZeni porez

Odlozeni porez na dobit se obradunava koriS¢enjem metode utvrdivanja obaveza prema bilansu
stanja, za privremene razlike proizasle izmedu knjigovodstvene vrijednosti sredstva i obaveza u
finansijskim izvjeStajima i njihove odgovaraju¢e poreske osnovice koriS¢ene u izracunavanju
oporezivog dobitka. Odlozene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive priviemene razlike,
dok se odlozena poreska sredstva priznaju u mjeri u kojoj je vjerovatno da ¢e oporezivi dobici biti

raspolozivi za koriséenje odbitnih privremenih razlika.

Odlozeni porez se obracunava po poreskim stopama za koje se oCekuje da ¢e se primjenjivati u
periodu kada se sredstvo realizuje ili obaveza izmiruje. Odlozeni porez se knijizi na teret ili u korist
bilansa uspjeha, osim kada se odnosi na pozicije koje se knjize direktno u korist ili na teret

kapitala, i u tom slucaju se odlozeni porez takode rasporeduje u okviru kapitala.
(h) Primanja zaposlenih

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Republici Srpskoj, Drustvo je u obavezi da placa
doprinose drzavnim fondovima kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Drustvo je,
takode, obavezno da od bruto plata zaposlenih obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati
tim fondovima. Doprinosi na teret zaposlenog se knjize na teret rashoda perioda na koji se

odnose.

Drustvo nije ukljueno u druge oblike penzijskih planova i nema nikakvih obaveza po ovim

osnovama.

0) Lizing

Lizing se klasifikuje kao finansijski lizing u svim slu€ajevima kada se ugovorom o lizingu na
Drustvo prenose svi rizici i koristi koje proizilaze iz vlasniStva nad sredstvima. Svaki drugi lizing se

klasifikuje kao operativni lizing.

Sredstva koja se drze po ugovorima o finansijskom lizingu se priznaju u bilansu stanja Drustva u
visini sadasnjih minimalnih rata lizinga utvrdenih na pocCetku perioda lizinga. Odgovarajuc¢a
obaveza prema davaocu lizinga se uklju€uje u bilans stanja kao obaveza po finansijskom lizingu.
Sredstva koja se drze na bazi finansijskog lizinga amortizuju se tokom perioda korisnog vijeka

trajanja ili perioda zakupa, u zavisnosti od toga koji je od ova dva perioda kraci.
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) Lizing (nastavak)
Zakupi kod kojih zakupodavac zadrzava znacCajniji dio rizika i koristi od vlasnistva klasifikuju se

kao operativni lizing. Placanja po osnovu ugovora o operativnom lizingu priznaju se u bilansu

uspjeha ravnomjerno kao troSak tokom perioda trajanja lizinga.

4. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Sastavljanje finansijskih izvjeStaja zahtijeva od rukovodstva Drustva da vrsi procjene i koristi
pretpostavke koje mogu da imaju efekta na prezentovane vrijednosti sredstava i obaveza i
objelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvjestaja,
kao i prihoda i rashoda u toku izvjeStajnog perioda. Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na
prethodnom iskustvu, teku¢im i ocekivanim uslovima poslovanja i ostalim raspolozivim
informacijama na dan sastavljanja finansijskih izvjestaja. Stvarni rezultati mogu da se razlikuju od

procjenjenih iznosa.

Najznacajnija podrucja koja od rukovodstva zahtijevaju vrSenje procjene i koriS¢enje pretpostavki

predstavljena su u daljem tekstu:

€)) Korisni vijek nekretnina, postrojenjai opreme

Drustvo procjenjuje preostali korisni vijek nekretnina, postrojenja i opreme na kraju svake
poslovne godine. Procjena korisnog vijeka nekretnina, postrojenja i opreme je zasnovana na
istorijskom iskustvu sa slicnim sredstvima, kao i predvidenim tehnoloSkim napretkom i -

promjenama ekonomskih i industrijskih faktora.

Ukoliko se sadasnja procjena razlikuje od prethodnih procjena, promjene u poslovnim knjigama
Drustva se evidentiraju u skladu sa MRS 8 ,Racunovodstvene politike, promjene
raCunovodstvenih procjena i greSke“. Ove procjene mogu da imaju materijalno znacajan efekat na
knjigovodstvenu vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme, kao i na iznos amortizacije tekuéeg

obracunskog perioda.
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(b) Umanjenje vrijednosti imovine

Na dan bilansa stanja, Drustvo vrSi pregled knjigovodstvene vrijednosti materijalne i nematerijalne
imovine i procjenjuje da li postoje indikacije za umanjenje vrijednosti nekog sredstva. Prilikom
procjenjivanja, umanjenja vrijednosti sredstva koja gotovinske tokove ne generiSu nezavisno
dodjeljuju se odgovarajucoj jedinici koja generiSe novac. Naknadne promjene u dodjeljivanju
jedinici koja generiSe novac ili u vremenu nov€anih tokova mogu da utiCu na knjigovodstvenu

vrijednost odnosne imovine.
(c) Ispravka vrijednosti potrazivanja

Ispravka vrijednosti sumnijivih i spornih potrazivanja se vrSi na osnovu procjenjenih gubitaka
usljed nemoguénosti kupaca da ispune svoje obaveze. Procjena rukovodstva je zasnovana na
starosnoj analizi potrazivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnoj sposobnosti kupaca i
promjenama u postoje¢im uslovima prodaje. Ovo uklju€uje i pretpostavke o buduc¢em ponasanju
kupaca i oCekivanoj buducoj naplati. Promjene u uslovima poslovanja, djelatnosti ili okolnosti
vezani za odredene kupce mogu da imaju za posljedicu korekciju ispravke vrijednosti sumnjivih i

spornih potrazivanja objelodanjene u prilozenim finansijskim izvjestajima.
(d) Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju i vrSe kada Drustvo ima zakonsku ili ugovornu obavezu kao rezultat
proslih dogadaja i kada je vjerovatno da ¢e odliv resursa biti potreban da se izmire obaveze i kada

se moze pouzdano izmjeriti iznos procjene.

Prilikom odmjeravanja i priznavanja rezervisanja i utvrdivanja nivoa izloZenosti potencijalnim
obavezama koje se odnose na postojece sudske sporove rukovodstvo Drustva donosi odredene
procjene. Ove procjene su neophodne za utvrdivanje vjerovatnoée nastanka negativnog ishoda i
odredivanja iznosa neophodnog za kona¢no sudsko poravnanje. Usljed inherentne neizvjesnosti
u postupku procjenjivanja, stvarni gubici mogu da se razlikuju od gubitaka inicijalno utvrdenih
procjenom. Zbog toga se procjene koriguju kada Drustvo dode do novih informacija, uglavhom uz
podrsku internih stru€nih sluzbi ili spoljnih savjetnika. Izmjene procjena mogu da u znacajnoj mjeri

utiCu na buduce poslovne rezultate.
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5. PRIHODI OD PRODAJE ROBE
. . . 2014. 2013.
Prihodi od prodaje robe U KM U KM
Prihod od veleprodaje na domacem trzistu 4.950.985 3.156.693
Prihod od prodaje robe na malo- hotel 382.305 334.100
Prihod od prodaje robe na inostranom trzistu 274 137
Ukupno prihodi od prodaje robe: 5.333.564 3.490.930
6. PRIHODI OD PRODAJE UCINAKA
. . L 2014. 2013.
Prihodi od prodaje u€inaka U KM U KM
Prihod od prodaje usluga 11.329.096 8.409.090
Prihod od prodaje ucinaka na inostranom trzistu 2.252.993 3.475.471
Prihod od prodaje proizvoda 1.882.771 1.762.968
Prihod od prodaje proizvoda i usluga-hotel 408.419 400.542
Prihod od usluga prevoza- neoporezivi 38.687 39.263
Prihod od prodaje otpadnog materijala 23.173 36.567
Ukupno prihodi od prodaje u€inaka: 15.935.139 14.123.901

7. SMANJENJE VRIJEDNOSTI ZALIHA UCINAKA

Smanjenje vrijednosti zaliha ucinaka u 2014. godini u iznosu od 1.552.256 KM ( u 2013. godini

15.705 KM) u potpunosti se odnosi na smanjenje vrijednosti nedovrsene proizvodnje.

8. NABAVNA VRIJEDNOST PRODATE ROBE

Nabavna vrijednost prodate robe u 2014. godini u iznosu od 4.449.999 KM (u 2013. godini
3.041.639 KM) u potpunosti se odnosi na nabavljenu vrijednost prodate robe na veliko.

9. TROSKOVI MATERIJALA
Lk " 2014. 2013.
Troskovi materijala U KM U KM
TroSkovi materijala za izradu 6.555.858 5.854.731
TroSkovi goriva i energije 582.681 592.843
TroSkovi ostalog (rezijskog) materijala 444.452 331.345
Ukupno troskovi materijala: 7.582.991 6.778.919
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10. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI
TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali licni 2014. 2013.
rashodi u KM u KM
TroSkovi bruto zarada i bruto naknada zarada 2.036.244 2.413.480
Ostali li¢ni rashodi i naknade 31.581 61.782
Ukupno troskovi zarada, naknada zarada i
ostali li€ni rashodi: 2.067.825 2.475.262
11. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA
s . . 2014. 2013.
Troskovi proizvodnih usluga U KM U KM
Troskovi usluga na izradi ucinka 1.138.371 1.534.878
Troskovi transportnih usluga 198.342 191.818
TroSkovi usluga odrzavanja 110.703 243.623
Troskovi ostalih usluga 54.375 62.159
TroSkovi reklame i propagande 22.464 60.694
TroSkovi sajmova - 6.980
Ukupno troskovi proizvodnih usluga: 1.524.255 2.100.152

12. TROSKOVI AMORTIZACIJE | REZERVISANJA

TroSkovi amortizacije i rezervisanja u 2014. godini u iznosu od 1.033.152 KM (u 2013. godini

1.043.986 KM) u potpunosti se odnose na troSkove amortizacije.

13. NEMATERIJALNI TROSKOVI (BEZ POREZA | DOPRINOSA)

e . . 2014. 2013.
Nematerijalni troSkovi (bez poreza i doprinosa) U KM U KM
Troskovi platnog prometa 238.035 275.781
TroSkovi neproizvodnih usluga 116.339 58.640
Troskovi reprezentacije 182.687 126.859
Troskovi premije osiguranja 127.351 68.593
TroSkovi €lanarina 8.304 9.117
Ostali nematerijalni troSkovi 455.298 492.503
Ukupno nematerijalni troSkovi (bez poreza i
doprinosa): 1.128.014 1.031.493
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14. FINANSIJSKI RASHODI
. o . 2014. 2013.
Finansijski rashodi U KM U KM
Rashodi kamata 1.840.383 1.747.613
Negativne kursne razlike 114 -
Ukupno finansijski rashodi: 1.840.497 1.747.613
15. OSTALI PRIHODI
S . 2014. 2013.
Ostali prihodi U KM U KM
Naplac¢ena otpisana potrazivanja 523.483 80.077
Prihodi od smanjenja obaveza, ukidanja
neiskoristenih dugoro€nih rezervisanja i ostali
nepomenuti prihodi 143.572 41.241
Dobici po osnovu prodaje nematerijalnih ulaganja,
nekretnina, postrojenja i opreme - 775
Viskovi, izuzimajuéi viSkove zaliha u€inaka 23.790 -
Ukupno ostali prihodi: 690.845 122.093
16. POREZ NA DOBIT
: 2014. 2013.
Porez na dobit U KM U KM
Dobitak prije oporezivanja 309.545 1.258.085
Korekcija za poreske svrhe - -
Poreska osnovica 309.545 1.258.085
Umanjene poreske osnovice na osnovu ulaganja 139.252 426.156
Neto poreska osnovica 170.293 831.929
Tekuci porez na dobit (po stopi od 10%) 17.029 83.193
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17. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA
Avansi,
Zemiljiste i gra_devf Oprema nekretnine i Ukupno
objekti opremau
pripremi
NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje nadan 31.12.2012. 16.551.786 8.262.710 - 24.814.496
Nabavka - 563.446 2.225.402 2.788.848
Otudenja i rashodovanja (57.995) (13.265) - (71.260)
Stanje nadan 31.12.2013. 16.493.791 8.812.891 2.225.402  25.306.684
Nabavka 181.951 189.016 553.482 924.449
Stanje nadan 31.12.2014. 16.675.742 9.001.907 2.778.884  28.456.533
ISPRAVKA VRIJEDNOSTI
Stanje na dan 31.12.2012. 1.027.295 4.084.475 - 5.111.770
Amortizacija 159.448 884.538 - 1.043.986
Otudenja i rashodovanja (3.770) (13.265) - (17.035)
Povecanje po osnovu
ukidanja rev.rezervi 62.511 - - 62.511
Stanje na dan 31.12.2013. 1.245.484 4.955.749 - 6.201.232
Amortizacija 157.439 875.712 - 1.033.152
Povecanje po osnovu
ukidanja rev.rezervi 62.511 - 62.511
Stanje na dan 31.12.2014. 1.465.434 5.831.461 - 7.296.895
Sadasnja vrijednost na dan
31.12.2013. godine 15.248.307 3.857.143 2.225.402  21.330.852
Sadasnja vrijednost na dan
31.12.2014. godine 15.210.308 3.170.446 2.778.884  21.159.638

Na nekretninama, postrojenjima i opremi upisana je hipoteka po osnovu kredita i garancija koje

Drustvo koristi kod poslovnih banaka.

18. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
Dugoroéni finansijski plasmani UcesScée 31.12.2014. 31.12.2013,
u KM u KM
UceSc¢e u kapitalu zavisnih pravnih lica:
- HE Bistrica d.o.o. Foca 30% 3.063.898 3.063.898
- Kaldera Energo Invest d.o.o.
Novi Sad 50% 9.779 9.779
3.073.677 3.073.677
Uc&esc¢a u kapitalu drugih pravnih lica:
- Nova banka a.d. Banja Luka 1,06% 577.127 910.176
Ukupno dugorocéni finansijski plasmani: 3.650.804 3.983.853
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19. ZALIHE | DATI AVANSI
N . : 31.12.2014. 31.12.2013.
Zalihe i dati avansi U KM U KM
Zalihe materijala 8.548.438 7.274.923
Zalihe nedovrSene proizvodnje, poluproizvoda i
nedovrsenih usluga 3.186.864 4,741.217
Dati avansi 702.524 352.323
Zalihe gotovih proizvoda 378.981 376.886
Zalihe robe - 215.461
Ukupno zalihe i dati avansi: 12.816.807 12.960.810
20. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA
Kratkoro&na botrasivania 31.12.2014. 31.12.2013.
P J u KM u KM
Druga kratkorocna potraZivanja 4.613.679 4.390.614
Potrazivanja od kupaca:
- Kupci u zemlji 3.539.783 4.294.897
- Kupci u inostranstvu 959.720 482.719
- Kupci - povezana pravna lica u zemlji 1.600 1.600
Potrazivanja iz specifi¢nih odnosa 953.948 916.709
10.068.730 10.086.539
Ispravka vrijednosti potrazivanja od kupaca (932.234) (1.363.665)
Ispravka vrijednosti drugih kratkoro&nih
potraZivanja (96.123) -
Ukupno kratkoro€na potrazivanja: 9.040.373 8.722.874
21. GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI
Gotovina i dotovinski ekvivalenti 31.12.2014. 31.12.2013.
otovina i gotovinski ekvivalenti U KM U KM
Glavna blagajna 21.109 14.860
Tekuci racun 19.583 16.112
Devizni racun 577 25.120
Ukupno gotovina i gotovinski ekvivalenti: 41.269 56.092
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22. OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital iskazan na dan 31. decembra 2014. godine u iznosu od 1.012.000 KM (31.
decembra 2013. godine: 1.012.000 KM) sastoji se od uloga vlasnika gospodina Milenka Cigic¢a.

23. OBAVEZE PO EMITOVANIM DUGOROCNIM HARTIJAMA OD VRIJEDNOSTI

Obaveze po emitovanim dugorocnim hartjama od vrijednosti u iznosu od 6.167.546 KM
(31.12.2013. god. 6.607.999 KM) u potpunosti se odnosi ha obaveze po emitovanim obveznicama
po osnovu rieSenja Komisije za Hartije od vrijednosti RS od 28.04.2011. godine na period od 20
godina, kamatnom stopom od 6% i godidnjim anuitetima. Odlukom o kupovini Investicionog
odbora za hartije od vrijednosti od 22.11.2012. godine odobrena je kupovina obveznica Emitenta
Kaldera company d.o.o. Laktasi od strane Fonda za razvoj i zapoS$ljavanje RS a.d. Banja Luka,
Fonda za restituciju RS a.d. Banja Luka i Akcijskog fonda RS a.d. Banja Luka u Cije ime i za

racun istupa Investiciono Razvojna banka RS a.d. Banja Luka.

. 31.12.2014. 31.12.2013.
Dugoro€ne HOV U KM U KM
Fond za razvoj i zaposljavanje RS a.d. Banja Luka 1.652.000 1.652.000
Fond za restituciju RS a.d. Banja Luka 1.652.000 1.652.000
Akcijski fond RS a.d. Banja Luka 3.303.999 3.303.999

6.607.999 6.607.999
Tekuca dospijeca dugoroc¢nih HOV (440.453) (213.812)
Ukupno dugoro€¢ne HOV: 6.167.546 6.394.187

Struktura dospjec¢a obaveza po dugoro¢nim HOV na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine data

je u tabeli koja slijedi:

Dugoroéni krediti 31.12.2014. 31.12.2013.

u KM u KM
Do 1 godine 440.453 213.812
Od 1 do 2 godine 240.239 226.641
Od 3 do 5 godina 810.715 764.825
Preko 5 godina 5.116.592 5.402.721
Ukupno dugoroc¢ni krediti: 6.607.999 6.607.999
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24. DUGOROCNI KREDITI

. . . 31.12.2014. 31.12.2013.
Dugoro¢ni krediti U KM U KM

Dugorocni krediti u zemlji
NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka 1.700.000 1.992.962
Unicredit banka a.d. Banja Luka 253.066 369.867
Hypo Alpe Adria banka a.d. Banja Luka 5.118.262 5.618.671
IRB RS a.d. Banja Luka 704.000 750.848
Nova banka a.d. Banja Luka 9.268.741 6.943.534
17.044.069 15.675.882
Tekuca dospijeca dugorocnih kredita (2.510.635) (142.498)
Ukupno dugoroéni krediti: 14.533.434 15.533.384

Dugoro¢ni krediti na 31. decembar 2014. godine u iznosu od 14.533.434 KM (na 31. decembar
2013. godine 15.533.384 KM) odnose se na kredite za investicije i obrtna sredstva na rok od 36

do 180 mjeseci i kamatnom stopom koja se u 2014. godini kretala u rasponu od 5,3% do 7,5% na

godiSnjem nivou. Kamatna stopa je promjenjiva i vezana je za vrijednost Euribor-a.

Struktura dospjeca obaveza po dugoro¢nim kreditima na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine

data je u tabeli koja slijedi:

Dudoroéni krediti 31.12.2014. 31.12.2013.
g u KM u KM
Do 1 godine 2.510.635 1.743.962
Od 1 do 2 godine 3.429.620 1.881.569
Od 3 do 5 godina 6.157.324 5.577.471
Preko 5 godina 4.946.490 6.472.880
Ukupno dugoroéni krediti: 17.044.069 15.675.882
25. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE
Kratkoro&ne fi iiske ob 31.12.2014. 31.12.2013.
ratkoro¢ne finansijske obaveze U KM U KM
Tekuca dospije¢a dugoroc¢nih obaveza 2.951.088 144.028
Kratkorocni krediti od banaka 2.623.305 4.910.563
Ostale kratkoro€ne finansijske obaveze 1.331.665 842.724
Ukupno kratkoroéne finansijske obaveze: 6.906.058 5.897.315
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26. OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

ob i | i 31.12.2014. 31.12.2013.
aveze iz poslovanja U KM U KM
Obaveze prema dobavljatima u zemlji 4.028.883 5.515.452
Obaveze prema dobavljacima u inostranstvu 2.473.701 3.021.727
Primljeni avansi od pravnih i fizi¢kih lica u zemlji 67.202 67.202
Ukupno obaveze iz poslovanja: 6.569.786 8.604.381

27. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
Pasivna vremenska razgrani€enja 31.12.2014. 31.12.2013,
9 ’ u KM u KM
Obracunati prihodi buduéeg perioda 2.756.063 1.165.309
Unaprijed obracunati rashodi perioda 391.565 110
Ukupno pasivna vremenska razgranicenja: 3.147.628 1.165.419

28. POTENCIJALNE OBAVEZE

U skladu sa Ugovorom o prodaiji udjela Drustva u ,Bistrica“ d.o.o0. Fo¢a, Drustvo €e biti duzno da

vrati kupcu do sada naplaéeni iznos od 7.529.946 KM ukoliko ne budu ispunjeni svi naknadni

uslovi iz ovog Ugovora. Rukovodstvo smatra da ovo nece prouzrokovati materijalno znacajne

odlive po Drustvo.

29. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

U okviru svojih redovnih poslovnih aktivnosti Drustvo obavlja transakcije sa povezanim licima.

Potrazivanja i obaveze prema povezanim licima su date kako slijedi:

Bilans stanja 2014. 2013.
u KM u KM
Dugoro¢ni finansijski plasmani:
- HE Bistrica d.o.o. Foca 3.063.898 3.063.898
- Energo invest d.o.o0. Novi Sad 9.779 9.779
3.073.677 3.073.677
Potrazivanja od kupaca:
- HE Bistrica d.o.o. Foca 1.600 1.600
Potrazivanja za specifi€ne poslove:
- HE Bistrica d.o.o. Fo¢a 953.948 868.948
Ukupna aktiva 4.029.225 3.991.986
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30. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA
Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Poslovanje Drustva je izloZzeno razli¢itim finansijskim rizicima, kao Sto su kreditni rizik i rizik
likvidnosti. Upravljanje finansijskim rizicima je usmjereno na minimiziranje potencijalih negativnih
efekata na finansijske performanse Drustva u uslovima nepredvidivosti kretanja na finansijskim
trzistima.

Drustvo ne Koristi finansijske instrumente zaStite od efekata finansijskih rizika na poslovanje,
obzirom da takvi instrumenti nisu u S$iroj upotrebi, niti postoji organizovano trziSte ovih

instrumenata u Republici Srpsko;.

(@) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da duznici ne¢e biti u mogucnosti da dugovanja prema Drustvu izmire u
potpunosti i na vrijeme, $to bi moglo dovesti do finansijskog gubitka DrusStva. Kreditni rizik

obuhvata dugoroCne finansijske plasmane, kratkoro€ne finansijske plasmane i potrazivanja.

Na osnovu javno dostupnih finansijskih informacija i internih istorijskih podataka o saradniji,
Drustvo vrsi odredivanje boniteta za pojedinatnog poslovnog partnera. Na osnovu procjenjenog
boniteta utvrduje se iznos maksimalne kreditne izlozenosti za pojedinacnog poslovnog partnera, u

skladu sa poslovnom politikom usvojenom od strane rukovodstva Drustva.

Drustvo nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika, obzirom da se njegova potraZivanja i

plasmani odnose na veci broj kupaca.

(b) Rizik likvidnosti

Rukovodstvo Drustva upravlja rizikom likvidnosti na nacin koji mu obezbjeduje da u svakom
trenutku ispunjava svoje obaveze. Rizikom likvidnosti se upravlja odrzavanjem odgovarajucih
novCanih rezervi, praéenjem planiranih i stvarnih nov€anih tokova i odrzavanjem adekvatnog

odnosa dospjeca finansijskih sredstava i obaveza.
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30. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

Sy

Upravljanje rizikom kapitala

Upravijanje rizikom kapitala sluZi rukovodstvu Drustva da oduva mogucnost poslovanja po
%

principu stalnosti poslovanja, istovremeno maksimizirajuéi prinose vlasnicima i drugim'interesnim

stranama putem optimizacije odnosa duga i kapitala.

Druétvo analizira kapital kroz pokazatelj zaduZenosti, koji se izracunava kao odnos neto
zaduzenosti i ukupnog kapitala. Neto zaduZenost se obracunava tako &to se ukupne finansijske
obaveze, kratkoro&ne i dugoroéne, umanje za gotovinu i gotovinske ekvivalente. Ukupan kapital

predstavlja zbir svih kategorija kapitala prikazanih u bilansu stanja i neto zaduzenosti.

e " 31.12.2014. 31.12.2013.
Upravljanje rizikom kapitala u KM u KM
Ukupna zaduzenost 27.607.038 28.075.432
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 41.269 56.092
Neto zaduzenost 27.565.769 28.019.340
Kapital 8.781.623 8.840.764
Ukupan kapital 36.347.392  36.860.104
Pokazatelj zaduZenosti 75,84% 76,02%

31. USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA | OBAVEZA

Drustvo je izvrsilo usaglasavanje svojin potraZivanja i obaveza sa stanjem na dan 31. decembra
2014. i 2013. godine. U postupku usaglasavanja sa poslovnim partnerima nisu utvrdena

materijalno znagajna neusaglasena potrazivanja i obaveze.

Odgovgrno,lfdy )
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