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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Nadzornom odboru i akcionarima Zatvorenog investicionog fonda «AKTIVA INVEST
FOND» a.d. Banja Luka

Izvrs$ili smo reviziju prilozenih finansijskih izvjeStaja Zatvorenog investicionog fonda ,,AKTIVA
INVEST FOND* a.d. Banja Luka (u daljem tekstu ,,Fond*) koji ukljucuju lzvjestaj o
finansijskom polozaju (bilans stanja) na dan 31.12.2013. godine, te odgovarajuci lzvjestaj o
ukupnom rezultatu (bilans uspjeha), 1zvjestaj o tokovima gotovine (bilans tokova gotovine) i
Izvjestaj o promjenama neto imovine investicionog fonda, kao i sumarni pregled znacajnih
racunovodstvenih politika i druge objasnjavajuée informacije.

Odgovornost rukovodstva

Rukovodstvo Drustva za upravljanje investicionim fondom ,,Aktiva invest™ a.d. Banja Luka je
odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih izvjestaja u skladu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izvjestavanja odobrenim za primjenu u Republici Srpskoj i za one
interne kontrole za koje odredi da su potrebne za pripremu finansijskih izvjestaja koji ne sadrze
materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usljed kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da izrazimo misljenje o priloZzenim finansijskim izvjeStajima na osnovu
obavljene revizije. Reviziju smo obavili u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji
Republike Srpske (SI. glasnik RS, broj 36/09 i 52/11), Pravilnikom o reviziji finansijskih
izvjestaja u Republici Srpskoj (Sl.glasnik RS, broj 120/2006) i Medunarodnim standardima
revizije. Ovi standardi zahtijevaju da postupamo u skladu sa etickim zahtjevima i da reviziju
planiramo 1 izvr§imo na nacin koji omogucava da se, u razumnoj mjeri, uvjerimo da finansijski
izvjestaji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje provodenje postupaka u cilju pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
informacijama objelodanjenim u finansijskim izvjeStajima. Izbor postupaka je zasnovan na
prosudivanju revizora, ukljuc¢ujuci procjenu rizika materijalno znac¢ajnih pogresnih iskaza u
finansijskim izvjeStajima, nastalih usljed kriminalne radnje ili greSke. Prilikom procjene ovih
rizika, revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne za pripremu i fer prezentaciju
finansijskih izvjestaja, u cilju osmisljavanja revizijskih postupaka koji su odgovaraju¢i u datim
okolnostima, ali ne i u cilju izraZavanja misljenja o efektivnosti internih kontrola Drustva.
Revizija takode ukljucuje ocjenu primjenjenih racunovodstvenih politika i znacajnih procjena
izvrSenih od strane rukovodstva Drustva, kao 1 ocjenu opste prezentacije finansijskih izvjestaja.

Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuci, te da obezbjeduju solidnu
osnovu za izraZzavanje naseg misljenja.
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6 “TOMAKANT? p.o.o.
GRADISKA

Izvjestaj nezavisnog revizora (nastavak)
Misljenje

Po naSem misljenju, finansijski izvjestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno
znacajnim pitanjima, finansijski polozaj Zatvorenog investicionog fonda ,,AKTIVA INVEST
FOND* a.d. Banja Luka na dan 31.12.2013. godine, rezultate njegovog poslovanja, promjene na
neto imovini i tokove gotovine za poslovnu 2013.godinu, u skladu sa propisima i Medunarodnim
standardima finansijskog izvjestavanja odobrenim za primjenu u Republici Srpskoj.

Gradiska, 01. mart 2014.godine

OVLASCENI REVIZOR

Goran Draca, dipl.oec



Zatvoreni investicioni fond ,,AKTIVA INVEST FOND* a.d. Banja Luka

IZVJESTAJ O FINANSIJSKOM POLOZAJU

(BILANS STANJA)
na dan 31.12.2013. godine
(u konvertibilnim markama)

OPIS

UKUPNA IMOVINA
Gotovina

Ulaganja Fonda
Potrazivanja

Ukupno imovina

OBAVEZE

Obaveze prema Drustvu za upravljanje
Ostale obaveze iz poslovanja

Ukupno obaveze

NETO IMOVINA FONDA

KAPITAL

Akcijski kapital

Kapitalne rezerve

Revalorizacione rezerve po osnovu revaloriz.
finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju
Nepokriveni gubitak

Nerealizovani dobici po osnovu finansijskih
sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
Nerealizovani gubici po osnovu finansijskih
sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha

Ukupna neto imovina

Broj emitovanih akcija/udjela

Neto imovina po udjelu/akciji

Napo
mena

4
5
6

oo

10
11

12

12

13

31.12.2013.g.  31.12.2012.g.
192.802 5.693
13.050.209 14.021.097
172.170 202.047
13.415.181 14.228.837
132.993 151.665
2.329 9.118
135.322 160.783
13.279.859 14.068.054
83.274.786 83.274.786
297.392 297.392
(22.058.380)  (22.033.547)
(48.104.652)  (47.386.896)
323 13.313
(129.610) (96.994)
13.279.859 14.068.054
1.321.822 1.321.822
10,0466 10,6429

Napomene na narednim stranama ¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja




Zatvoreni investicioni fond ,,AKTIVA INVEST FOND* a.d. Banja Luka

IZVJESTAJ O UKUPNOM REZULTATU U PERIODU

(BILANS USPJEHA)
za period od 01.01.-31.12.2013.godine
(u konvertibilnim markama)

REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI

POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od dividendi
Prihodi po osnovu kamata
Ukupno poslovni prihodi

REALIZOVANI DOBITAK
Realizovani dobici po osnovu prodaje HOV
Ukupno realizovani dobitak

POSLOVNI RASHODI
Naknada Dustvu za upravljanje
Ostali poslovni rashodi fonda
Ukupno poslovni rashodi

REALIZOVANI GUBITAK
Realizovani gubitak na prodaji HOV
Ostali realizovani gubici

Ukupno realizovani gubitak

FINANSIJSKI PRIHODI
Prihodi od kamata
Ukupno finansijski prihodi

REALIZOVANI DOBITAK/GUBITAK
PRIJE OPOREZIVANJA

REALIZOVANI DOBITAK /GUBITAK
POSLIJE OPOREZIVANJA

NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI)
Nerealizovani dobici na HOV
Nerealizovani gubici na HOV

Ukupni nerealizovani dobici (gubici) fonda

POVECANJE (SMANJENJE) NETO
IMOVINE OD POSLOVANJA FONDA

Napo 2013.godina 2012. godina
mena

474.378 435.260

1.942 2.286

14 476.320 437.546

12.239 4.188

15 12.239 4.188

463.371 490.059

10.896 11.100

16 474.267 501.159

0 175.515

732.170 2.720.327

17 732.170 2.895.842

122 218

122 218

(717.756) (2.955.049)

(717.756) (2.955.049)

40.340 24.577

(85.947) (52.445)

(45.607) (27.868)

18 (763.363) (2.982.917)

Napomene na narednim stranama ¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja




Zatvoreni investicioni fond ,,AKTIVA INVEST FOND* a.d. Banja Luka

IZVJESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
(BILANS TOKOVA GOTOVINE)

za period 01.01.-31.12.2013. godine

(u konvertibilnim markama)

POZICIJA 2013.godina 2012.godina

NOVCANI TOKOVI 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI

PRILIVI GOTOVINE

Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 80.732 130.103
Prilivi po osnovu dividendi 500.788 413.459
Prilivi po osnovu kamata 4.349 218
Ostali prilivi od operativnih aktivnosti 101.182 0
Ukupno 687.051 543.780
ODLIVI GOTOVINE

Odlivi po osnovu ulaganja u HOV 213 320.130
Odlivi po osnovu ostalih ulaganja 0 100.000
Odlivi po osnovu naknada drustvu 481.974 372.732
Odlivi po osnovu ostalih rashoda 17.755 11.958
Ukupno 499.942 804.820
Neto priliv/odliv gotov. iz poslovnih akt. 187.109 (261.040)
UKUPNI PRILIVI GOTOVINE 687.051 543.780
UKUPNI ODLIVI GOTOVINE 499.942 804.820
Gotovina na po¢. obracunskog perioda 5.693 266.733
Neto priliv/odliv gotovine 19 187.109 (261.040)
Gotovina na kraju obracunskog perioda 192.802 5.693

Napomene na narednim stranama ¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja




Zatvoreni investicioni fond ,,AKTIVA INVEST FOND* a.d. Banja Luka

IZVJESTAJ O PROMJENAMA NETO IMOVINE
za godinu koja zavrsava na dan 31.decembra 2013.godine
(u konvertibilnim markama)

Napomene 2013.godina  2012.godina

POVECANJE/SMANJENJE NETO
IMOVINE OD POSLOVANJA FONDA

Realizovani dobitak/gubitak od ulaganja -717.756 -2.955.049
Ukupni nerealizovani dobici (gubici) od

ulaganja -45.607 -27.868
Revalorizacione rezerve po osnovu

finansijskih ulaganja raspolozivih za prodaju -24.833 3.316.442
Ukupno poveéanje/smanjenje od poslovanja 18 -788.196 333.525

Ukupno povecanje/smanjenje neto
vrijednosti imovine fonda 20 -788.196 333.525

NETO IMOVINA

Neto imovina na pocetku godine 14.068.054 13.734.529
Neto imovina na kraju godine 13.279.859 14.068.054
Broj udjela/akcija fonda na pocetku perioda 1.321.822 1.321.822
Broj udjela/akcija na kraju perioda 1.321.822 1.321.822

Napomene na narednim stranama ¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja




Zatvoreni investicioni fond ,,AKTIVA INVEST FOND* a.d. Banja Luka

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA 2013.GODINU

1. OSNIVANJE | DJIELATNOST FONDA

Dana 5. marta 2002. godine Upravni odbor Drustva za upravljanje privatizacionim investicionim
fondom ,,Aktiva vaucer fond* a.d. Gradiska (u daljem tekstu ,,Drustvo*), donio je Odluku o
oshivanju Privatizacionog investicionog fonda ,,Ekvator Invest fond* a.d. Banja Luka (u daljem
tekstu ,,Fond*). Na osnovu rjesenja Komisije za hartije od vrijednosti Republike Srpske broj
04UP041P655/02 od 16. aprila 2002. godine data je saglasnost za osnivanje i upravljanje
Fondom. Komisija za hartije od vrijednosti Republike Srpske je 6. juna 2002. godine izvrsila upis
Privatizacionog investicionog fonda ,,Ekvator invest fond* a.d. Banja Luka u Registar emitenata.
Upis osnivanja Fonda u registar Osnovnog suda u Banjoj Luci izvrSen je 21. maja 2002. godine
Rjesenjem broj U/11172/02.

Na osnovu odluke Skupstine akcionara broj 0403 od 17. januara 2003. godine i saglasnosti
Komisije za hartije od vrijednosti Republike Srpske broj 04UP041785/03 od dana 9. maja 2003.
godine, izvrSena je promjena naziva i mjesta sjedista u Privatizacioni investicioni fond ,,Aktiva
invest fond* a.d. Gradiska. Navedena promjena je evidentirana i upisana u registar Osnovnog
suda u Banjoj Luci dana 23. maja 2003. godine RjeSenjem broj U/I800/03.

Dana 22. septembra 2006. godine usvojen je novi Zakon o investicionim fondovima (,,Sluzbeni
glasnik RS*, broj 92/06, u daljem tekstu: ,,Zakon*), u kojem se propisuju uslovi osnivanja i rada
investicionih fondova i druStava za upravljanje investicionim fondovima. Odredbama ¢lana 242.
Zakona definisano je da su svi fondovi duzni da usklade svoje organizovanje, akte i poslovanje sa
odredbama Zakona, a koje se odnose na oblik, organizaciju, visinu osnovnog kapitala i
djelatnosti, te na¢in zastupanja i upravljanja investicionim fondovima. Na osnovu pripremljene i
dostavljene dokumentacije Komisiji, Fond je dobio Rjesenje Komisije broj 01UP0413191/07 od
25. jula 2007. godine kojim se daje dozvola za transformaciju Privatizacionog investicionog
fonda ,,Aktiva invest fond” a.d. Gradiska u Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom
,,Aktiva invest fond” a.d. Gradiska. Navedena transformacija registrovana je Rjesenjem
Osnovnog suda u Banjoj Luci dana 22. avgusta 2007. godine.

0Od 01.04.2008.godine sjediSte Fonda je u Banjoj Luci u Ulici Milana Tepica 1/1.

Rjesenjem Okruznog privrednog suda Banja Luka broj 057-0-Reg-10-002109 od 20.04.2011.
godine Fond je izvrSio uskladivanje akata sa Zakonom o privrednim drustvima i Zakonom o
investicionim fondovima.

Osnovna djelatnost Fonda je ulaganje u dugorocne i kratkoroéne prenosive hartije od vrijednosti i
novcane depozite, kao 1 upravljanje akcionarskim drustvima ¢ije akcije Fond drzi u svom
portfelju, uz uvazavanje investicionih ciljeva i politika utvrdenih Prospektom i Statutom Fonda.

U pravnom prometu sa tre¢im licima u ime 1 za ra¢un Fonda istupa DruStvo za upravljanje
investicionim fondovima ,,Aktiva invest" a.d. Banja Luka, osim u pravnom prometu sa DruStvom
kada Fond zastupa predsjednik Nadzornog odbora Fonda. Takode, Drustvo ima pravo upravljanja
imovinom Fonda, a na osnovu Zakona i Ugovora o upravljanju investicionim fondom.

Drustvo za upravljanje ,,Aktiva invest™ a.d. Banja Luka (u ime i za rac¢un Fonda) je dana
07.09.2009. godine sklopilo ugovor o obavljanju poslova banke depozitara za zatvoreni
investicioni fond sa javnom ponudom sa UniCredit bank a.d. Banja Luka (u daljem tekstu:
Depozitar), a do tada je poslove depozitara obavljao Centralni registar hartija od vrijednosti a.d.
Banja Luka.

Fond nema zaposlenih radnika, jer poslove u ime i za ra¢un Fonda obavlja Drustvo.




Zatvoreni investicioni fond ,,AKTIVA INVEST FOND* a.d. Banja Luka

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE ZA 2013. GODINU
(nastavak)

Osnovni podaci o Fondu:
— Matic¢ni broj: 01956922
— Sifra pretezne djelatnosti: 64.30 Trustovi, fondovi i sli¢ni finansijski subjekti
— JIB: 4401090480005

Organi Fonda su: Skupstina i Nadzorni odbor.

Direktor Drustva za upravljanje investicionim fondovima je Dragana Topi¢, a lice sa licencom
ovlas¢enog racunovode Stela Radivojevié.

Clanovi Nadzornog odbora Fonda su:
— Stevanovi¢ Porde (predsjednik)
— Markovi¢ Stoja
— Jakovljevi¢ Zoran
— Topi¢ Dragana
— Osti¢ Milana

Sjediste Fonda: Banja Luka, Ulica Prvog krajiskog korpusa br.13/1-2.

2. OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I1ZVJESTAJA

Finansijski izvjestaji Fonda za 2013.godinu sastavljeni su u skladu sa vaze¢im racunovodstvenim
propisima, Medunarodnim racunovodstvenim standardima i Medunarodnim standardima
finansijskog izvjestavanja.

MSFI1 - Prva primjena Medunarodnih standarda finansijskog izvjestavanja,
MSFI 2 - Placanje na bazi akcija,

MSFI 3 - Poslovne kombinacije,

MSFI5 - Stalna sredstva namijenjena za prodaju i obustavljena poslovanja,
MSFI 7 - Finansijski instrumenti: objavljivanje,

MRS 1 - Prezentacija finansijskih izvjestaja,

MRS 7 - Izvjestaj o tokovima gotovine,

MRS 8 - Racunovodstvene politike, promjene racunovodstvenih procjena i greske,
MRS 10 - Dogadaji nakon datuma bilansiranja,

MRS 18 - Prihodi,

MRS 21 - Efekti promjena kurseva stranih valuta,

MRS 24 - Objavljivanja o povezanim stranama,

MRS 32 - Finansijski instrumenti: objavljivanje i prezentacija,

MRS 36 - Obezvredenje sredstava,

MRS 37 - Rezervisanja, potencijalna sredstva i potencijalne obaveze,

MRS 39 - Finansijski instrumenti: priznavanje i mjerenje,

Pored navedenih ra¢unovodstvenih standarda, kod sastavljanja godi$njih finansijskih izvjestaja
koristeni su propisi iz oblasti poreske regulative (Zakon o porezu na dobit, Zakon o porezu na
dohodak gradana, Zakon o doprinosima i dr.), Zakon o privrednim drustvima, Zakon o
investicionim fondovima, Zakon o deviznom poslovanju, kao i drugi zakonski i podzakonski akti
koji su bili na snazi u momentu nastanka poslovnih dogadaja i njihovog evidentiranja.

Podaci u finansijskim izvjestajima izrazeni su u Konvertibilnim markama (KM).




Zatvoreni investicioni fond ,,AKTIVA INVEST FOND* a.d. Banja Luka

3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE | PROCJENE
3.1.  Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju prihode od kamata i dividendi od domacih emitenata, koji se
evidentiraju kada se ostvari pravo na dividendu.
Ako je naplata povezana sa visokim rizikom, tada se priznaju u trenutku naplate.

3.2.  Ostali prihodi i rashodi
Ostali prihodi i rashodi se knjize po nacelu uzroc¢nosti.
3.3. Ulaganja fonda

Utvrdivanje vrijednosti finansijskih sredstava u imovini Fonda vrsi se za svaku vrstu
pojedinacno.

Pocetno priznavanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha vrsi se po
kupovnoj cijeni, na dan trgovanja, koja u cijenu pojedinacne transakcije ne ukljucuje
transakcione troskove koji su direktno povezani sa sticanjem finansijskih sredstava.

Naknadno vrednovanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha fonda vrsi se
uskladivanjem sa fer vrijednosti na dan bilansiranja koje vrednovanje ukljucuje povecanje
odnosno smanjenje vrijednosti sredstava preko konta ispravke vrijednosti, a rezultat uskladivanja
su nerealizovani dobici i gubici koji se iskazuju u bilansu uspjeha, ali ne uti¢u na rezultat perioda.

Pocetno priznavanje finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju vrsi se po kupovnoj cijeni, na
dan trgovanja, koja u vrijednost ulaganja ukljucuje transakcione troskove koji su direktno
povezani sa sticanjem finansijskih sredstava.

Naknadno vrednovanje finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju vrsi se po fer vrijednosti na
dan bilansiranja. Naknadno vrednovanje ukljucuje povecanje odnosno smanjenje vrijednosti
sredstava preko konta ispravke njihove vrijednosti, a u korist ili na teret vrijednosti kapitala
preko revalorizacionih rezervi iskazanih u bilansu stanja.

Na osnovu vazeéih Pravilnika o utvrdivanju vrijednosti imovine investicionih fondova u
2013.godini, akcije kojima se trguje na berzi, a koje su uvrstene na slobodno berzansko trziste
vrednuju se po fer vrijednosti na dan utvrdivanja vrijednosti primjenom prosjecne cijene
trgovanja ponderisane koli¢inom hartija od vrijednosti prometovanih na berzi ukoliko su
ispunjeni uslovi trziSnosti.

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima hartije od vrijednosti koje ne ispunjavaju uslove
trzisnosti vrednuje u skladu sa MRS 39 — Finansijski instrumenti: priznavanje i mjerenje.

Hartije od vrijednosti iz prethodnog stava vrednuju se primjenom prosjecne cijene trgovanja
ponderisane koli¢inom akcija prometovanih na berzi, te prijavljenih blok poslova u poslednjih 12
mjeseci od dana izracunavanja neto vrijednosti imovine. Hartije od vrijednosti kojima nije
trgovano u poslednjih 12 mjeseci od dana izraunavanja neto vrijednosti imovine vrednuju se po
nabavnoj ili korigovanoj knjigovodstvenoj vrijednosti uzimaju¢i nizu. Knjigovodstvena
vrijednost akcija se dobije kada se ukupni kapital emitenta podijeli sa brojem akcija u opticaju,
na dan sastavljanja finansijskog izvjestaja emitenta. Knjigovodstvena vrijednost svake HOV sa
slobodnog berzanskog trzista, a koja ne ispunjava uslove trziSnosti koriguje se za prosjecni
diskontni faktor ostvaren na slobodnom berzanskom trzistu u poslednjih 12 mjeseci od dana
izraCunavanja neto vrijednosti 1 zove se korigovana knjigovodstvena vrijednost.

Vrijednost neto imovine izracunava se jednom mjesecno.




Zatvoreni investicioni fond ,,AKTIVA INVEST FOND* a.d. Banja Luka

3.4. Naknada drustvu za upravljanje

Clanom 66. Zakona o investicionim fondovima je definisano da se godisnji iznos provizije za
upravljanje fondom definiSe ugovorom izmedu fonda 1 drustva za upravljanje u procentu od neto
vrijednosti imovine fonda. Pokazatelj ukupnih troskova fonda koji se moze odbiti od imovine ne
moze biti veci od 3,5 % u odnosu na prosjecnu godiSnju neto vrijednost imovine fonda.

Prema odredbama ¢lana 151. Zakona o investicionim fondovima vrijednost imovine zatvorenih
investicionih fondova obra¢unava druStvo za upravljanje, a obrac¢un vrijednosti kontrolise i
potvrduje banka depozitar koja je u tom sluc¢aju odgovorna za ta¢nost obracuna.

Ugovorena visina provizije za upravljanje je 3,5 % prosjec¢ne godisnje neto vrijednosti imovine
Fonda i obracunava se prilikom svakog obrac¢una neto vrijednosti imovine Fonda, koja se
obracunava i naplacuje mjesecno, a konacan obracun se vrsi na kraju poslovne godine.

3.5.  Aktivna vremenska razgranicenja

U ovoj grupi se otvaraju racuni preko kojih se obuhvataju unaprijed plac¢eni rashodi i nastali, a
nenaplaceni prihodi.

3.6.  Gotovina i ekvivalenti gotovine

Gotovina Fonda podrazumjeva depozite po videnju na transakcionim ra¢unima kod poslovnih
banaka, a ista se procjenjuje po nominalnoj vrijednosti.

3.7. Obaveze

Obaveze se procjenjuju u visini nominalne vrijednosti proistekle iz dokumentacije povjerioca, a
na osnovu izvrsene poslovne ili finansijske transkcije.

3.8.  Realizovani dobici i gubici od prodaje hartija od vrijednosti

U skladu sa Pravilnikom o primjeni kontnog okvira za investicione fondove, kao i Pravilnika o
sadrzaju 1 formi finansijskih izvjesStaja za investicione fondove (Sluzbeni glasnik RS, broj 09/08 1
101/09), te prema MRS 39 — Finansijski instrumenti: priznavanje i mjerenje, realizovani dobici i
gubici po osnovu prodaje hartija od vrijednosti se obracunavaju kao razlika ostvarene prodajne i
nabavne vrijednosti.

3.9.  Nerealizovani dobici i gubici

Nerealizovani dobici/gubici nastaju prilikom uskladivanja vrijednosti ulaganja klasifikovanih kao
finansijska sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha. Nerealizovani dobici/gubici tekuceg
perioda se iskazuju u bilansu uspjeha, ali ne uticu na rezultat perioda. Nerealizovani
dobici/gubici perioda se na dan bilansiranja prenose na nerealizovane dobitke/gubitke u bilansu
stanja gdje se iskazuju kumulativno.
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4. GOTOVINA

u KM
Opis 31.12.2013.god. 31.12.2012.god.
Ziro raduni 192.802 5.693
UKUPNO 192.802 5.693
Iskazani saldo gotovine se slaze sa saldom po izvodu poslovne banake.
5. ULAGANJA FONDA
u KM
Opis 31.12.2013.god. 31.12.2012.god.
Ulaganja fonda u finansijska sredstva po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha 176.638 222.245
Ulaganja fonda u finansijska sredstva
raspoloZiva za prodaju 12.873.571 13.698.852
Depoziti i plasmani 0 100.000
UKUPNO 13.050.209 14.021.097
Pregled ulaganja u toku 2013.godine:
u KM
Ulaganja po fer Ulaganja u
vrijedn.kroz bilans | finans.sredstva UKUPNO
uspjeha raspol.za prod.
01/01/2013/ nabavna vrijednost 305.927 35.732.399 36.038.326
01/01/2013/ ispravka vrijednosti (83.682) (22.033.547) (22.117.229)
01/01/2013/ neto vrijednost 222.245 13.698.852 13.921.097
31/12/2013/ nabavna vrijednost 305.927 34.931.951 35.237.878
31/12/2013/ ispravka vrijednosti (129.289) (22.058.380) (22.187.669)
31/12/2013/ neto vrijednost 176.638 12.873.571 13.050.209

Ulaganja Fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha na dan 31.12.2013.

godine su iskazana po osnovu ulaganja u akcije Sest domacih privrednih drustava i dva zatvorena
investiciona fonda, detaljan prikaz portfelja Fonda je u prilogu izvjestaja.

Najveca vrijednost imovine Fonda je u ulaganjima u finansijska sredstva raspoloZziva za prodaju,
a na dan 31.12.2013. godine su iskazane po osnovu ulaganja u akcije 39 domacih i 4 strana
privredna drustva, 5 domacih i 1 strani investicioni fond, te po jedno domace 1 strano

osiguravajuce drustvo.
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6. POTRAZIVANJA

u KM

Opis 31.12.2013.god. 31.12.2012.god.
Potrazivanje po osnovu kamata 0 2.285
Potrazivanje za dividendu i medudividendu 172.170 198.580
Potrazivanje od Drustva za upravljanje 0 1.182
UKUPNO 172.170 202.047

Potrazivanja za dividendu i medudividendu na dan 31.12.2013. godine su iskazana po osnovu
potrazivanja od emitenta ,, Telekomunikacije RS a.d. Banja Luka. Fond je na dan presjeka imao
1.835.811 akcija, pa je potrazivanje uknjizeno u iznosu 0,09378388 KM/akciji u skladu sa
odlukom Skupstine akcionara emitenta.

7. OBAVEZE PREMA DRUSTVU ZA UPRAVLJANJE

u KM

Opis 31.12.2013.god. 31.12.2012.god.
Obaveze prema Drustvu 132.993 151.665
UKUPNO: 132.993 151.665

Obaveze prema Drustvu za upravljanje su iskazane po osnovu naknade za upravljanje Fondom,
koja se obracunava na nacin koji je opisan u napomeni 3.4. ovoga izvjestaja.

8. AKCIJSKI KAPITAL

u KM

Opis 31.12.2013.god. 31.12.2012.god.
Akcijski kapital 83.274.786 83.274.786
UKUPNO: 83.274.786 83.274.786

Ukupan kapital Fonda je utvrden na osnovu procijenjene vrijednosti svih akcija u procesu
prikupljanja 1 zamjene vaucera. Procjena vrijednosti akcija izvrSena je na osnovu
knjigovodstvene vrijednosti akcija emitenata po pocetnom bilansu stanja na dan 21. maja
2002. godine, u skladu sa ¢lanom 34. Zakona o privatizaciji drZzavnog kapitala 1 ¢lanom 2.
Zakona o pocetnom bilansu stanja u postupku privatizacije drZzavnog kapitala u
preduzecéima (,,Sluzbeni glasnik Republike Srpske®, br. 24/98).

Visina ukupnog kapitala Fonda u momentu registracije odgovarala je visini procijenjene
vrijednosti akcija drustva iz portfelja Fonda i iznosila je 83.572.178 KM. Za svaki vaucer
gradani su dobili po jednu akciju Fonda tako da je akcijski kapital rasporeden na 1.321.882
obi¢nih akcija, ukupne nominalne vrijednosti 83.274.786 KM.

Akcijski kapital Fonda iznosi 83.274.786 KM i sastoji se od 1.321.822 akcija nominalne
vrijednosti 63 KM.

U toku 2011.godine Fond je registrovao akcijski kapital u vrijednosti koja odgovara nominalnoj
vrijednosti kapitala, odnosno kapitalom registrovanom u Centralnom registru HOV. Uskladivanje
kapitala je izvrSeno u korist emisione premije.
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9. KAPITALNE REZERVE

u KM

Opis 31.12.2013.god. 31.12.2012.god.
Emisiona premija 297.392 297.392
UKUPNO: 297.392 297.392

Emisiona premija javlja se kao razlika izmecu visine kapitala u momentu registracije 1 zbira svih
emitovanih akcija po nominalnoj vrijednosti (akcijskog kapitala).

10. REVALORIZACIONE REZERVE

u KM

Opis

31.12.2013.god.

31.12.2012.god.

Revalorizacione rezerve po osnovu
revalorizacije finansijskih sredstava

raspolozivih za prodaju (22.058.380) (22.033.547)
UKUPNO: (22.058.380) (22.033.547)
11. NEPOKRIVENI GUBITAK
u KM
Opis 31.12.2013.god. 31.12.2012.god.

Nepokriveni gubitak ranijih godina (47.386.896) (44.431.847)
Nepokriveni gubitak tekuce godine (717.756) (2.955.049)
UKUPNO (48.104.652) (47.386.896)

Fond je u toku 2013. godine ostvario gubitak u iznosu 717.756 KM, kao rezultat razlike
realizovanih prihoda i rashoda perioda. Gubitak je najvecim dijelom proistekao iz ostalih
realizovanih gubitaka, koji su iskazani po osnovu brisanja emitenata — likvidacije.

12. NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI) PO OSNOVU FINANSIJSKIH SREDSTAVA
PO FER VRIJEDNOSTI KROZ BILANS USPJEHA

u KM

Opis 31.12.2013.god. 31.12.2012.god.
Nerealizovani dobici 323 13.313
Nerealizovani gubici (129.610) (96.994)
UKUPNO (129.287) (83.681)

Nerealizovani dobici i gubici su iskazani na na¢in opisan u napomeni 3.9.
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13. NETO IMOVINA PO UDJELU/AKCIJI

u KM
Opis 31.12.2013.god. 31.12.2012.god.
Neto imovina Fonda 13.279.859 14.068.054
Broj emitovanih akcija 1.321.822 1.321.822
NETO IMOVINA PO AKCIJI: 10,0466 10,6429
14. POSLOVNI PRIHODI
u KM
Opis 2013.godina 2012.godina
Prihodi od dividendi 474.378 435.260
Prihodi od kamata 1.942 2.286
UKUPNO: 476.320 437.546

Najznacajniji poslovni prihod Fonda je prihod od dividendi i medudividendi. Ovaj prihod je
ostvaren u iznosu 474.378 KM, a odnosi se na sljedece:

Emitent Osnov Iznos KM

,» Telekomunikacije RS a.d. Banja Luka Dividenda i medudividenda 384.414

“Hidroelektrane na Drini” a.d. Visegrad Dividenda 55.035

“Hidroelektrane na Trebisnjici” a.d. Trebinje Dividenda 29.896

RITE Ugljevik a.d. Ugljevik Dividenda 5.033

UKUPNO: 474.378
15. REALIZOVANI DOBITAK

u KM

Opis 2013.godina 2012.godina
Realizovani dobici na prodaji HOV 12.239 4.188
UKUPNO: 12.239 4.188

Realizovani dobici su iskazani na nacin opisan u napomeni 3.8., a po osnovu prodaje obveznica

Republike Srpske.

16. POSLOVNI RASHODI

u KM

Opis 2013.godina 2012.godina
Naknada DruStvu za upravljanje 463.371 490.059
Ostali dozvoljeni rashodi fonda 10.896 11.100
UKUPNO: 474.267 501.159
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17. REALIZOVANI GUBITAK

u KM

Opis 2013.godina 2012.godina
Realizovani gubitak na prodaji HOV 0 175.515
Ostali realizovani gubici 732.170 2.720.327
UKUPNO: 732.170 2.895.842

Realizovani gubitak Fonda u toku 2013.godine je ostvaren po osnovu brisanja emitenta

,Hranaprodukt“ a.d. Samac u stecaju.

18. POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD POSLOVANJA FONDA

u KM

Opis 2013.godina 2012.godina
Realizovani dobitak (gubitak) od ulaganja (717.756) (2.955.049)
Nerealizovani dobici (gubici) perioda (45.607) (27.868)
Promjene vrijednosti revalorizacionih rezervi (24.833) 3.316.442
UKUPNO: (786.183) 333.525

19. IZVJESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

Fond je u toku 2013.godine ostvario ukupno priliva 687.051 KM, a odliva 499.942 KM, pa je
gotovinski saldo uvecan za 187.109 KM u odnosu na prethodni datum bilansiranja. Svi tokovi
gotovine su prikazani u poslovnim aktivnostima. Najveci dio priliva Fond je ostvario po osnovu
dividendi 500.788 KM, a manjim dijelom po osnovu prodaje ulaganja 80.732 KM i po osnovu
kamata 4.349 KM. Odlivi su najveéim dijelom iskazani po osnovu naknada Drustvu za
upravljanje 481.974 KM, a manjim dijelom po osnovu ostalih rashoda 17.755 KM i ulaganja u
hartije od vrijednosti 213 KM.

20. IZVJESTAJ O PROMJENAMA NETO IMOVINE INVESTICIONOG FONDA

Neto imovina Fonda je u toku 2013.godine smanjena za 788.196 KM. Smanjenje je evidentirano
po osnovu realizovanog gubitka od ulaganja u iznosu 717.756 KM, nerealizovanih gubitaka
45.607 KM, te povecanja negativnog salda na revalorizacionim rezervama za 24.833 KM.

21. ODNOSI SA POVEZANIM LICIMA

Na dan 31.12.2013. godine Fond ima kratkoro¢ne obaveze po osnovu obracunate provizije za
upravljanje od povezanog lica Drustva za upravljanje IF-ovima »Aktiva invest« a.d. Banja Luka
u iznosu od 132.993 KM, a od istog je ostvarilo poslovne rashode u 2013. godini po osnovu
provizije za upravljanje u iznosu od 463.371 KM.
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22. NACELO STALNOSTI POSLOVANJA

Fond je u 2013. godini odrzavao likvidnost na zadovoljavaju¢em nivou, tako da po nasoj ocjeni
nije ugrozeno nacelo stalnosti poslovanja Fonda u narednom periodu.

23. DOGADAJI NAKON DANA BILANSIRANJA

Nakon dana bilansiranja do sastavljanja ovoga izvjestaja nije bilo dogadaja koji imaju uticaja na

revidirane finansijske izvjestaje Fonda.

24. SUDSKI SPOROVI

Prema izjavi Generalnog direktora Drustva, Drustvo vodi sljedece sudske sporove u ime i za
ra¢un Fonda:

Vr N nov .
sta Druga strana Nadlezan sud Osno Podaci o sporu
spora spora
. S . U ime ZIF Aktiva invest fond a.d. Banja Luka
Parniéni Protiv Spomenke Vujasinovi¢ v.d. | Okruzni Derivativna | Broj predmeta 57 0 Ps 088 390 10 Ps
direktor ,, Trznica“ a.d. Banja privredni sud u N . . SR .
postupak L - tuzba Ocjena rukovodstva je da je tuzbeni zahtjev
Luka Banjoj Luci osnovan
U ime ZIF Aktiva invest fond a.d. Banja Luka
Br. predmeta 57 0 Ps 054547 09 Ps. Visi
Parni¢ni Slobodan Pesevi¢ stecajni Vrhowvni sud privredni sud je potvrdio presudu Okruznog
postupak upravnik Belire RS privrednog suda, kojom je odbijen tuzbeni
zahtjev Fonda. U toku je revizija presude na
Vrhovnom sudu RS
ostupak rasklopna o ;’ema“ga d. Isto¢no ?stoénom [zvrSenje Br. predmeta: 610 Ip 005604 13 Ip
postup opna op o . Vrijednost spora 498.805 KM.
Sarajevo Sarajevu

25. ZALOZNO PRAVO NA IMOVINI DRUSTVA

Prema izjavi Generalnog direktora Drustva za upravljanje investicionim fondovima ,,Aktiva
invest™ a.d. Banja Luka nema imovine ZIF ,,Aktiva invest fond“ a.d. Banja Luka na kojoj je
upisano zalozno pravo.

26. DEVIZNI KURSEVI

u KM
Opis 2013. godina 2012. godina
EUR 1,95583 1,95583
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PRILOZI 1ZVJESTAJA:
1. IzvjeStaj o strukturi ulaganja investicionog fonda na dan 31.12.2013. godine

2. lIzvjeStaj o strukturi ulaganja investicionog fonda po vrstama imovine na dan 31.12.2013.
godine

3. Izvjestaj o realizovanim dobicima (gubicima) investicionog fonda u periodu 01.01.-
31.12.2013. godine

4. lIzvjeStaj o finansijskim pokazateljima fonda

5. Izvjestaj o nerealizovanim dobicima (gubicima) investicionog fonda na dan 31.12.2013.
godine

17



Zatvoreni investicioni fond ,,AKTIVA INVEST FOND* a.d. Banja Luka

Izvjestaj o strukturi ulaganja investicionog fonda na dan 31.12.2013. godine
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1 2 3 4 5 6 7 8
| . 601 612 623 634 645 656 667
- Akuuje nomahux u3nasanana
1. Pesionre aximje 602 613 624 635 645 657 668
Drvna industrija Previja Kljué a.d. 1042203 505.699 1,0000 505.699,00 0,0001 50,57 21,7770% 0,0004%
Belira a.d. Banja Luka - u ste¢aju BLRA-R-A 1.824.846 1,0000 1.824.846,00 0,0001 182,48 12,0890% 0,0014%
Borja DI a.d. Tesli¢ - u stecaju BORJ-R-A 598.637 1,0000 598.637,00 0,0001 59,86 2,2473% 0,0004%
Boska RK a.d. Banja Luka BOSK-R-A 672.906 0,5951 400.431,26 0,5189 349.170,92 2,9402% 2,6028%
Celpak a.d. Prijedor - u ste¢aju CELP-R-A 513.097 1,0000 513.097,00 0,0001 51,31 2,3173% 0,0004%
Cistoc¢a a.d. Banja Luka CIST-R-A 595.184 0,6773 403.090,39 0,9200 547.569,28 6,1973% 4,0817%
Cvjecar a.d. Banja Luka CVJR-R-A 599.849 0,8029 481.606,77 0,0001 59,98 22,6784% 0,0004%
Duvan a.d. Bratunac DVAN-R-A 109.366 1,0000 109.366,00 0,0001 10,94 6,8259% 0,0001%
Elektrokrajina a.d. Banja Luka EKBL-R-A 1.043.180 0,9892 1.031.923,39 0,2200 229.499,60 1,1305% 1,7107%
Elektrohercegovina a.d. Trebinje EKHC-R-A 3.374 2,4332 8.209,63 0,2020 681,55 0,0168% 0,0051%
Elektro Doboj a.d. Doboj ELDO-R-A 50.000 1,1469 57.346,32 0,6000 30.000,00 0,1607% 0,2236%
Elektro Doboj a.d. Doboj ELDO-R-A 262.949 1,1456 301.239,44 0,6000 157.769,40 0,8450% 1,1761%
Fabrika sto¢ne hrane a.d. Nova Topola - u stecaju FSTH-R-A 36.173 1,0000 36.173,00 0,0001 3,62 0,7176% 0,0000%
Glas Srpski - grafika a.d. Banja Luka GLSG-R-A 7.5632 0,2809 2.116,03 0,2809 2.115,74 0,2317% 0,0158%
Gas promet a.d. Isto¢no Sarajevo — Pale GPIS-R-A 771.511 1,0010 772.300,58 0,5585 430.888,89 16,4480% 3,0120%
Gradevinar a.d. Novi Grad GRNR-R-A 106.265 1,5050 159.929,53 0,0001 10,63 11,8240% 0,0008%
Hidroelektrane na Drini a.d.ViSegrad HEDR-R-A 51.831 0,9994 51.799,31 0,4000 20.732,40 0,0117% 0,1545%
Hidroelektrane na Drini a.d. Vi§egrad HEDR-R-A 3.658.646 0,9994 3.656.408,71 0,4000 1.463.458,40 0,8278% 10,9090%
Hidroelektrane na Vrbasu a.d. Mrkonji¢ Grad HELV-R-A 7.302 0,9979 7.286,76 0,4153 3.032,52 0,0071% 0,0226%
Hidroelektrane na Vrbasu a.d. Mrkonji¢ Grad HELV-R-A 21.061 0,4716 9.932,24 0,4153 8.746,63 0,0206% 0,0652%
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Hidroelektrane na Trebisnjici a.d. Trebinje HETR-R-A 1.553.256 1,0498 1.630.545,18 0,4220 655.474,03 0,4033% 4,8861%
Industrijske plantaZe a.d. Banja Luka IPBL-R-A 3.332.624 1,0000 3.332.624,00 0,4970 1.656.314,13 3,0746% 12,2466%
Poslovna zona a.d. Banja Luka PZBL-R-A 2.887.984 1,0000 2.887.984,00 0,4024 1.162.124,76 3,0746% 8,6628%
JelSingrad livnica Gelika a.d. Banja Luka JLLC-R-A 480.260 1,0000 480.260,00 0,2118 101.719,07 1,3620% 0,7582%
Dunav osiguranje a.d. Banja Luka KDVO-R-A 792 179,3628 142.055,36 59,9932 47.514,61 0,6224% 0,3542%
Famos fabrika Koran a.d. Pale - u stecaju KORN-R-A 988.574 1,0000 988.574,00 0,0001 98,86 4,5099% 0,0007%
Krajinapetrol a.d. Banja Luka KRPT-R-A 40.000 1,0000 40.000,00 0,6600 26.400,00 0,2883% 0,1918%
Krajinapetrol a.d. Banja Luka KRPT-R-A 81.643 1,0185 83.154,09 0,6600 53.884,38 0,5884% 0,4017%
Pekarstvo a.d. Vlasenica PKVL-R-A 968.005 1,0000 968.005,00 0,0001 96,80 29,7780% 0,0007%
Energoinvest rask. oprema a.d. |. Sarajevo RAOP-R-A 1.067.507 1,0000 1.067.507,00 0,4438 473.759,61 3,0648% 3,5315%
Ratarstvo a.d. Nova Topola - u ste¢aju RATA-R-A 271.265 0,5038 136.664,75 0,0001 27,13 1,5964% 0,0002%
Rudnik olova i cinka Sase a.d. Srebrenica RSAS-R-A 109.448 1,0000 109.448,00 0,0001 10,94 0,6777% 0,0001%
RITE Ugljevik a.d. Ugljevik RTEU-R-A 35.569 0,5447 19.374,04 0,2100 7.469,49 0,0139% 0,5568%
RIiTE Ugljevik a.d. Ugljevik RTEU-R-A 95.954 0,3146 30.186,74 0,2100 20.150,34 0,0375% 0,1502%
Sipad - Krajina a.d. Banja Luka SKBL-R-A 19.723 0,5000 9.861,50 0,5000 9.861,50 3,3395% 0,0715%
Stocar a.d. Banja Luka STOR-R-A 77.638 1,0000 77.638,00 0,0412 3.198,69 1,3198% 0,0238%
Telekom Srpske a.d. Banja Luka TLKM-R-A 32.600 1,6257 52.997,50 1,6356 53.320,56 0,0066% 0,3975%
Telekom Srpske a.d. Banja Luka TLKM-R-A 1.803.211 1,6257 2.931.462,42 1,6356 2.949.331,91 0,3670% 21,9850%
Vodovod a.d. Banja Luka VDBL-R-A 1.337.380 1,0356 1.384.980,99 0,5350 715.498,30 3,7743% 5,3335%
Vodovod a.d. Doboj VDVD-R-A 956.031 0,9620 919.717,45 0,5073 484.994,53 10,8144% 3,6153%
Unis -valjaonica HVT a.d.B.Luka-u ste¢aju VHVT-R-A 3.243 1,2800 4.151,04 0,0001 0,32 0,0142% 0,0000%
Veletrgovina a.d. Gradiska VLTG-R-A 746.542 0,7234 540.013,99 0,2700 201.566,34 12,3987% 1,5025%
Veletekstil a.d. Banjaluka VLTK-R-A 11.064 0,2100 2.323,59 0,1799 1.990,41 0,1699% 0,0148%
Zeljeznice RS a.d. Doboj ZERS-R-A 234.831 0,3499 82.166,30 0,0072 1.690,78 0,0957% 0,0126%
Zitoprodukt a.d. Banja Luka-u steaju ZPBL-R-A 1.055.972 1,0000 1.055.972,00 0,0001 105,60 3,1256% 0,0008%
Zivinoprodukt a.d. Srbac - u steaju ZVNP-R-A 1.746.331 1,0000 1.746.331,00 0,0001 174,63 17,4821% 0,0013%
2. Mpuopumenne axuje 603 614 625 636 647 658 669

3. Axyuje 3ameoperux uHeecmuyuoHux Gonoosa 604 615 626 637 648 659 670

ZIF BLB - profit a.d. Banja Luka BLBP-R-A 15.722 27,7042 435.564,72 3,0500 47.952,10 0,9117% 0,3574%
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ZIF Bors invest fond a.d. Banja Luka BRSP-R-A 4.000 9,9563 39.825,18 3,0000 12.000,00 0,3165% 0,0895%
ZIF Bors invest fond a.d. Banja Luka BRSP-R-A 20.166 9,2696 186.931,16 3,0000 60.498,00 1,5959% 0,4510%
ZIF Invest nova fond a.d. Bijeljina INVP-R-A 142.394 0,4307 61.328,03 0,0420 5.980,55 0,0761% 0,0446%
ZIF VB fond a.d. Banja Luka VBIP-R-A 247.166 7,8426 1.938.417,66 2,5182 622.413,42 16,1960% 4,4496%
ZIF Zepter fond a.d. Banja Luka ZPTP-R-A 3.000 12,4325 37.297,50 7,8945 23.683,50 0,0403% 0,1765%
ZIF Zepter fond a.d. Banja Luka ZPTP-R-A 22.513 10,8315 243.849,79 7,8945 177.728,88 0,3022% 1,3248%
YKynHo
4. YKynHa ysiarama y akiuje nomahux u3znasajiana 605 616 627 34.598.650,34 638 649 12.821.128,89 660 671
. 606 617 628 639 650 661 672
11 - Akngje cTpaHux H3gaBajiana
. 607 618 629 640 651 662 673
1. PenoBHe akuuje
Lovéen osiguranje a.d. Podgorica LOVO 112 371,1304 41.566,61 233,1349 26.111,11 0,0342% 0,1946%
HTP Budvanska Rivijera a.d. BUDR 17.280 9,6677 167.058,02 8,6252 149.043,46 0,4951% 1,1110%
Montenegropromet a.d. Budva MOPB 28.516 11,5805 330.230,16 0,8801 25.096,93 1,8818% 0,1871%
HTP Primorje a.d. Tivat PRIT 403 13,5159 5.446,91 7,8038 3.144,93 0,0149% 0,0234%
Trend korali a.d. TEKR 3.500 14,5758 51.015,47 4,8896 17.113,60 0,0750% 0,1276%
. 608 619 630 641 652 663 674
2. IlpuopureTHe akLuje
. 609 620 631 642 653 664 675
3. Akuyje 3aTBOPEHUX MHBECTULIMOHHUX (POH/I0BA
HLT-Fond zajednickog ulaganja HLTA 745.240 0,0589 43.909,61 0,0115 8.570,26 0,1527% 0,0639%
4. YKynHa ynarama y akigje CTpaHHX H3/aBajala 610 621 632 639.226,78 643 654 229.080,29 665 676
611 622 633 644 655 666 677
111 - Ykynna yJjarama y akuuje 35.237.877,12 13.050.209,18 97,28%
11 - OBGBE3HUIIE
< 5 S
O E = % = § g = o = %\v’
z 3 £ 3 Sz 32 e S > 55
3 8 Es¢g c 2 o < g8
= g & = s S I g 25 = B 2E = g =
S| 2E| 2| Z% 2| z=2 2FsE| g fot
OzHaxa Ewm s E g "3 >‘%8
HasuB emutenTa XOB > ~ ;, g
1 2 3 4 5 6
| - O6Be3nnue gomah.u3gaBainana 678 689 700 711 722
2.006aBe3HHIE je/1.JIOKAITHE CaMOYypaBe 1 00B.APYTUX NPABHHUX JIHIA
usznare y3 rapannujy Bmage PC 680 691 702 713 724
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3.06Be3H.joMahuX IPaBHUX JHIA |

681 692 703 714 725
4.YkynHa ynarama y o0Be3Hule qomahux n3aasanana 682 693 704 0,00 | 715 726
11-O6Be3HNUIIe CTPAHUX H3IaBaJIAIA: 683 694 705 716 727
1.06B.MeljyHapoqHUX (PUHAHC.HHCT. | 684 695 706 717 728
2.006Be3HHIIe CTPAHUX JpIKaBa 685 696 707 718 729
3.006Be3HHIIe CTPAHUX NPABHUX JIHLA | 686 697 708 719 730
4.YKymHa yiarama y 00Be3HHIIE CTpaHHUX W3/IaBajiana 687 698 709 720 731
111-YKynHa yi1arama y o0Be3HULe 688 0,00 | 699 0,00 | 710 0,00 | 721 732 0,0000
111 - IPYT'E XAPTHUJE O BPUJEJHOCTHU
P. s 5 < 5 E % N =
< T < < < Q X
6. ome “5 s 2| o |EiE%
Elziz| Blzgs| Blg5%5| 5| 88| E|gscs
OsHaka < >’§§- < >=g <>"§ = < | 2& < |FEF8&
Ha3zus emurteHTa XOB A = © =
1 2 3 4 5 6 7
I - lpyre XOB nomahnx 733 750 767 784 801
| u3gaBajana:
1. 1.Jleno3uTHE NOTBpAE 734 751 768 785 802
2. 2. Tpe3opek 3amicH 735 752 769 786 803
3. 3.brnarajHUYKH 3anucu 736 753 770 787 804
4. 4.KomepuujaiaHu 3anucu 737 754 e 788 805
5. 5.Ymjenu oTBOpEeHHX MHB. (JOHTOBA 738 755 772 789 806
6. 6.0cTaJie XapTHje O BPHjeIHOCTH 739 756 773 790 807
7.Vkymnna ynarama y apyre XOB 740 757 791 808
7. JoMahux n3maBanana
I1 - ipyre XOB cTpannx 741 758 775 792 809
1 H3JaBajana:
1. 1.Jleno3uTHe NOTBpAE 742 759 776 793 810
2. 2.Tpe3opckH 3amucu 743 760 w7 794 811
3. 3.bnarajHuYKH 3anMCH 44 761 778 795 812
4. 4.KomepiujaaHu 3anucu 745 762 77 796 813
5. 5.Ynjenu OTBOpEHHX HHBECT.(h)OHI0BA 746 763 780 797 814
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6. 6.0cTane xapTuje 0 BpHjeIHOCTH 747 764 781 798 815
7.YkynHa ynarama y apyre XOB 748 765 782 799 816
7. CTpaHHX M3JaBajana
11 - Ykynna yaarama y apyre XOB 749 766 800 817
IV — JENNO3UTHU
g ‘E « S
=
P. g B E5 g £E9g
6. Ome 5 =S| §| £25| 3| B2:°
< EE| < >3z | | ZEE
2= = a2
Ha3zus emurenTa O3znaka XOB » ) =
1 2 3 4 5
1. KpatkopouHu 1emno3utu 818 822 826
2. JIyropo4HH JEO03UTH 819 823 827
3. Ocrasu miacMaHu 820 824 828
YKYIHH AeN03UTH 821 0,00 | 825 0,00 | 829 0,00%
V - JEPUBATH
ITo3urnBHa Herarusna Vuewmhe v HMOBHHH VYuemthe y
TO3ULNJA Ha6aBHa BpujenHocT BPHUjEIHOCT HAa BPUjEIHOCT HA JaH Y o obaBe3ama
(onna(%) 5
JaH OuiaHca Oustanca dbonna (y %)
YKYIIHO IEPUBATHU UHCTPYMEHTH
VI -PEIIO ITOCJIOBA (AKTHUBA)
. . Homunanna
Tozunumja Konarepan ISIN Ha'GaBHa Bpujenoct na nan Vuemhe y yKyHHOO ) BPHjEHOCT
BPHjEIHOCT Ounanca umoBuHHU ouxa(%)
KoJaTepana
VYKYIHO pero mocIoBH

VII - HEKPETHUHE

P.op.

Tozumyja

VYkymnHa HabaBaHa
BPHj€JIHOCT

VYKyIHa BpHjeIHOCT Ha JIaH M3BjeIITaBama

VYuemhe y BpujenH.ponga

2

3

4

Ynarama y HeKpeTHHHE:

3eMIBHIITE
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IlocnoBHHU 00jeKTH

Crambenn 00jeKTH

Cram6.-mocin. O6jext

Ocrase HeKpeTHUHE

o o s |w v

VK. ynar.y HeKpeTHHHE
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Izvjestaj o strukturi ulaganja investicionog fonda po vrstama imovine na dan 31.12.2013.
godine

VYkynnHa VYuemthe y
Pennn BPHjEIHOCT HA JaH BPHjEIHOCTH

0poj Ornuc W3BjeIITaBAbA umoBuHe Gouna (%)

1 2 3 4
1 Axuyje 13.050.209,18 97,28%
2. | O6Besnme 0,00 0,00%
3. Ocrase xapTuje 01 BpUjeTHOCTH 0,00 0,00%
4. Jlero3uTy 1 miacMaHu 0,00 0,00%
S. I'oTOBHHA U TOTOB.€KBUBAJIEHTH 192.801,93 1,44%
6. Hekpernune 0,00 0,00%
YKynHO 13.243.011,11 98,72%
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Izvjestaj o realizovanim dobicima (gubicima) investicionog fonda u periodu 01.01.-
31.12.2013. godine

Tarym Iponase Bpoj YKynna YKynna PeanuszoBanu
TPAHCAKIMIe XOB <aprmia Ha0aBHA NnpoaajHa I00UTaAK
P 1w pTH] BpHjeHOCT | BpUjeqHoct | (ryourak) (5-4)
1 2 3 4 5 6

AKIIMJE

Axknuje nomahux uznasajana

1. PenoBHe akumje
22.01.2013. MLPH-R-A 3.304 983,33 1.382,68 399,35
23.01.2013. MLPH-R-A 7.701 2.291,96 3.222,78 930,82
29.11.2013. FDBL-R-A 65.065 65.065,00 76.126,05 10.908,80

3. AKumje uHBeCTUIHOHUX POHI0BA

AKIHje CTPaHUX H3/1aBajala

AKumje nHBecTHINOHUX GOHI0BA

Otyheme X0OB 10 IPYromM 0CHOBY, OCHM Mpojiaje

14.10.2013. | HRPR-R-A | 1.267.826 | 732.169,52 | 0,00 | -732.169,52

OBBE3HULE U IPYI'E IY)KHUYKE XOB

O0Be3HuIe M Apyre 1y KHUYKe X0B JoMahux u3nasanana

OO0Be3HMIe U Ipyre 1y:KHMYKE XOB CTPAHHUX M3/1aBaJiana

Ilponaja HeKpeTHHHA

YKYIHO PEAJIM30BAHU JOBULIM (T'YBUIIN) HA XOB | -719.930,55
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Izvjestaj o finansijskim pokazateljima fonda

Penquu Texyha [Iperxonana
0poj [To3unuja nMoBUHE AOII roauHa T'onuna
1 2 3 4 5
Bpujennoct HeTo uMOBHMHE 1O yajenay/
I aKkuMju oHAA HA MOYETKY Nepruoaa 501
1. Hero nmoBuHa (oHa HA MOYETKY MEPHOJIA 502 14.068.054 | 13.734.529
2. bpoj ynjena /akiuja Ha IOYETKY MIEpHOIa 503 1.321.822 | 1.321.822
BpujenHoct ynjena /akmuja Ha OYETKY
3. nepuoia 504 10,64 10,39
Bpujennoct HeTo nMoOBHHE (OHA 11O
1 yajeay/ akuuju ¢goHIa HA Kpajy nepuoaa 505
1. Hero nmoBuHa doHa Ha Kpajy meproia 506 13.279.859 | 14.068.054
2. bpoj ynjena /akiuja Ha Kpajy nepuoaa 507 1.321.822 | 1.321.822
Bpujeanoct yajena /akuuja Ha Kpajy
3. nepuoaa 508 10,0466 10,64
11l | ®duHaHCHjCcKM MOKA3aTe/bH 509
1. OpHoc pacxojia ¥ MpocjeuyHe HETO UMOBHHE 510 0,035 0,036
2. OpHoc peanu3oBaHe 100UTH OJ1 ylarama u ol1
IPOCjE€YHE HETO UMOBUHE -0,018 -0,177
Hcnnahenu u3HOC MHBECTUTOPUMA Y TOKY
3. TOJINHE 512
4, Crtona npuHOCa HAa HETO UMOBHHY (OHJA 513 -0,054 -0,210
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Izvjestaj o nerealizovanim dobicima (gubicima) investicionog fonda na dan 31.12.2013. godine

PeBau Amoprt.auc
Hasus u = PeBau.dun. 1o PeBaiLio HepeanuszoBanu Hero KOHTA
Ha6aBna Dep cpeacTraBa J/TI'mpusHart KYpCHe (mpemuje) Hepeanus. I/T’
o3maxa g BpHjeHOCT BpHjeHOCT PAacnoJIOKUBHUX OCHOBY OCHOBY KPO3 pe3yJIT. pasiauke | ¢uH.cpen.- | Tekyher nepuona
XOB 3a mpoaajy WHETP-33 | HEKPETHHHA Ilepuona Ha XOB J0 poKa
IITHTE 1ocI.

PenoBHe aknuje
1042203 bs 505.699,00 50,57 -505.648,43 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -505.648,43
BLRA-R-A | bs 1.824.846,00 182,48 -1.824.663,52 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.824.663,52
BORJ-R-A | bs 598.637,00 59,86 -598.577,14 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -598.577,14
BOSK-R-A | bs 400.431,26 349.170,92 -51.260,34 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -51.260,34
CELP-R-A | bs 513.097,00 51,31 -513.045,69 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -513.045,69
CIST-R-A bs 403.090,39 547.569,28 144.478,89 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 144.478,89
CVJR-R-A | bs 481.606,77 59,98 -481.546,79 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -481.546,79
DVAN-R-A | bs 109.366,00 10,94 -109.355,06 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -109.355,06
EKBL-R-A | bs 1.031.923,39 229.499,60 -802.423,79 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -802.423,79
EKHC-R-A | bs 8.209,63 681,55 -7.528,08 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -7.528,08
ELDO-R-A | bu 57.346,32 30.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ELDO-R-A | bs 301.239,44 157.769,40 -143.470,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -143.470,04
FSTH-R-A | bs 36.173,00 3,62 -36.169,38 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -36.169,38
GLSG-R-A | bs 2.116,03 2.115,74 -0,29 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,29
GPIS-R-A bs 772.300,58 430.888,89 -341.411,69 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -341.411,69
GRNR-R-A | bs 159.929,53 10,63 -159.918,90 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -159.918,90
HEDR-R-A | bu 51.799,31 20.732,40 0,00 0,00 0,00 -2.073,24 0,00 0,00 -2.073,24
HEDR-R-A | bs 3.656.408,71 1.463.458,40 -2.192.950,31 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -2.192.950,31
HELV-R-A | bu 7.286,76 3.032,52 0,00 0,00 0,00 -370,21 0,00 0,00 -370,21
HELV-R-A | bs 9.932,24 8.746,63 -1.185,61 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.185,61
HETR-R-A | bs 1.630.545,18 655.474,03 -975.071,15 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -975.071,15
IPBL-R-A bs 3.332.624,00 1.656.314,12 -1.676.309,88 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.676.309,88
PZBL-R-A | bs 2.887.984,00 1.162.124,76 -1.725.859,24 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.725.859,24
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JLLC-R-A | bs 480.260,00 101.719,07 -378.540,93 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -378.540,93
KDVO-R-A | bs 142.055,36 47.514,61 -94.540,75 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -94.540,75
KORN-R-A | bs 988.574,00 98,86 -988.475,14 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -988.475,14
KRPT-R-A | bu 40.000,00 26.400,00 0,00 0,00 0,00 6.380,00 0,00 0,00 6.380,00
KRPT-R-A | bs 83.154,09 53.884,38 -29.269,71 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -29.269,71
PKVL-R-A | bs 968.005,00 96,80 -967.908,20 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -967.908,20
RAOP-R-A | bs 1.067.507,00 473.759,61 -593.747,39 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -593.747,39
RATA-R-A | bs 136.664,75 27,13 -136.637,62 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -136.637,62
RSAS-R-A | bs 109.448,00 10,94 -109.437,06 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -109.437,06
RTEU-R-A | bu 19.374,04 7.469,49 0,00 0,00 0,00 -3.130,07 0,00 0,00 -3.130,07
RTEU-R-A | bs 30.186,74 20.150,34 -10.036,40 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -10.036,40
SKBL-R-A | bs 9.861,50 9.861,50 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
STOR-R-A | bs 77.638,00 3.198,69 -74.439,31 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -74.439,31
TLKM-R-A | bu 52.997,50 53.320,56 0,00 0,00 0,00 3.113,30 0,00 0,00 3.113,30
TLKM-R-A | bs 2.931.462,42 2.949.331,91 17.869,49 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 17.869,49
VDBL-R-A | bs 1.384.980,99 715.498,30 -669.482,69 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -669.482,69
VDVD-R-A | bs 919.717,45 484.994,53 -434.722,92 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -434.722,92
VHVT-R-A | bs 4.151,04 0,32 -4.150,72 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -4.150,72
VLTG-R-A | bs 540.013,99 201.566,34 -338.447,65 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -338.447,65
VLTK-R-A | bs 2.323,59 1.990,41 -333,18 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -333,18
ZERS-R-A | bs 82.166,30 1.690,78 -80.475,52 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -80.475,52
ZPBL-R-A | bs 1.055.972,00 105,60 -1.055.866,40 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.055.866,40
ZVNP-R-A | bs 1.746.331,00 174,63 -1.746.156,37 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.746.156,37
BUDR bs 167.058,02 149.043,46 -18.014,56 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -18.014,56
LOVO bs 41.566,61 26.111,11 -15.455,50 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -15.455,50
PRIT bs 5.446,91 3.144,93 -2.301,98 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -2.301,98
MOPB bs 330.230,16 25.096,93 -305.133,23 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -305.133,23
TEKR bs 51.015,47 17.113,60 -33.901,87 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -33.901,87
Akcije ZIF-ova

BLBP-R-A | bs 435.564,72 47.952,10 -387.612,62 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -387.612,62
BRSP-R-A | bu 39.825,18 12.000,00 0,00 0,00 0,00 -22.600,00 0,00 0,00 -22.600,00
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BRSP-R-A | bs 186.931,16 60.498,00 -126.433,16 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -126.433,16
HLTA bs 43.909,61 8.570,26 -35.339,35 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -35.339,35
INVP-R-A | bs 61.328,03 5.980,55 -55.347,48 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -55.347,48
VBIP-R-A bs 1.938.417,66 622.413,42 -1.316.004,24 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.316.004,24
ZPTP-R-A | hu 37.297,50 23.683,50 0,00 0,00 0,00 -26.926,50 0,00 0,00 -26.926,50
ZPTP-R-A | bs 243.849,79 177.728,88 -66.120,91 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -66.120,91
UKUPNO 35.237.877,12 | 13.050.209,18 -22.058.379,80 0,00 0,00 -45.606,72 0,00 0,00 -22.103.986,52




