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Na osnovu ¢lana 141. stav 1 alineje 4 Pravila Banjalucke berze broj 01-YO-756/12 od 16.11.2012.
godine, Direktor berze donosi:

Prirucnik
za trgovanje

UVOD — OSNOVNI PRINCIPI TRGOVANJA

Priruénik za trgovanje opisuje nacine trgovanja i karakteristike trgovanja za Berzanski sistem trgovanja (BST),
koje propisuju Pravila berze (u daljem tekstu: Pravila) i Uputstvo za trgovanje (u daljem tekstu: Uputstvo).
Karakteristike trgovanja u BST-u objasnjene su posebnim primjerima u ovom Priru¢niku.

Prvo poglavlje ovog Priruénika detaljno opisuje karakteristike naloga, koje u BST unose ¢lanovi berze. U prvom
poglavlju definisani su svi obavezni i neobavezni elementi pri unosu naloga, zatim posebna stanja u kojima se
mogu naci hartije od vrijednosti i nalozi, redoslijed naloga i upravljanje nalozima. Posljednji dio ovog poglavlja
detaljno opisuje pojedine vrste naloga (trzi$ni, limitirani, trzi$ni u limitirani, stop).

U drugom poglavlju opisani su aukcijski i kontinuirani nacin trgovanja, te otvaranje trziSta i formiranje
otvarajuce cijene. Vremenski raspored faza u kontinuiranom i aukcijskom trgovanju opisano je u treCem
poglavlju. U kontinuiranom i aukcijskom trgovanju uklju¢ene su i prekinute aukcije koje su objasnjene u
cetvrtom poglavlju.

OgraniCenje cijena (interval trgovanja, ograni¢enje promjene cijena 20 %) su predstavljeni u petom poglavlju. U
Sestom poglavlju objasnjena je aukcija za paket akcija, a u sedmom poglavlju su objasnjene posebne
karakteristike prvog dana trgovanja za odredenu hartiju od vrijednosti. U osmom poglavlju navedeni su nivoi
dostupnosti podataka iz BST sistema za ¢lanove berze.

U prilozima su dati detaljni primjeri redanja naloga, zaklju¢ivanje poslova sa nalozima, primjeri formiranja
otvarajuce cijene, te primjeri vezani za prekinute aukcije.



1. NALOZI

Na osnovu dodjeljenog koda za trgovanje berzanski posrednik prijavljuje se na BST sistem, koji mu omogucuje
uno$enje naloga i ostala upravljanja sa nalozima.

1.1. Unos naloga u BST

Nalozi se u BST unose preko posebne maske za unos:

Crder Entry L-LhJ
Transaction [ ] ] | Cancel entlyl
@ Buy Sell
Symbaol: Wolume: Price: Order type: Time restriction: Special kerm: “Wisible wol.: Stop price:
B0 [Market ~ || Daily -] 2610202 L e
Account: Reference: Lirnit jon:
I arket
I arket to lirnit
Stop
Stop limit E

Ako nalog ukljucuje sve obavezne komponente i u isto vrijeme je dopunjen mogué¢im dodatnim uslovima
koli¢ine, vremena izvrSenja ili dodatnim uslovima prikazivanja, sistem prihvata nalog i unosi ga na trgovanje.

Uneseni nalog u odnosu na stanje trzi§ta moze se:

e  zapisati u dubinu trziSta (u slucaju kada je trziste u fazi prije otvaranja ili ako nalog ne ispunjava sve
uslove izvrsenja);

e djelimi¢no ili u cijelosti izvrsiti (u slucaju otvorenog trziSta i ako su ispunjeni uslovi za izvrSenje).

U slucaju, ako u nalogu nisu ispunjeni svi obavezni elementi, ili ako mogu¢i dodatni uslovi izvrSenja nisu
ispunjeni, sistem odbija nalog. Razlog zbog kojeg se odbija nalog BST objasnjava na sljedece nacine:

e prikaze se “POP UP”,
e ispis u donjem dijelu radne stanice .

Unos odredenih vrsta naloga detaljnije je opisan u poglavlju koji slijedi.

1.1.1. Obavezni elementi prilikom unosenja naloga u BST

Prilikom unosenja naloga u BST obavezni su sljede¢i elementi:

tip naloga (kupovina ili prodaja);

oznaka hartije od vrijednosti;

oznaka Clana berze;

oznaka berzanskog posrednika;

koli¢ina hartija od vrijednosti za kupovinu ili prodaju;
vrsta racuna;

broj racuna.

Oznaka berzanskog ¢lana i berzanskog posrednika automatski se pojavljuje u BST-u.

Nalozi u kojima nije oznacena vrsta racuna, BST sistem ne odbija (iako je to obavezan element naloga), nego mu
automatski dodijeli tip racuna po unaprijed definisanom tipu ra¢unu. Unaprijed definisani tip racuna u sistemu je
klijent racun. Vise o vrstama racuna objasnjeno je u dijelu 1.1.1.4.



Pregled obaveznih elemenata koji se odnose na vrste naloga:

DODATAN USLOV
. VREMENSKI y VIDLIIVA STOP . BROJ
VRSTA NALOGA KOLICINA CIENA USLOVI KOLICINE KOLI®INA | CLENA | RACUN | oty | REFERENCA
IZVRSENJA
TRZISNI NALOG v X D X X X v v nije obavezna
TRZISNI U LIMITIRANI NALOG v X D X X X v v nije obavezna
5 & jedan obavezan -
STOP TRZISNI v X D. GTD.GTC X X v v v nije obavezna
STOP LIMITIRANI v v JgdaG”Toga‘gaC” v v v v v nije obavezna
. jedan obavezan i
OBICNI LIMITIRANI NALOG v v D GTD.GTC v X X v v nije obavezna
LIMITIRANI NALOG SA SKRIVENOM jedan obavezan -
KOLICINOM v D, GTD,GTC v v v v v nije obavezna
NALOG SA RASPONOM | )
ODSTRANJENJEM v 'm’gﬁ';ff or X X X v v nije obavezna
S« NEIZVRSENE KOLICINE
Z 2
— Ey S . . .
N <2< NALOGOIPZS]ZROS\I/ISVE 1Lt v v'* Fill or Kill X X X v v nije obavezna
| Sgz
g | 825
= <3 2 DNEVNI NALOG v v D v v v v v nije obavezna
=z =
< N> N
= S99 OTVORENI NALOG v v GTC v v v v v nije obavezna
|- <9
2 z>
5 NALOG DD,(A)T%DIV}I{,EDENOG v v GTD v v v v v nije obavezna
LS << v SA v v jedan obavezan v v v v -
& % g % = SVE ILI NISTA" NALOG D, GTD.GTC X nije obavezna
NE SO H
95893% NALOG SA MINIMALNOM
|
< O > 8 i
Z88 %N  KOLICINOM SVIH v v Jedan obavezan v v v v v nije obavezna
POSLOVA D, GTD,GTC

Napomena: * unos naloga moguc¢ po cijeni unutar inervala trgovanja (dinamickih limita).
Posebne oznake u tabeli su objasnjene u dijelu poglavlja koje se odnosi na vrste naloga.




1.1.1.1. Status ¢lana berze

Clan berze nalazi se u jednom od sljede¢ih stanja:

e aktivan — ¢lan moze zakljuéivati poslove i upravljati nalozima u BST-u; ili
e neaktivan — ¢lan ne moze zakljuéivati poslove i upravljati nalozima u BST-u.

Status ¢lana berze se odreduje na osnovu odluke Upravnog odbora ili Direktora, kada su ispunjeni uslovi
propisani Pravilima.

1.1.1.2. Status hartije od vrijednosti

U BST sistemu hartije od vrijednosti mogu biti u jednom od sljedeéih stanja, prikazanim u sljedecoj tabeli:

STANJE HARTIJE ZAKLJUCENJE POSLOVA UPRAVLJENJE NALOZIMA*
TRGOVANA v v
ZADRZANA X v
ZAUSTAVLIENA X X
ISKLJUCENA X X

*Napomena: Upravljanje sa nalozima takode zavisi od faze u kojoj se nalazi trziste. Pogledaj tacku 1.4

Status hartije od vrijednosti moze se promjeniti na osnovu rjeSenja Direktora, kada su ispunjeni uslovi
propisanim Pravilima.

1.1.1.3. Koli€¢ina hartija od vrijednosti

U BST-u trguje se lotovima. Minimalna koli¢ina hartije od vrijednosti (za zakljuéivanje poslova i unoSenje
naloga) je jedan lot, koji predstavlja jednu koli¢insku jedinicu hartije od vrijednosti (akcije, obveznice itd.).

1.1.1.4. Tipovi raCuna

BST omoguéava upotrebu sljede¢ih vrsta racuna, koji su prikazani u tabeli:

y OZNAKA RACUNA
TIP RACUNA
INDIVIDUALNI GRUPNI

RACUN CLANA BERZE H -
KLIJENT RACUN C G
RACUN ZA UPRAVLJANIJE SA B G

HARTIJAMA OD VRIJEDNOSTI
KASTODI RACUN u \%

Racun ¢lana berze (H) je racun koji koriste ¢lanovi berze za naloge, koje izvrSavaju u svoje ime i za svoj racun.
Clanovi berze trguju za svoj racun samo preko svog racuna ¢lana berze (dilerskog racuna).

Klijent racun (C) je racun koji koriste ¢lanovi za naloge, koje se izvrSavaju u svoje ime, a za tudi racun.

Racun za trgovanje sa hartijama od vrijednosti (P) je posebna vrsta klijent ra¢una, koji ¢lanovi koriste za
upravljanje klijentovim portfeljom hartija od vrijednosti.
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Kastodi racun (U) je racun kojeg ¢lanovi berze koriste za naloge, koje izvr$avaju u svoje ime i za racun klijenta,
voden od ¢lana Centralnog registra hartija od vrijednosti — kastodijana.

Kada ¢lan Berze istovremeno primi vise diskrecionih naloga, odnosno kada istovremeno primi vise naloga za
kupovinu, odnosno prodaju hartija od vrijednosti sa jednakim uslovima izvr$enja, takve naloge moze udruziti
preko grupnog racuna.

1.1.2. Neobavezni elementi pri unosu naloga u BST

Pri unosenju naloga u BST, sljedeci elementi nisu obavezni:

e cijena hartije od vrijednosti;

e stop cijena;

e dodatni uslovi vremena izvrsenja;
e dodatni uslovi koli¢ine izvrSenja;
e referenca.

Ukoliko pri unosu naloga u BST nije unesen nijedan od neobaveznih elemenata iz prethodnog stava, sistem
unosi trzi$ni nalog bez dodatnih uslova izvrSenja i skrivene koli¢ine. BST sistem odbija unos naloga koji nemaju
odgovarajuce obavezne elemente.

1.1.2.1. Cijena hartije od vrijednosti

Cijena hartije od vrijednosti izrazava se u konvertibilnim markama (KM) za lot. Cijena obveznica i ostalih
duznic¢kih hartija od vrijednosti izrazena je u procentu od nominalne vrijednosti ili kao procenat od jo$
neisplacene glavnice (anuitetne obveznice) bez pripisane kamate. Sistem dozvoljava samo unos cijena, ¢ija je
vrijednost ve¢a od nule.

Standard promjene cijene predstavlja najmanje dopustenu promjenu cijene hartije od vrijednosti u nalogu za
kupovinu ili prodaju hartija od vrijednosti pri uno$enju naloga. Standard promjene cijene za odredene hartije od
vrijednosti u BST su sljedece:

za akcije, standard promjene zavisi od toga u koji interval ulazi cijena :
o uintervalu od 0 do 0,01 KM standard promjene iznosi 0,0001 KM;
o uintervalu od 0,01 do 1 KM standard promjene iznosi 0,001 KM;
o zacijene veée od 1 KM standard promjene iznosi 0,01 KM
e zaobveznice, koje kotiraju u procentima, standard promjene je 0,01 procentni poen;
e za druge finansijske instrumente kojima se trguje na organizovanom trziStu i koje su iskazane u
konvertibilnim markama, standard promjene je 0,01 KM;
e za druge finansijske instrumente kojima se trguje na organizovanom trziStu i koje su iskazane u
procentima, standard promjene je 0,01 procentni poen.

1.2. Stanje naloga

U BST sistemu, nalozi mogu biti u jednom od sljede¢ih stanja:

e aktivan — nalog je na trgovanju, njegovo izvrienje je u skladu sa cijenovnim ograni¢enjem;

e neaktivan — nalog je na trgovanju, ali njegovo izvr$enje bi probilo cijenovno ograni¢enje. BST sistem
ne dozvoljava zaklju¢ivanje poslova sa neaktivnim nalozima;

e  zadrzan —nalog nije na trgovanju i njegovo izvrSenje nije dopusteno. Mogude je upravljati sa nalogom,
ako je unesen u sistem;



stopiran — nalog se aktivira na trZistu kada se dostigne stop cijena te se, s obzirom na ogranicenje
cijena, postavlja u aktivno ili neaktivno stanje;

odstranjen — nalog nije na trgovanju, tako da nije moguée upravljati sa njim. Nalog je uklonjen iz BST-
a zbog jednog od navedenih razloga: izvrsen, istekao vremenski rok izvrSenja, opozvan od strane berze
ili ¢lana berze.

BST sistem mijenja stanje naloga u sljede¢im slucajevima:

U slucaju promjene limita kod cijenovnih ogranic¢enja (vidi 5.2), BST sistem prebacuje nalog iz
aktivnog u neaktivni status i obratno, pri ¢emu se vremenski raspored naloga ne mijenja.

U slucaju dostizanja “stop cijene” na trziStu, stop nalog se unosi na trziste kao aktivan ili neaktivan
nalog.

Upravljanje nalozima kojima je istekao vremenski rok izvrSenja, na pocetku dana trgovanja sistem
prebacuje u stanje “odstranjen”.

1.3. Redoslijed naloga

Prilikom unoSenja naloga u BST, svakom nalogu se dodjeljuje vremenska oznaka koja je jednaka vremenu

unosa.

Redoslijed naloga na trzistu se odreduje prema sljede¢im kriterijima:

trzi$ni nalozi imaju prednost u odnosu na limitirane naloge;

redoslijed limitiranih naloga na trzistu se odreduje tako, da pri izvrSavanju kupovnih naloga prednost
imaju nalozi sa viSom cijenom, odnosno pri izvr$avanju prodajnih naloga prednost imaju nalozi sa
niZom cijenom,;

ako se u okviru iste cijene na trzi$tu pojavi viSe naloga, prednost imaju nalozi sa starijom vremenskom
oznakom.

Osnovni primjeri redoslijeda naloga

Primjer # 01: Redanje naloga u odnosu na vrstu, cijenu i vrijeme unosa naloga

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
c 10 100 100,3 10 f
e 20 100 100,5 10 b
a 20 99,5 101 20 d
g 50 99 102 30 h
i 10 99

Napomena: Oznaka N# objasnjava redoslijed unosenja naloga u sistem (a = prvi uneseni nalog, b = drugi uneseni nalog, itd)

Primjer # 02: Redanje naloga u odnosu na vrstu, cijenu i vrijeme unosa naloga

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. CIJ CIJ KOL. N#
d 45 market
50 100
c 20 100
a 10 99




1.4. Upravljanje sa nalozima

Upravljanje nalozima ukljucuje:

e unosenje naloga;
e mijenjanje naloga;
e potvrdivanje, zadrzavanje, otpustanje i odstranjivanje naloga.

Moguc¢nost upravljanja nalozima i zakljucivanje poslova zavise od trenutnog stanja na trziStu, nacina trgovanja,
stanja naloga i statusa ¢lana. U slu¢aju da je trgovanje sa hartijama od vrijednosti zaustavljenjeno, upravljanje sa
nalozima nije moguce.

Upravljanje nalozima u kontinuiranom metodu trgovanja mogucée je u fazi prije otvaranja trziSta i u fazi
otvorenog trzista. U aukcijskom naéinu trgovanja moguce je upravljati nalozima u fazi prije otvaranja trzista.

KONTINUIRANI METOD TRGOVANJA AUKCIJSKI METOD TRGOVANJA
ZATVORENO Tl;ggg E OTVORENO ZATVORENO TRZISTE PRIJE
TRZISTE OTVARANIA TRZISTE TRZISTE OTVARANJA
UPRAVLJANJE
NALOZIMA X v v X v

Moguénost da upravlja nalozima ima berzanski posrednik, koji je unio nalog i svi berzanski posrednici tog ¢lana.
U odredenim slu¢ajevima, berza ima moguénost da zadrzi i odstrani naloge.

Pri upravljanju nalozima, koji su na trgovanju, prije neke od akcija upravljanja nalozima (mijenjanje, povlacenje,
potvrdivanje itd.) poslovi se mogu zakljuéiti. Ako se tokom akcije, nalog izvrsi djelimi¢no ili u potpunosti,
zahtjevana akcija upravljanja nalozima nije vise moguca.

1.4.1. Mijenjanje naloga

U BST sistemu nisu dozvoljene sljede¢e promjene:

oznaka ¢lana;

oznaka hartije od vrijednosti;
vrsta naloga (kupovina/prodaja);
tip racuna;

broj racuna.

Dozvoljene su sljedece promjene naloga u BST-u:

cijena;

koli¢ina;

tip naloga (limitirani, trzi$ni, trzi$ni u limitirani, stop trzi$ni, stop limitirani);
dodatni uslovi u vezi koli¢ine izvrienja;

dodatni uslovi vremena izvrsenja;

referenca;

stanje naloga;

oznaka berzanskog posrednika.
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1.4.1.1. Promjena vremenske oznake

Vremenska oznaka naloga uti¢e na redosljed naloga na trgovanju. Ako se promjeni cijena, doda, promjeni ili
izbrise dodatni uslov, poveca koli¢ina hartije od vrijednosti u nalogu, promjeni trzisni nalog u limitirani i
obratno, promjeni stanje naloga iz zadrzanog u aktivan, nalogu se dodjeljuje nova vremenska oznaka koja je
jednaka vremenu promjene naloga.

Dijagram mijenjanja vremenske oznake naloga

Akcija Promjena vremenske oznake
Rast, pad cijene M
Da
—  Cijena
Promjena tipa naloga 2
od limitiranog @)
i s Da
u trZisni i obrnuto
Ukupna koli¢ina 3)
se povecava Da
| . Ukupna koli¢ina 4)
Koli¢ina se smanji Ne
Koli¢ina se 5)
prerasporedi Ne
iz vidljive u skrivenu
—| Promjena | dodatni uslovi ®)
vremena N
izvr§enja e
L | referenca (7)
Ne
dodatni
ig — lov ®)
U Na trZiste usio Da
:los — se smjesta u koli¢ine
naloga zavisnosti od
vrste, cijene 1z aktivnog ©)
i vremena | stanje naloga —{ u neaktivni N
Ghosa i obrnuto e
oznaka
— berzanskog (’1‘0)
posrednika e
| [Potvrdivanje (11)
naloga Ne
|| Otpustanje (12)
naloga Da
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Primjer # 01: Promjena cijene naloga

Pocetno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. (4 N] cl KOL. N#
a 300 100
b 200 99
Promjena naloga “a”. Kupovina 300 po 99
Konacno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. cu CclJ KOL. N#
b 200 99
a 300 99
POSLOVI KOLICINA CIJENA
Primjer # 02: Promjena Kkoli¢ine u nalogu
Pocetno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. Cu ClJ KOL. N#
300 100
200 100
Promjena naloga “a”. Nalog “a”: Kupovina 100 po100
Konacno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. (&1N] (&1N] KOL. N#
a 100 100
b 200 100
POSLOVI KOLICINA | CIJENA

Ostali primjeri promjene vremenskog rasporeda naloga su dati u prilogu Dodaci 01.
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1.4.2. Potvrdivanje, zadrzavanje, otpustanje i odstranjenje naloga

Stanje naloga moze u odredenim slu¢ajevima promjeniti Berza ili ¢lan, u sljede¢im sluéajevima:

e Zaproduzavanje roka vaznosti naloga za novih sto osamdeset (180) dana, berza ¢lanu omogucéava
potvrdivanjem naloga, pri ¢emu se vremenska oznaka naloga ne mijenja.

e Nalog u BST-u moze zadrzati ¢lan ili berza. Zadrzani nalog moze otpustiti ¢lan. Pri otpustanju nalog
dobija novu vremensku oznaku i u zavisnosti od cijenovnih ogranicenja nalog se postavlja u aktivno,
odnosno neaktivno stanje.

e Nalog se iz BST-a odstranjuje zbog izvrSenja, isteka roka vaZenja, otkazivanja naloga od berze ili
berzanskog ¢lana.

1.5. Vrste naloga

U odnosu na cijenu, naloge mozemo podijeliti u cetiri 0SNoOvVNe vrste:

e  trZisni nalog — klijent ne postavlja cijenovno ograniéenje,

e limitirani nalog - Kklijent postavlja prihvatljivu cijenu za kupovinu (najvisu) ili prodaju
(najnizu),

e trZisni u limitirani — je nalog koji se unosi kao trzisni i izvrSava po najboljoj cijeni suprotnog naloga.
Ako se nalog ne moze u cijelosti izvr§iti po cijeni suprotnog naloga, nalog se pretvara u limitirani nalog
za preostalu koli€ini po cijeni po kojoj je djelimi¢no izvrsen,

e stop nalog — unosi se dodatni parametar, stop cijena. Kada se na trziStu dostigne stop cijena, nalog se
automatski aktivira kao trzisni nalog (stop trzi§ni nalog) odnosno limitirani nalog (stop limitirani
nalog), te izvrSava ako postoje uslovi na trzistu.

1.5.1. TrziSni nalozi

Trzi$ni nalozi su dnevni nalozi, u kojima nije odredena cijena. Trzi$ni nalozi u BST sistemu na trgovanju imaju
oznaku “market”. Trzi$ni nalozi mogu se koristiti Samo u kontinuiranom nacinu trgovanja.

Trzisne naloge nije dozvoljeno kombinovati sa dodatnim uslovima Kkoli¢ine izvr§enja, dodatnim uslovima
vremena izvrsenja i skrivenom koli¢inom.

1.5.1.1. Unos trzidnih naloga

Za unos trzi$nih naloga potrebni su svi obavezni elementi naloga. Unos trziSnih naloga je mogu¢ u fazama
trgovanja: prije otvaranja trzista i otvoreno trziste. Unosenje trziSnih naloga moguce je samo ako je referentna
cijena ve¢ formirana (vidi poglavlje 7). Trzi$ni nalozi mogu se unijeti na prazno trziSte.

ZA UNOS UNOS NA PRAZNO KO’\II\;II—IEZI.\II_EJ)EANI AUKCIJSKI METOD
POTREBNO TRZISTE TRGOVANJA TRGOVANJA
TRZISNI . . . * faza prije otvaranja
NALOG svi obavezni elementi ¥ trziSta, otvoreno trziste NE

*Napomena: Unos je mogu¢ samo ako je formirana referentna cijena
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1.5.1.2. IzvrSenje trziSnih naloga u kontinuiranom metodu trgovanja

Ako postoji nalog na suprotnoj strani trziSta sa jednakom ili ve¢om koli¢inom, trZi$ni nalog se izvrSava u
potpunosti, gdje cijena mora biti u okviru intervala trgovanja, u suprotnom pokreée se prekinuta aukcija.TrZi$ni
nalog moze se izvrsiti ako na suprotnoj strani postoji nalog sa dodatnim uslovima izvrSenja. Trzi$ni nalozi se
izvrSavaju bez prelazne potvrde. NeizvrSeni dio trziSnog naloga ostaje u knjizi naloga po trziSnoj cijeni.
Vremenski raspored djelimi¢no izvr§enog naloga se ne mijenja.

Osnovni primjeri izvrSenja triiSnih naloga

Primjer # 01: TrziSni nalog — limitirani nalog na suprotnoj strani

Pocetno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. (&1N] (&1N] KOL. N#
a 10 99
Nalog “b”: Prodaje 10 po trzisnoj cijeni
Konaéno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. cu (&1N] KOL. N#
POSLOVI KOLICINA | CIJENA
a b 10 99

Trgovanje je izvrSeno po cijeni od 99 KM.

Primjer # 02: TrziSni nalog — trZi$ni i limitirani nalog na suprotnoj strani

Pocetno stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
10 market
10 100

[IPRLIR

Nalog “c”: Prodaje 10 po trzi$noj cijeni
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Konacno stanje

KUPOVINA PRODAJA
N KOL. clJ clJ KOL. N#
b 10 100
POSLOVI KOLICINA | CIJENA
a c 10 100,01

Poslovi su izvr$eni po najboljoj kupovnoj cijeni, uz povecanje za standard promjene cijene.

Zakljucivanje poslova sa trzisnim nalozima u kontinuiranom trgovanju zavisi od cijena pojedina¢nih naloga i
stanja naloga, koji su na trzi$tu. Primjeri na koji se nacin zakljuéuju poslovi sa trziSnim nalozima, u zavisnosti od
specifi¢nih uslova na trzistu, prezentovani su u algoritmu izvrSenja trzi$nih naloga, dok dataljnija objasnjenja
vezana za cijene po kojima se izvr$avaju trzi$ni nalozi nalaze se u dijelu 2.1.2.

Algoritam izvrSenja trziSnih naloga

Unos naloga

Na drugoj strani trzista

Posao je zakljuéen

Unos naloga
na trziste bez

Unos

Na drugoj
strani trzista: |-
trzisni nalog

trziSnog
naloga

Na drugoj

(1

Samo trzi$ni nalog

Na kupovnoj
strani

Referentna cijena

(2)
Cijena limitiranog
naloga bez dodatnih

Limitirani nalog
bez dodatnih
uslova

Na prodajnoj
strani

uslova poveéana za
standard promjene
cijene

3)
Cijena limitiranog
naloga bez dodatnih

uslova smanjena
za standard
promjene cijene

(4)

strani trzista:
limitirani nalog

Cijena limitiranog
naloga

zakljucenja posla

(5)

Na trgovanju

Referentna cijena
poznata

Na drugoj
strani trzista:
nema naloga

Referentna cijena

se upiSe sa
cijenom “market”

(6)
Unos trziSnog

nepoznata

naloga nije mogu¢

Primjeri zakljucivanja poslova, u zavisnosti od algoritma izvrSenja trziSnih naloga nalazi se u Dodatku 2.
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1.5.2. Limitirani nalozi

Limitirani nalog je nalog u koji se unosi cijena i koji omogucava izvrsenje poslova samo do limitirane cijene,
odredene prilikom unosenja naloga. Limitirani nalozi mogu se koristiti u kontinuiranom i aukcijskom trgovanju.

Sa limitiranim nalozima dozvoljeno je kombinovati vise razli¢itih dodatnih uslova, pri ¢emu se poslovi
izvr§avaju do utvrdenog limita u nalogu, imajuci u vidu metod trgovanja i stanje trzista. Limitirani nalozi se dalje
dijele na:

¢ nalozi bez dodatnih uslova;

e nalog sa dodatnim uslovom skrivene koli¢ine,

e nalozi sa dodatnim uslovima koli¢ine izvrSenja,

e nalozi sa dodatnim uslovima vremena izvr$enja.

1.5.2.1. Limitirani nalozi bez dodatnih uslova

Limitirani nalog bez dodatnih uslova kra¢e zovemo obi¢an limitirani nalog.

1.5.2.1.1. UnoSenje obi¢nog limitiranog naloga

Za unos obi¢nog limitiranog naloga potrebni su svi obavezni elementi naloga i cijena naloga. Unos limitiranih
naloga moguc je u fazi prije otvaranja i fazi otvorenog trzista. UnosSenje naloga moguce je i na prazno trziste.

ZA UNOS UNOS NA KONIEK\ICL'”\]RANI AUKCIJISKI NACIN
POTREBNO PRAZNO TRZISTE TRGOVANJA TRGOVANJA
LIMITIRANI NALOG svi obavezni trziste prije
BEZ DODATNIH elementi + ciiena ¥ otvaranja, otvoreno | trziste prije otvaranja
USLOVA ) trziste

1.5.2.1.2. IzvrSavanje obi¢nih limitiranih naloga u kontinuiranom nacinu trgovanja

Limitirani nalog se izvrSava ako je cijena naloga jednaka ili bolja od suprotnog naloga pri ¢emu zakljucena
transakcija mora biti unutar intervala trgovanja, u suprotnom dolazi do prekinute aukcije. U slucaju da je
nekoliko naloga sa razli¢itim cijenama uneseno na trziSte na suprotnoj strani, nalozi se izvrsavaju bez prelaznih
potvrdivanja. Korak cijenovnog izvr§enja ovih naloga jednak je standardu promjene cijene.

Osnovni primjeri izvrSenja limitiranih naloga

Primjer # 01: Limitirani nalog — limitirani nalog na suprotnoj strani

Pocetno stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
20 100
10 98
c 10 90

Nalog “d”: Prodaje 50 po 98
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Konacno stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ciJ ciJ KOL. N#
c 10 90 98 20 d
POSLOVI KOLICINA | CIJENA

a d 20 100
b d 10 98

Zakljucivanje poslova sa limitiranim nalozima u kontinuiranom naéinu trgovanja zavisi od cijena pojedina¢nih
naloga i stanja naloga koji su na trzi§tu. Primjeri zakljucivanja poslova sa limitiranim nalozima u vezi sa

odredenim kombinacijama stanja na trziStu su prikazani u algoritmu izvrSenja limitiranih naloga.

Algoritam mogudcih unosa limitiranih naloga

nema naloga

unesenog
limitiranog naloga

5 e & - Upisivanje naloga na
Unos naloga Nalog na suprotnoj strani trzista Posao se zakljucuje tr3iste bez 2akljué.posia
: i Na drugoj — 1 1) | 1
i . strani: Saalg]or:'amt':'z'}zm —— Cijena limitiranog i ;
! ! samo trziéni 2 ! naloga ; ]
| | nalog | | |
1 I I 1 I
1 1 I 1 I
1 1 1 (2) 1 I
! ! Najbolja kupovna | ” " | !
! i i S ! Cijena prije ! !
1 I cijena >= od najbolje [ |
i i o | unesenog | I
! A - prodajne;ciene " |limitiranog naloga ! !
| | Na drugoj I | I
; ! strani: l : l
! ! limitirani 1 ! &)
i nal I
| 0 = Najbolja kupovna I 1 Na trgovanju
i : cijena < naj_t_)olje . i upisuje se po
l ! prodajne cijene ] ! cijeni unesenog
j | | : limitiranog naloga
! : Cijena unesenog 1 @) : |
i : prodajnog : Cijena za standard : :
| | limitiranog naloga promjene cijene | |
| 1 <= od najbolje ' | bolji od najbolieg | !
! kupovne cijene ! kupovnog naloga 1 |
' Na strani | : :
Unos ! traznje " [ [ [
limitiranog L Cijena unesenog I ®) | :
naloga J prodajnog | N ] |
! limitiranog naloga : Cijena snosenod i :
i | > od najbolje ] _ prodajnog 1 |
1 1 Na drugoj kupovne cijene i |limitiranog naloga I |
i l strani: i f 1
1 : trisni i - : : :
I | imitirani nalozi Cijena unesenog I ®6) I i
| | " i Cijena uneseno | :
i i limitiranog naloga T I She 9 | i
! ! < od najbolje ! B g ! !
! ! 2 ' |limitiranog naloga ! !
I I - prodaje I I |
! 4 Na strani ! 1 i
1 1 1 1 I
B ' ponude ] l |
I I Cijena unesenog I 7) I I
: ' kupovnog | (Cijena za standard | i
! ! limitiranog naloga : promjene cijene L !
| | >= od najbolje i |bolja od najboljeg | |
i - prodaje . prodajnog naloga - 4
J l | 1 ‘
| 1 = | | ®)
| | Na drugol | | Na trgovanju
! s strani: ) : upisuje se po cijeni
1 1 I 1
1 | | 1

Primjeri na koji

Dodatku 03.

se nadin poslovi zakljuuju prema algoritmima za izvrSenje limitiranih naloga nalaze se u
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1.5.2.2. Limitirani nalog sa dodatnim uslovom skrivene koli€ine

Nalog sa skivenom koli¢inom je nalog u kome se ukupna koli¢ina naloga ne prikazuje na trzistu. Na trziStu se
prikazuje samo vidljiva koli¢ina, a preostali dio koli¢ine se pohranjuje u skrivenoj koli¢ini, koja je skrivena od
trzi$ta. Minimalna vrijednost naloga sa skrivenom koli¢inom je 10.000 KM, od &ega vidljiva koli¢ina mora biti
minimalno 5.000 KM. Vidljiva vrijednost naloga mora iznositi najmanje 1% od skrivene vrijednosti u nalogu.
Kombinovanje skrivene koli¢ine sa trzi$nim i “trzi$ni u limitirani” nalozima nije moguée. Takode, kombinovanje
sa nalogom sa dodatnim uslovom koli¢ine izvrSenja “sve ili niSta” nije dozvoljeno. Nalog sa dodatnim uslovom
“minimalne koli¢ine svih zakljucenih poslova” (M) na trzi§tu se prikazuju sa skrivenom koli¢inom.

Za unos ove vrste naloga potrebni su svi obavezni elementi naloga i cijena. Pored obaveznih elemenata potreban
je unos vidljive koli¢ine u polje “Visible vol.”. Unos naloga je mogu¢ na prazno trziste. U kontinuiranom nacinu
trgovanja, ovu vrstu naloga moguce je unijeti u fazi prije otvaranja trziSta i fazi otvorenog trzista. U aukcijskom
nadinu trgovanja unos naloga sa skrivenom koli¢inom nije mogu¢. Uno$enje skrivenih koli¢ina za obveznice
vrijednosno je vezan za vrijednost glavnice u vremenu unosa naloga.

OZNAKA UNOS NA KONTINVUIRANI AUKQIJSKI
DODATNOG ZA UNOS POTREBNO PRAZNO NACIN NACIN
USLOVA TRZISTE TRGOVANJA TRGOVANJA
NALOG SA svi obavezni o tvafrii?aptryi% tai
SKRIVENOM h elementi+cijena+vidljiva v X
KOLICINOM Kolitina faza g;‘i’;;enog

Napomena: koli¢ina za koju Zelite da bude vidljiva unosi se u posebno polje” Vidljiva koli¢ina”.

Ako se nalog djelimi¢no izvrsi, vidljiva koli¢ina se dopuni iz skrivene koli¢ine. Poslovi se zaklju¢uju bez
postepenog potvrdivanja.

Osnovni primjer izvrSavanja naloga sa skrivenom koli¢inom

Primjer # 01: Nalog sa skrivenom koli¢inom — nakon djelimi¢nog izvr§enje naloga

Pocetno stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
a 5000h5000 1,00
b 3.000 1,00

Nalog “c”: Prodaje 7000 po 1,00 KM

Konacno stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
b 1.000 1,00
a 5.000 1,00

POSLOVI KOLICINA | CIJENA

a c 5.000 1,00

b c 2.000 1,00
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1.5.2.3. Limitirani nalozi sa dodatnim uslovima koli€¢ine izvrSenja

Nalozi sa dodatnim uslovima koli¢ine izvrSenja su nalozi, kod kojih se pored obaveznih elemenata pri
unosu naloga i cijene, odreduje i najmanja koli¢ina sa kojom je moguée zakljuéiti posao. Nalozi sa
dodatnim uslovima koli¢ine izvrSenja, u pregledu naloga za hartije od vrijednosti, prikazuju se
odvojeno od ostalih naloga, te su i razli¢ito oznaéeni. Kod ovih naloga moguce je koristiti dodatne
uslove vremena izvrSenja (dnevni, otvoreni, nalog do odredenog datuma). Cijene naloga sa dodatnim
uslovima koli¢ine izvrSenja ne ulaze u izraGunavanje otvarajuce cijene u kontinuiranom trgovanju, a u
aukcijskom trgovanju ulaze u izracunavanje otvarajuce cijene samo ako nije moguce utvrditi ovu
cijenu na osnovu naloga bez dodatnih uslova koli¢ine izvrSenja. Cijene iz naloga sa dodatnim
uslovima koli¢ine izvrSenja ne prikazuju se u najboljoj kupovnoj i najboljoj prodajnoj cijeni. Vrste
naloga sa dodatnim uslovima koli€ine izvrSenja su:

e "sveili nista" nalog;
¢ nalog sa minimalnom koli¢inom svih zaklju€enih poslova.

1.5.2.3.1. "Sve ili nista" nalog (A)

“Sve ili niSta” nalog je nalog, koji se izvrS§ava samo u cijelosti u jednoj ili nekoliko simultanih transakcija, u
suprotnom uopste se ne izvrSava. Kombinovanje sa trziSnim i “trzi$ni u limitirani” nalozima nije moguce. Unos
skrivene koli¢ine nije moguce.

Za unos ove vrste naloga potrebni su svi obavezni elementi naloga, cijena naloga i u polju “Special term.” ozna-
ka ovog dodatnog uslova “All or none”. Unos ovih naloga mogu¢ je na prazno trZiste. U kontinuiranom nacinu
trgovanja unos naloga sa posebnim uslovima “sve ili niSta” mogué je u fazi prije otvorenog trzista i fazi
otvorenog trzista, dok u aukcijskom nacinu trgovanja unos ovih naloga moguce je u fazi prije otvaranja trzista.

OZNAKA ZA UNOS UNOS NA KONTINUIRANI AUKCIJSKI
POSEBNOG POTREBNO PRAZNO NACIN NACIN
USLOVA TRZISTE TRGOVANJA TRGOVANJA
svi obavezni faza prije
"SVE ILI NISTA" A elementi + otvaranja trzista i faza prije
NALOG cijena + All or ¥ faza otvorenog otvaranja trziSta
none trzista

Nalog sa dodatnim uslovom izvrSenja A se izvr§ava, ako je cijena bolja ili jednaka od suprotnog naloga i ako je
cijena posla unutar intervala trgovanja. Posao sa nalogom sa dodatnim uslovom A se zakljuCuje samo kada je
ispunjen dodatni uslov naloga. Nalog se izvrSava u jednoj ili vi§e simultanih transakcija, samo ako se nalog u
potpunosti izvrSava. Pri zaklju€ivanju poslova nalog sa posebnim uslovima A se moze zakljucivati po razli¢itim
cijenama do cijene naloga sa dodatnim uslovima. Sistem BST pri izvrSavanju naloga sa dodatnim uslovom “A”
ne trazi postepeno potvrdivanje naloga. Dodatni uslov ne moze preskoditi obican nalog, ¢ak iako bi se posao sa
posebnim uslovom mogao izvrsiti.

Osnovni primjeri igvrSenja naloga “Sve ili nista”

Primjer # 01: "Sve ili niSta nalog' — nekoliko naloga na suprotnoj strani

Pocetno stanje

PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU | KOL. | CIJENA | N# KOL. ClJ | ClJ KOL. N# | CIJENA | KOL. | PU | N#
c A 10 100 99,9 5 b
100 4 a
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Nalog “d”: Prodaje 1 lot po 100

Konaéno stanje

PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. Cly| Cll KOL. N# | CIJENA KOL. PU | N#
POSLOVI KOLICINA | CIJENA
c b 5 99,9
c a 4 100
c d 1 100
Primjer # 02: "Sve ili niSta nalog" — dodatni uslov je presko¢en
Pocetno stanje
PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# PU | KOL. | CIJENA | N# KOL. ClJ| ClJ KOL. N# | CIJENA | KOL. | PU N#
a A 30 100 b 10 100
Nalog “c”: Prodaje 1 lot po 100
Konacno stanje
PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. culcu KOL. N# | CIJENA KOL. PU | N#
a A 30 100 b 9 100
POSLOVI KOLICINA | CIJENA
b c 1 100
Kompleksan primjer izvrSenja naloga “Sve ili niSta'"
Primjer # 3: "Sve ili niSta nalog" — dodatni uslov ne moze preskoditi obi¢an nalog
Pocetno stanje
PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. Cly| Cll KOL. N# | CIJENA KOL. PU | N#
b A 100 100 a 10 100 100 50 A c

Nalog “d”: Prodaje 50A po 100
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Konacno stanje

PU KUPOVINA PRODAJA PU

N# | PU KOL. CL. N# | KOL. ClJ ClJ | KOL. | N# | CIJENA | KOL. | PU | N#

b A 100 100 a 10 100 100 50 A

100 50 A d

POSLOVI KOLICINA | CIJENA

1.5.2.3.2. Nalog sa minimalnom koli¢inom svih zaklju¢enih poslova (M)

Nalog sa minimalnom koli¢inom svih zakljucenih poslova je nalog, kod kojeg se poslovi zakljuuju samo sa
koli¢inom koja je jednaka ili ve¢e od minimalne koli¢ine, koju je odredio klijent ¢lana berze. Ukupna vrijednost
naloga sa minimalnom koli¢inom svih zakljuenih poslova iznosi 5.000 KM. Ako u slucaju djelimi¢nog
izvrSenja naloga preostane koli¢ina koja je manja od minimalne koli¢ine naloga, nalog se modifikuje u nalog sa
minimalnom koli¢inom koja je jednaka neizvrSenoj koli¢ini. Kombinovanje sa trziSnim i “trziSni u limitirani”
nalozima nije moguce. Pri prikazivanju naloga na trzi$tu vidljiva je samo minimalna koli¢ina, dok je razlika
izmedu ukupne koli¢ine i minimane koli¢ine pohranjena u skrivenoj koli¢ini. Za razliku od naloga sa skrivenom
koli¢inom koji se u dubini trzista ne razlikuje u odnosu na ostale naloge, nalog sa minimalnom koli¢inom svih
zaklju€enih poslova ima posebnu oznaku “M”.

Za unos su potrebni svi obavezni elementi naloga, cijena hartije od vrijednosti i u polju “Special term.” oznaka
ovog dodatnog uslova “Minimum Volume”. Unos ovih naloga mogu¢ je na prazno trziste. U kontinuiranom
nacéinu trgovanja unos naloga sa dodatnim uslovom “minimalne koli¢ine svih zaklju¢enih poslova” mogu¢ je u
fazi prije otvorenog trziSta i fazi otvorenog trzista, dok u aukcijskom nadinu trgovanja unos ovih naloga
dozvoljen je u fazi prije otvaranja trzista.

OZNAKA ZA UNOS UNOS NA KONTINUIRANI AUKCIJSKI
POSEBNOG POTREBNO PRAZNO NACIN NACIN
USLOVA TRZISTE TRGOVANJA TRGOVANJA
NALOG SA svi obavezni faza prije
MINIMALNOM elementi + otvaranja trzista i faza prije
KOLICINOM SVIH M cijena + Min v faza otvorenog | otvaranja trzista
ZAKLJUCENIH vy
POSLOVA volume trzista

Nalog sa dodatnim uslovom izvr§enja M se izvrSava, ako je cijena bolja ili jednak od suprotnog naloga i ako je
cijena posla unutar intervala trgovanja. Posao sa nalogom sa dodatnim uslovom M se zaklju¢uje samo kada se na
suprotnoj strani nalazi nalog sa jednakom ili veCom koli¢inom od minimalne. Pri zakljuc¢ivanju poslova nalog sa
dodatnim uslovom M moze se zakljuéivati po razli¢itim cijenama do cijene naloga sa dodatnim uslovom. Sistem
BST pri izvriavanju naloga sa dodatnim uslovom “M” ne trazi postepeno potvrdivanje naloga. Dodatni uslov ne
moze preskoiti obi¢an nalog prilikom otvaranja trzista, ¢ak iako bi se posao sa dodatnim uslovom mogao
izvrsiti. Dodatni uslov pri zaklju€ivanju poslova preskace naloge sa dodatnim uslovima izvrSenja, koji se ne
mogu izvrSiti.
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Osnovni primjer izvrSavanja naloga sa minimalnom koli¢cinom svih zakljucenih poslova

Primjer # 01: Nalog sa minimalnom koli¢inom svih zakljucenih poslova

Pocetno stanje

PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU | KOL. | CIJENA | N# | KOL. | CIJ | ClJ | KOL. N# | CIJENA | KOL. PU | N#
100 20.000M30.000 | M a
Nalog “b”: Kupi 20.000 po 100
Konacno stanje
PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU | KOL. | CIJENA | N# | KOL. ClJ|Ccu KOL. N# | CIJENA | KOL. PU | N#
100 20.000M10.000 | M a
POSLOVI | KOLICINA | CIJENA
b a 20.000 100

1.5.2.4. Limitirani nalozi sa dodatnim uslovima vremena izvrSenja

Svi limitirani nalozi mogu se odrediti i sa dodatnim uslovom vremena izvrSenja. Pri tome je potrebno pored

obaveznih elemenata naloga dodati vremenski uslov naloga:

dnevni nalog,

otvoreni nalog,
nalog do odredenog datuma,
nalog sa rasponom i odstranjenjem neizvrSene koli¢ine,
nalog izvrsi sve ili opozovi.

1.5.2.4.1. Dnevni nalog (D)

Dnevni nalog je nalog koji vrijedi samo za dan kada je unesen, dok neizvrSene dnevne naloge BST

automatski briSe prije pocCetka trgovanja sljedec¢eg dana.

Ukoliko u BST-u nije drugacije uneseno, nalog se smatra dnevnim. Pri unosu dnevnih naloga vrijede jednake
karakteristike kao pri unosu ostalih limitiranih naloga.
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OZNAKA ZA UNOS UNOS NA KONTINUIRANI AUKCHSKI
POSEBNOG POTREBNO PRAZNO NACIN NACIN
USLOVA TRZISTE TRGOVANJA TRGOVANJA
svi obavezni faza prije
DNEVNI NALOG D ele_r_nentl + v otvaranja trzista i faza.pr”?.v
Cijena + faza otvorenog otvaranja trzista
»Uslov«: Daily trzista

1.5.2.4.2. Otvoreni nalog (GTC)

Otvoreni nalog je nalog koji vrijedi do njegovog izvr$enja ili dok se ne opozove od ¢lana berze koji je unio ovaj
nalog. Otvoreni nalog vrijedi najvis$e 180 kalendarskih dana od dana unosa naloga, zadnje promijene naloga ili
od dana potvrdivanja naloga. BST sistem omoguéava pregled liste naloga koji ¢e biti odstranjeni u odredenom

vremenskom periodu.

Pri unosu otvorenih naloga vrijede jednake karakteristike koje vrijede za limitirane naloge.

OZNAKA ZA UNOS UNOS NA KONTINUIRANI AUKCIJSKI
POSEBNOG POTREBNO PRAZNO NACIN NACIN
USLOVA TRZISTE TRGOVANJA TRGOVANJA
svi obavezni .
elementi + fazg pr”fv . .
OTVORENI NALOG GTC cijena + otvaranja trziSta i faza prije
sUslove: Good v faza otvorenog | otvaranja trzista
Till Canceled trzista

1.5.2.4.3. Nalog koji vrijedi do odredenog datuma (GTD)

Nalog do odredenog datuma je nalog koji vrijedi od trenutka unosa naloga do izvrSenja naloga, odnosno do
odredenog datuma definisanog u nalogu. Nalog koji vrijedi do odredenog datuma moze vrijediti najvise 180
dana od dana unosa naloga, zadnje promjene naloga ili od dana promjene naloga. BST omoguéava pregled liste
naloga koji ¢e biti odstranjeni do odredenog datuma.

Pri unosu naloga koji vrijede do odredenog datuma primjenjuju se jednake karakteristike koje vrijede za
limitirane naloge.

OZNAKA 2A UNOS UNOS NA KONTINUIRANI AUKCIISKI
POSEBNOG POTREBNO PRAZNO NACIN NACIN
USLOVA TRZISTE TRGOVANJA TRGOVANJA
NALOG DO sglle%):r\llng I t frazna p‘:r”“?“t i faza prije
ODREDENOG GTD T v otvaranja trzista Prue
cijena + faza otvorenog otvaranja trziSta
DATUMA )
»Uslov«: datum trziSta

1.5.2.4.4. Nalog sa rasponom i odstranjenjem neizvrSene koli¢ine (Immediate or
Cancel -10C)

Nalog sa rasponom i odstranjenjem neizvrSene koli¢ine omogucéava sa jednim unosom kupovinu ili prodaju
hartije od vrijednosti po razli¢itim cijenama do navedenog limita, pri ¢emu se neizvr$eni dio naloga odstranjuje
iz sistema. Drugi dodatni uslovi nisu dozvoljeni.

Za unos naloga sa rasponom i odstranjenjem neizvrSene koliine potrebni su svi obavezni elementi naloga,
zajedno sa cijenom naloga i u polju “Time restriction” potrebno je izabrati oznaku dodatnog uslova izvrenja
“Immediate or cancel”. U slu¢aju unosa naloga na prazno trziste, nalog se sam odstranjuje. U kontinuiranom
nadinu trgovanja unos ove vrste naloga moguce je u fazi otvorenog trZista, ali po cijeni koji je unutar intervala
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trgovanja. Nalozi sa rasponom i odstranjenjem neizvrSene koli¢ine sa cijenom koja je izvan intervala trgovanja
ne mogu prouzrokovati prekinutu aukciju, ve¢ ih sistem automatski odbacuje. U aukcijskom nacinu trgovanja
unos naloga sa rasponom i odstranjenjem neizvrsene koli¢ine nije dozvoljen.

OZNAKA ZA UNOS UNOS NA KONTINUIRANI AUKCIJSKI
DODATNOG POTREBNO PRAZNO NACIN NACIN
USLOVA TRZISTE TRGOVANJA TRGOVANJA
NALOG SA svi obavezni
RASPONOM | elementi + faza otvorenog
ODSTRANJENJEM 10C cijena + * tryidta ** X
NEIZVI%SENE »Uslov«; 10C
KOLICINE :

* Nalog se odmah odstranjuje . ** Cijena naloga unutar intervala trgovanja.
Poslovi se zakljucuju bez postepenih potvrdivanja.

Osnovni primjer izvrSavanja naloga sa rasponom i odstranjenjem neizvr§ene koli¢ine

Primjer # 01: Nalog sa rasponom i odstranjenjem neizvr$ene koli¢ine

Podetno stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
20 100
10 99,5
c 10 99

Nalog “d”: Prodaje 100 po 98,5 -10C

Konacéno stanje

KUPOVINA PRODAJA

N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#

POSLOVI KOLICINA | CIJENA
a d 20 100

b d 10 99,5

c d 10 99

1.5.2.4.5. Nalog izvrsi sve ili opozovi (Fill or Kill - FOK)

Nalog izvrsi sve ili opozovi omogucéava sa jednim unosom kupovinu ili prodaju hartije od vrijednosti po
razli¢itim cijenama do navedenog limita, pri ¢emu se nalog mora izvrsiti u cijelosti (u jednoj ili vise transakcija)
ili se ne izvrsava uopste. Drugi dodatni uslovi nisu dozvoljeni.

Za unos naloga izvrsi sve ili opozovi potrebni su svi obavezni elementi naloga, zajedno sa cijenom naloga i u
polju “Time restriction” potrebno je izabrati oznaku dodatnog uslova izvrSenja “Fill or Kill”. U slu¢aju unosa
naloga na prazno trziSte, nalog se sam odstranjuje. U kontinuiranom nacinu trgovanja unos ove vrste naloga
moguce je u fazi otvorenog trzita, ali po cijeni koja je unutar intervala trgovanja. Nalozi izvrsi sve ili opozovi sa
cijenom koja je izvan intervala trgovanja ne mogu prouzrokovati prekinutu aukciju, ve¢ ih sistem automatski
odbacuje. U aukcijskom naéinu trgovanja unos naloga izvrsi sve ili opozovi nije dozvoljen.
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OZNAKA ZA UNOS UNOS NA KONTINUIRANI AUKCIJSKI
DODATNOG POTREBNO PRAZNO NACIN NACIN
USLOVA TRZISTE TRGOVANJA TRGOVANJA
5 svi obavezni
NALOG IZVRSI SVE FOK elementi + - faza otvorenog X
ILI OPOZOVI cijena + trzista **
»Uslov«: FOK
* Nalog se odmah odstranjuje . ** Cijena naloga unutar intervala trgovanja.
Poslovi se zakljucuju bez postepenih potvrdivanja.
Osnovni primjer izvrSavanja naloga izvrsi sve ili opozovi
Primjer # 01: Nalog izvrsi sve ili opozovi
Pocetno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
20 100
10 99,5
c 10 99
Nalog “d”: Prodaje 100 po 98,5-FOK
Konacno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. Cu ClJ KOL. N#
a 20 100
b 10 99,5
c 10 99
POSLOVI KOLICINA | CIJENA

1.5.3. “Trzisni u limitirani” nalozi (eng. Market to limit order MTL)

Trzi$ni u limitirani nalog je dnevni nalog koji se unosi kao trzi$ni nalog i izvrSava se po najboljoj cijeni koja se
nalazi na suprotnoj strani knjige naloga. Ako se nalog ne moze u cjelosti izvrSiti po cijeni suprotnog naloga,
nalog se pretvara u limitirani nalog za preostalu koli¢inu po cijeni po kojoj je djelimi¢no izvrSen.Trzisni u
limitirani nalog moze se koristiti u kontinuiranom trgovanju (faza prije otvaranja trzista i faza otvorenog trzista),

dok koris¢enje u aukcijskom trgovanju nije moguce.

Trzi$ni u limitirani nalog nije dozvoljeno kombinovati sa dodatnim uslovima koli¢ine izvrSenja, dodatnim

uslovima vremena izvr$enja i skrivenom koli¢inom.
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1.5.3.1. Unos trziSnog u limitirani naloga

Za unos trzi$nog u limitirani naloga potrebni su svi obavezni elementi naloga. Trzi$ni u limitirani nalog moze se
koristiti u kontinuiranom trgovanju (faza prije otvaranja trziSta i faza otvorenog trziSta), dok koris¢enje u
aukcijskom trgovanju nije moguce.

Unosenje trzi$nih naloga moguce je samo ako je referentna cijena ve¢ formirana (vidi poglavlje 7). TrZi$ni u
limitirani nalozi mogu se unijeti na prazno trziste.

ZA UNOS UNOS NA PRAZNO KO’\,{/TIIEI.T].SSANI AUKCIJSKI METOD
POTREBNO TRZISTE TRGOVANJA TRGOVANJA
TRZISNI U faza prije otvaranja
LIMITIRANI svi obavezni elementi ¥ * - P tJ tr‘J'“t NE
NALOG rZ18ta, otvoreno trziste

*Napomena: Unos je moguc samo ako je formirana referentna cijena

1.5.3.2. lzvrS$enje trzisni u limitiranih naloga u kontinuiranom metodu trgovanja

Ako postoji nalog na suprotnoj strani trziSta sa jednakom ili ve¢om koli¢inom, trzisni u limitirani nalog se
izvrSava u potpunosti, gdje cijena mora biti u okviru intervala trgovanja, u suprotnom pokrece se prekinuta
aukcija. Trzi$ni u limitirani nalog moZe se izvrsiti ako na suprotnoj strani postoji nalog sa dodatnim uslovima
izvrSenja. Trzi$ni u limitirani nalozi imaju prioritet u realizaciji u odnosu na limitirane naloge, a u odnosu na
trziSne naloge imaju isti prioritet - prednost ¢e imati onaj nalog koji je prije unesen u sistem. U fazi otvaranja
trziSta, ako je na suprotnoj strani unesen barem jedan nalog, trZiSte se otvara po otvarajucoj cijeni. Nakon
otvaranja trzista, svi trzi$§no u limitirani nalozi za preostalu koli¢inu naloga postaju limitirani nalozi sa cijenom
koja je ostvarena na otvaranju trzista.

Osnovni primjeri izvrSenja trZiSnih U limitiranih naloga

Primjer # 01 Hartijom od vrijednosti se trguje na kontinuiranom trgovanju (faza prije otvaranja trziSta)

Samo trzi$ni u limitirani nalozi su na trzi§tu. Trzi$ni u limitirani nalozi se u BST-U oznacavaju sa “market”, ali
zbog lakseg razlikovanja u primjerima ¢emo koristiti oznaku “mtl”.

Referentna cijena 100

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ Ccl KOL. N#
a 50 mtl mtl 40 b

Konac¢no stanje nakon otvaranja trzista

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
a 10 100

POSLOVI KOLICINA | CIJENA

a b 40 100
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Primjer # 02 - Trzi$ni u limitirani nalozi, trZiSni nalog i limitirani nalog su na trzitu (faza prije otvaranja trzista)

Referentna cijena 100

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ cl KOL. N#
10 mtl 10 10 d
10 market
c 10 mtl
Konac¢no stanje nakon otvaranja trzista
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
b 10 market
c 10 100
POSLOVI KOLICINA | CIJENA
a d 10 100

Primjer # 03 - Trzi$ni u limitirani nalozi, trzi¥ni nalog i limitirani nalog su na trZzi§tu (faza prije otvaranja trzista)

Referentna cijena 100

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ Cu KOL. N#
10 mtl 100 5 d
10 market
c 10 mtl
Konacno stanje nakon otvaranja trzista
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ cl KOL. N#
b 10 market
a 5 100
c 10 100
POSLOVI KOLICINA | CIJENA
a d 5 10
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Primjer # 04 Hartijom od vrijednosti se trguje na kontinuiranom trgovanju (otvoreno trziste)

Referentna cijena 100

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
10 100,50
10 100,20
c 10 100

Broker unosi trzi$ni u limitirani nalog d za prodaju 25 akcija. Trzi$ni u limitirani nalog se djelimi¢no realizuje
po cijeni najboljeg kupovnog naloga za koli¢inu koja je prisutna na trzistu (10 akcija po 100,50 KM). Cijena
koja je postignuta u transakciji (100,50 KM) se unosi za preostalu koli¢inu naloga. Knjiga naloga je nakon toga:

Konacno stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
b 10 100,20 100,50 15 d
c 10 100
POSLOVI KOLICINA | CIJENA
a d 10 100,50

Primjer # 05 Hartijom od vrijednosti se trguje na kontinuiranom trgovanju (otvoreno trziste)

Referentna cijena 100

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
10 market
10 100
c 10 99

Broker unosi ,,trzisni u limitirani* nalog za prodaju 25 akcija:

Trzis$ni u limitirani nalog se djelimi¢no realizuje po cijeni trziSnog naloga. Cijena trziSnog naloga je za jedan
korak kotacije visa u odnosu na cijenu najboljeg limitiranog kupovnog naloga (10 akcija po 100 KM). Cijena
koja je postignuta u transakciji (100,01 KM) se unosi za preostalu koli¢inu naloga. Knjiga naloga je nakon toga:

Kona¢no stanje

KUPOVINA PRODAJA

N# KOL. ClJ clJ KOL. N#
b 10 100 100,01 15 d
c 10 99

POSLOVI KOLICINA | CIJENA

a d 10 100,01
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1.5.4. Stop nalozi (eng. Stop orders)

Stop nalog je nalog za kupovinu (ili prodaju) hartija od vrijednosti po trzi$noj ili limitiranoj cijeni kada hartija od
vrijednosti poraste iznad (ili padne ispod) ,,stop cijene“ (trigger price) koju je klijent odredio. Stop nalog je
neaktivan i skriven od ostalih uéesnika na trzistu sve dok se na trzi$tu ne dostigne ,,stop cijena®.

Razlikujemo dvije vrste stop naloga:

e Stop trzi$ni nalog — kada se dostigne stop cijena, stop trzi$ni nalog se automatski aktivira kao trzisni
nalog i moze se izvrSiti ako postoje uslovi na trzistu;

e Stop limitirani nalog — kada se dostigne stop cijena, stop limit nalog se automatski aktivira kao
limitirani nalog i moze se izvrSiti ako postoje uslovi na trzistu.

Stop nalozi su korisni za investitore koji Zele da limitiraju gubitke na trzistu. Na primjer, ako je investitor na
berzi kupio TLKM-R-A po 1,55 KM i moze da prihvati finansijski gubitak od samo 0,10 KM po akciji, on moze
staviti stop nalog po 1,45 KM. Ako cijena TLKM-R-A padne na 1,45 KM, njegov nalog ¢e se automatski
aktivirati i unijeti na trziSte po trzi$noj cijeni ili cijeni koju je odredio klijent.

U kontinuiranom nacinu trgovanja unos Stop naloga moguce je u fazi prije otvorenog trziSta i fazi otvorenog
trzista, dok u aukcijskom nacinu trgovanja unos ovih naloga nije moguce.

ZA UNOS UNOS NA PRAZNO KO’\II\;E'_\']_SBANI AUKCIJSKI METOD
POTREBNO TRZISTE TRGOVANJA TRGOVANJA
STOP svi obavezni elementi + faza prije otvaranja NE
TRZISNI stop cijena ¥ trzista, otvoreno trziste
STOP svi obavezni elementi + faza prije otvaranja NE
LIMITIRANI |  cijena + stop cijena ¥ trzidta, otvoreno trziste

Osnovni primjeri izvrSenja stop naloga

a) Hartijom od vrijednosti se trguje na kontinuiranom trgovanju (faza prije otvaranja trziSta)

Primjer 1 —limitirani nalozi i stop limitirani nalog su na trzistu

Broker Nalog Koli¢ina Cijena Stop Stop Cijena | Koli¢ina Nalog Broker
br. cijena | cijena br.
A 1 50 100 100 50 2 B
100t 99 15 3 C

Stop limitirani nalog oznacen je crvenom bojom. Stop nalog je neaktivan i skriven od ostalih uc¢esnika na trzistu.
Nakon otvaranja, poslovi i knjiga naloga izgledaju:

Broker kupac | Broker prodavac | Koli¢ina | Cijena
A B 50 100
Broker Nalog Koli¢ina Cijena Stop Stop Cijena Kolic¢ina Nalog Broker
br. cijena | cijena br.
99 15 3 C

Nakon otvaranja trzista po cijeni 100 KM, aktivira se stop limitirani nalog i automatski se unosi na trziste.

! Stop nalozi su u primjerima obiljeZeni crvenom bojom.

29




Primjer 2 - limitirani nalozi su na trzi§tu i stop limitirani nalog

Broker Nalog Koli¢ina Cijena Stop Stop Cijena Kolic¢ina Nalog Broker
br. cijena | cijena br.
A 1 50 100 100 20 4 B
B 2 30 99
C 3 10 98
100 99 65 5 ©
Nakon otvaranja trzi$ta, poslovi i knjiga naloga izgledaju:
Broker kupac | Broker prodavac Koli¢ina | Cijena
A B 20 100
A C 30 100
B C 30 99
Broker Nalog Koli¢ina Cijena Stop Stop Cijena Koli¢ina Nalog Broker
br. cijena | cijena br.
C 3 10 98 99 5 5 C
Primjer 3 - limitirani nalozi su na trzi$tu i stop trZi$ni nalog
Broker Nalog Koli¢ina | Cijena Stop Stop Cijena Koli¢ina Nalog Broker
br. cijena | cijena br.
A 1 50 100 100 20 4 B
B 2 30 99
Cc 3 10 98
100 market 65 5 C
Nakon otvaranja trzi$ta, poslovi i knjiga naloga izgledaju:
Broker kupac | Broker prodavac | Koli¢ina | Cijena
A B 20 100
A C 30 100
B C 30 99
C C 5 98
Broker Nalog Koli¢ina Cijena Stop Stop Cijena Kolic¢ina Nalog Broker
br. cijena | cijena br.
C 3 5 98
b) Hartijom od vrijednosti se trguje na kontinuiranom trgovanju (otvoreno trZiste)
Primjer 1 — limitirani i stop trzi$ni nalog su na trzi$tu
Broker Nalog Koli¢ina | Cijena Stop Stop Cijena Koli¢ina Nalog Broker
br. cijena | cijena br.
A 1 100 100
B 2 50 99
C 3 80 98
100 market 160 4 C
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Na prodajnoj strani nema aktivnih naloga. Broker D unosi limitirani nalog za prodaju 30 akcija po 100 KM. Ovaj
nalog se automatski uparuje po cijeni 100 KM sa kupovnim nalogom br. 1. Nakon toga aktivira se stop trzi$ni

nalog koji se realizuje sa nalozima na suprotnoj strani knjige naloga.

Broker kupac | Broker prodavac | Koli¢ina | Cijena
A D 30 100
A C 70 100
B C 50 99
C C 40 98
Knjiga naloga je nakon toga:
Broker Nalog Koli¢ina Cijena Stop Stop Cijena | Koli¢ina Nalog Broker
br. cijena | cijena br.
C 3 40 98
Primjer 2 — limitirani i stop limitirani nalozi su u knjizi naloga
Broker Nalog Koli¢ina Cijena Stop Stop Cijena Koli¢ina Nalog Broker
br. cijena | cijena br.
A 1 100 100
B 2 50 99
C 3 80 98
100 99,50 160 4 C

Na prodajnoj strani nema aktivnih naloga. Broker D unosi limitirani nalog za prodaju 30 akcija po 100 KM. Ovaj

nalog se automatski uparuje po cijeni 100 KM sa kupovnim nalogom br. 1.
limitirani nalog po cijeni 99,50 KM.

Nakon toga aktivira se stop

Broker kupac | Broker prodavac | Koli¢ina | Cijena
A D 30 100
A C 70 100
Knjiga naloga je nakon toga:
Broker Nalog Koli¢ina Cijena Stop Stop Cijena Koli¢ina Nalog Broker
br. cijena | cijena br.
B 2 50 99 99,50 90 4 C
C 3 80 98
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2. METODE TRGOVANJA

Dvije osnovne metode trgovanja hartijama od vrijednosti na berzi su kontinuirani i aukcijski metod.

Hartijama od vrijednosti na Sluzbenom berzanskom trZistu trguje se kontinuiranim metodom trgovanja, a
hartijama od vrijednosti na Slobodnom trzi$tu trguje se aukcijskim metodom trgovanja. Hartijama od vrijednosti
na Slobodnom trzitu moguce je trgovati kontinuiranim metodom trgovanja ako ispunjavaju kriterijume
likvidnosti. Direktor berze odreduje kriterijume za ukljuCivanje hartija od vrijednosti sa Slobodnog trZista u
kontinuirani metod trgovanja u zavisnosti od kriterijuma likvidnosti. Kriterijumi koji se uzimaju u razmatranje
su: prosjeCan dnevni promet, prosjecan broj transakcija, broj dana trgovanja, itd. Berza periodi¢no (dva puta
godisnje) provodi reviziju kojom odreduje koje hartije od vrijednosti na Slobodnom trzistu se u narednom
periodu ukljuéuju u kontinuirani metod trgovanja.

Kontinuirani na¢in trgovanja je namijenjen likvidnim hartijama od vrijednosti.

Aukcijski nacin trgovanja namjenjen je manje likvidnim hartijama od vrijednosti. Ovaj metod trgovanja uti¢e na
koncentraciju ponude i traznje, veéu izloZenost naloga na trzistu i smanjenje oscilacije cijena.

Dijagram kontinuiranog i aukcijskog metoda trgovanja

—<

Otvaranje trzista . Potencijalni
Faza otvorenog trzista posao bi se
Otvaranje trzista provodi se u nasumiéno - kontinuirano trgovanje zakljugio
Faza prije | odabranom trenutku tokom 2-minutnog izvan 3% Trsiste |
otvaranja intervala rbtubadi ] ;:\'Ii ree jneo
trzista A trgovanja

Formiranje otvarajuce cijene

Ako bi otvarajuca cijena odstupala

vise od 3%
od referentne cijene

i

Aukcijsko trgovanje

N > Prekinuta aukcija
Faza prije Otvaranje trzista se provodi
otvaranja u nasumicéno odabranom trenutku
trzista
Faza prije
otvo(enog Granice intervala
trzista trgovanja od 3% FO(m!ra se Formira se nova
produzava se ukidaju otvarajuca cijena | referentna cijena
se za naj- J
vise 20 min.

2.1. Kontinuirani metod trgovanja

Kontinuirani metod trgovanja pocinje sa aukcijom i nakon toga omogucuje kontinuirano zaklju¢ivanje poslova
putem unoSenja naloga u BST, u zavisnosti od njihovih uslova. Kontinuirano zaklju¢ivanje poslova odvija se u
fazi otvorenog trzista.

2.1.1. Uslovi zakljucivanja poslova

U kontinuiranom metodu trgovanja u fazi otvorenog trzista, BST automatski zaklju¢uje posao uparujuci aktivne
naloge u zavisnosti od koli¢ine, cijene, pri éemu se primjenjuje redoslijed naloga iz dijela 1.3.
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2.1.2. Cijena zaklju¢enog posla

Poslovi u fazi otvorenog trzita zakljuuju se po cijeni naloga sa starijom oznakom. Izuzetak su poslovi sa
trziSnim nalogom, gdje se cijena odreduje prema trenutnoj situaciji na trzistu.

U slu¢aju zakljucivanja poslova sa trziSnim nalozima vrijedi:

e ako se nasuprot trzi$nog naloga nalazi limitirani nalog, posao se zakljuduje po cijeni limitiranog naloga
(Primjer # 01);

e ako se nasuprot trzi$nog naloga nalazi drugi trzi$ni nalog, posao se zaklju¢uje po trenutnoj referentnoj
cijeni (Primjer # 04),

osim u slucaju:

e ako na trgovanju postoji najbolja kupovina bez postojanja najbolje prodaje, i kasnije se na trgovanje
unese prodajni trzisni nalog (Primjer # 03) ili limitirani nalog (Primjer # 02) po cijeni koja je niza ili
jednaka najboljem kupovnom nalogu, posao se zakljucuje po cijeni koja je za standard promjene cijene
bolji od najbolje kupovne cijene;

e ako na trgovanju postoji najbolja prodaja bez postojanja najbolje kupovine, i kasnije se na trgovanje
unese kupovni trzi$ni nalog ili limitirani nalog po cijeni koja je jednaka ili ve¢a od najbolje prodaje,
posao se zakljuéuje po cijeni koja je za standard promjene cijene bolja od najbolje prodajne cijene;

Formiranje cijene zakljucenih poslova, osnovni primjer

Primjer # 01: Cijena zaklju¢enog posla

Pocetno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
b 10 market
a 10 100

Nalog “d”: Prodaje 10 akcija po cijeni od 102 KM.

Kona¢no stanje

KUPOVINA PRODAJA
N # KOL. clJ cu KOL. N#
a 10 100
POSLOVI KOLICINA | CIJENA
b c 10 102

Posao je zakljucen po cijeni limitiranog naloga.
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Primjer # 02: Cijena zaklju¢enog posla

Pocetno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
b 10 market
a 10 99,8
Nalog “c”: Prodaje 12 akcija po cijeni od 99 KM.
Konacno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. cu (O1N] KOL. N#
a 8 99,8
POSLOVI KOLICINA | CIJENA
b c 10 99,81
a c 2 99,80

Prvi posao je zakljucen po cijeni boljoj od najbolje kupovne cijene za standard promjene cijene.

Primjer # 03: Cijena zaklju¢enog posla

Pocetno stanje

KUPOVINA PRODAJA

N# KOL. ClJ CIlJ KOL. N#

b 10 market

a 10 99,8
Nalog “c”: Prodaje 12 akcija po trzi$noj cijeni.
Konacno stanje

KUPOVINA PRODAJA

N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#

a 8 99,80

POSLOVI KOLICINA | CIJENA

b c 10 99,81

a c 2 99,80

Prvi posao je zakljucen po cijeni boljoj od najbolje kupovne cijene za standard promjene cijene.
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Primjer # 04: Cijena zakljuéenog posla

Pocetno stanje

Referentnacijena = 100

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. CIJ ClJ KOL. N#
10 market
10 market

[IPRIR

Nalog “c”: Prodaje 10 akcija po trzisnoj cijeni.

Konacno stanje

KUPOVINA PRODAJA
N KOL. ClJ ClJ KOL. N
b 10 market

POSLOVI KOLICINA | CIJENA

a c 10 100

Posao je zakljuéen po referentnoj cijeni.

2.1.3. Otvaranje trzista

U kontinuiranom metodu trgovanja prelaz iz faze prije otvaranja trzista u fazu otvorenog trzista provodi se u
otvaranju trzi§ta na nacin kako je opisano u dijelu 2.3. Otvaranje trziSta u kontinuiranom metodu trgovanja
identi¢no je otvaranju trziSta u aukcijskom nacinu trgovanja, osim kada su u otvaranje ukljuceni nalozi sa
dodatnim uslovima koli¢ine izvrSenja.

Pri otvaranju trzista u kontinuiranom trgovanju vrijedi:
»  otvaranje trzista deSava se u slucajno odabranom trenutku u intervalu od 9.30 do 9.32;

Nakon izvrSenja naloga, proces otvaranja trzista je zavrsen, a trziste prelazi u fazu trgovanja, omogucavajuci
zakljucivanje poslova.

2.2. Aukcijski metod trgovanja

Za hartije od vrijednosti kojima se trguje aukcijskim metodom trgovanja, poslovi se realizuju u jednom
trenutku. U aukcijskom metodu trgovanja kupovni i prodajni nalozi se skupljaju na trzistu do odredenog trenutka
kada se svi poslovi zakljucuju u isto vrijeme i po istoj (aukcijskoj) cijeni.

2.2.1. Sistem djelovanja aukcije

Aukcijski sistem trgovanja sastoji se od dvije faze:

e faza prije otvaranja trzista (faza A: t0 — t1),
e faza otvaranja trziSta (faza B: t1 <= x <=pl), nakon Cega je trziSte zatvoreno.
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A
Y

tO t1 p1

A B

Legenda:
t0 — pocetak unosa naloga u sistem;
t1 — prvi moguci pocetak zakljucenja poslova;
pl — zadnji mogudi trenutak pocetka zakljuenja poslova i ujedno zakljuéenje aukcije;
X = otvaranje trzi$ta — trenutak u kome se pocinju zakljucivati poslovi, varijabla izmedu t1 i p1

2.2.1.1. Faza prije otvaranja trziSta (Faza unosa naloga; to— t1)

TrziSe je u fazi prije otvaranja u vremenskom periodu od 8:30 do 12:00 odnosno do trenutka otvaranja trzista. U
ovom vremenskom periodu, ucesnici na trziStu mogu unijeti kupovne i prodajne naloge u sistem. Za unosenje
naloga vrijedi sljedece:

e dozvoljen je unos sljedecih vrsta naloga;
obi¢ni limitirani nalozi;
1 nalozi sa dodatnim uslovima vremena izvrSenja (dnevni, otovreni, do odredenog datuma);
(I nalozi sa dodatnim uslovima koli¢ine izvrSenja;

e nije dozvoljen unos sljedecih vrsta naloga
[ trzi$ni;
[ trzi$ni u limitirani;
stop (stop trzi$nih i stop limitirani nalozi);
nalozi sa skrivenom koli¢inom;
nalozi sa rasponom i odstranjanjem neizvrsene koli¢ine
nalozi izvrsi sve i opozovi;

BST sistem obezbjeduje informacije o najboljoj kupovini i najboljoj prodaji, zajedno sa dubinom trzista,
pregledom prema vrsti naloga, cijeni naloga i vremenom unosa naloga u BST (dio 1.3). Nalog koji je unesen u
sistem moze biti promjenjen ili izbrisan iz sistema.

2.2.1.2. Faza otvaranja trziSta (Faza formiranja otvarajuce cijene i zaklju€ivanje
poslova; t1Sx Sp1)

Za sve hartije od vrijednosti kojima se trguje aukcijskim metodom trgovanja trziSte se otvara u periodu od 12:00
do 12:02. Otvaranje trzista se izvodi na nacin opisan u dijelu 2.3.

Kada se zavrsi faza otvaranja trzista, formira se otvarajuca cijena, a poslovi se zakljucuju po otvarajucoj cijeni u
odnosu na raspored naloga na trzi$tu, koji se formira na osnovu vrste naloga, cijene i vremena unosa u sistem.
Ako formiranje otvaraju¢e cijene nije moguce (ponuda i traznja se ne uparuje), najbolja kupovna i najbolja
prodajna cijena prikazuje se u preostalim nalozima. NeizvrSeni nalozi, u zavisnosti od njihove vremenske
oznake, prenose se za naredni dan i svi njihovi parametri ostaju nepromjenjeni. Nakon ove faze aukcijsko
trgovanje se zavrsava.
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2.3. Otvaranje trzista

Otvaranje trZista je proces prelaska iz faze prije otvaranja trzista u fazu otvorenog trzista kod kontinuiranog
metoda trgovanja, odnosno prelazak iz faze otvorenog u zatvoreno trziste kod aukcijskog metoda trgovanja.

Otvaranje trZista traje najduZe dvije minute. U ovom vremenskom intervalu BST sistem u slu¢ajno odabranom
trenutku izvodi otvaranje trzista, tako da automatski onemoguéi unos novih naloga, izracuna otvarajucu cijenu i
ako je moguce zakljuci poslove. Do trenutka otvaranja trzista, BST dopusta unoSenje novih kupovnih naloga,
promjenu postojecih kupovnih i prodajnih naloga ili njihovo odstranjenje.

Otvaranje trziSta zavisi od trenutne ponude i traznje na trzistu:

e ako je najbolja prodaja visa od najbolje kupovine, poslovi se ne zakljucuju;
e ako je najbolja kupovina visa ili jednaka najboljoj prodaji, ili ako su na trziStu aktivni samo trzi$ni
nalozi, poslovi se zakljuéuju po otvarajucoj cijeni, u zavisnosti od rasporeda naloga na trzistu.

2.3.1. Formiranje otvarajuée cijene

Pri formiranju otvarajuce cijene isti su prioriteti kao kod zakljuéivanja poslova — vrsta, cijena, vrijeme unosa
naloga. Otvarajuca cijena se odreduje prema sljede¢im kriterijumima:

e  koli¢inski najve¢i obim prometa, sa najmanjim koli¢inskim ostatakom uparenih naloga;

e u slucaju ostatka samo na strani kupovine (prodaje) otvarajuca cijena se formira pri najvisoj (najnizoj)
cijeni od svih moguc¢ih cijena;

e ako je ostatak na kupovnoj strani jednak ostatku na prodajnoj strani, otvarajuca cijena je aritmeticka
sredina izmedu najvise i najniZze moguce cijene zaokruzeno na standard promjene cijene;

e u slucaju da su na trziStu aktivni samo trziS$ni nalozi, poslovi se zakljuuju po referentnoj cijeni,
zaokruZeno na standard promjene cijene.

Formiranje otvarajuce cijene polazi prvo od najveceg koli¢inskog obima prometa i najmanjeg ostatka naloga koji
se uparuju. U slu¢aju, da je po ovom principu moguce vise cijena, otvarajuca cijena formira se na najvisoj cijeni
ako je ostatak na lijevoj (kupovnoj) strani, odnosno po najnizoj cijeni ako je ostatak na desnoj (prodajnoj) strani.
Ako otvarajucu cijenu ni poslije ovog kriterijuma nije moguce formirati, primjenjuje se tada aritmeticka sredina
izmedu najviSe i najnize moguce cijene. U slu¢aju, da su na trzistu aktivni samo trzi$ni nalozi, poslovi se
zakljucuju po posljednjoj referentnoj cijeni (referentna cijena je posljednja zatvarajucacijena).

U kontinuiranom trgovanju u formiranju otvarajuée cijene ne uzimaju se u obzir nalozi sa dodatnim uslovima
koli¢ine izvrSenja.

Prilikom otvaranja trziSta u aukcijskom trgovanju uzimaju se u obzir nalozi sa dodatnim uslovima koli¢ine
izvrSenja samo u slucaju kada se otvarajuca cijena ne moze utvrditi na osnovu naloga bez dodatnih uslova.
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Algoritam formiranja otvarajuce cijene

Samo jedna cijena

Najvecéi obim
prometa
i najmanji
ostatak

Nekoliko cijena

Ostatak samo na
kupovnoj strani

Q)
Otvarajuca cijena je
jednaka jedinoj cijeni

Ostatak samo na
Ostatak prodajnoj strani

(2)
Otvarajuca cijena se
formira po najvisoj
mogucoj cijeni

Bez cijene

Jednak ostatak
na kupovnoj

i prodajnoj
strani

(3)
Otvarajuéa cijena
se formira po najnizoj
mogucoj cijeni

Bez ostatka

4)
Otvarajuca cijena =
aritmeticka sredina
izmedu najvise
i najnize moguce
cijene, zaokruzeno na
standard promjene cijene

Samo trzisni nalozi su
na trzistu

(5)
Otvarajuéa cijena
= aritmeticka sredina
izmedu najvise i najnize
moguce cijene, zaokruzeno
na standard promjene cijene

Na trziStu nema naloga koji
bi se mogli izvrsiti

(6)
Otvarajuca cijena =
referentnoj cijeni
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Osnovni primjer formiranja otvarajuée cijene

Primjer # 01: Najveéi obim trgovanja i najmanji ostatak

Pocetno stanje

KUPOVINA PRODAJA

N# | KOLICINA | ClJ | C1J | KOLICINA | N#
a 200 202 | 197 400

b 200 201 | 198 200

c 300 200 | 200 100

Formiranje otvarajuée cijene

KUPOVINA PRODAJA
KOLICINA Plggﬁ%‘fﬁg"‘ ostaTAk | SPENA [ osTaTAK | P lgggl‘gﬁg“ KOLICINA
200 200 202 500 700
200 400 201 300 700
300 700 200 700 100
700 100 108 600 200
700 300 197 400 400

Otvarajuca cijena Se formira po 200, jer se po toj cijeni zakljucuje najveci koli¢inski obim prometa (700).

Konacno stanje

KUPOVINA PRODAJA

N# | KOLICINA | C1J | C1J | KOLICINA | N#

TRGOVINA KOLICINA CIJENA
a d 200 200
b d 200 200
Cc e 200 200
c f 100 200

Drugi primjeri kako se formira otvarajuca cijena dati su u Dodatku 04.
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3. FAZA U KOJOJ SE NALAZI TRZISTE | TRAJANJE
BERZANSKOG TRGOVANJA

Moguénost upravljanja sa nalozima i zakljuéivanje poslova ¢lana zavisi od faze u kojoj se nalazi trziSte, na¢ina
trgovanja i trenutnog statusa hartije od vrijednosti, statusa naloga i ¢lana berze.

3.1. Kontinuirani metod trgovanja

U kontinuiranom naéinu trgovanja moguce su sljedece faze trgovanja:

vremenski | random unos unos PREIENa | - [EremiEre zakljudivanje
. stanje trzista kupovnih | prodajnih | kupovnih | prodajnih ; J
raspored time poslova
naloga naloga naloga naloga
do 08:30 0 zatvoreno X X X X X
trziste
od 08:30 do faza prije
9:30/9:50* 0 otvaranja ¥ ¥ ¥ il X
od
9:305%50 120 otvoreno trziste Y Y Y Y Y
13:00/13:15*
od zatvoreno
13:00/13:15* 0 trziste X X X X X

* Napomena: Zavisi od vremena otvaranja trzista (vidi dio 4.4.).

Otvaranja trziSta, u kome se izvodi prelaz trzi$ta iz faze prije otvaranja trZista u fazu otvorenog trzista odvija se u
slu¢ajno odabranom trenutku (random time) u periodu od 9:30 do 9:32. U slu¢aju da dode do prekinute aukcije u
trenutku otvaranja trziSta, stanje otvaranja trziSta produzava se najdalje do 9:52 (vidi dio 4.4.).

U slucaju, ako bi se prekinuta aukcija za odredenu hartiju od vrijednosti pokrenula pred kraj trgovanja,
kontinuirano trgovanje sa ovom hartijom od vrijednosti zavr§ava se nakon 13:00, ali ne kasnije od 13:17.
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Sljedeca tabela daje pregled moguénosti unosenja naloga prema fazi u kojoj se nalazi trZiste u kontinuiranom
nacinu trgovanja:

FAZA PRIJE
VRSTE NALOGA Z'ATTIQ/ZOIS'?TE};“O OTVARANJA OIXZOIF;?;O
TRZISTA
TRZISNI NALOZI X v v
TRZISNI U LIMITIRANI NALOZI X v
STOP NALOZI X v v
525 OBICNI LIMITIRANI NALOZI X v v
< LIMITIRANI NALOG SA SKRIVENOM X v Iy
8 KOLICINOM
X NALOG SA RASPONOM |
5 < ODSTANJENJEM X X ¥
e) s & NEIZVRSENE KOLICINE
5 R NALOG IZVRSI SVE ILI N N 7
= g '<T: g 5 OPOZOVI
= =
Z z 5% & DNEVNI NALOG X ¥ v
e z 258
= <E( @ Q OTVORENI NALOG X v v
e [%2)
= o D
= = NALOG DO ODREDENOG X v v
¢} = DATUMA
M >
S
2 "SVE ILI NISTA" NALOG X ¥ v
Z<wg
E2Z2Z
<S.0H
3552
82 V< NALOG SA MINIMALNOM
S . KOLICINOM SVIH X v v
POSLOVA
3.2. Aukcijski metod trgovanja
U aukcijskom metodu trgovanja moguce su sljedece faze trgovanja:
. unos unos promjena | promjena e
vremenski | random C ey . o . L zakljucivanje
. stanje trzista kupovnih | prodajnih | kupovnih | prodajnih
raspored time poslova
naloga naloga naloga naloga
zatvoreno
do 08:30 X X X X X
trziste
od 08:30 do trziste prije
: -00% : v v v v S
12:00/13:00 otvaranja
od .
120 otvaranje
12:00/13:00* J 4 v ol ol
nakon zatvoreno
ox X X X X
12:02/13:02* trziste

* Zavisi od toga da li je pokrenuta prekinuta aukcija (vidi poglavlje 4)

Otvaranja trzista je postupak u kome trgovanje prelazi iz faze prije otvaranja trzista u fazu zatvorenog trzista.
Odvija se u slu¢ajno odabranom trenutku unutar intervala od 12:00 do 12:02.

Sljedeca tabela daje pregled mogucnosti unosenja naloga prema fazi u kojoj se nalazi trziste u aukcijskom nacinu

trgovanja:
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FAZA PRIJE
VRSTE NALOGA zgg¥§§ﬁyo OTVARANJA
TRZISTA
TRZISNI NALOZI X X
TRZISNI U LIMITIRANI NALOZI X X
STOP NALOZI X X
< OBICNI LIMITIRANI NALOZI X v
= LIMITIRANI NALOG SA SKRIVENOM X X
§ KOLICINOM
o) NALOG SA RASPONOM |
Q < ODSTANJENJEM X X
= z NEIZVRSENE KOLICINE
a == NALOG IZVRSI SVE ILI
) Z =< X X
i 5 ERZ OPOZOVI
<>d
= | 9 832 DNEVNI NALOG X v
% < Q=5
%) z 9( SN
] > 50 — OTVORENI NALOG X v
O < 7
% g ) NALOG DO ODREDENOG X v
< S DATUMA
-
S "SVE ILI NISTA" NALOG X v
=g
=z =
T
85%
=8 & NALOG SA MINIMALNOM
L2= KOLICINOM SVIH X ¥
POSLOVA

3.2.1. Vrijeme otvaranja trzista

U aukcijskom nac¢inu trgovanja otvaranje trzi$ta za sve hartije kojima se trguje ovom metodom je u istom
trenutku. Vremenski raspored otvaranja trziSta je u slu¢ajno odabranom trenutku unutar vremena prikazanog u
tabeli:

INTERVAL OTVARANJA TRZISTA U SLUCAJU

INTERVAL OTVARANJA TRZISTA PRODUZENJA*

12:00:00 do 12:02:00 13:00:00 do 13:02:00

* U slucaju prekinute aukcije (vidi poglavije 4 )
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4. PREKINUTE AUKCIJE

Prekinuta aukcija za odredenu hartiju od vrijednosti se inicira u slu¢aju ako bi doslo do zakljuéenja posla po
cijeni koja je izvan intervala trgovanja. Interval trgovanja obuhvata cijene koje od posljednje referentne cijene
odstupaju najvise za 3%, zaokruZeno na standard promjene cijene.

Iniciranje prekinute aukcije ima uticaj na:

smanjenje dnevnog osciliranja cijena kod manje likvidnih hartija od vrijednosti;
povecanje izlozenosti naloga, koji odstupaju od referentnih cijena;

povecanje vjerovatnoce izvrSenja naloga;

smanjenje gresaka prilikom uno$enja naloga na trziste;

e vece mogucnosti uoavanja odredenih oblika trzisnih manipulacija.

4.1. Pokretanje prekinute aukcije

Prekinute aukcije primjenjuju se u aukcijskom i kontinuiranom metodu trgovanja, tako da:

e prekine se trgovanje hartijom od vrijednosti kojom se trguje kontinuiranom metodom, sa aukcijom ili;
e produzava se faza otvaranja trzista u kontinuiranom ili aukcijskom nacinu trgovanja.

Prekinuta aukcija u kontinuiranom metodu trgovanja moze biti pokrenuta bilo kojom vrstom naloga, osim naloga
sa rasponom i odstranjenjem neizvrSene koli¢ine i naloga izvrsi sve ili opozovi. Unos naloga sa rasponom i
odstranjenjem neizvrSene koli¢ine i naloga izvrsi sve ili opozovi moguce je samo unutar intervala trgovanja.
Prema tome vrijedi:

e u slucaju unosa naloga, koji bi uticali na zakljucenje posla po cijeni koja odstupa vise od 3 % od
referentne cijene, sistem pokrece prekinutu aukciju, pri ¢emu se moguéi poslovi unutar intervala
trgovanja ne zakljucuju;

e unos naloga sa rasponom i odstranjenjem neizvr$ene koli¢ine i naloga izvrs$i sve ili opozovi mogu¢ je
po cijeni unutar intervala trgovanja. Nalog sa rasponom i odstranjenjem neizvrSene koli¢ine i naloga
izvrsi sve ili opozovi sa cijenom izvan intervala trgovanja ne pokrece prekinutu aukciju, ve¢ sistem
automatski odbija unos naloga.

Prekinuta aukcija pri otvaranju trziSta pokrece se u slucaju, ako bi ravnotezna cijena odstupala od referentne
cijene vise od 3%.

Nalog koji
je prouzrokovao
prekid trgovanja

Interval
trgovanja

9 s S

(0]
<
L
(§)
)
Vrijeme
Prekid Formiranje Prekid
trgovanja nove trgovanja
referentne
cijene
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4.2. Sistem prekinute aukcije

Prekinute aukcije djeluju na isti nacin, kao aukcije u aukcijskom nacinu trgovanja s tim da se u
prekinutoj aukciji:

e odstranjuju granice intervala trgovanja;
e u zavisnosti od stanja na trziStu i nacina trgovanja, za 15 do 20 min, odnosno 55 do 60 min:
- faza otvorenog trziSta u kontinuiranoj metodi, prelazi u fazu prije otvaranja trzista ili
- faza prije otvaranja trzi$ta se produzava, u kontinuiranom i aukcijskom naé¢inu trgovanja
e otvara se trziSte
o formira se nova referentna cijena, osim kod kontinuiranog trgovanja kada je prekinuta aukcija samo sa
nalogom sa dodatnim uslovom koli¢ine izvrSenja.
e uzavisnosti od stanja trziSta, trziSte prelazi:
- ufazu trgovanja, u kontinuiranom trgovanju ili
- u fazu zatvorenog trzista, u aukcijskom trgovanju.

4.3. Karakteristike prekinute aukcije u kontinuiranom nacinu trgovanja

U kontinuiranom nacinu trgovanja u prekinutoj aukciji moguce je upravljati nalozima. Otvaranje trziSta u
prekinutoj aukciji izvodi se na jednak nacin kao i otvaranje trzista u 9:30.

Ako prekinuta aukcija u kontinuiranom nacinu trgovanja traje nakon 13:00, trZiste se automatski zatvara nakon
otvaranja trziSta U toj prekinutoj aukciji.

4.4. Vremenski raspored prekinutih aukcija

Otvaranje trziSta u prekinutim aukcijama traje od 15 do 20 minuta + “random time”, tako da otvaranje trziSta
uvijek pocinje u vrijeme zaokruzeno na 5 minuta. To znaci da interval otvaranja trziSta uvijek pocinje u npr.
10.00, 10.05, 10.10, 10.15, itd., uz dodavanje vremena koje odredi sistem, koje traje maksimalno 2 minute. Na
isti nacin se produzava faza prije otvaranja trzi$ta kod kontinuiranog trgovanja u slu¢aju prekinute aukcije u
9:30.

KONTINUIRANI NACIN TRGOVANJA
INTERVAL OTVARANJA TRZISTA PRODUZAVANIJE OTVARANJA TRZISTA
9:30:00 do 9:32:00 produzavanje od 9:50:00 do 9:52:00

PRIMJER PREKIDA PREKINUTA AUKCIJA INTERVAL OTVARANJA TRZISTA
0d 9:40:00 do 9:45:00 do 10:00:00 od 10:00:00 do 10:02:00
od 9:45:00 do 09:50:00 do 10:05:00 od 10:05:00 do 10:07:00
od 09:50:00 do 09:55:00 do 10:10:00 od 10:10:00 do 10:12:00
od 09:55:00 do 10:00:00 do 10:15:00 od 10:15:00 do 10:17:00

itd. itd. itd.
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P;A?éiﬁ%ﬁg?&fg%? PREKINUTA AUKCIJA INTERVAL OTVARANJA TRZISTA
od 12:45:00 do 12:50:00 do 13:05:00 od 13:05:00 do 13:07:00
od 12:50:00 do 12:55:00 do 13:10:00 od 13:10:00 do 13:12:00
od 12:55:00 do 13:00:00 do 13:15:00 od 13:15:00 do 13:17:00
AUKCIIJSKI METOD TRGOVANJA
INTERVAL OTVARANJA AUKCIJE PRODUZAVANIE OTVARANJA TRZISTA
12:00:00 do 12:02:00 produzavanje od 13:00:00 do 13:02:00

4.5 Sta ako BST ne inicira prekinutu aukciju u skladu sa Pravilima?

U slucaju, da se zbog nepotpune realizacije vremenskog rasporeda trgovanja putem BST-a u aukcijskom
trgovanju ne inicira prekid aukcije u skladu sa Pravilima Banjalucke berze, zakljuceni poslovi se raskidaju, s tim
Sto se nova aukcija pokreée istog dana trgovanja na sljedeci nacin:

1. Do 12:02 kada se zatvara trZiste za aukcijski metod trgovanja u BST-u identifikuju se razlozi, zbog
kojeg bi se morala desiti prekinuta aukcija, iako se ona nije desila u skladu sa Pravilima;
2. Trgovanje ovim hartijama od vrijednosti se zaustavlja do uvodenja novog vremenskog rasporeda za
aukcijsko trgovanje koji ¢e biti istog dana;
3. Banjalucka berza ¢e sve transakcije iz prve tacke raskinuti i obavjestiti sve ¢lanove o preduzetim
aktivnostima;
4. Clanovi berze moraju u trenutku prije otvaranja berzanskog trzista za te hartije od vrijednosti ponovo
uskladiti stanje naloga u BST-u;
Za hartije od vrijednosti za koje se uvodi novi vremenski raspored trgovanja ukida se interval trgovanja;
6. Sa ovim hartijama od vrijednosti pokrece se nova aukcija sa sljede¢im rasporedom:
a.  stanje prije otvaranja trzista traje 30 minuta, od 12:45 do 13:15;
b. otvaranje trzista je u vremenskom intervalu izmedu 13:15 i 13:17, nakon Cega se trziste
zatvara,
U dodatnoj aukciji sa novim vremenskim rasporedom trgovanja prekinuta aukcija se ne izvodi.
Berzanski poslovi koji su sklopljeni u novoj aukciji moguée je raskinuti do 14:00, pri ¢emu se zahtjev
za raskid mora poslati najkasnije do 13:45, a zahtjev za promjenu posla do 14:00.

o

®© N

U slucaju da se prekinuta aukcija ne desi tokom kontinuiranog trgovanja ili prilikom otvaranja trzista u
kontinuiranom naéinu trgovanja, trgovanje se nastavlja, a dodatna aukcija se ne pokrece.

5. INTERVAL TRGOVANJA | 20% OGRANICENJE
PROMJENE CIJENE

5.1. Interval trgovanja

Interval trgovanja je interval, koji obuhvata cijene, koje od posljednje referentne cijene odstupaju najvise za 3
%. Gornja i donja granica intervala trgovanja zaokruzena je za standard promjene cijene.

Referentna cijena je zatvarajuca cijena hartije od vrijednosti prethodnog dana trgovanja. U slucaju ako je bila
najmanje jedna prekinuta aukcija tokom dana trgovanja, koja je uticala na formiranje nove otvarajuce cijene,
referentna cijena je otvarajuca cijena prethodne prekinute aukcije. Tako formirana otvarajuca cijena, kao i
referentna cijena prikazuju se u BST sistemu sa onoliko decimala koliko se trguje hartijom od vrijednosti.
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Osnovni primjeri zakljuéivanja poslova u odnosu na interval trgovanja

Primjer # 01: Raspon izmedu naloga vedi je od 3%, ali se nalozi uparuju unutar intervala trgovanja.

Podetno stanje Referentna cijena = 100

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
a 10 102

Nalog “b”: Prodaje 10 po 98.

Prelazno stanje Prekinuta aukcija se ne pokreée — potencijalna cijena ne leZi izvan intervala trgovanja

Konacno stanje

KUPOVINA PRODAJA

N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
POSLOVI KOLICINA | CIJENA

a b 10 102

Posao je zakljucen po cijeni 102

Primjer # 02:Prvi nalog je izvan 3% intervala u odnosu na referentnu cijenu. Uneseni nalog je unutar

intervala 3% u odnosu na referentnu cijenu

Pocetno stanje Referentna cijena = 100

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. cu cu KOL. N#
95 10 a

Nalog “b”: Kupuje 10 po 100.

Prelazno stanje Prekinuta aukcija se pokrece — potencijalna cijena lezi izvan intervala trgovanja

KUPOVINA PRODAJA
PRIHVACENA CIJENA PRIHVACENA x
KOLICINA KOLICINA | OSTATAK OSTATAK | o1 1¢INA | KOLICINA
10 10 100 10
10 95 10 10

Nova referentna cijena je 97,5.
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Konaéno stanje

KUPOVINA PRODAJA

N# KOL. clJ ClJ KOL. N#
POSLOVI KOLICINA | CIJENA

b a 10 97,5

Vise primjera zaklju¢ivanja poslova u odnosu na interval trgovanja nalazi se u Dodatku 05.

5.2. 20% interval osciliranja cijena

Interval predstavlja cijene naloga, koji ne odstupaju vise od 20% od zatvarajuce cijene prethodnog dana
trgovanja. Nalog sa cijenom izvan 20 % intervala sistem BST uvr§tava medu neaktivne naloge, koje BST oboji u
sivo i poslovi sa ovim nalozima ne mogu se zakljucivati.

Interval 20% ograni¢enja osciliranja cijene primjenjuje se za sve hartije od vrijednosti kojima se trguje
kontinuiranom metodom. Za hartije od vrijednosti kojima se trguje aukcijskim metodom trgovanja ne postoji

ograniCenje.

Osnovni primjeri zakljucdivanja poslova u odnosu na 20% osciliranje cijena.

Primjer # 01: Nalog je unesen sa cijenom unutar 20% limita.

Pocetno stanje Posljednja zatvarajuca cijena = 100

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
a 10 100

Nalog “b”: Prodaje 20 po 99.

Posao je zakljucen po cijeni 100. U ovom slucaju prekinuta aukcija se ne pokrece, jer se posao zakljucio po
cijeni koja je unutar intervala trgovanja.

Kona¢no stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
99 10 b
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POSLOVI KOLICINA | CIJENA

a b 10 100

Primjer # 02: Nalog je unesen sa cijenom izvan 20% limita

Pocetno stanje Posljednja zatvarajuca cijena = 100

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
a 10 100

Nalog “b”: Prodaje 20 po 75.

Nije inicirana prekinuta aukcija. BST registruje nalog kao neaktivan i ne nalazi se na trzistu. Kupovni nalozi koji
su ispod ogranic¢enja od 20% obojeni su u sivo, a ako su iznad ogranicenja ne prikazuju se na trzistu. Obrnuto
vrijedi za prodajne naloge.

Konacno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. CclJ CclJ KOL. N#
a 10 100
POSLOVI KOLICINA CIJENA
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6. AUKCIJA ZA PAKET AKCIJA

Predmet trgovanja su akcije u vlasniStvu investitora, ako se radi o koli¢ini koja predstavlja najmanje 5%
ukupnog broja emitovanih akcija odredenog akcionarskog drustva ili ¢ija pocetna vrijednost prelazi 200.000
KM.

Vremenski raspored trgovanja prikazan je sljedecom tabelom:

T — unos unos promjena promjena sakliugivanie
stanje trzista kupovnih prodajnih kupovnih prodajnih ; J
raspored poslova
naloga naloga naloga naloga
8:30:00 unos prodaje X "4 X v X
8:55:00 pauza X X X X X
09:00:00 unos kupovine v X v X X
09:30:00 kb X X v X X
upovine
10:00:00 aukcija X X X X v
16:00:01 zatvaranje aukcije

U fazi unosa prodajnog naloga ¢lan Berze, zastupnik prodavca akcija, unosi u BST prodajni nalog u periodu od
08:30:00 do 08:55:00 koji sadrzi sljedece podatke:

oznaka hartije od vrijednosti,
koli¢ina hartije od vrijednosti,
cijena,

tip racuna i broj racuna,

Prodajni nalog se unosi kao dnevni i nije moguce unijeti dodatne uslove izvrSenja. Nakon unosa naloga u BST,
on se moze korigovati ako je pogre$no unesen (pogresna koli¢ina, pocetna cijena itd.). Nakon isteka roka za unos
prodajnog naloga nikakve promjene ili povla¢enja naloga iz BST nisu dozvoljene. Mogu¢ je unos udruzenog
naloga.

U drugoj fazi od 8:55:00 do 09:00:00 BST ne dozvoljava unos prodajnih i kupovnih naloga.
Unos i izmjena kupovnih naloga se odvija u treéoj i etvrtoj fazi prema sljede¢im pravilima:

e clanovi Berze mogu unositi u BST vise kupovnih naloga,
e svi kupovni nalozi moraju odgovarati po koli¢ini ve¢ unesenom prodajnom nalogu,
e mogu se koristiti zajednicki (udruzeni) nalozi,

U tre¢oj fazi aukcije od 09:00 do 09:30 svi ¢lanovi Berze mogu unositi kupovne naloge i mijenjati cijene u BST-
u za najmanje jedan standard promjene cijene. Svi ¢lanovi Berze mogu vidjeti prodajnu cijenu, koju je dao
broker prodavca za odredenu HOV i sve kupovne cijene koje su unijeli drugi ¢lanovi.

U &etvrtoj fazi aukcije od 09:30 do 10.00 ne mogu se unositi novi kupovni nalozi u BST. Clanovi Berze mogu
korigovati cijene u kupovnim nalozima koji su uneseni u BST u prethodnoj fazi, tako $to nova kupovna cijena
mora biti ve¢a od do tada najvece unesene kupovne cijene za najmanje jedan standard promjene cijene.

Ukoliko je zadnji kupovni nalog promjenjen u periodu od 09:57 do 10:00, odnosno tri minuta prije otvaranja
trzista u 10:00, vrijeme trajanja aukcije se produZava za tri minuta. ProduZavanje trajanja aukcije se vrsi

kontinuirano, ako je u toku trajanja posljednjeg intervala promjenjena kupovna cijena.

Ako je zadnja promjena kupovne cijene izvrSena unutar intervala koji prethodi zavrsetku dana trgovanja aukcija
se zavrSava sa zakljuCivanjem cijene.
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ProduZzavanje aukcije se vrsi shodno prethodnim stavovima sve do zakljucenja posla, a hajkasnije do
(16:00). BST zakljucuje posao u 16:00:01 uzimajuéi kupovni nalog sa najviSom kupovnom cijenom.

Osnovni primjer aukcije za paket akcija

Primjer #01 Aukcija za paket akcija je zakljuena bez trominutnog produZavanja aukcije

Faza 1 Brokerska kuéa koju je ovlastio prodavac unosi prodajni nalog u periodu od 8:30 do 8:55

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
1,60 430.557 a

Faza 2 Unos kupovnih naloga od 09:00 do 09:30

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. Cl1J Cl1J KOL. N#
d 430.557 1,70 1,60 430.557 a
b 430.557 1,60
c 430.557 1,60

Faza 3 Mijenjanje kupovnih naloga od 09:30 do 10:00

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
b 430.557 2,00 1,60 430.557 a
430.557 1,90
d 430.557 1,70

Tri minuta prije otvaranja trZista nije do$lo do promjene naloga pa su poslovi zakljuéeni u 10:00, po najvi$oj
kupovnoj cijeni.

POSLOVI KOLICINA | CIJENA

b a 430.557 2,00

50



7. PRVI DAN TRGOVANJA

U kontinuiranom nacinu trgovanja prvi dan trgovanja hartijom od vrijednosti nije formirana referentna cijena.
Trgovanje poc€inje sa otvaranjem trzista, u skladu sa poglavljem 2.1.3, pri kojem ne moze do¢i do prekinute
aukcije, odnosno do produzenja otvaranja trzista po tom osnovu. Trzi$ni nalozi i trzi$ni u limitirani nalozi ne
mogu se unijeti tog dana, dok se za ostale naloge ne primjenjuje 20% ogranidenje cijena. Takode, interval
trgovanja ne postoji i to utice da ne postoje prekinute aukcije. Na kraju dana, ako postoji najmanje jedan obi¢an
ili aplikacijski posao, formira se sluzbena jedinstvena cijena (prosje¢na cijena). Takode, na kraju dana racuna se
zatvarajuca cijena koja predstavlja referentnu cijenu za naredni dan trgovanja. U slucaju da se prvi dan nije
zakljucio nijedan posao, osim blok posla, vrijede jednake karakteristike za sljede¢i dan trgovanja, odnosno sve
do tada, dok se ne formira prva sluzbena jedinstvena cijena.

U aukcijskom nacdinu trgovanja prvi dan trgovanja hartijom od vrijednosti nije formirana referentna cijena. Zbog
toga se ne primjenjuje prekinuta aukcija. U slucaju da se u aukciji zakljuci bar jedan posao, na kraju trgovanja
formira se sluzbena jedinstvena cijena, koja sljede¢eg dana trgovanja predstavlja referentnu cijenu. Ako u aukciji
ne dode do makar jednog posla, karakteristike prvog dana prenose se na sljede¢i dan trgovanja i vrijede dok se
ne formira sluzbena jedinstvena cijena.

8. DOSTUPNOST PODATAKA

Za hartije od vrijednosti u BST sistemu berzanskom ¢lanu dostupni su sljedeci podaci u vezi sa trgovanjem:

najbolji kupovna i najbolja prodajna cijena;
cijena svih poslova;

koli¢ina svih poslova;

vrijeme zaklju¢enja svih poslova;
jedinstvena oznaka posla;

trenutna prosjecna cijena;

ukupna koli¢ina zakljuéenih poslova;
referentna cijena;

dinamicki i staticki limiti;
predotvarajuéa cijena i koli¢ina.
status hartije od vrijednosti.

Povjerljivi podaci kojima Banjalucka berza ne dozvoljava pristup ukljucuju sljedece:

broj racuna u nalozima i poslovima;

tip raGuna;

referenca naloga;

ukupna koli¢ina naloga sa skrivenom koli¢inom,

kod berzanskog posrednika za unesene naloge i poslove;
vremenska oznaka naloga;

vrijeme unosa naloga.

Takode, u skladu sa Pravilima ogranicen je pristup sljede¢im podacima:

e uslucaju naloga sa skivenom koli¢inom i naloga sa minimalnom koli¢inom svih zakljucenih poslova,
na trgovanju se ne vidi skrivena koli¢ina.

e skrivena koli¢ina navedenih naloga nije vidljiva i na trziStu ukupnih kupovnih i prodajnih koli¢ina
sumiranih po cijenama;
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Detaljnija klasifikacija dostupnih podataka za naloge, zakljuCene poslove i status hartija od vrijednosti, u
zavisnosti od faze u kojoj se nalazi trziste i vrste hartije od vrijednosti vidljiv je iz sljedece tabele:

FAZA U KOJOJ SE NALAZI TRZISTE
PREGLED PO ZATVORENO FAZA PRIJE OTVORENO ZAT\(OBENO
NALOZIMA TRZISTE OTVARANIJA TRZISTE TRZISTE
AKCIJE OBVEZNICE AKCIJE OBVEZNICE | AKCUE | OBVEZNICE AKCIJE OBVEZNICE
DUBINA
TRZISTA X X Y v ' ' v v
REFERENTNA
CIJENA 'd v U4 v U4 U4 4 v
DINAMICKI
LIMITI v v v v v v v v
STATICKI
LIMITI ' v v v v v ¥ v
PROSJECANA Sluzbena Sluzbena Sluzbena Sluzbena trenutna trenutna Sluzbena Sluzbena
JEDINSTVENA | jedinstvena | jedinstvena | jedinstvena | jedinstvena | prosje¢na | prosje¢na | jedinstvena | jedinstvena
CIJENA cijena cijena cijena cijena cijena cijena cijena cijena
PROMJENA
CIJENE U
ODNOSU NA X X X X v v v v
ZATVARAJUCU
CIJENU
KOLICINA X X X X v v v v
HI/LO X X X X ¢ ¢ v v
. FAZA U KOJOJ SE NALAZI TRZISTE
TRZISTE PO
CIJENAMA | ZAT\(OBENO FAZA PRIJE OWQRENO ZAT\(OBENO
POSLOVIMA TRZISTE OTVARANJA TRZISTE TRZISTE
AKCIJE OBVEZNICE AKCIJE OBVEZNICE | AKCUE | OBVEZNICE AKCIJE OBVEZNICE
UKUPNA
KOLICINA
NALOGA ZA X X v v v v N v
ODREDENE
CIJENE
PODACI 1Z * * * *
POSLA X X X X
REFERENTNA
CIIENA ¥ v Y v U4 U4 4 v
DINAMICKI
LIMITI 'S v v v v v Y v
STATICKI
LIMITI 'S v v v v v s v
PROSJECNA Sluzbena Sluzbena Sluzbena Sluzbena trenutna trenutna Sluzbena Sluzbena
CIIENA jedinstvena | jedinstvena | jedinstvena | jedinstvena | prosje¢na | prosjecna | jedinstvena | jedinstvena
cijena cijena cijena cijena cijena cijena cijena cijena
PROMJENA
CIJENE U
ODNOSU NA X X X X v v v v
ZATVARAJUCU
CIJENU
KOLICINA X X X X v v v Y
HI/LO X X X X ¢ ¢ v v
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*Berzanski ¢lan moze vidjeti samo podatke koje je on unio, ali ne podatke suprotnog clana

POSLOVI*

FAZA U KOJOJ SE NALAZI TRZISTE

ZATVORENO
TRZISTE

FAZA PRIJE
OTVARANJA

OTVORENO
TRZISTE

ZATVORENO
TRZISTE

OBVEZNI
AKCIJE CE

AKCIE

OBVEZNICE

AKCIE

OBVEZNICE

AKCIJE

OBVEZNICE

HARTIJA OD
VRIJEDNOSTI

X
X

X

X

VRSTA POSLA

STATUS POSLA

CIJENA

KOLICINA

% PROMJENA

VRIJEME POSLA

KUPAC

o N A A EN R

w58 [s = o] =

M S N N E S LA
LS S R CR CR L S

VRSTA RACUNA
KUPCA

*

*

*
*

BROJ RACUNA KUPCA

PRODAVAC

VRSTA RACUNA
PRODAVCA

X | X[ X | X [ X|X[X]|X|X]|X|X
X | X[ X | X [ X|X[X]|X|X]|X|X

X | X[ X | X [ X|X[X]|X|X]|X|X

X X[ X | X [ X[X|X]|X]|X]|X]|X

BROJ RACUNA
PRODAVCA

X
X

X

X

*Berzanski ¢lan moZe vidjeti samo podatke koje je on unio, ali ne podatke suprotnog clana

NALOZI*

FAZA U KOJOJ SE NALAZI TRZISTE

ZATVORENO
TRZISTE

FAZA PRIJE
OTVARANJA

OTVORENO
TRZISTE

ZATVORENO
TRZISTE

AKCIJE OBVEZNICE

AKCIE OBVEZNE

AKCIJE

OBVEZNICE

AKCIE OBVEZNICE

TRANSAKCIJA

¥

<

<

v

v

<

Y

<

HARTIJA OD
VRIJEDNOSTI

CIJENA

KOLICINA

VRSTA NALOGA

VRIJEDI DO

POSEBAN USLOV

STOP CIJENA

S N E N S R

R L ENE CR N S

VRSTA RACUNA

BROJ RACUNA

REFERENCA

TRGOVANA KOLICINA

S N N A N N S N AR

< % [%|%

L L N N N AR
S A A A SN EN A LN

LS LN N O A R R ER O EAR R

L SEE LA N S SRS S SRS

E O A N N L AR

< =[x |%

POSLJEDNJA
PROMJENA

<,
<

<
<,

<

<

<,
N

*Clan berze u ovom polju vidi samo svoje naloge.
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9. DODACI

9.1. Dodatak 01: Promjena vremenskog rasporeda naloga

Primjer # 01-a: Promjena cijene naloga (Smanjenje cijene)

Pocetno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. cl ClJ KOL. N#
50 101
20 100
Promjena naloga “a” — Nalog “a”: Kupujem 50 akcija po 100 KM.
Konacno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. (O N} ClJ KOL. N#
b 20 100
a 50 100
TRGOVINA KOLICINA CIJENA
Primjer # 01-b: Promjena cijene naloga (povecanje cijene)
Pocetno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. Claj|Ccu KOL. N#
b 50 101
a 20 100
Promjena naloga “a” — Nalog “a”: Kupujem 20 akcija po 101 KM.
Kona¢no stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. cu cu KOL. N#
b 50 101
a 20 101
TRGOVINA KOLICINA CIJENA
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Primjer # 02-a: Promjena vrste naloga (iz limitiranog u trzi$ni)

Pocetno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
50 101
20 100
Promjena naloga “a” — Nalog “a”: Kupujem 50 akcija po trzi$noj cijeni.
Konaéno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
a 50 market
b 20 100
TRGOVINA KOLICINA CIJENA

Primjer # 02-b: Promjena vrste naloga (iz trZiSnog u limitirani)

Pocetno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
50 market
20 100
Promjena naloga “a” — Nalog “a”: Kupujem 50 akcija po 100 KM.
Konacno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
b 20 100
a 50 100
TRGOVINA KOLICINA CIJENA
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Primjer # 03: Promjena koli¢ine u nalogu (poveéanje)

Pocetno stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
1.000 100
500 100

Promjena naloga “a” — Nalog “a”: Kupujem 50.000 akcija po 100 KM.

Konacno stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. clJ cu KOL. N#
b 500 100
a 50.000 100
TRGOVINA | KOLICINA CIJENA

Primjer # 04: Promjena koli¢ine u nalogu (smanjenje)

Pocetno stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. C1J C1J KOL. N#
a 10.000 99
b 5.000 99

Promjena naloga “a” — Nalog

Kona¢no stanje

113

a”: Kupujem 200 akcija po 99 KM.

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. cll cll KOL. N#
a 200 99
b 5.000 99
TRGOVINA | KOLICINA | CIJENA
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Primjer # 05-a: Promjena koli¢ine u nalogu (smanjenje vidljive koli¢ine)

Pocetno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ cl KOL. N#
a 10.000h10.000 1,00
b 500 1,00

Promjena naloga “a” — Nalog “a”: Kupujem 7.000h10.000 akcija po 1,00 KM.

Konacno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. cl (&1N] KOL. N#
7.000h10.000 1,00
500 1,00

TRGOVINA KOLICINA CIJENA

Primjer # 05-b: Promjena koli¢ine u nalogu (poveéanje vidljive koli¢ine)

Pocetno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. cl ClJ KOL. N#
a 10.000h10.000 1,00
b 500 1,00

Promjena naloga “a” — Nalog “a”: Kupujem 13.000h7.000 akcija po 1,00 KM.

Konacno stanje

KUPOVINA PRODAJA

N# KOL. cl cl KOL. N#
a 500 1,00
b 13.000h7.000 1,00

TRGOVINA KOLICINA CIJENA
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Primjer # 06: Promjena vremena vazenja naloga

Pocetno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. (&1N] cu KOL. N#
a 100 100
b 500 100

Promjena naloga “a” — Nalog

“a”: Kupujem 100 akcija po 100 KM za dan 12/04/2013

Konacno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. CIJ Cl1J KOL. N#
a 100 100
b 500 100
TRGOVINA | KOLICINA CIJENA
Primjer # 07: Promjena reference
Pocetno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ clJ KOL. N#
a 10.000 99
b 5.000 99

[TPSIN

Promjena naloga — Nalog “a”:

Konacno stanje

Kupujem 10.000 akcija po 99 KM, promjenjena referenca.

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
10.000 99
5.000 99
TRGOVINA KOLICINA CIJENA
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Primjer # 08-a: Promjena dodatnog uslova koli¢ine izvrSenja (dodavanje)

Pocetno stanje

PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. ClJ|Ccu KOL. N# | CIJENA KOL. PU | N#
c A 500 100 900 101
10.000 100
Promjena naloga — Nalog “b”: Kupujem 10.000 akcija po cijeni 100 KM uz uslov A.
Konaéno stanje
PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. ClJ|Ccu KOL. N# | CIJENA KOL. PU | N#
c A 500 100 a 900 101
b A 10.000 100
TRGOVINA | KOLICINA | CIJENA
Primjer # 08-b: Promjena dodatnog uslova koli¢ine izvrSenja (brisanje)
Pocetno stanje
PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. ClJ|Ccu KOL. N# | CIJENA KOL. PU | N#
a A 5.000 99 b 40 99
c 10.000 99
Promjena naloga — Nalog “a”: Kupujem 5.000 akcija po 99 KM.
Kona¢no stanje
PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. ClJ| ClJ KOL. N# | CIJENA KOL. PU | N#
b 40 99
c 10.000 99
a 5.000 99
TRGOVINA KOLICINA CIJENA
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Primjer # 9: Promjena statusa naloga
Ako se promjeni status naloga (iz aktivnog u neaktivni, i obrnuto), nalog ne¢e dobiti novu vremensku oznaku.

Primjer # 10: Promjena brokerskog koda
Ako se promjeni brokerski kod, nalog nece dobiti novu vremensku oznaku.

Primjer # 11: Potvrda naloga

Pocetno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
100.000 100
50.000 100

Potvrda naloga “a”: Kupujem 100.000 akcija po 100 KM.

Konacno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. CclJ CclJ KOL. N#
100.000 100
50.000 100

TRGOVINA KOLICINA CIJENA

Primjer # 12: OtpusStanje naloga

Pri otpustanju naloga, nalog dobija novu vremensku oznaku.
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9.2. Dodatak 02: IzvrSenje poslova sa trziSnim nalogom

Primjer # 01: Na trZiStu je samo trziSni nalog

Pocetno stanje

Referentna cijena je 100 KM.

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ cu KOL. N#
a 10 market
Nalog “b”: Prodajem 10 akcija po trZisnoj cijeni.
Konacno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. CclJ cu KOL. N#
TRGOVINA KOLICINA CIJENA
a b 10 100

Primjer# 02: Na trZiStu je trzi$ni i limitirani nalog bez dodatnih uslova

Pocetno stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
10 market
10 100
Nalog “c”: Prodajem 10 akcija po trzi$noj cijeni.
Konacno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. (O W] (O W] KOL. N#
b 10 100
TRGOVINA KOLICINA CIJENA
a c 10 100,01
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Primjer# 03: Na trZiStu je trZiSni i limitirani nalog bez dodatnih uslova

Pocetno stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. cl cl KOL. N#
market 10
100 10
Nalog “c”: Kupujem 10 akcija po trzi$noj cijeni.
Konacno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
100 10 b
TRGOVINA | KOLICINA | CIJENA
c a 10 99,99
Primjer # 04: Na trzi$tu je limitirani nalog bez dodatnih uslova
Pocetno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. cl cl KOL. N#
a 10 100
Nalog “b”: Prodajem 10 akcija po trzi$noj cijeni.
Konacno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ (O{N] KOL. N#
TRGOVINA | KOLICINA | CIJENA
a b 10 100
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Primjer # 05: Na trZiStu ne postoji suprotan nalog

Pocetno stanje

Referentna cijena je 100 KM.

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
Nalog “a”: Prodajem 10 akcija po trzi$noj cijeni.
Konacno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ cuJ KOL. N#
market 10 a
TRGOVINA | KOLICINA | CIJENA

Primjer # 06: Na trziStu ne postoji suprotan nalog (referentna cijena jo$ nije formirana)

Pocetno stanje

KUPOVINA

PRODAJA

N#

KOL.

ClJ

ClJ

KOL.

N#

Nalog “a”: Kupujem 10 akcija po trzi$noj cijeni.

Sistem Salje poruku: Nalog odbijen — Kupujem 10 akcija po trzi$noj cijeni (nedostaje referentna cijena).

Konacno stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
TRGOVINA KOLICINA CIJENA
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Primjer# 07: Na trZiStu je trzi$ni i limitirani nalog sa dodatnim uslovom koliéine izvrSenja

Pocetno stanje

Referentna cijena je 100 KM.

PU KUPOVINA PRODAJA PU

N# | PU | KOL. | CIJENA | N# | KOL. ClJ ClJ KOL. | N# | CIJENA | KOL. | PU | N#

a A 10 100 b 10 market

Nalog “c”: Prodajem 10 akcija po trzi$noj cijeni.

Konacno stanje

PU KUPOVINA PRODAJA PU

N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. ClJ | ClJ KOL. N# | CIJENA KOL. PU | N#

a | A 10 100

TRGOVINA KOLICINA CIJENA

b c 10 100

Primjer # 08: Na trziStu je limitirani nalog sa dodatnim uslovom Kkoli¢ine izvrSenja (dodatni
uslov je ispunjen)

Pocetno stanje

PU KUPOVINA PRODAJA PU

N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. ClJ | ClJ KOL. N# | CIJENA KOL. PU | N#

a A 10 99

Nalog “b”: Prodajem 10 akcija po trzi$noj cijeni.

Kona¢no stanje

PU KUPOVINA PRODAJA PU

N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. ClJ | ClJ KOL. N# | CIJENA KOL. PU | N#

TRGOVINA KOLICINA CIJENA

a b 10 99
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Primjer # 09: Na trZiStu je limitirani nalog sa dodatnim uslovom Koli¢ine izvrSenja (dodatni

uslov nije ispunjen)

Pocetno stanje
PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. ClJ | ClJ KOL. N# | CIJENA KOL. PU | N#
a A 10 100
Nalog “b”: Prodajem 5 akcija po trzi$noj cijeni.
Konacno stanje
PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. ClJ ClJ KOL. N# | CIJENA KOL. PU | N#
a A 10 100 market 5 b
TRGOVINA | KOLICINA | CIJENA

9.3. Dodatak 03: lzvrSavanje limitiranih naloga

Primjer # 01: Limitirani nalog — Koli¢ina je manja od koli¢ine u suprotnim nalozima koji se
nalaze na trzi$tu ( cijena trgovanja je unutar intervala od 3%0)

Pocetno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
20 101
10 100
c 10 99

Nalog “d”: Prodajem 25 akcija po 98 KM.

Sistem izvrSava koli¢inu od 20 akcija po cijeni od 101 KM, zatim preostalu koli¢inu (5) po cijeni od 100 KM.
Kona¢no stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
b 5 100
c 10 99
TRGOVINA KOLICINA CIJENA
a d 20 101
b d 5 100
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Primjer # 02: Limitirani nalog — Koli¢ina je veéa od koli¢ine u suprotnim nalozima Koji se
nalaze na trziStu (cijena trgovanja je unutar intervala od 3%6)

Pocetno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
20 101
10 100
c 10 99

Nalog “d”: Prodajem 100 akcija po 95 KM.

Sistem izvr$ava koli¢inu od 20 akcija po cijeni od 101 KM, zatim koli¢inu (10) po cijeni od 100 KM, zatim
koli¢inu (10) po cijeni od 99 KM, dok visak (60) ostaje na trzitu po cijeni od 95 KM.

Konacno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ|Ccll KOL. N#

95 60 d

TRGOVINA KOLICINA CIJENA
a d 20 101
b d 10 100
c d 10 99

Primjer # 03: Na trzi$tu je samo trzi$ni nalog

Pocetno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. cl ClJ KOL. N#
a 10 market

Nalog “b”: Prodajem 10 akcija po 100 KM.

Konacno stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#

TRGOVINA KOLICINA CIJENA
a b 10 100
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Primjer # 04: Na trzi$tu je limitirani nalog (najbolja kupovna cijena> najboljoj prodajnoj cijeni)

Pocetno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. cl cl KOL. N#
a 10 102

Nalog “b”: Prodajem 10 akcija po 100 KM.

Konacno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ (O N} KOL. N#

TRGOVINA KOLICINA CIJENA

a b 10 102

Primjer # 05: Na trzistu je limitirani nalog (najbolja kupovna cijena < najbolje prodajne cijene)

Pocetno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. CclJ CclJ KOL. N#
a 10 100

Nalog “b”: Prodajem 10 akcija po 102 KM.

Konacno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ C1J KOL. N#
a 10 100 102 10 b

TRGOVINA KOLICINA CIJENA
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Primjer # 06: Na trziStu su trZiSni i limitirani nalog (cijena unesenog limitiranog prodajnog
naloga < najboljoj kupovnoj cijeni)

Pocetno stanje

PU KUPOVINA PRODAJA PU

N# | PU | KOL. | CIJENA | N# | KOL. ClJ ClJ KOL. | N# | CIJENA | KOL. | PU | N#

b A 10 101 c 10 market

a 10 100

Nalog “d”: Prodajem 10 akcija po 99 KM.
Kona¢no stanje

PU KUPOVINA PRODAJA PU

N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. ClJ | ClJ KOL. N# | CIJENA KOL. PU | N#

b A 10 101 a 10 100

TRGOVINA KOLICINA | CIJENA

c d 10 100,01

Primjer # 07: Na trZiStu su trziSni i limitirani nalog (cijena unesenoq limitiranog prodajnog
naloga > najbolje kupovne cijene)

Pocetno stanje

PU KUPOVINA PRODAJA PU

N# | PU | KOL. | CIJENA | N# | KOL. ClJ ClJ KOL. | N# | CIJENA | KOL. | PU | N#

b A 10 101 c 10 market

a 10 100

Nalog “d”: Prodajem 10 akcija po 102 KM.
Konacéno stanje

PU KUPOVINA PRODAJA PU

N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. ClJ| ClJd KOL. N# | CIJENA KOL. PU | N#

b A 10 101 a 10 100

TRGOVINA KOLICINA CIJENA

c d 10 102
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Primjer# 08: Na trziStu su trzi$ni i limitirani nalog (cijena unesenog limitiranog kupovnog
naloga < najbolje prodajne cijene)

Pocetno stanje
PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. cl cl KOL. N# | CIJENA KOL. PU | N#
market 10 c 99 10 A b
100 10 a
Nalog “d”: Kupujem 10 akcija po 98 KM.
Kona¢no stanje
PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. Cll| Ccu KOL. N# | CIJENA KOL. PU | N#
100 10 a 99 10 A b

TRGOVINA | KOLICINA CIJENA

d Cc 10 98

Primjer # 09: Na trZiStu su trZi$ni i limitirani nalog (cijena unesenog limitiranog kupovnog
naloga > najboljoj prodajnoj cijeni)

Pocetno stanje
PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. c c KOL. N# | CIJENA KOL. PU | N#
market 10 c 99 10 A b
100 10 a
Nalog “d”: Kupujem 10 akcija po 101 KM.
Konacéno stanje
PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. cujlcu KOL. N# | CIJENA KOL. PU | N#
100 10 a 99 10 A b

TRGOVINA KOLICINA CIJENA

d c 10 99,99
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Primjer # 10: Na trZiStu je limitirani nalog sa dodatnim uslovom Kkoli¢ine izvr$enja (poseban

uslov je ispunjen; kupovna cijena > prodajnoj cijeni)

Pocetno stanje
PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. Claj]cu KOL. N# | CIJENA KOL. PU | N#
a A 10 102
Nalog “b”: Prodajem 10 akcija po 100 KM.
Kona¢no stanje
PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU | KOLICINA | CIJENA | N# | KOLICINA | C1J | C1J | KOLICINA | N# | CIJENA | KOLICINA | PU | N#
TRGOVINA KOLICINA CIJENA
a b 10 102

Primjer # 11: Na trZiStu je limitirani nalog sa dodatnim uslovom koli¢ine izvr$enja (poseban

uslov nije ispunjen; kupovna cijena < prodajna cijena)

Pocetno stanje
PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. Cly| Ccll KOL. N# | CIJENA KOL. PU | N#
a M | 10.000M10 100
Nalog “b”: Prodajem 10.000 akcija po 102 KM.
Kona¢no stanje
PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. ClJ| Cll KOL. N# | CIJENA KOL. PU | N#
a M | 10.000M10 100 102 10.000 b
TRGOVINA KOLICINA CIJENA
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Primjer # 12: Na trziStu je limitirani nalog sa dodatnim uslovom koli¢ine izvr$enja

(dodatni uslov je ispunjen)

Pocetno stanje
PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. Clyj|cCcu KOL. N# | CIJENA KOL. PU | N#
a M | 10.000M50 100
Nalog “b”: Prodajem 50 akcija po 100 KM.
Konacno stanje
PU KUPOVINA PRODAJA PU

N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. Clyj|cCcu KOL. N# | CIJENA KOL. PU | N#
a M 9.950M50 100

TRGOVINA KOLICINA CIJENA

a b 50 100
Primjer # 13: Na trzi$tu nema suprotnog naloga
Pocetno stanje

KUPOVINA PRODAJA

N# KOL. CclJ CclJ KOL. N#
Nalog “a”: Prodajem 20 akcija po 100 KM.
Konacno stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
100 20 a
TRGOVINA KOLICINA CIJENA
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9.4. Dodatak 04: Formiranje otvarajuce cijene

Primjer #01-a: Najveéi obim prometa i najmanji ostatak

Pocetno stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# | KOLICINA | ClJ | CIJ | KOLICINA | N#
a 200 202 | 197 400

200 201 | 198 200

300 200 | 200 100

Formiranje otvarajuce cijene

KUPOVINA PRODAJA
KOLICINA Plggﬁ%?ﬁi“‘ OSTATAK CIENA OSTATAK Plgggl"é%gg“ KOLICINA
200 200 202 500 700
200 400 201 300 700
300 700 200 700 100
700 100 198 600 200
700 300 197 400 400

Otvarajuca cijena je formirana na nivou od 200 KM, jer je ostvaren najve¢i obim prometa (700).

Konacno stanje

KUPOVINA PRODAJA

N# | KOLICINA | C1J | C1J | KOLICINA | N#

TRGOVINA KOLICINA CIJENA
a d 200 200
b d 200 200
c e 200 200
c f 100 200
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Primjer #01-b: Najveéi obim prometa i najmaniji ostatak

Pocetno stanje

KUPOVINA PRODAJA

N# | KOLICINA | ClJ | C1J | KOLICINA | N#

a 200 202 | 197 400 e

b 200 201 | 198 200 f

c 200 200 | 200 80 g

d 50 198 | 201 50 h

Formiranje otvarajuée cijene

KUPOVINA PRODAJA

KOLICINA Plggﬁ“‘égﬁ“ OSTATAK CIENA OSTATAK Plgggl"gﬁg“ KOLICINA
200 200 202 530 730
200 400 201 330 730 50
200 600 200 80 680 80
50 650 50 198 600 200

650 250 197 400 400

Najveci obim prometa (600) je ostvaren za dvije cijene — pri cijeni od 200 KM, i pri cijeni od 198 KM. Medutim,
otvarajuca cijena se formira prema Kkriterijumu najmanjeg ostatka, koji je pri cijeni od 198 KM (ostatak 50).

Konacno stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# | KOLICINA | ClJ | C1J | KOLICINA | N#
d 50 198 | 200 80 g
201 50 h
TRGOVINA | KOLICINA | CIJENA
a e 200 198
b e 200 198
c f 200 198

Primjer #01-c: Najveéi obim prometa i najmanji ostatak

Pocetno stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# | KOLICINA ClJ ClJ | KOLICINA | N#
a 400 market | 198 200 d
b 300 202 199 400 e
c 200 201
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Formiranje otvarajuce cijene

KUPOVINA PRODAJA
KOLICINA ng&%ﬁﬁi“‘ OSTATAK CIENA OSTATAK Plggﬁ%ﬁﬁg‘“ KOLICINA
400 400 market 600
300 700 100 202 600
200 900 300 201 600
900 300 199 600 400
900 700 198 200 200

Najveci obim prometa (600) je ostvaren pri cijenama od 199, 201 i 202 KM. Najmanji ostatak je prilikom
transakcije kada je cijena 202 KM, te je ta cijena utvrdena kao otvarajuca.

Konacno stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# | KOLICINA | ClJ | C1J | KOLICINA | N#
b 100 202
c 200 201
TRGOVINA | KOLICINA | CIJENA

a d 200 202

a e 200 202

b e 200 202

Primjer #01-d: Najveéi obim prometa i najmaniji ostatak

Pocetno stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# | KOLICINA | CIJ| CIJ | KOLICINA | N#
a 300 202 | market 300 c
b 200 201 198 200
199 400 e
Formiranje otvarajuce cijene
KUPOVINA PRODAJA
PRIHVACENA CIJENA PRIHVACENA y
KOLICINA KOLICINA OSTATAK OSTATAK KOLICINA KOLICINA
300 300 202 600 900
200 500 201 400 900
500 199 400 900 400
500 198 500 200
500 market 300 300

Najveci obim prometa (500) je ostvaren pri cijenama od 198, 199 i 201 KM. Posto je najmanji ostatak prilikom
transakcije kad je cijena 198, ta cijena je utvrdena kao otvarajuca.
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Konacno stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# | KOLICINA | CI1J | C1J | KOLICINA | N#
199 400 e

TRGOVINA KOLICINA CIJENA

a c 300 198

b d 200 198

Primjer #01-e: Najveéi obim prometa i najmanji ostatak

Pocetno stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# | KOLICINA | CIlJ ClJ | KOLICINA | N#
a 100 market | market 100 c
b 200 199 202 100

Formiranje otvarajuce cijene

KUPOVINA PRODAJA
KOLICINA Plggﬁ‘gﬁi“ OSTATAK CIJENA OSTATAK Plgggl“éﬁi" KOLICINA
100 100 market 100 200
100 202 100 200 100
200 300 200 199 100
300 200 market 100 100

Najveci obim prometa (100) je ostvaren pri cijenama od 199 i 202 KM. Posto je najmanji ostatak prilikom
transakcije kad je cijena 202 KM, ta cijena je utvrdena kao otvarajuca.

Konacéno stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# | KOLICINA | Cl1J | C1J | KOLICINA | N#
b 200 199 | 202 100 d

TRGOVINA KOLICINA CIJENA

a c 100 202
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Primjer #02: Ostatak samo na kupovnoj strani

Pocetno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# | KOLICINA | C1J | C1J | KOLICINA | N#
a 400 202 | 198 200
b 200 201 | 200 300

Formiranje otvarajuce cijene

KUPOVINA PRODAJA
KOLICINA Pl}ggﬁ%‘fﬁf"‘ OSTATAK CIENA osTATAK | P fg&%ﬁf‘* KOLICINA
400 400 202 100 500
200 600 100 201 500
600 100 200 500 300
600 400 198 200 200

Najveci obim prometa (500) je ostvaren pri cijenama od 200 i 201 KM. Otvarajucu cijenu ovdje nije moguce
utvrditi na bazi najmanjeg ostatka, jer je isti pri obe cijene. Posto je pri svakoj cijeni ostatak samo na kupovnoj
strani, otvarajuca cijena bi¢e ona koja je visa (201).

Konacno stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# | KOLICINA | ClJ | C1J | KOLICINA | N#
b 100 201

TRGOVINA KOLICINA CIJENA
a c 200 201
a d 200 201
b d 100 201

Primjer #03: Ostatak samo na prodajnoj strani

Pocetno stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# | KOLICINA | ClJ | C1J | KOLICINA | N#
a 300 202 | 198 200
b 200 201 | 199 400

Formiranje otvarajuée cijene

KUPOVINA PRODAJA
KOLICINA Plggﬁ%?;}:EA OSTATAK CIENA OSTATAK Plgggl"é%}:ZA KOLICINA
300 300 202 300 600
200 500 201 100 600
500 199 100 600 400
500 300 198 200 200
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Najvec¢i obim prometa (500) je ostvaren pri cijenama od 199 i 201 KM. Otvaraju¢u cijenu ovdje nije moguce
utvrditi na bazi najmanjeg ostatka, jer je isti pri obe cijene. Posto je pri svakoj cijeni ostatak samo na prodajnoj
strani, otvarajuca cijena bice ona koja je niza (199).

Konacno stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# | KOLICINA | CI1J | C1J | KOLICINA | N#
199 100 d

TRGOVINA KOLICINA CIJENA
a c 200 199
a d 100 199
b d 200 199

Primjer #04-a: Ostatak i na kupovnoj i na prodajnoj strani

Pocetno stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# | KOLICINA | ClIJ ClJ KOLICINA | N#
a 100 market market 100
b 100 199 202 100

Formiranje otvarajuce cijene

KUPOVINA PRODAJA
KOLICINA Plggl‘jl“é%si“ OSTATAK CIIENA OSTATAK Plgg&%?ﬁi“ KOLICINA
100 100 market 100 200
100 202 100 200 100
100 200 100 199 100
200 100 market 100 100

Najveci obim prometa (100) je ostvaren pri cijenama od 199 i 202. Otvarajucu cijenu ovdje nije moguce utvrditi
na bazi najmanjeg ostatka, jer je isti pri obe cijene. Posto se pri datim cijenama pojavljuje isti ostatak i na
kupovnoj i na prodajnoj strani, otvaraju¢a cijena se izra¢unava kao prosta aritmeticka sredina obe potencijalne
cijene, zaokruzeno na standard promjene cijene [(202 + 199) / 2 = 200,5].

Kona¢no stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# | KOLICINA | ClJ | C1J | KOLICINA | N#
b 100 199 | 202 100 d

TRGOVINA KOLICINA CIJENA

a c 100 200,5
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Primjer #04-b: Ostatak i na kupovnoj i na prodajnoj strani

Pocetno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# | KOLICINA | CIJ ClJ | KOLICINA | N#
a 100 201 198 100 c
b 100 199 201 100
Formiranje otvarajuée cijene
KUPOVINA PRODAJA
. PRIHVACENA CIJENA PRIHVACENA -
KOLICINA | ey | OSTATAK OSTATAK | L or1¢INA | KOLICINA
100 100 201 100 200 100
100 200 100 199 100
200 100 198 100 100

Najve¢i obim prometa (100) je ostvaren pri cijenama od 198, 199 i 201 KM. Otvarajucu cijenu ovdje nije
moguce utvrditi na bazi najmanjeg ostatka, jer je isti pri sve tri cijene. Po$to se pri datim cijenama pojavljuje isti
ostatak i na kupovnoj i na prodajnoj strani, otvarajuca cijena se izracunava kao prosta aritmeti¢ka sredina izmedu
najvise i najnize moguce cijene, zaokruzeno na standard promjene cijene [(201 + 198) / 2 = 199,5].

Konaéno stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# | KOLICINA | ClJ | C1J | KOLICINA | N#
b 100 199 | 201 100 d
TRGOVINA KOLICINA | CIJENA
a c 100 199,5

Primjer #04-c: Ostatak i na kupovnoj i na prodajnoj starni

Pocetno stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# | KOLICINA | CIJ ClJ KOLICINA | N#
a 100 201 market 100
b 100 199 201 100
Formiranje otvarajuce cijene
KUPOVINA PRODAJA
“ PRIHVACENA CIJENA PRIHVACENA “
KOLICINA | e iNA OSTATAK OSTATAK KOLICINA KOLICINA
100 100 201 100 200 100
100 200 100 199 100
200 100 market 100 100
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Najveci obim prometa (100) je ostvaren pri dvije cijene — 199 i 201 KM. Otvarajuéu cijenu ovdje nije moguce
utvrditi na bazi najmanjeg ostatka, jer je isti pri obe cijene. Posto se pri datim cijenama pojavljuje isti ostatak i na
kupovnoj i na prodajnoj strani, otvarajuéa cijena se izraCunava kao prosta aritmeti¢ka sredina izmedu dvije
moguce cijene, zaokruzeno na standard promjene cijene [(201 + 199) / 2 = 200].

Konacno stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# | KOLICINA | ClJ | C1J | KOLICINA | N#
b 100 199 | 201 100 d

TRGOVINA KOLICINA | CIJENA

a c 100 200

Primjer #05-a: Nema ostatka

Pocetno stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# | KOLICINA | CIJ ClJ | KOLICINA | N#
a 300 202 198 200 c
b 200 201 199 300

Formiranje otvarajuce cijene

KUPOVINA PRODAJA
KOLICINA Plggﬁggﬁ“ OSTATAK CIENA OSTATAK Plgg&%?ﬁf“ KOLICINA
300 300 202 200 500
200 500 201 500
500 199 500 300
500 300 198 200 200

Najveci obim prometa (500) je ostvaren pri dvije cijene — 199 i 201 KM. Otvarajucu cijenu nije moguce utvrditi
na bazi najmanjeg ostatka. PoSto se transakcije pri datim cijenama ostvaruju bez ostatka, otvarajuca cijena se
izraCunava kao prosta aritmeticka sredina obe potencijalne cijene, zaokruzeno na standard promjene cijene [(201
+199) /2 =200].

Konacno stanje

KUPOVINA PRODAJA

N# | KOLICINA | CIJ | C1J | KOLICINA | N#

TRGOVINA KOLICINA CIJENA
a c 200 200
a d 100 200
b d 200 200
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Primjer #05-b: Nema ostatka

Pocetno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# | KOLICINA | CIJ ClJ | KOLICINA | N#
a 400 market | market 300
b 300 202 198 200
c 200 201 199 400

Formiranje otvarajuce cijene

KUPOVINA PRODAJA
KOLICINA Plggﬁ%‘fﬁg"‘ ostaTak | CENA | osTaTAK | P lgggl‘gﬁg“ KOLICINA

400 400 market 500 900
300 700 202 200 900
200 900 201 900

900 199 900 400

900 400 198 500 200

900 market 300 300

Najveci obim prometa (900) je ostvaren pri dvije cijene 199 i 201 KM. Otvarajucu cijenu nije moguce utvrditi na
bazi najmanjeg ostatka. PoSto se transakcije pri datim cijenama ostvaruju bez ostatka, otvarajuca cijena se
izraCunava kao prosta aritmeticka sredina obe potencijalne cijene, zaokruzeno na standard promjene cijene [(201
+199) /2 = 200].

Konacéno stanje

KUPOVINA PRODAJA

N# | KOLICINA | C1J | C1J | KOLICINA | N#

TRGOVINA KOLICINA CIJENA
a d 300 200
a e 100 200
b e 100 200
b f 200 200
c f 200 200

Primjer #06: Na trZiStu su samo trziSni nalozi

Pocetno stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# KOLICINA cill cl KOLICINA N#
a 900 market | market 800 b
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Formiranje otvarajuce cijene

KUPOVINA PRODAJA
. PRIHVACENA CIJENA PRIHVACENA .
KOLICINA | ey | OSTATAK OSTATAK | ol 1¢INA | KOLICINA
900 900 100 market 800
900 100 market 800 800

Otvarajuca cijena se izjednacava sa referentnom cijenom, zaokruZeno na standard promjene cijene.

Konacno stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# | KOLICINA | CIJ | ClJ | KOLICINA | N#
a 100 market
TRGOVINA | KOLICINA CIJENA
a b 800 ref. cijena

Primjer #07: Na trZiStu nema naloga Koji bi se mogao izvrSiti

Pocetno stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# | KOLICINA | CIJ ClJ | KOLICINA | N#
a 80 200 201 80 b
Formiranje otvarajudée cijene

KUPOVINA PRODAJA

. PRIHVACENA CIJENA PRIHVACENA %

KOLICINA | s | OSTATAK OSTATAK | o1 1¢INA | KOLICINA
201 80 80 80
80 80 80 200

Cijena kupovnog naloga je niza u odnosu na cijenu prodajnog naloga i ne zakljucuje

Kona¢no stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# | KOLICINA | ClJ | C1J | KOLICINA | N#
a 80 200 | 201 80 b
TRGOVINA KOLICINA | CIJENA
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Primjer #08-a: Formiranje otvarajuée cijene na kontinuiranom trgovanju kada su uneseni
nalozi sa dodatnim uslovima koli¢ine izvr$enja

Pocetno stanje
PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. ClJ ClJ KOL. N# | CIJENA KOL. PU | N#
f A 400 204 a 300 202 | market 300
g A 300 203 b 200 201 198 200
199 400 e

Formiranje otvarajuce cijene

KUPOVINA PRODAJA
KOLICINA Plggﬁ%%ﬁ“ OSTATAK CIENA OSTATAK Plgg&"&%&g“ KOLICINA
300 300 202 600 900
200 500 201 400 900
500 199 400 900 400
500 198 500 200
500 market 300 300

Prilikom formiranja otvarajuce cijene u kontinuiranom trgovanju ne uzimaju se u obzir nalozi sa dodatnim
uslovima koli¢ine izvrSenja. Otvarajuca cijena se formira na osnovu naloga koji nemaju dodatni uslov koli¢ine
izvrSenja na nivou od 198 KM, jer je ostvaren najveci obim prometa uz najmanji ostatak. Nakon otvaranja trziSta
provjerava se da li se neki od naloga sa dodatnim uslovima koliine izvrSenja moZze upariti sa preostalim
nalozima na otvorenom trziStu. U naSem primjeru, nakon otvaranja trzita, uparuju se nalozi “f” i “e” po cijeni
199 KM.

Konacno stanje

PU KUPOVINA PRODAJA PU

N# | PU| KOL. | CIJENA | N#| KOL. | ClJ ClJ KOL. | N# ] CIJENA | KOL. | PU | N#

g | A| 300 203

TRGOVINA KOLICINA CIJENA
a c 300 198
b d 200 198
f e 400 199
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Primjer #08-b: Formiranje otvarajuée cijene na aukcijskom trgovanju kada su uneseni nalozi sa
dodatnim uslovima Koli¢ine izvrSenja - otvarajuca cijena se utvrduje na osnovu naloga bez
dodatnih uslova (bez realizacije naloga sa dodatnim uslovima koli¢ine izvrSenja)

Pocetno stanje
PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. Claj]Ccu KOL. N# | CIJENA KOL. PU | N#
i A 100 204 a 200 202 | 197 400 e
j A 300 203 b 200 201 | 198 200 f
c 200 200 | 200 80 g
d 50 198 | 201 50 h
Formiranje otvarajuce cijene
KUPOVINA PRODAJA
y PRIHVACENA CIJENA PRIHVACENA >
KOLICINA KOLICINA OSTATAK OSTATAK KOLICINA KOLICINA
200 200 202 530 730
200 400 201 330 730 50
200 600 200 80 680 80
50 650 50 198 600 200
650 250 197 400 400

Prilikom formiranja otvarajue cijene na aukcijskom trgovanju ne uzimaju se u obzir nalozi sa dodatnim
uslovima koli¢ine izvrSenja kada je otvarajucu cijenu moguce utvrditi na osnovu naloga bez dodatnih uslova
koli¢ine izvrSenja. Prema tome, otvarajuca cijena se formira na osnovu naloga koji nemaju dodatni uslov
koli¢ine izvrSenja na nivou od 198 KM, jer je ostvaren najvecéi obim prometa uz najmanji ostatak.

Nakon otvaranja trzi$ta provjerava se da li se neki od naloga sa dodatnim uslovima koliine izvrSenja moze
upariti sa preostalim nalozima na otvorenom trzi§tu po otvarajucoj cijeni 198 KM. U naSem primjeru, cijena 198
KM je niza u odnosu na preostale prodajne naloge i ne dolazi do zakljucenja posla.

Konacno stanje
PU KUPOVINA PRODAJA PU

N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. c c KOL. N# | CIJENA KOL. PU | N#
g A 100 204 d 50 198 200 80 g

j A 300 203 201 50 h

TRGOVINA KOLICINA CIJENA

a e 200 198

b e 200 198

c f 200 198
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Primjer #08-c: Formiranje otvarajuce cijene na aukcijskom trgovanju kada su uneseni nalozi sa
dodatnim uslovima koli¢ine izvrSenja - otvarajuéa cijena se utvrduje na osnovu naloga bez
dodatnih uslova (sa realizacijom naloga sa dodatnim uslovima koliéine izvrSenja)

Pocetno stanje
PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. Claj]Ccu KOL. N# | CIJENA KOL. PU | N#
b A 100 204 a 50 198 | 197 500 d
c A 300 203

Formiranje otvarajuce cijene

Prilikom formiranja otvarajuée cijene na aukcijskom trgovanju ne uzimaju se u obzir nalozi sa dodatnim
uslovima koli¢ine izvrSenja kada je otvarajucu cijenu moguce utvrditi na osnovu naloga bez dodatnih uslova.
Otvarajuca cijena se formira na nivou od 197 KM.

Nakon otvaranja trzi$ta provjerava se da li se neki od naloga sa dodatnim uslovima koli¢ine izvrSenja moze
upariti sa preostalim nalozima po otvarajucoj cijeni 197 KM. U naSem primjeru zakljucuju se jos dva posla.

Konacno stanje

PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU| KOL. | CIJENA | N#| KOL. | ClJ ClJ KOL. | N# ] CIJENA | KOL. | PU | N#
197 50 d
TRGOVINA KOLICINA CIJENA
a d 50 197
b d 100 197
c d 300 197

Primjer #08-d: Formiranje otvarajuce cijene na aukcijskom trgovanju kada su uneseni nalozi sa
dodatnim uslovima Koli¢ine izvrSenja - otvarajuca cijena se utvrduje na osnovu naloga sa
dodatnim uslovima koli¢ine izvr$enja

Pocetno stanje

PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. ClJ| Ccl KOL. N# | CIJENA KOL. PU | N#
c A 400 204 201 300
203 100
Formiranje otvarajuce cijene
KUPOVINA PRODAJA
x PRIHVACENA CIJENA PRIHVACENA x
KOLICINA KOLICINA OSTATAK OSTATAK KOLICINA KOLICINA
400 400 204 400
400 400 203 400 100
400 400 201 100 300 300
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Prilikom formiranja otvarajuce cijene na aukcijskom trgovanju uzimaju se u obzir nalozi sa dodatnim uslovima
koli¢ine izvrienja, kada se otvarajuca cijena ne moze utvrditi na osnovu naloga bez dodatnih uslova koli¢ine
izvrSenja. Najveci obim prometa (400) ostaruje se pri cijenama 203 i 204 KM. Posto se transakcije pri tim
cijenama ostvaruju se bez ostatka, otvarajua cijena se izraCunava kao aritmeticka sredina obe potencijalne
cijene, zaokruzeno na standard promjene cijene [(204 + 203) /2 =203,50].

Konacno stanje

PU KUPOVINA PRODAJA PU

N# | PU| KOL. | CIJENA | N#| KOL. | ClJ ClJ KOL. | N# ] CIJENA | KOL. | PU | N#

TRGOVINA KOLICINA | CIJENA

c a 300 203,50

c b 100 203,50

9.5. Dodatak 05: Pokretanje prekinutih aukcija

Primjer #01: Raspon izmedu naloga je veéi od 3%, ali posao se zakljucuje po cijeni koja je
unutar intervala trgovanja

Pocetno stanje

Referentna cijena je 100 KM.

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
98 10 a

Nalog “b”: Kupujem 10 akcija po 102 KM.
Medustanje: Nije inicirana prekinuta aukcija — potencijalna cijena ne lezi izvan intervala trgovanja.

Konaéno stanje: Trgovanje je zakljueno po cijeni od 98 KM.

TRGOVINA | KOLICINA CIJENA

b a 10 98
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Primjer #02: Prvi nalog je unutar intervala 3% u odnosu na referentnu cijenu. Agresivni nalog

je izvan intervala 3% u odnosu na referentnu cijenu.

Pocetno stanje

Referentna cijena je 100 KM.

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. C1J C1J KOL. N#
a 10 100

Nalog “b”: Prodajem 10 akcija po 95 KM.

Medustanje: Nije inicirana prekinuta aukcija — potencijalna cijena ne lezi izvan intervala trgovanja.

Konaéno stanje: Trgovanje je zaklju¢eno po cijeni od 100 KM.

TRGOVINA | KOLICINA

CIJENA

a b 10

100

Primjer #03: Prvi nalog leZi izvan intervala 3% u odnosu na referentnu cijenu. Agresivni nalog

leZi izvan intervala 3% u odnosu na referentnu cijenu.

Pocetno stanje

Referentna cijena je 100 KM.

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
95 10 a

Nalog “b”: Kupujem 10 akcija po 105 KM.

Medustanje: Prekinuta aukcija je inicirana — potencijalna cijena je izvan intervala trgovanja.

KUPOVINA PRODAJA
“ PRIHVACENA CIJENA PRIHVACENA “
KOLICINA | "« ina | OSTATAK OSTATAK | " or1¢INa | KOLICINA
10 10 105 10
10 95 10 10

Nova referentna cijena je formirana na nivou od 100 KM i jednak je prethodnoj referentnoj cijeni.

Kona¢no stanje

TRGOVINA KOLICINA

CIJENA

b a 10

100
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Primjer #04: Pokretanje prekinute aukcije sa limitiranim nalogom

Pocetno stanje

Referentna cijena je 100 KM.

KUPOVINA PRODAJA

N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
100 10 a
102 10 b
104 10 c
106 10 d

Nalog “e”: Kupujem 20 akcija po 106 KM.

Medustanje: Nije inicirana prekinuta aukcija — potencijalna cijena nije izvan intervala trgovanja.

Konaéno stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. CcuJ CcuJ KOL. N#
104 10 c
106 10 d
TRGOVINA KOLICINA CIJENA
e a 10 100
e b 10 102

Primjer #05: Pokretanje prekinute aukcije sa limitiranim nalogom

Pocetno stanje
Referentna cijena je 100 KM.

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL ClJ ClJ KOL N#
100 10 a
102 10 b
104 10 c
106 10 d

Nalog “e”: Kupujem 30 akcija do 106 KM.

Medustanje: Prekinuta aukcija je inicirana — potencijalna cijena je izvan intervala trgovanja.

KUPOVINA PRODAJA
KOLICINA Pig;ﬁ%gfiA ostaTak | SPENA [ osTaTAK Pig;ﬂ%g&:A KOLICINA
30 30 106 10 40 10
30 104 30 10
30 10 102 20 10
30 20 100 10 10

Nova referentna cijena je 104 KM.
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Konaéno stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ cl KOL. N#
106 10 d
TRGOVINA | KOLICINA | CIJENA
e a 10 104
e b 10 104
e c 10 104

Primjer #06: Pokretanje prekinute aukcije sa trziSnim nalogom

Pocetno stanje

Referentna cijena je 100 KM.

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
100 10
102 10 b
104 10 c
106 10 d

Nalog “e”: Kupujem 20 akcija po trzi$noj cijeni.
Medustanje: Nije inicirana prekinuta aukcija — potencijalna cijena nije izvan intervala trgovanja.

Konacno stanje

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
104 10
106 10 d
TRGOVINA KOLICINA CIJENA
e a 10 100
e b 10 102
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Primjer#07: Pokretanje prekinute aukcije sa trziSnim nalogom

Pocetno stanje

Referentna cijena je 100 KM.

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. ClJ ClJ KOL. N#
100 10 a
102 10 b
104 10 c
106 10 d

Nalog “e”: Kupujem 30 akcija po trzi$noj cijeni.

Medustanje: Prekinuta aukcija je inicirana — potencijalna cijena je izvan intervala trgovanja. Trzi$ni nalog bice
izvrSen, zajedno sa nalozima unutar intervala trgovanja, kao i nalog koji se nalazi izvan intervala trgovanja

(nalog “c”).
KUPOVINA PRODAJA
x PRIHVACENA CIJENA PRIHVACENA x
KOLICINA KOLICINA OSTATAK OSTATAK KOLICINA KOLICINA
30 30 market 10 40
30 106 10 40 10
30 104 30 10
30 10 102 20 10
30 20 100 10 10
Nova referentna cijena je 104 KM.
Konaéno stanje
KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. cl cl KOL. N#
106 10 d
TRGOVINA KOLICINA CIJENA
e a 10 104
e b 10 104
e c 10 104

Primjer #08: Pokretanje prekinute aukcije sa trziSnim nalogom

Pocetno stanje

Referentna cijena je 100 KM.

KUPOVINA PRODAJA
N# KOL. (O{N] (O{N] KOL. N#
a 30 market
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Nalog “b”: Prodajem 30 akcija po 105 KM.

Medustanje: Prekinuta aukcija je inicirana — potencijalna cijena je izvan intervala trgovanja.

KUPOVINA PRODAJA
y PRIHVACENA CIJENA PRIHVACENA y
KOLICINA | s | OSTATAK OSTATAK | [ o1 1¢INa | KOLICINA
30 30 market 30
30 105 30 30

Nova referentna cijena je 105 KM.

Konacno stanje

TRGOVINA | KOLICINA

CIJENA

a b 30

105

Primjer #09: Pokretanje prekinute aukcije nalogom sa dodatnim uslovom koliine izvr$enja

Pocetno stanje
Referentna cijena je 100 KM.

PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. ClJ | ClJ KOL. N# | CIJENA KOL. PU | N#
a 5 95
Nalog “b”: Prodajem 10 akcija po 95 - “sve ili ni§ta” nalog. Medustanje: Nije inicirana prekinuta aukcija
nalozi se ne mogu upariti zbog dodatnog uslova.
Konacno stanje
PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. ClJ | ClJ KOL. N# | CIJENA KOL. PU | N#
a 5 95 95 10 A b
TRGOVINA KOLICINA CIJENA
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Primjer#10: Pokretanje prekinute aukcije nalogom sa dodatnim uslovom koli¢ine izvr§enja

Pocetno stanje

Referentna cijena je 100 KM.

PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU KOL. CIJENA | N# | KOL. | CIJ| CIJ | KOL. | N# | CIJENA | KOL. | PU | N#
a M | 10.000M10.000 104
Nalog “b”: Prodajem 10.000 akcija po 103 KM.
Medustanje: Prekinuta aukcija je inicirana — potencijalna cijena je izvan intervala trgovanja.
1. faza aukcije: Trgovina nije izvr§ena. Referentna cijena ostaje neizmjenjena, na 100 KM.
KUPOVINA PRODAJA
v PRIHVACENA CIJENA PRIHVACENA v
KOLICINA KOLICINA OSTATAK OSTATAK KOLICINA KOLICINA
103 10.000 10.000 10.000
2. faza aukcije: Provjerava se mogucénost izvrSenja naloga sa dodatnim uslovima izvrSenja.
PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU KOL. CIJENA | N#| KOL. | CIJ| ClJ | KOL. | N#| CIJENA | KOL. | PU | N#
a M | 10.000h10.000 104 103 | 10.000 b
Konacno stanje
PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. ClJ CI1J KOL. N# CIJENA | KOL. PU N#
a M 10.000 104
TRGOVINA KOLICINA | CIJENA | NAPOMENA
a b 10.000 104 2. faza

Primjer #11: Pokretanje prekinute aukcije nalogom sa dodatnim uslovom koli¢ine izvr$enja

Pocetno stanje
Referentna cijena je 100 KM.

PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. ClJ ] ClJ KOL. N# | CIJENA | KOL. | PU | N#
a A 15 105 b 10 100
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Nalog “c”: Prodajem 15 akcija po 105 KM.

Medustanje: Prekinuta aukcija je inicirana — potencijalna cijena je izvan intervala trgovanja.

1. faza aukcije: U ovoj fazi, nijedan nalog nije izvrSen. Referentna cijena ostaje neizmjenjena, na 100 KM.

KUPOVINA PRODAJA
. PRIHVACENA CIJENA PRIHVACENA .
KOLICINA | ey | OSTATAK OSTATAK | ol 1¢INA | KOLICINA
105 15 15 15
10 10 10 100

2. faza aukcije: Provjerava se mogucénost izvrSenja naloga sa dodatnim uslovima koli¢ine izvr$enja.

PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. Cllj|cu KOL. N# | CIJENA KOL. PU | N#
a A 15 105 b 10 100 | 105 15 c
Konacno stanje
PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. Clyj]Cci KOL. N# | CIJENA KOL. PU | N#
b 10 100
TRGOVINA KOLICINA CIJENA NAPOMENA
a c 15 105 2. faza

Primjer #12: Pokretanje prekinute aukcije nalogom sa dodatnim uslovom koli¢ine izvr$enja

Pocetno stanje

Referentna cijena je 100 KM.

PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU| KOL. | CIJENA|N#| KOL. | CIJ]ClJ| KOL. |N#]|CIJENA| KOL. |PU | N#
a A 10 95 b 10 100
Nalog “c”: Prodajem 20 akcija po 95 KM.
Medustanje Prekinuta aukcija je inicirana — potencijalna cijena je izvan intervala trgovanja.
1. faza aukcije: Obavljeno je otvaranje trzista bez naloga sa dodatnim uslovima.
KUPOVINA PRODAJA
* PRIHVACENA CIJENA PRIHVACENA x
KOLICINA | " 0 «ina | OSTATAK OSTATAK | * L ol 1¢INa | KOLICINA
10 10 100 10 20
10 95 10 20 20

Nova referentna cijena je 95 KM, jer je viSak na prodajnoj strani.
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2. faza aukcije: Provjerava se moguénost izvrSenja naloga sa dodatnim uslovima izvrsenja.

PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. ClJ | ClJ KOL. N# | CIJENA KOL. PU | N#
a A 10 95 95 10 c
Konacno stanje
TRGOVINA KOLICINA | CIJENA | NAPOMENA
b c 10 95 1. faza
a c 10 95 2. faza
Primjer#13: Pokretanje prekinute aukcije nalogom sa dodatnim uslovom
Pocetno stanje
Referentna cijena je 100 KM.
PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. ClJ | ClJ KOL. N# | CIJENA KOL. PU | N#
a A 10 105 b 10 95
Nalog “c”: Prodajem 20 akcija po 95 KM.
Medustanje Prekinuta aukcija je inicirana — potencijalna cijena je izvan intervala trgovanja.
1. faza aukcije: Obavljeno je otvaranje trziSta bez naloga sa dodatnim uslovima.
KUPOVINA PRODAJA
x PRIHVACENA CIJENA PRIHVACENA x
KOLICINA KOLICINA OSTATAK OSTATAK KOLICINA KOLICINA
10 10 95 10 20 20
Nova referentna cijena je 95 KM.
2. faza aukcije: Provjerava se mogucénost izvrSenja naloga sa dodatnim uslovima izvr$enja.
PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. ClJ | ClJ KOL. N# | CIJENA KOL. PU | N#
a A 10 105 95 10 c
Konacno stanje
TRGOVINA KOLICINA | CIJENA | NAPOMENA
b c 10 95 1. faza
a c 10 105 2. faza
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Primjer #14: Pokretanje prekinute aukcije nalogom sa dodatnim uslovom

Pocetno stanje

Referentna cijena je 100 KM.

PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. ClJ| ClJ KOL. N# | CIJENA KOL. PU | N#
a A 10 95 b 10 105
Nalog “c”: Prodajem 20 akcija po 95 — A.
Medustanje Prekinuta aukcija je inicirana — potencijalna cijena je izvan intervala trgovanja.
1. faza aukcije: Obavljeno je otvaranje trziSta bez naloga sa dodatnim uslovima.
KUPOVINA PRODAJA
» PRIHVACENA CIJENA PRIHVACENA x
KOLICINA KOLICINA OSTATAK OSTATAK KOLICINA KOLICINA
10 10 10 105
Referentna cijena ostaje neizmjenjena, na 100 KM.
2. faza aukcije: Provjerava se mogucénost izvrSenja naloga sa dodatnim uslovima izvrSenja.
PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. ClJ | ClJ KOL. N# | CIJENA KOL. PU | N#
a A 10 95 b 10 105 95 20 A c
Kona¢no stanje
TRGOVINA KOLICINA CIJENA | NAPOMENA
b 10 105 2. faza
a 10 95 2. faza
Primjer #15: Pokretanje prekinute aukcije nalogom sa dodatnim uslovom
Pocetno stanje
Referentna cijena je 100 KM.
PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. ClJ| ClJ KOL. N# | CIJENA KOL. PU | N#
a A 20 95 b 10 105
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Nalog “c”: Prodajem 20 akcija po 95 — A.

Medustanje Nije inicirana prekinuta aukcija —zakljucenje transakcija u ovoj situaciji nije moguce.

Konacno stanje
PU KUPOVINA PRODAJA PU
N# | PU KOL. CIJENA | N# KOL. ClJ | ClJ KOL. N# | CIJENA KOL.
a A 20 95 b 10 105 95 20

TRGOVINA | KOLICINA | CIJENA

Broj: 03-81/15 Direktor
Datum: 23.02.2015. Milan Bozi¢
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