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1. SKRACENI
PROSPEKT



1.1. Uvod sa upozorenjima
OSNOVNI PODACI O EMITENTU

Vrsta hartija od vrijednosti, ISIN kod Obveznice, ISIN kod:

Puno poslovno ime: Drvna industrija ,,Sipovo“ d.o.o. Sipovo
Skraceno poslovno ime: DI ,,Sipovo“ d.o.o. Sipovo

Sjediste i adresa: Ulica Stepe Stepanoviéa 6, Sipovo
Maticni broj: 01890808

16.10 Testerisanje i blanjanje drveta (proizvodnja rezane grade);

Sifra djelatnosti: impregnacija drveta

Registracioni sud: Okruzni privredni sud u Banjoj Luci

Maticni broj subjekta upisa: 1-9881-00

JIB: 4401313610003

Oznaka i broj u registru emitenata 08-22-39/23

Telefon: +387 50 371 436

Fax: -

E-mail: disipovo2@gmail.com

Web: https://dis.ba/

Puno poslovno ime: Garantni fond Republike Srpske a.d. Banja Luka
Skraceno poslovno ime: Garantni fond RS

Sjediste i adresa: Vidovdanska ulica broj 2, 5. sprat, Banja Luka
Matic¢ni broj: 11069975

Sifra djelatnosti: 64.30 Trustovi, fondovi i sliéni finansijski subjekti
Registracioni sud: Okruzni privredni sud u Banjoj Luci

Mati¢ni broj subjekta upisa: 57-02-0004-10

JIB: 4403219770008

Oznaka i broj u registru emitenata GFRS; 04-870-239/10

Telefon: + 387 51 231 397

Fax: -

E-mail: info@qgarantnifondrs.org

Web: www.garantnifondrs.org

Poslovno ime: Brokersko-dilersko drustvo ,,Advantis broker“ a.d. Banja Luka
Adresa: Krajiskih brigada 113, Banja Luka

Mati¢ni broj 11019455

Telefon: +387 51 233 710

Fax: +387 51 233 711

E-mail: info@advantisbroker.com

Web: https://advantisbroker.com/

Poslovno ime: Komisija za hartije od vrijednosti Republike Srpske
Adresa: Vuka Karadzic¢a br. 6, Banja Luka

Telefon: +387 51 218 362; +387 51 218 356

Fax: +387 51 218 361

E-mail: kontakt@secrs.gov.ba

Web: wWww.secrs.qgov.ba

Datum odobrenja Prospekta: 02.06.2023. godine

~Skraceni prospekt je potrebno Citati kao uvod u prospekt. Investitor bi svaku odluku o ulaganju u hartije od vrijednosti trebao
zasnivati na razmatranju prospekta kao cjeline. Investitor moze da izgubi dio ili cjelokupni uloZeni kapital. Lica koja su sastavila
skraceni prospekt odgovaraju za naknadu Stete ako skraéeni prospekt, ukljuCujuéi i njegov prevod, dovodi u zabludu, ako je
netacan ili nedosljedan u odnosu na druge dijelove prospekta, ili ako ne pruza kljuéne informacije investitoru kada se cita sa
drugim dijelovima prospekta.”
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1.2. Kljuéne informacije o Emitentu

a) Kratak opis emitenta hartija od vrijednosti:

KRATAK OPIS EMITENTA HARTIJA OD VRIJEDNOSTI:

Puno poslovno ime:
Skraceno poslovno ime:
Sjediste i adresa:
Pravni oblik:

JIB:

Propisi na osnovu kojih posluje:
Drzava u kojoj je Emitent osnovan:

Glavne djelatnosti Emitenta:

Najveci udjeli¢ari Emitenta i podatak o
licu koje ima direktni ili indirektni
kontrolni poloZaj u Emitentu:

Identitet ¢lanova Uprave Emitenta:

Identitet ovlaStenih revizora Emitenta:

Drvna Industrija "Sipovo" d.o.o. Sipovo
DI "Sipovo" d.o.0. Sipovo
Ulica Stepe Stepanoviéa 6, Sipovo
Drustvo sa ogranic¢enom odgovornoscu
4401313610003
e Zakon o privrednim drustvima (,SI. glasnik RS", br. 127/2008, 58/2009,
100/2011, 67/2013, 100/2017, 82/2019 i 17/2023)
Bosna i Hercegovina
16.10 Testerisanje i blanjanje drveta (proizvodnja rezane grade); impregnacija
drveta
e Milan Kova€ - 71,19% uce8¢a u osnovom kapitalu
e ,EMDEX* d.o.o0. Sipovo — 28,81% u&e$¢a u osnovom kapitalu.

Osnovni kapital Emitenta iznosi 1.638.444 KM.

Direktni kontrolni polozaj ima Milan Kovac. Posjedovanjem uc¢es¢a od 71,19%
u osnovhom kapitalu Emitenta, naprijed navedeni osnivaé ne ugrozava
interese Emitenta. Ne postoji lice koje ima indirektni kontrolni polozaj u
Emitentu.

Milan Kovac¢ - direktor

Reviziju nekonsolidovanih finansijskih izvjestaja za 2021. i 2022. godinu vrsilo je
Drustvo za reviziju ,,CONTROL REVIEW* d.o.o. Banja Luka, Gunduli¢eva 70,
78000 Banja Luka ovla$éeni revizor Sinik Mirjana.

Reviziju konsolidovanih finansijskih izvjeStaja za 2021. i 2022. godinu vrSilo je
Drustvo za reviziju ,,CONTROL REVIEW* d.o.o. Banja Luka, Gunduli¢eva 70,
78000 Banja Luka. Ovlaséeni revizor za 2021. godinu je Jela Rikalo, a za 2022.
godinu Milica Sinik Kotur.

b) Kljuéne istorijske finansijske informacije Emitenta:

Godisnji nekonsolidovani i konsolidovani finansijski izvjestaji Emitenta za 2022. i 2021. godinu

U nastavku slijedi tabelarni prikaz skra¢enih godisnjih nekonsolidovanih i konsolidovanih finansijskih izvjeStaja Emitenta za 2022.

i 2021. godinu.

Nekonsolidovani Konsolidovani

Skraceni bilans stanja

Aktiva

Stalna sredstva
Tekuca sredstva
Bilansna aktiva
Pasiva

Kapital

Osnovni kapital
Rezerve
Revalorizacione rezerve
Nerasporedeni dobitak
Gubitak

Dugoro¢ne obaveze
Kratkoro¢ne obaveze
Bilansna pasiva

Skraceni bilans uspjeha

31.12.2022. 31.12.2021. 31.12.2022. 31.12.2021.
3.037.069 3.187.790 7.790.432 8.066.270
1.908.214 2.123.523 3.712.262 3.770.533
4.945.283 5.311.313 11.502.694 11.836.803

675.309 651.477 3.358.288 3.292.237
1.638.444 1.638.444 5.581.004 5.581.004
25.045 25.045 26.526 26.526
512.990 540.530 512.990 540.530
51.372 409.878 93.591 -
-1.552.542 -1.962.420 -2.855.823 -2.855.823
1.473.342 1.943.013 3.118.972 3.804.223
2.796.632 2.716.823 5.025.434 4.740.343
4.945.283 5.311.313 11.502.694 11.836.803

Nekonsolidovani

Konsolidovani

Poslovni prihodi
Poslovni rashodi
Poslovni dobitak/gubitak
Finansijski prihodi
Finansijski rashodi

01.01 - 01.01 - 01.01 - 01.01 -
31.12.2022. 31.12.2021. 31.12.2022. 31.12.2021.
3.482.368 3.440.666 6.884.096 6.480.421
3.256.153 3.310.034 6.606.710 6.647.939
226.215 130.632 277.386 -167.518
2.988 5.150 4.876 6.424
124.673 189.753 228.679 283.975

6



Dobitak/gubitak redovne aktivnosti 104.530 -53.971 53.583 -445.069
Ostali prihodi i dobici 7.932 3.311 225.652 430.752
Ostali rashodi i gubici 72.445 17.172 187.600 62.985
Dobitak/gubitak po osnovu ostalih prihoda i 64.513 -13.861 38.052 367.767
rashoda

Prihodi od promjene racunovodstvenih politika

i ispravke gresaka iz ranijih godina i i i

Rashodi od promjene racunovodstvenih 8.007 ) 14.466 280
politika i ispravke greSaka iz ranijih godina

Ukupni prihodi 3.493.288 3.449.127 7.114.624 6.917.597
Ukupni rashodi 3.461.278 3.516.959 7.037.455 6.995.179
Dobitak/gubitak prije oporezivanja 32.010 -67.832 77.169 -77.582
Neto dobitak/gubitak 23.832 -67.832 66.051 -77.582
Stavke koje nece biti reklas. u bilans uspjeha 27.540 74.782

UKUPNA DOBIT/GUBITAK 51.372 6.950 66.051 -77.582

Konsolidovani

Nekonsolidovani

Skracéeni bilans tokova gotovine 01.01 - 01.01 - 01.01 - 01.01 -
31.12.2022. 31.12.2021. 31.12.2022. 31.12.2021.

Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 4.516.745 3.933.082 8.914.872 7.976.324
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 3.548.284 3.534.856 7.708.576 7.165.575
Neto prilivi (odlivi) gotovine iz poslovne 968.461 398.226 1.206.296 810.749
aktivnosti
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja - - = =
Odlivi gotovine iz aktivnost investiranja - - - -
Neto priliv (odliv) gotovine iz aktivnosti
investiranja ) ) ) )
Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja - 500.000 219.976 601.000
Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 978.282 892.028 1.454.793 1.466.762
][\_leto priliv (odliv) gotovine iz aktivnosti -978.282 392028 1.234.817 -865.762
inansiranja
Ukupni prilivi gotovine 4.516.745 4.433.082 9.134.848 8.577.324
Ukupni odlivi gotovine 4.526.566 4.426.884 9.163.369 8.632.337
Neto priliv (odliv) gotovine -9.821 6.198 -28.521 -55.013
Gotovina na pocetku obracunskog perioda 10.122 3.924 35.550 90.563
Gotovina na kraju obrac¢unskog perioda 301 10.122 7.029 35.550

c) Kratak opis najbitnijih faktora rizika specificnih za Emitenta:

Prilikom ulaganja u hartije od vrijednosti, investitor, u skladu sa vlastitim preferencijama odnosa rizika i prinosa iz ulaganja, svjesno
preuzima pojedine vrste rizika. Pri razmatranju ulaganja u obveznice Emitenta, potencijalni investitor trebao bi uzeti u obzir €inioce
rizika izlozene u nastavku, ali se investitor upucuje i na vlastitu ocjenu i sud o finansijskom polozaju Emitenta i Garanta emisije,
uslovima emisije, kao i ostalih faktora i informacija koje mogu uticati na uspjeSnost emisije obveznica.

Rizik likvidnosti - Rizik likvidnosti je rizik da Emitent ne¢e biti u moguénosti da izmiruje obaveze u roku dospije¢a. Emitent
neprekidno procjenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i pra¢enjem promjena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje
poslovnih ciljeva.

Koeficijent tekuce likvidnosti Emitenta po nekonsolidovanim finansijskim izvjeStajima na 31.12.2022. godine i 31.12.2021. godine
prikazan je u tabeli ispod:

uce likvidnosti

31.12.2022. 31.12.2021.
Tekuéa imovina 1.908.214 2.123.523
Kratkoro&ne obaveze 2.796.632 2.716.823
Koeficijent tekuce likvidnosti 0,68 0,78

Koeficijent tekuée likvidnosti je ispod 1, $to znaci da je svaka marka kratkoro¢nih obaveza u 2022. godini obezbijedena sa tek
0,68 KM tekucih sredstava, odnosno sa 0,78 KM tekuéih sredstava u 2021. godini, ¢ime je likvidnost Emitenta ugrozena.

Rizik poslovne aktivnosti - Rizik poslovne aktivnosti se odnosi na moguénost smanjenja profitabilnosti Emitenta u periodu
dospijeca obveznica, a usljed volatilnosti osnovnih faktora rizika (determinanti) uspjesnosti poslovanja:

e prodajna cijena proizvoda,

e obim proizvodnje (iskoriS¢enost proizvodnih kapaciteta),

e cijena osnovnog materijala (drveta) i cijena elektricne energije,
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e troSkoviradaidr.
Emitent konstantno prati promjene na trziStu i u skladu sa njima reaguje s ciliem smanjenja negativnog uticaja usljed potencijalne
promjene pojedinih faktora koji su prethodno navedeni.
Rizik kapitala - Emitent analizira i konstantno prati rizik kapitala kroz pokazatelj zaduzenosti, koji se izraCunava kao odnos neto
zaduzenosti i ukupnog kapitala. Neto zaduzenost se obracunava tako $to se ukupne finansijske obaveze (dugoroCne i kratkoro¢ne)
umanje za gotovinu i gotovinske ekvivalente.
Koeficijent zaduzenosti Emitenta po nekonsolidovanim finansijskim izvjestajima na 31.12.2022. godine i 31.12.2021. godine
prikazan je u tabeli ispod:

31.12.2022. 31.12.2021.
1. Ukupne obaveze (dugorocne i kratkorocne) 4.269.974 4.659.836
2. Gotovinski ekvivalenti i gotovine 301 10.122
3. Neto dugovanje (1-2) 4.269.673 4.649.714
4. Ukupan kapital 675.309 651.477
5. Koeficijent zaduzenosti 6,3225 7,1371

Koeficijent zaduzenosti Emitenta je znacajno izrazen i na 31.12.2021. godine (7,1371) i na 31.12.2022. godine (6,3225) jer su u
strukturi pasive dugoroCne i kratkorocne obaveze znacajno izraZzene, a samim tim i rizik kapitala.

Valutni rizik - Konvertibilna marka (KM) kao zvani¢na valuta u BiH je vezana za Euro. Centralna banka Bosne i Hercegovine
odrzava monetarnu stabilnost u skladu sa ,,Currency board“ aranzmanom (1 KM =0,51129 EUR, odnosno 1 EUR= 1,95583 KM),
$to znadi da izdaje domacu valutu uz puno pokri¢e u slobodnim konvertibilnim deviznim sredstvima po fiksnom kursu (1 KM =
0,51129 EUR, odnosno 1EUR= 1,95583 KM).

Radi oCuvanja realne vrijednosti, ukoliko dode do promjene kursa KM u odnosu na EUR, primjenjivace se valutna klauzula
(preracun KM u EUR, odnosno EUR u KM) po srednjem kursu, a prema kursnoj listi Centralne banke BiH na dan dospije¢a anuiteta
po obveznicama. Emitent nema uklju€enu politiku zaduzivanja uz valutnu klauzulu (preracun KM u EUR, odnosno EUR u KM)
¢ime ovaj rizik nije u potpunosti eliminisan.

1.3. Kljuéne informacije o hartiji od vrijednosti

a) Kratak opis hartija od vrijednosti koje se nude i uvrStavaju u trgovanje na Banjaluckoj berzi:

Vrsta hartija od vrijednosti: Obveznice

Broj obveznica: 22.000
Nominalna vrijednost po obveznici: 100,00 KM
Ukupna nominalna vrijednost emisije: 2.200.000,00 KM
Kamatna stopa: 6,00%

ISIN kod:
Rok dospijeca i nacin otplate:

Otplata:

Emitovane obveznice Emitenta:

Prava sadrZana u hartijama od vrijednosti:
Relativna nadredenost hartija od vrijednosti
u strukturi kapitala Emitenta u slu¢aju
nesolventnosti, uklju¢ujuci podatke o nivou
podredenosti hartija od vrijednosti:
Ograniéenja slobode prenosivosti hartija od
vrijednosti:

Trziste:

Obezbjedenje placanja obaveza proisteklih
iz prve emisije obveznica:

7 godine, mjesecni anuiteti

Glavnica i pripadajuci dio kamate isplacivace se u jednakim mjese¢nim
anuitetima (84 anuiteta).

Emitent nije do sada emitovao obveznice:

Pravo na isplatu glavnice i pripadaju¢e kamate.

Obveznice su jednake i medusobno ravnopravne sa ostalim
sadasnjim i budué¢im obavezama Emitenta.

Obveznice iz prve emisije su slobodno prenosive.

Nakon registracije prve emisije obveznica Emitent ¢e podnijeti zahtjev za
uvrstenje emisije na Slobodno trziSte Banjalu¢ke berze hartija od vrijednosti.
Emitent je poloZio 84 mjenice i mjenino ovlas¢enje kod platnog agenta —
Centralni registar hartija od vrjiednosti a.d. Banja Luka. Zatim, Emitent ¢e
omoguciti upis hipoteke prvog reda u korist vlasnika obveznica na nakretnine u
vlasniStvu Emitenta upisanim u list nepokretnosti 944/0 (k.. 703/1, 703/2 i
703/5) procjenjene vrijednosti 2.986.070,57 KM prema procjeni sudskog
vjeStaka gradevinsko-arhitektonske struke Valentine Balaban Radi¢ iz
Banjaluke.

Pored navedenog, garant dijela glavnice obaveza iz predmetne emisije je
Garantni fond Republike Srpske a.d. Banja Luka koji garantuje 30% glavnice
svakog dospijelog anuiteta iz ove emisije Emitenta.



b) Informacije o garanciji i garantu

Garant dijela glavnice prve emisije obveznica Emitenta je Garantni Fond Republike Srpske a.d. Banja Luka, sa ukupnim iznosom
garancije glavnice do maksimalno 660.000 KM Sto predstavlja zbir pojedina¢nih garancija za 30% vrijednosti glavnice svakog
mjesecnog anuiteta.

Garantni fond Republike Srpske a.d. Banja Luka garantovace 30% glavnice svakog dospjelog anuiteta. Ukupan iznos garancije
iznosi maksimalno 660.000 KM i umanijuje se srazmjerno iznosu ispunjenih garantovanih obaveza Emitenta, dok ¢e se ograni¢enje
od 30% garantovane glavnice prve emisije obveznica primjenjivati na preostali iznos duga po osnhovu glavnice.

Garantni fond je osnovan kao zatvoreno akcionarsko drustvo, Odlukom Vlade Republike Srpske broj: 04/1-012-2-1423/10 od
09.07.2010. godine, u skladu sa Zakonom o javnim preduzec¢ima RS ("Sl. glasniku RS", br. 75 od 25. avgusta 2004, 78/11),
Zakonom o privrednim drustvima RS ("Sl. glasnik RS", br. 127/2008, 58/2009, 100/2011, 67/2013, 100/2017, 82/2019 i 17/2023)
i Zakonom o Garantnom fondu RS (,Sluzbeni glasnik Republike Srpske*, broj 50/10 i 107/19).

U okviru svoje djelatnosti Garantni fond izdaje sve vrste garancija, super garancija i kontragarancija, za obezbjedenje obaveza po
kreditu ili drugoj finansijskoj obavezi ugovorenim izmedu preduzetnika sa sjediStem, odnosno prebivaliStem u Republici Srpskoj,
kao nalogodavca garancije i duznika po obezbjedenoj obavezi i banke ili druge finansijske organizacije, kao korisnika garancije i
povjerioca po obezbjedenoj obavezi.

Sposobnost garanta za ispunjenje obaveza po garanciji:

Osniva¢ Garanta je Vlada Republike Srpske sa osnivackim kapitalom u iznosu od 30.000.000 KM. Akcijski kapital se sastoji od
obi¢nih akcija. lako navedena garancija ne predstavlja znacajno izlaganje za Garanta, isti je u cilju obezbjedenja potencijalne
isplate po izdatim garancijama zahtjevao sredstva obezbjedenja od Emitenta.

U cilju urednog pla¢anja obaveza po izdatim garancijama, te obezbjedenja naplate potencijalnih isplata po garancijama Garantni

fond je od Emitenta, pored ugovorene premije, zahtjevao sljede¢a sredstva obezbjedenja:

1. 10 bjanko potpisanih i ovjerenih vlastitih mjenica nalogodavca garancije privrednog drustva DI “Sipovo” d.o.o. Sipovo sa
klauzulom “bez protesta”, uz Sporazum i izjavu izdavaoca mjenice;

2. 20 bjanko potpisanih i ovjerenih naloga za prenos sredstava nalogodavca garancije privrednog drustva DI “Sipovo” d.o.o.
Sipovo, sa Izjavom o otvorenim ragunima i blokadom istih;

3. 10 bjanko potpisanih i ovjerenih vlastitih mjenica jemca “DRVO-EMDEX” d.o.o0. Sipovo sa klauzulom “bez protesta”, uz
Sporazum i izjavu izdavaoca mjenice;

4. 20 bjanko potpisanih i ovjerenih naloga za prenos sredstava jemca “DRVO-EMDEX” d.0.0. Sipovo, sa Izjavom o otvorenim
racunima i blokadom istih;

5. Ugovor o jemstvu zakljugen sa privrednim drustvom “DRVO-EMDEX” d.0.0. Sipovo;

6. 10 bjanko potpisanih i ovjerenih vlastitih mjenica jemca “CAJAVEC COMPANY SIPOVO” a.d. Sipovo sa klauzulom “bez
protesta”, uz Sporazum i izjavu izdavaoca mjenice;

7. 20 bjanko potpisanih i ovjerenih naloga za prenos sredstava jemca “CAJAVEC COMPANY SIPOVO” a.d. Sipovo, sa lzjavom
o otvorenim raunima i blokadom istih;

8. Ugovor o jemstvu zakljuen sa privrednim drustvom “CAJAVEC COMPANY SIPOVO” a.d. Sipovo;

9. 2 bjanko potpisane i ovjerene vlastite mjenice jemca Milana Kovaca sa klauzulom “bez protesta”, uz ovjeren Sporazum i izjavu
izdavaoca mjenice;

10.Ugovor o jemstvu zaklju¢en sa Milanom Kovacem;

11.Hipoteka prvog slobodnog reda, u korist Garantnog fonda Republike Srpske a.d. Banja Luka za cijelo vrijeme vazenja
garancije, na nekretninama upisanim u List nepokretnosti broj: 17/7, K.O. Sipovo, oznagenim u A listu (podaci o zemljistu)
kao: k.€. br. 279/1, br. Zgrade 1, zvana OGRADINE, u naravi Poslovni objekat u privredi, povrSine 3.582 m2, k.€. br. 279/1,
br. zgrade 2, zvana OGRADINE, u naravi Skladiste, povrSine 435 m2, k.€. br. 279/1, br. zgrade 3, zvana OGRADINE, u naravi
Pomocni objekat u privredi, povrSine 41 m2, k.€. br. 279/1, zvana OGRADINE, u naravi ZemljiSte uz privredni objekat, povrSine
16.132 m2, a koja se po nacelu ekstenzivnosti prostire na sve nekretnine koji su u javnoj evidenciji nekretnina upisani (bez
odobrenja za gradenje), koje su sa istom trajno spojene i to: k.€. br. 279/1, br. zgrade 4, zvana OGRADINE, u naravi Pomocni
objekat u privredi, povrSine 36 m2, k.€. br. 279/1, br. zgrade 5, zvana OGRADINE, u naravi Pomo¢ni objekat u privredi,
povrSine 25 m2 i k.€. br. 279/2, br. zgrade 1, zvana OGRADINE, u naravi Elektroenergetski objekat, povrsine 11 m2, kao i na
sve nekretnine koje su sa istom trajno spojene, bilo da su ranije izgradene ili ¢e biti predmet gradnje u narednom periodu,
ukupno 20.262 m2, u vlasnistvu i posjedu hipotekarnog duznika privrednog drustva ,DRVO-EMDEX* d.o.0. Sipovo sa 1/1
udjela, te na nekretninama oznacenim u Al listu (podaci o zgradi i posebnim dijelovima zgrade) kao: broj poduloska 1,
k.€. br. 279/1, br. zgrade 1, br. ulaza 1, osnov izgradnje/nacin koriStenja: objekat sa odobrenjem za gradenje, u naravi Poslovni
objekat u privredi, posebni dio zgrade/godina izgradnje: 974, spratnost 1, povrsSina 3.582 m2, broj poduloska 1, k.€. br. 279/1,
br. zgrade 2, br. ulaza 1, osnov izgradnje/nacin koristenja: objekat sa odobrenjem za gradenje, u naravi Skladiste, posebni dio
zgrade/godina izgradnje: 978, spratnost PR, povrine 435 m2, broj poduloska 1, k.¢. br. 279/1, br. zgrade 3, ulaza 1, osnov
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izgradnje/nacin koriStenja: objekat sa odobrenjem za gradenje, u naravi Pomocni objekat u privredi, posebni dio zgrade/godina
izgradnje: 974, spratnost PR, povrsine 41 m2, broj poduloska 1, k.€. br. 279/1, br. zgrade 4, br. ulaza 1, osnov izgradnje/nacin
koristenja: objekat bez odobrenja za gradenje, u naravi Pomoc¢ni objekat u privredi, posebni dio zgrade/godina izgradnje: 975,
spratnost PR, povrSine 36 m2 , broj poduloska 1, k.€. br. 279/1, br. zgrade 5, br. ulaza 1, osnov izgradnje/nacin koristenja:
objekat bez odobrenja za gradenje, u naravi Pomo¢éni objekat u privredi, posebni dio zgrade/godina izgradnje: 975, spratnost
PR, povrSine 25 m2 i broj poduloska 1, k.€. br. 279/2, br. zgrade 1, br.ulaza 1, osnov izgradnje/nacin koristenja: objekat bez
odobrenja za gradenje, u naravi Elektroenergetski objekat, posebni dio zgrade/ godina izgradnje: 975, spratnost PR, povrSine
11 m2, u vlasni$tvu i posjedu hipotekarnog duznika privrednog drustva ,DRVO-EMDEX" d.o.0. Sipovo sa 1/1 udjela, &ija
procijenjena trziSna vrijednost nekretnina (zemljiSte + objekti) iznose 2.470.936,89 KM, od ¢ega procijenjena trziSna vrijednost
zemljiSta iznosi 305.753,58 KM i procijenjena gradevinska vrijednost objekata iznosi 2.165.183,31 KM, sve prema vjeStaku
grad.arh.struke Valentini Balaban Radi¢ iz Banja Luke, sa procjenom broj: 07/23 od 19.01.2023. godine.
12.Upis zaloznog prava | slobodnog pripadaju¢eg reda na pokretnoj opstoj imovini Milana Kovaca i privednog drustva “EMDEX”
d.o.o. Sipovo (osnivackim udjelima osnivaga DI “Sipovo” d.o.0. Sipovo, upisanim u Aktuelni izvod iz sudskog registra broj 057-
0-Reg-Z-23-000412 od 02.02.2023. godine i to: Milan Kovag, ugovoreni kapital 1.166.403 KM tj. 71,19% i “EMDEX” d.o.o.
Sipovo, ugovoreni kapital 472.041 KM tj. 28,81%)
13.Polisa osiguranja navedenih nekretnina, vinkulirana (indosirana) u korist Garantnog fonda RS a.d. Banja Luka, po preuzetom
riziku, za cijelo vrijeme vazenja garancije.
c) Najbitniji faktori rizika specificni za Garanta emisije:
- Garantni fond je izlozen kreditnom riziku komitenata banaka i emitenata hartija od vrijednostni za Cije obaveze
djelimiéno garantuje. Neplac¢anje glavnice od strane komitenata banaka dovodi do povecanog rizika protesta garancije za
garantovani dio kredita i moze se negativno odraziti na finansijsko stanje Garantnog fonda.

Garantni fond kreditnim rizikom upravlja na nivou pojedinacne transakcije i nivou ukupnog portfelja i to kroz uspostavljanje,
pracenje i kontrolu politika, pravila, smjernica, zakonskih i internih limita u svim segmentima kreditnog poslovanja. Promjene u
kvalitetu kreditnog/garantovanog portfelja se kontinurano prate, analizira se kretanje trendova, osjetljivost na koncetracije, te
usaglasenost sa internim i eksternim propisima. U skladu sa rezultatima analize daju se odgovarajuéi prijedlozi i preporuke.

- Rizik likvidnosti proizilazi iz neuskladenosti strukture aktive i pasive Garantnog fonda $to dovodi do
nemogucnosti izvrSavanja obaveza. Neuskladenost strukture aktive i pasive Fonda moze se negativno odraziti na finansijsko
stanje Garantnog fonda. U cilju upravljanja rizikom likvidnosti, Garantni fond sprovodi aktivnosti koje obezbjeduju uskladenost
strukture aktive i pasive bilansa i vanbilansa Garantnog fonda, odnosno njegovih nov€anih tokova (priliva i odliva) i kontinuirano
prati i planira buduce nov€ane tokove uzimaju¢i u obzir promjene u operativnim, ekonomskim i ostalim uslovima poslovnog
okruzenja Garantnog fonda. Za upravljanje rizikom likvidnosti Garantni fond sprovodi i stres testove koji imaju za cilj da se
identifikuju potencijalni likvidnosni gapovi koji mogu nastati u odredenim vremenskim periodima i pod odredenim uslovima i to: po
osnovu odliva sredstava Garantnog fonda, nemoguénosti transformacije dijelova aktive u likvidna sredstva i sli¢no, te u skladu s
tim i identifikuje potencijalne dodatne izvore finansiranja koji ée omoguéiti pokri¢e nastalog gap-a.

- Garantni fond je izlozen trziSnom riziku u odnosu na promjenu stope premije za rizik, kurseva valuta, cijenu hartija
od vrijednosti. U slu€aju da Garantni fond ima dugu ili kratku poziciju u navedenim instrumentima, promjena cijena moze se
negativno odraziti na finansijsko stanje Garantnog fonda.

- Garantni fond upravlja rizikom stope premije na rizik tako $to adekvatno utvrduje nivo stope premije
u odnosu na garantovani dio kredita te u skladu sa tim uskladuje ih i sa visinom kamatnih stopa na garantovane kredite. U
upravljanju ovim rizikom Garantni fond koristi simulaciju o€ekivanih i ekstremnih promjena stopa i uticaja tih promjena na bilans
uspjeha. S obzirom da kamatonosna finansijska sredstva Garantnog fonda i finansijske obaveze nisu prevashodno bazirane na
varijabilnim kamatnim stopama, Garantni fond smatra da osjetljivost prihoda i rashoda na promjene u trziSnim kamatnim stopama
nije znacajna.

- Operativni rizik je rizik da ¢e doéi do gubitka koji bi proistekao iz pada racunarskog sistema, ljudskih gresaka,
pronevijera ili spoljnih dogadaja. Kad kontrole prestanu da funkcioniSu, operativni rizik moze da narusi ugled Garantnog fonda,
moze imati zakonske posljedice ili usloviti nastanak finansijskih gubitaka. Garantni fond ne moze oCekivati da eliminiSe sve
operativne rizike, ali uvodenjem kontrolnog okvira i nadgledanjem i odgovaranjem na potencijalne rizike, Garantni fond je u
moguénosti da upravlja ovim rizicima.

d) Kratak opis najbitnijih faktora rizika specifi¢nih za obveznice:

— Najvedi rizik kojem su izloZeni investitori je rizik da Emitent ne isplati svoje obaveze po emitovanim obveznicama.
Emitent nema utvrden kreditni rejting ali na cijenu ovog izdanja mogla bi uticati promjena kreditnog rejtinga Bosne i Hercegovine.
Promjene Ce zavisiti u najvecoj mjeri od makroekonomskih kretanja u domacoj ekonomiji, a u slu€aju pojave budzetskog deficita
u bilansu tekucih transakcija moglo bi dovesti do revizije postoje¢eg investicijskog kreditnog rejtinga Bosne i Hercegovine, pa i do
njegovog snizavanja, Sto bi za posljedicu imalo pad cijena svih duzni¢kih hartija od vrijednosti, Sto bi imalo negativan efekat na
investitore.
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- Trziste kapitala u Bosni i Hercegovini, odnosno Republici Srpskoj je joS uvijek relativho plitko i nedovoljno
razvijeno u poredenju sa razvijenim trzistima. KarakteriSe ga dominantno trgovanje duznic¢kim hartijama od vrijednosti. Nezavisno
o uvrstenju obveznica na uredeno trZiSte BanjaluCke berze, nema nikakvih garancija da ¢e se na sekundarnom trZiStu razviti
aktivno trgovanje istima.

- Ne moZze se dati nikakva garancija da ¢e se razviti sekundarno trZiSte za trgovanje obveznicama,
kao ni garancija da ¢e postojati likvidnost takvog sekundarnog trzista ukoliko se isto razvije.

- Rizik inflacije predstavlja moguénost da usljed pojave inflacije, koja ima za posljedicu smanjenje kupovne modi,
te posljedicnog rasta kamatne stope, dode do smanjenja vrijednosti obveznica ¢ime ¢e se umanijiti ili obezvrijediti prinosi
investitora.

- Svaki potencijalni investitor zainteresovan za kupovinu obveznica mora da utvrdi, ha osnovu sopstvene
nezavisne procene i na bazi profesionalnih savjeta koje smatra odgovarajuc¢im u datim okolnostima, da li je potencijalna odluka o
kupovini obveznica odgovarajuca i prihvatljiva investicija.

- Konvertibilna marka (KM) kao zvani¢na valuta u BiH je vezana za Euro. Centralna banka Bosne i Hercegovine
odrzava monetarnu stabilnost u skladu sa ,,Currency board“ aranzmanom (1 KM= 0,51129 EUR, odnosno 1 EUR= 1,95583 KM),
§to znadi da izdaje domacu valutu uz puno pokri¢ée u slobodnim konvertibilnim deviznim sredstvima po fiksnom kursu (1 KM =
0,51129 EUR, odnosno 1 EUR= 1,95583 KM). Radi o€uvanja realne vrijednosti, ukoliko dode do promjene kursa KM u odnosu na
EUR, primjenjivace se valutna klauzula (preracun KM u EUR, odnosno EUR u KM) po srednjem kursu, a prema kursnoj listi
Centralne banke BiH na dan dospije¢a anuiteta po obveznicama.

1.4. Kljuéne informacije o javnoj ponudi hartija od vrijednosti

Emisija obveznica Emitenta vrSi se javhom ponudom na Banjaluckoj berzi svim zainteresovanim domacim i stranim, fizickim i
pravnim licima. Upis i uplata obveznica traju 30 dana.

Prospekt prve emisije obveznica je dostupan u prostorijama Emitenta, Agenta emisije, kao i na internet stranicama Emitenta:
(https://dis.ba/), Agenta emisije: (https://advantisbroker.com/), zatim Platnog agenta: (https://www.crhovrs.org/index.php/sr/) i
BanjalucCke berze: (www.blberza.com). Prospekt prve emisije obvezica bice dostupan na navedenim internet stranicama najmanje
10 godina od dana objavljivanja.

Nakon registracije prve emisije obveznica Emitent ¢e podnijeti zahtjev za uvrstenje emisije na slobodno trziSte Banjalucke berze
hartija od vrijednosti. Nakon podnesenog zahtjeva, uvrstenje hartija na slobodno trZiSte odobrava Banjalucka berza. Kada ustanovi
da su ispunjeni uslovi za uvrstenje hartija o vrijednosti na slobodno trZidte, direktor Banjaluke berze donosi odluku o uvrstenju.

Procjenjuje se da ukupni troskovi emisije nec¢e preci 1,20% nominalne vrijednosti emisije. Investitori kupovinom obveznica na berzi
pla¢aju cijenu upisanih obveznica uvecanu za iznos brokerske provizije u koju su ukljuCene provizije Banjalucke berze i
berzanskog posrednika preko kojeg se vrsi kupovina obveznica. Cijena obveznica po kojoj ¢e investitori vrSiti upis i uplatu iznosi
100,00 KM po jednoj obveznici. Standard poveéanja cijene je 0,01 KM.

Ova emisija obveznica ne podlijeze sporazumu o preuzimanju emisije.

Sredstva pribavljena putem emisije obveznica koristiCe se za sljede¢e namjene:

Zatvaranje kredita kod Investiciono-razvojne banke Republike Srpske 1.236.925,58
Zatvaranje kredita kod Banka Postanska Stedionica ad Banja Luka 779.141,51
Zatvaranje poreskih obaveza 52.355,31
Uplata osnovne sirovine-oblovine kod JP Sume RS 131.577,60
UKUPNO 2.200.000,00

Pozitivni efekti od emisije obveznica ogledaju se u Cinjenici da ¢e DrusStvo emisijom obveznica izvrsiti finansijsku konsolidaciju
kroz smanjenje mjesecCnih odliva po osnovu kredita, a slobodna finansijska sredstva ¢e ulagati u nabavku osnovnih sirovina i
tekuce odrzavanje masina i opreme u cilju obezbjedenja kontinuiteta proizvodnje, rasta prihoda i odrzavanja standardnog kvaliteta
proizvoda i zadrZavanje postignute pozicije na trzistu.

Sredstvima za sirovinu od 131.577,60 KM Emitent ¢e obezbjediti oko 930 m3 sirovine-trupaca bukve za proizvodnju furnira i od
istih ¢e proizvesti oko 600 m3 gotovog proizvoda - bukovog furnira koji po prosjecnoj cijeni od 850 KM po m3 Drustvo plasira na
domace i ino trziste. S obzirom na to da Emitent ima stalne i sigurne kupce realizacijom furnira stvori¢e se dodatni prihodi od oko
510.000 KM §&to ¢e Emitentu omoguciti brza i dalja ulaganja u sirovinu i povec¢anje plata zaposlenih radnika radi spre¢avanja odliva
kvalifikovane radne snage. Prethodno navedeno Ce, takode, direktno uticati na likvidnost, rast ostvarenih prihoda Emitenta kao i
na pozitivan finansijski rezultat.
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2. FAKTORI
RIZIKA



2.1. Faktori rizika Emitenta
Emitent u svom poslovanju je izlozen sljedecim rizicima:

e Rizik likvidnosti

e Rizik poslovne aktivnosti
e Rizik kapitala

e Valutni rizik.

Rizik likvidnosti - Rizik likvidnosti je rizik da Emitent nece biti u mogucnosti da izmiruje obaveze u roku dospijeca. Emitent
neprekidno procjenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i pra¢enjem promjena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje
poslovnih ciljeva.

Koeficijent tekuce likvidnosti Emitenta

Koeficijent tekuce likvidnosti Emitenta po nekonsolidovanim finansijskim izvjeStajima na 31.12.2022. godine i 31.12.2021. godine
prikazan je u tabeli ispod:

ce likvidnosti
31.12.2022. 31.12.2021.
1. Teku¢a imovina 1.908.214 2.123.523
2. Kratkoro¢ne obaveze 2.796.632 2.716.823
Koeficijent tekuce likvidnosti (1/2) 0,68 0,78

Optimalan koeficijent likvidnosti bi trebao iznositi minimalno 2, odnosno da tekuéa imovina bude najmanje dva puta vec¢a od
kratkoro¢nih obaveza.

Koeficijent tekuce likvidnosti je ispod 1, $to znadi da je svaka marka kratkoro¢nih obaveza u 2022. godini obezbjedena sa tek 0,68
KM tekucih sredstava, odnosno sa 0,78 KM tekucih sredstava u 2021. godini, ¢ime je likvidnost Emitenta ugrozena.

Imajuci u vidu prethodno navedene podatke, rizik likvidnosti je veoma znacajan za Emitenta i Emitent vaZznost ovog rizika
procjenuje kao VISOK.

Rizik poslovne aktivnosti - Rizik poslovne aktivnosti se odnosi na moguc¢nost smanjene profitabilnosti Emitenta u periodu
dospijec¢a obveznica, a usljed volatilnosti osnovnih faktora rizika (determinanti) uspjesnosti poslovanja:

e prodajne cijene proizvoda,

e obima proizvodnje (iskoriS¢enosti proizvodnih kapaciteta),

e cijene osnovnog materijala (drveta) i cijene elektricne energije,
e troSkovaradaidr.

Emitent ne moZze da utie na kretanje cijena prethodno nevedenih faktora rizika, ve¢ konstantno prati promjene na trzistu i u skladu
sa njima reaguje s ciljiem smanjenja negativnog uticaja usljed potencijalne promjene pojedinih faktora koji su prethodno navedeni.

Imajuci u vidu prethodno navedene podatke, rizik poslovne aktivnosti je veoma znac€ajan za Emitenta i Emitent vaznost ovog
rizika procjenuje kao VISOK.

Rizik kapitala - Emitent analizira rizik kapitala kroz pokazatelj zaduzenosti, koji se izracunava kao odnos neto zaduzenosti i
ukupnog kapitala. Neto zaduzenost se obracunava tako Sto se ukupne finansijske obaveze (dugorocne i kratkoro¢ne) umanje za
gotovinu i gotovinske ekvivalente.

Koeficijent zaduZenosti Emitenta po nekonsolidovanim finansijskim izvjestajima na 31.12.2022. godine i 31.12.2021. godine
prikazan je u tabeli ispod:

31.12.2022. 31.12.2021.
1. Ukupne obaveze (dugorocne i kratkorocne) 4.269.974 4.659.836
2. Gotovinski ekvivalenti i gotovine 301 10.122
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3. Neto dugovanje (1-2) 4.269.673 4.649.714
4. Ukupan kapital 675.309 651.477
5. Koeficijent zaduzenosti 6,3225 7,1371

Koeficijent zaduzenosti Emitenta je zna€ajno izrazen i na 31.12.2021. godine (7,1371) i na 31.12.2022. godine (6,3225) jer su u
strukturi pasive dugoroc€ne i kratkoro€ne obaveze znacajno izrazene, a samim tim i rizik kapitala.

Imajuci u vidu prethodno navedene podatke, rizik kapitala je veoma znacajan za Emitenta i Emitent vaznost ovog rizika procjenuje
kao VISOK.

Valutni rizik - Konvertibilna marka (KM) kao zvani¢na valuta u BiH je vezana za Euro. Centralna banka Bosne i Hercegovine
odrzava monetarnu stabilnost u skladu sa ,,Currency board“ aranzmanom (1 KM =0,51129 EUR, odnosno 1 EUR= 1,95583 KM),
Sto znadli da izdaje domacu valutu uz puno pokri¢e u slobodnim konvertibilnim deviznim sredstvima po fiksnom kursu (1 KM =
0,51129 EUR, odnosno 1EUR= 1,95583 KM).

Radi oCuvanja realne vrijednosti, ukoliko dode do promjene kursa KM u odnosu na EUR, primjenjivace se valutna klauzula
(preracun KM u EUR, odnosno EUR u KM) po srednjem kursu, a prema kursnoj listi Centralne banke BiH na dan dospije¢a anuiteta
po obveznicama.

Emitent nema uklju¢enu politiku zaduzivanja uz valutnu klauzulu (preracun KM u EUR, odnosno EUR u KM) €ime ovaj rizik nije u
potpunosti eliminisan.

Imajuci u vidu prethodno navedene podatke, valutni rizik je zna€ajan za Emitenta i Emitent vaznost ovog rizika procjenuje kao
SREDNJI.

2.2. Faktoririzika hartija od vrijednosti

Izdavanje obveznica kao i placanje duga moze biti pod uticajem odredenih rizika. Potencijalni investitori trebaju prije investiranja
u obveznice razmotriti podatke navedene u nastavku, kao i ostale podatke navedene u ovom dokumentu.

Faktori rizika obveznica emitovanih ovom emisijom su kako slijedi:

Kreditni rizik

Trziste kapitala

Rizik likvidnosti obveznica
Rizik inflacije

Rizik procjene

Valutni rizik.

Kreditni rizik — Najvedi rizik kojem su izlozeni investitori je rizik da Emitent ne isplati svoje obaveze po emitovanim obveznicama.
Emitent nema utvrden kreditni rejting ali na cijenu ovog izdanja mogla bi uticati promjena kreditnog rejtinga Bosne i Hercegovine.
Promjene ¢e zavisiti u najvecoj mjeri od makroekonomskih kretanja u domacoj ekonomiji, a u slu€aju pojave budzetskog deficita
u bilansu tekucih transakcija moglo bi dovesti do revizije postojeceg investicijskog kreditnog rejtinga Bosne i Hercegovine, pa i do
njegovog sniZavanja, Sto bi za posljedicu imalo pad cijena svih duZnickih hartija od vrijednosti, $to bi imalo negativan efekat na
investitore.

Na osnovu odluka VijeCa ministara, Bosna i Hercegovina je potpisala ugovore za izradu i pracenje suverenog kreditnog rejtinga
BiH s dvije medunarodne rejting agencije Moody's Investors Service i Standard & Poors. Potpisnik u ime Bosne i Hercegovine je
Ministarstvo finansija i trezora BiH. Centralna banka BiH, u svojstvu fiskalnog agenta Ministarstva finansija i trezora BiH, koordinira
izradu i pracenje suverenog kreditnog rejtinga BiH.

Kao rezultat svojih analiza u februaru 2023. godine agencija za ocjenu kreditnog rejtinga Standard & Poor's potvrdila je Bosni i
Hercegovini suvereni kreditni rejting ,B sa pozitivnim izgledima". U julu 2022. agencija Moody's Investors Service potvrdila je Bosni
i Hercegovini suvereni kreditni rejting ,B3 sa stabilnim izgledima". Aktuelni kreditni rejting BiH kod obje agencije dat je u sljedecoj
tabeli:

Rejting B3 / stabilni izgledi B / pozitivni izgledi
Datum 22.07.2022. 03.02.2023.
Aktivnost Potvrden rejting Potvrden rejting/izgled izmijenjen

Imajuci u vidu prethodno navedene podatke, Emitent vaZznost ovog rizika procjenuje kao SREDNJI.

Trziste kapitala - TrziSte kapitala u Bosni i Hercegovini, odnosno Republici Srpskoj je joS uvijek relativno plitko i nedovoljno
razvijeno u poredenju sa razvijenim trzistima. KarakteriSe ga dominantno trgovanje duznic¢kim hartijama od vrijednosti. Na trzistu
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kapitala Republike Srpske prisutne su sljedece vrste duznickih hartija od vrijednosti: obveznice izdate od strane Republike Srpske,
municipalne obveznice, korporativne obveznice kao i obveznice banaka.

Ogranicavajuci faktor jeste veli€ina trziSta, slaba likvidnost za postojeCe instrumente, nepostojanje veceg broja domacih
institucionalnih investitora. Obveznice emitovane od strane Republike Srpske su naj¢esSce likvidne, za razliku od municipalnih i
korporativnih obveznica sa kojima se manje trguje, i samim time su manje likvidne. Nezavisno o uvrstenju obveznica na uredeno
trziSte Banjalucke berze, nema nikakvih garancija da ¢e se na sekundarnom trziStu razviti aktivno trgovanje istima.

U slu€aju da se aktivno trgovanje ne razvije na sekundarnom trzistu, takva ¢injenica bi mogla imati negativan uticaj na likvidnost
obveznice a istovremeno i na cijenu obveznica.

Ne postoje lica koja su se obavezala da ¢e djelovati kao posrednici pri sekundarnom trgovaniju i na taj nacin obezbjedivati likvidnost
ponudene i trziSne cijene. Sekundarno trgovanje obveznicama ce biti potpuno slobodno i obim trgovanja ¢e zavisiti od interesa
potencijalnih kupaca i prodavaca.

Imajuci u vidu prethodno navedene podatke, Emitent vaznost ovog rizika procjenuje kao SREDNJI.

Rizik likvidnosti obveznica - Nije sigurno da ée se razviti aktivno sekundarno trgovanje obveznicama, a koje bi trajalo ukupni
period do dospije¢a obveznica §to moze otezati prodaju obveznica po fer trziSnoj cijeni. Ne moze se dati nikakva garancija da ¢e
se razviti sekundarno trziSte za trgovanje obveznicama, kao ni garancija da ¢e postojati likvidnost takvog sekundarnog trzZista
ukoliko se isto razvije, a isto tako se ne moze dati ni garancija da ukoliko se sekundarno trziSte razvije, da ¢e isto postojati
u kontinuitetu. Na nelikvidnom trzistu, registrovani vlasnici obveznica mozda ne¢e moci da prodaju obveznice po pravi¢noj trziSnoj
cijeni.

Imajuci u vidu prethodno navedene podatke, Emitent vaznost ovog rizika procjenuje kao SREDNJI.

Rizik inflacije - Rizik inflacije predstavlja moguc¢nost da usljed pojave inflacije, koja ima za posljedicu smanjenje kupovne modi,
te posljedicnog rasta kamatne stope, dode do smanjenja vrijednosti obveznica Cime ¢e se umanijiti ili obezvrijediti prinosi
investitora. Republika Srpska je u 2022. godini zabiljezila godiSnju stopu inflacije od 13,6%, odnosno ukupan indeks potro$ackih
cijena visi je za 13,6%. U februaru 2023. godine, u odnosu na februar 2022. godine ukupan indeks potrosackih cijena u prosjeku
je visi za 12,7% (podaci Zavoda za statistiku Republike Srpske — posljednji dostupni podaci su za februar 2023. godine).

Imajuci u vidu prethodno navedene podatke, Emitent vaznost ovog rizika procjenuje kao SREDNJI.

Rizik procjene - Svaki potencijalni investitor zainteresovan za kupovinu obveznica mora da utvrdi, ha osnovu sopstvene
nezavisne procene i na bazi profesionalnih savjeta koje smatra odgovarajuc¢im u datim okolnostima, da li je potencijalna odluka o
kupovini obveznica odgovarajuca i prihvatljiva investicija.

Investitori Cije investicione aktivnosti podlijezu investicionim zakonima i propisima, ili nadzoru ili regulisanju od strane nadleznih
organa, mogu da podlijeZzu ogranienjima ulaganja u odredene vrste duznickih hartija od vrijednosti. Ulagaci treba da izvrSe analizu
i razmotre ta ogranicenja prije ulaganja.

Imajuci u vidu prethodno navedene podatke, Emitent vaZznost ovog rizika procjenuje kao SREDNJI.

Valutni rizik - Konvertibilna marka (KM) kao zvani¢na valuta u BiH je vezana za Euro. Centralna banka Bosne i Hercegovine
odrzava monetarnu stabilnost u skladu sa ,,Currency board“ aranzmanom (1 KM= 0,51129 EUR, odnosno 1 EUR= 1,95583 KM),
$to znadi da izdaje domacu valutu uz puno pokri¢e u slobodnim konvertibilnim deviznim sredstvima po fiksnom kursu (1 KM =
0,51129 EUR, odnosno 1 EUR= 1,95583 KM). Radi oCuvanja realne vrijednosti, ukoliko dode do promjene kursa KM u odnosu
na EUR, primjenjivace se valutna klauzula (prera¢un KM u EUR, odnosno EUR u KM) po srednjem kursu, a prema kursnoj listi
Centralne banke BiH na dan dospije¢a anuiteta po obveznicama.

Imajuci u vidu prethodno navedene podatke, Emitent vaZznost ovog rizika procjenuje kao SREDNJI.
2.3. Faktori rizika Garanta emisije

Garant emisije u svom poslovanju je izlozen sljede¢im rizicima:
e Kreditni rizik

Rizik likvidnosti

Trzisni rizik

Rizik stope premije za rizik

Operativni rizik.

- Garantni fond je izlozen kreditnom riziku komitenata banaka i emitenata hartija od vrijednostni za Cije obaveze
djelimi¢éno garantuje. Neplacanje glavnice od strane komitenata banaka dovodi do poveéanog rizika protesta garancije za
garantovani dio kredita i moZe se negativno odraziti na finansijsko stanje Garantnog fonda.

Garantni fond kreditnim rizikom upravlja na nivou pojedinacne transakcije i nivou ukupnog portfelja i to kroz uspostavljanje,
pracenje i kontrolu politika, pravila, smjernica, zakonskih i internih limita u svim segmentima kreditnog poslovanja. Promjene u
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kvalitetu kreditnog/garantovanog portfelja se kontinurano prate, analizira se kretanje trendova, osjetljivost na koncetracije, te
usagladenost sa internim i eksternim propisima. U skladu sa rezultatima analize daju se odgovarajuci prijedlozi i preporuke.

Imajuci u vidu prethodno navedene podatke, Garant emisije vaznost ovog rizika procjenuje kao SREDNJI.

- Rizik likvidnosti proizilazi iz neuskladenosti strukture aktive i pasive Garantnog fonda Sto dovodi do
nemogucnosti izvr§avanja obaveza. Neuskladenost strukture aktive i pasive Fonda moze se negativho odraziti na finansijsko
stanje Garantnog fonda.

U cilju upravljanja rizikom likvidnosti, Garantni fond sprovodi aktivnosti koje obezbjeduju uskladenost strukture aktive i pasive
bilansa i vanbilansa Garantnog fonda, odnosno njegovih novcanih tokova (priliva i odliva) i kontinuirano prati i planira buduce
novc¢ane tokove uzimajuci u obzir promjene u operativnim, ekonomskim i ostalim uslovima poslovnog okruzenja Garantnog fonda.
Za upravljanje rizikom likvidnosti Garantni fond sprovodi i stres testove koji imaju za cilj da se identifikuju potencijalni likvidnosni
gapovi koji mogu nastati u odredenim vremenskim periodima i pod odredenim uslovima i to: po osnovu odliva sredstava Garantnog
fonda, nemogucénosti transformacije dijelova aktive u likvidna sredstva i sli¢no, te u skladu s tim i identifikuje potencijalne dodatne
izvore finansiranja koji ¢e omoguciti pokri¢e nastalog gap-a.

Imajuci u vidu prethodno navedene podatke, Garant emisije vaznost ovog rizika procjenuje kao SREDNJI.

- Garantni fond je izlozen trziSnom riziku u odnosu na promjenu stope premije za rizik, kurseva valuta, cijenu hartija
od vrijednosti. U slu€aju da Garantni fond ima dugu ili kratku poziciju u navedenim instrumentima, promjena cijena moze se
negativno odraziti na finansijsko stanje Garantnog fonda.

Imajuci u vidu prethodno navedene podatke, Garant emisije vaznost ovog rizika procjenuje kao SREDNJI.

- Garantni fond upravlja rizikom stope premije na rizik tako $to adekvatno utvrduje nivo stope premije
u odnosu na garantovani dio kredita te u skladu sa tim uskladuje ih i sa visinom kamatnih stopa na garantovane kredite. U
upravljanju ovim rizikom Garantni fond koristi simulaciju ocekivanih i ekstremnih promjena stopa i uticaja tih promjena na bilans
uspjeha.

S obzirom da kamatonosna finansijska sredstva Garantnog fonda i finansijske obaveze nisu prevashodno bazirane na varijabilnim
kamatnim stopama, Garantni fond smatra da osjetljivost prihoda i rashoda na promjene u trziSnim kamatnim stopama nije
znacajna.

Imajuci u vidu prethodno navedene podatke, Garant emisije vaznost ovog rizika procjenuje kao SREDNJI.

- Operativni rizik je rizik da ¢e do¢i do gubitka koji bi proistekao iz pada racunarskog sistema, ljudskih gresaka,
pronevijera ili spoljnih dogadaja. Kad kontrole prestanu da funkcioniSu, operativni rizik moze da narusi ugled Garantnog fonda,
moze imati zakonske posljedice ili usloviti nastanak finansijskih gubitaka.

Garantni fond ne mozZe ocekivati da eliminiSe sve operativne rizike, ali uvodenjem kontrolnog okvira i nadgledanjem i
odgovaranjem na potencijalne rizike, Garantni fond je u moguénosti da upravlja ovim rizicima.

Imajuci u vidu prethodno navedene podatke, Garant emisije vaznost ovog rizika procjenuje kao NIZAK.
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3. DOKUMENT O
REGISTRACIJI ZA
DUZNICKE HARTIJE
OD VRIJEDNOSTI



3.1. Odgovorna lica, informacije o treéim licima, struéni izvjestaji i odobrenje nadleznog
organa

3.1.1. Podaci o svim licima odgovornim za informacije navedene o Emitentu u
Jedinstvenom prospektu

Za sve informacije i podatke o Emitentu i emisiji obveznica prikazane u ovom Jedinstvenom prospektu, odgovoran je direktor
Emitenta, Milan Kovac.

Za sve informacije i podatke o Garantu emisije prikazane u ovom Jedinstvenom prospektu, odgovoran je direktor Garanta emisije,
Radivoja Krémar.

3.1.2. Potpisane izjave odgovornih lica

,Potvrdujemo da, prema naSim saznanjima, informacije sadrZane u Jedinstvenom prospektu odgovaraju ¢injenicama te da u
Jedinstvenom prospektu nisu izostavljene informacije koje bi mogle da utiCu na njegov sadrzaj.”

Milan Kovac Radivoja Krémar

Direktor Emitenta Direktor Garanta emisije
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3.1.3. lzvjestaji struénjaka

Jedinstveni prospekt prve emisije obveznica Emitenta, pored informacija dobijenih od strane Emitenta, sadrzi revizorske izvjestaje
za konsolidovane i nekonsolidovane finansijske izvjeStaje, zatim izvjeStaj procjenitelja koji je vrSio procjenu vrijednosti nekretnine
Emitenta, a koje ¢e sluziti kao obezbjedenje placanja obaveza proisteklih iz prve emisije obveznica Emitenta:

Drustvo za reviziju ,CONTROL REVIEW* d.o.o.
Banja Luka, ovlasc¢eni revizor Sinik Mirjana

Drustvo za reviziju ,CONTROL REVIEW" d.o.o0.
Banja Luka, ovlas¢eni revizor Sinik Mirjana

Drustvo za reviziju ,CONTROL REVIEW* d.o.o.
Banja Luka, ovlasc¢eni revizor Jela Rikalo

Drustvo za reviziju ,CONTROL REVI!EW“ d.o.o.
Banja Luka, ovlascéeni revizor Milica Sinik Kotur

Revizorski izvjeStaj za 2021. godinu koji se
odnosi na nekonsolidovane finansijske
izvjestaje

Revizorski izvjestaj za 2022. godinu koji se
odnosi na nekonsolidovane finansijske
izvjeStaje

Revizorski izvjeStaj za 2021. godinu koji se
odnosi na konsolidovane finansijske izvjeStaje

Revizorski izvjesStaj za 2022. godinu koji se
odnosi na konsolidovane finansijske izvjeStaje

Gunduli¢eva 70, 78000
Banja Luka

Gunduli¢eva 70, 78000
Banja Luka

Gunduli¢eva 70, 78000
Banja Luka

Gunduli¢eva 70, 78000
Banja Luka

Valentina Balaban Radi¢, sudski vjestak
gradevinsko-arhitektonske struke

Procjena vrijednosti nekretnine koja ¢e sluziti
kao obezbjedenje pla¢anja obaveza
proisteklih iz prve emisije obveznica

Ulica Stepe Stepanovic¢a
br. 175, 78 0000 Banja
Luka

Navedeni izvjestaji su izradeni na zahtjev Emitenta. Autori izvjeStaja su upoznati da ¢e se izvjeStaji ukljuciti u Jedinstveni prospekt.

3.1.4. Informacije koje poti¢u od trecih lica

Osim izvjeStaja koje su izradila lica navedena pod tatkom 3.1.3. Jedinstvenog prospekta u ovaj dokument nije uklju¢eno
misljenje/izvjestaj/informacija Ciji je izvor trece lice.

Informacije iz prethodno pomenutih izvjesStaja su tatno prenesene i prema saznanjima kojima Emitent raspolaze i njegovim
provjerama informacija koje su objavila tre¢a lica, nisu izostavljene Cinjenice zbog kojih bi tako prenesene informacije bile netacne
ili obmanjujuce.

3.1.5. Izjave

Ovaj prospekt odobren je od strane Komisije za hartije od vrijednosti Republike Srpske.

Komisija za hartije od vrijednosti Republike Srpske potvrduje samo da je Emitent postupio u skladu sa odredbama
Zakona o trziStu hartija od vrijednosti i da Jedinstveni prospekt sadrzi sve elemente utvrdene zakonom i propisima
Komisije za hartije od vrijednosti Republike Srpske, te da Komisija za hartije od vrijednosti Republike Srpske ne odgovara
za istinitost, tacnost i potpunost podataka.

Za istinitost, tacnost i potpunost Jedinstvenog prospekta odgovorni su Emitent, ovlasteno lice Emitenta, revizor i Garant
emisije.

Za Stetu koja je nastala zbog neistinitih, netaénih i nepotpunih podataka u Jedinstvenom prospektu solidarno su
odgovorni Emitent, ovlaS¢ena lica Emitenta, revizor i Garant emisije.

Odobrenje ovog Jedinstvenog prospekta ne bi se trebalo smatrati odobrenjem Emitenta na kojeg se ovaj dokument
odnosi.

Odobrenje ovog Jedinstvenog prospekta ne treba se smatrati potvrdom kvaliteta hartija od vrijednosti na koje se ovaj
dokument odnosi.

Investitori treba samostalno da procjene prikladnost ulaganja u hartije od vrijednosti ponudene ovim dokumentom.

3.2. Ovlaséeni revizori

Reviziju nekonsolidovanih finansijskih izvjesStaja za 2021. i 2022. godinu vrSilo je Drustvo za reviziju ,CONTROL REVIEW* d.o.0.
Banja Luka, Gunduli¢eva 70, 78000 Banja Luka ovlaéeni revizor Sinik Mirjana.

Reviziju konsolidovanih finansijskih izvjeStaja za 2021. i 2022. godinu vrSilo je Drustvo za reviziju ,CONTROL REVIEW* d.o.0.
Banja Luka, Gunduliéeva 70, 78000 Banja Luka. Ovla$éeni revizor za 2021. godinu je Jela Rikalo, a za 2022. godinu Milica Sinik

Kotur.

Navedeni revizori, Sinik Mirjana, Jela Rikalo i Milica Sinik Kotur, su &lanovi Saveza radunovoda i revizora Republike Srpske i
upisani u Registar lica sa sertifikatom ovlas¢enog revizora.
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Tokom perioda obuhvacenog istorijskim finansijskim informacijama nije doSlo do promjene revizora, odnosno do situacije da
revizori nisu ponovo imenovani.

Ne postoje okolnosti koje su dovele do odstupanja, odnosno opoziva revizora.

3.3. Informacije o Emitentu

3.3.1. Istorija i razvoj Emitenta

Emitent je pravno lice registrovano u skladu sa zakonima Republike Srpske i Bosne i Hercegovine, u formi drustva sa ograni¢enom
odgovornoscéu.

Emitent je osnovan 2001. godine kao akcionarsko drustvo, a 2016. godine je promjenio oblik organizovanja iz akcionarskog
drustva u drustvo sa ogranic¢enom odgovornoscu.

Emitent obavlja registrovanu djelatnost u sjedistu, Ulica Stepe Stepanoviéa 6, Sipovo.

Ne postoje drugi dogadaji znacajni za razvoj Emitenta.

Skraéeno poslovno ime: DI "Sipovo" d.o.o. Sipovo

Mjesto registracije: Okruzni privredni sud u Banjoj Luci

Maticni broj: 01890808

Oznaka i registarski broj u Registru emitenata

kod Komisijg za hartije cJ)d vrijtgdnosti RS: 08-22-39/23
25.12.2001. godine kao akcionarsko drustvo, a 20.04.2016. godine

Datum osnivanja: upisana je promjena pravne forme iz akcionarskog driStva u drustvo
sa ograniéenom odgovornoscéu

Trajanje Emitenta: Emitent je osnovan na neodredeno vrijeme.

Sjediste: Ulica Stepe Stepanoviéa 6, Sipovo

Pravni oblik Emitenta: Drustvo sa ogranicenom odgovornoscu

Zakon o privrednim drustvima (,SI. glasnik RS", br. 127/2008, 58/2009,

ZELENEREEIE B e (PRl 100/2011, 67/2013, 100/2017, 82/2019 i 17/2023)

Drzava u kojoj je Emitent osnovan: Bosna i Hercegovina

Adresa i broj telefona registrovanog sjedista Ulica Stepe Stepanovica 6, Sipovo;
Emitenta: +387 50 371 436

Internet stranica: https://dis.ba/

Informacije na internet stranici Emitenta nisu dio prospekta.

3.3.2. Podaci o nedavnim dogadajima koji su specificni za Emitenta i u zna€ajnoj mjeri
relevantni za procjenu solventnosti Emitenta

Nije bilo specifiénih dogadaja koji su relevantni za procjenu solventnosti Emitenta.

3.3.3. Kreditni rejtinzi dodjeljeni Emitentu na zahtjev ili u saradnji sa Emitentom u
postupku odredivanja kreditnog rejtinga

Emitent nema dodjeljen kreditni rejting.

3.3.4. Informacije o bitnim promjenama finansijskih potreba Emitenta i strukturi
finansiranja od zavrsetka posljednjeg obracunskog perioda

Od zavrSetka posljednjeg obracunskog perioda nije doslo do bitnih promjena finansijskih potreba Emitenta kao ni do promjena u
strukturi finansiranja. U narednoj tacki dat je pregled strukture finansiranja Emitenta zaklju¢no sa 31.12.2022. godine te se ista
nije bitno promijenila u periodu od zavrSetka navedenog obracunskog perioda.

20


https://dis.ba/

3.3.5. Opis ocekivanog nacina finansiranja djelatnosti Emitenta

Emitent se finansira iz redovnih prihoda iz poslovanja, te kreditnih sredstava. U narednoj tabeli dat je prikaz informacija o kapitalu
i obavezama Emitenta.

Pozicije 31.12.2022. 31.12.2021.
A. OBAVEZE 4.269.974 4.659.836
Dugoro¢ne obaveze 1.473.342 1.943.013
Kratkoro¢ne obaveze 2.796.632 2.716.823
B. KAPITAL 675.309 651.477
1. Osnovni kapital 1.638.444 1.638.444
2. Rezerve 25.045 25.045
3. Revalorizacione rezerve 512.990 540.530
4. Nerasporedena dobit 51.372 409.878
5. Gubitak 1.552.542 1.962.420
C. POSLOVNA PASIVA 4.945.283 5.311.313
D.VANBILANSNA PASIVA 1.513 -

Podaci iz prethodne tabele pokazuju da je pretezan vid finansiranja Emitenta iz pozajmljenih izvora (krediti i pozajmice), dok je u
narednoj tabeli prikazan odnos pozajmljenih izvora i vlastitih izvora finansiranja kroz posmatrane periode.

Opis 31.12.2022. 31.12.2021.
UceSée pozajmljenih izvora finansiranja u poslovnoj pasivi 86,34% 87,73%
UceS¢e vlastitih izvora finansiranja u poslovnoj pasivi 13,66% 12,27%
Ukupno 100,00% 100,00%

Emitent ¢e emisijom obveznica izvrsiti finansijsku konsolidaciju kroz smanjenje mjesecnih odliva po osnovu kredita, a slobodna
finansijska sredstva ¢e ulagati u nabavku osnovnih sirovina i teku¢e odrzavanje masina i opreme u cilju obezbjedenja kontinuiteta
proizvodnje, rasta prihoda i odrzavanja standardnog kvaliteta proizvoda i zadrzavanje postignute pozicije na trzistu.

Sredstvima iz emisije obveznice namjenjenim za nabavku sirovine u iznosu od 131.577,60 KM Emitent ¢e obezbjediti oko 930 m?®
sirovine-trupaca bukve za proizvodnju furnira i od istih ¢e proizvesti oko 600 m® gotovog proizvoda - bukovog furnira koji po
prosjec¢noj cijeni od 850 KM po m? Drustvo plasira na domace i ino trzi§te. S obzirom na to da Drustvo ima stalne i sigurne kupce
realizacijom furnira stvori¢e se dodatni prihodi Drustva od oko 510.000 KM Sto ¢e Drustvu omoguciti brza i dalja ulaganja u sirovinu
i povecanje plata zaposlenih radnika radi spre€avanja odliva kvalifikovane radne snage.

Prethodno navedeno ¢e, takode, direktno uticati na likvidnost, rast ostvarenih prihoda Drustva kao i na pozitivan finansijski rezultat.
3.4. Pregled poslovanja
3.4.1. Glavne djelatnosti Emitenta
Osnovna djelatnost Emitenta je 16.10 Testerisanje i blanjanje drveta (proizvodnja rezane grade), impregnacija drveta.

Djelatnost Emitenta je primarna i sekundarna prerada drveta sa akcentom na preradi trupaca bukve organizovane kroz sljedec¢e
proizvodne linije i pogone;

e  Trilinije ljuStrenog furnira koje na bazi trupaca bukve proizvode bukov furnir

e Trilinije brenti (pilana) koje proizvode bukovu dasku za ino trziste

e Linija decimirnice za proizvodnju bukovih elemenata za parket i stolice

e Linija za proizvodnju eko goriva-peleta bazirana na iskoriStavanju nus proizvoda i pilanskog otpada
e Kotlovnica (4,5 mw) za proizvodnju tehnoloSke pare za sve pogone i rezervni kotao od 7,5 mw

e Bazeni za parenje trupaca i suSare za su$enje poluproizvoda i gotovih proizvoda.

U navedenim pogonima godidnje se preradi oko 25.000 m® trupaca bukve.

Struktura poslovnih prihoda Emitenta je prikazana u narednoj tabeli:

Poslovni prihodi 31.12.2022. 31.12.2021.
Prihodi od prodaje proizvoda na domacem trziStu 3.282.428 2.905.199
Prihodi od prodaje proizvoda na inostranom trzistu 403.994 444 473
Povecanje vrijednosti zaliha u€inaka - 90.994
Smanijenje vrijednosti zaliha u€inaka 204.054 -
UKkupni poslovni prihodi 3.482.368 3.440.666
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3.4.2. Podatak o svim zna€ajnim novim proizvodima ili djelatnostima Emitenta
Emitent nije uveo nove proizvode/usluge i djelatnosti.

3.4.3. Glavna trzisSta na kojima Emitent konkuriSe
Glavno trziSte na kojem Emitent posluje je Bosna i Hercegovina.

Pored trziSta Bosne i Hercegovine Emitent u manjoj mjeri posluje i na inostranim trzistima i to u Sloveniji (Emitent izvozi furnir u
Sloveniju), zatim u Hrvatskoj i Egiptu (Emitent izvozi bukove elemente i parenu dasku u Hrvatsku i Egipat). U 2022. godini, Emitent
je na inostranom trzisStu od prodaje proizvoda prihodovao ukupno 403.994 KM, Sto &ini 11,60% poslovnih prihoda, dok je ostatak
ostvario na domacem trzistu. Struktura poslovnih prihoda Emitenta prikazana je u tacki 3.4.1. Jedinstvenog prospekta.

3.5. Organizaciona struktura

Emitent je mati€¢no drustvo koje ima nekoliko zavisnih drustava i to:

e ,DRVO-EMDEX” d.0.0 Sipovo
e “Cajavec Company” a.d. Sipovo
¢ “Emdex” d.o.o Sipovo.

Emitent ima 100% uéeéég u osnovnom kapitalu ,DRVO-EMDEX” d.o.o éipovo, zatim 96,017796% ucCeS¢a u osnovnom kapitalu
“Cajavec Company” a.d. Sipovo.

Kad je rije¢ o zavisnom polozaju Emitenta u odnosu na druga pravna lica, u osnovnom kapitalu Emitenta uc¢esce od 28,81% ima
“Emdex” d.o.o Sipovo.

3.6. Informacije o trendovima

3.6.1. Opis svih znacajnih negativnih promjena poslovnih mogué¢nosti Emitenta od
datuma posljednjih objavljenih revidiranih finansijskih izvjestaja

Od zavrSetka 2022. godine do dana izrade Jedinstvenog prospekta ne postoje zna€ajne negativne promjene poslovnih moguénosti
Emitenta.

3.6.2. Opis svih zna€ajnih promjena finansijskih rezultata grupe od zavrsetka posljednjeg
obradunskog perioda za koje su objavljenje finansijske informacije do datuma
Jedinstvenog prospekta

Ne postoje znacajne promjene finansijskih rezultata grupe od zavrSetka posljednjeg obracunskog perioda za koje su objavljene
finansijske informacije do datuma Jedinstvenog prospekta.

3.6.3. Informacije o svim poznatim trendovima, nepredvidivim dogadajima, potraznji,
preuzetim obavezama ili dogadajima koji bi mogli bitno uticati na moguénost razvoja
Emitenta, najmanje za tekucu finansijsku godinu

Emitentu nisu poznati nepredvidivi dogadaji za razvoj Emitenta.

U trenutku sastavljanja ovog dokumenta Emitent nema informacije o0 moguéim ograni¢enjima poslovanja privrednih subjekata po
navedenom pitanju kao ni informacije o trendovima, potraznji, niti ima preuzete obaveze ili dogadaje koji bi mogli uticati na njegov
razvo;.

3.7. Predvidanja ili procjene dobiti
Jedinstveni prospekt ne sadrzi informacije koje se odnose na predvidanja ili procjene dobiti.
3.8. Rukovodeéi i nadzorni organi
3.8.1. Informacije o rukovodeéim i nadzornim organima Emitenta

Organi Emitenta su:

e  Skupstina drustva
e Direktor.
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Ime i prezime Funkcija Poslovna adresa Aktivnosti koje obavlja van emitenta
Milan Kovaé Direktor Ulica Stepe Stepanovi¢a 6, Sipovo  Nagelnik Opstine Sipovo
Navedeno lice ne obavlja aktivnosti van Emitenta koje bi mogle biti od znacaja za Emitenta.

3.8.2. Sukob interesa rukovodecéih i nadzornih organa

Lica navedena u prethodnoj tabeli nisu u potencijalnom sukobu interesa izmedu poslova koje obavljaju za Emitenta i njihovih
privatnih interesa i/ili drugih poslova.

3.9. Vecinski vlasnici

3.9.1. U€esée u osnovnom kapitalu Emitenta

Pregled vlasnicke strukture Emitenta dat je u nastavku:
% uéeséa u osnovnom kapitalu/

% ucesca u glasackim pravima

Milan Kovaé 71,19 1.166.403
,EMDEX* d.o.0. Sipovo 28,81 472.041
Ukupno 100,00 1.638.444

Direktni kontrolni polozaj ima Milan Kova€. Posjedovanjem ucesc¢a od 71,19% u osnovnom kapitalu Emitenta, naprijed navedeni
osniva¢ ne ugrozava interese Emitenta. Emitent nema predvidene mjere kojim sprjeCava koriS¢enje kontrolnog polozaja s obzirom
na to da Milan Kova¢ koristi svoja prava u skladu sa zakonskim propisima i na nacin koji ne ugroZava interese Emitenta.

Ne postoji lice koje ima indirektni kontrolni polozaj u Emitentu.

3.9.2. Opis svih aranzmana poznatih Emitentu €ije bi sprovodenje moglo naknadno
rezultovati promjenom kontrole nad Emitentom

Ne postoje aranZmani, poznati Emitentu, Cije bi sprovodenje moglo naknadno rezultovati promjenom kontrole nad Emitentom.
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3.10. Finansijske informacije o imovini i obavezama, finansijskom polozaju te dobiti i
gubicima emitenta

3.10.1. Revidirani godisnji nekonsolidovani finansijski izvjestaji Emitenta za 2022. i
2021. godinu

Uporedni prikaz pozicija bilansa stanja na dan 31.12.2022. i 31.12.2021. godine (nekonsolidovani)

POZICIJA 31.12.2022. 31.12.2021.

BILANSNA AKTIVA
A. STALNA SREDSTVA (002+008+015+016+017-+022+034) 3.037.069 3.187.790
| NEMATERIJALNA SREDSTVA (003 do 007) 0 0
1. Ulaganja u razvoj
2. Koncesije, patenti, licence, softver i ostala prava
3. Goodwill
4. Ostala nematerijalna sredstva
5. Avansi i nematerijalna sredstva u pripremi

Il NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (009 do 014) 1.584.550 1.735.271
1. Zemljiste 428.464 428.464
2. Gradevinski objekti 634.163 688.346
3. Postrojenja i oprema 521.923 618.461

4. Ostale nekretnine, postrojenja i oprema
5. Ulaganje na tudim nekretninama, postrojenjima i opremi
6. Avansi i nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi
111 INVESTICIONE NEKRETNINE
IV SREDSTVA UZETA U ZAKUP
V BIOLOSKA SREDSTVA (018 do 021) 0
1. Sume
2. Visegodi$nji zasadi
3. Osnovno stado i ostala bioloska sredstva
4. Avansi i bioloSka sredstva u pripremi

VI DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI (023+024+025+030+033) 1.452.519 1.452.519
1. UCeSc¢e u kapitalu zavisnih subjekata 1.452.519 1.452.519
2. Ucesce u kapitalu pridruzenih subjekata i zajednickih poduhvata
3. Finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti (026 do 029) 0

3.1. Dugorocni krediti povezanim pravnim licima
3.2. Dugoro¢ni krediti u zemlji
3.3. Dugorocni krediti u inostranstvu
3.4. Ostala finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti
4. Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz ostali ukupan rezultat (031+032) 0
4.1. Vlasnicki instrumenti
4.2. Duznicki instrumenti
5. Potrazivanja po finansijskom lizingu
VIl OSTALA DUGOROCNA SREDSTVA | RAZGRANICENJA
B. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA
V. TEKUCA SREDSTVA (037+044) 1.908.214 2.123.523
| ZALIHE, STALNA SREDSTVA NAMIJENJENA PRODAJI | SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE

OBUSTAVLJA (038 do 043) 1.217.972 1.341.930
1. Zalihe materijala 647.695 588.173
2. Zalihe nedovrsene proizvodnje, poluproizvoda i nedovrSenih usluga 241.550 326.750
3. Zalihe gotovih proizvoda 304.824 423.679
4. Zalihe robe
5. Stalna sredstva namijenjena prodaji i sredstva poslovanja koje se obustavlja
6. Dati avansi 23.903 3.328

I KRATKOROCNA SREDSTVA IZUZEV ZALIHA | STALNIH SREDSTAVA NAMIJENJENIH PRODAJI 690.242 781.593
(045+052+061+064+065) ) ’
1. Kratkoro¢na potrazivanja (046 do 051) 598.757 765.117
1.1. Kupci - povezana pravna lica 0
1.2. Kupci u zemlji 455.196 718.232
1.3. Kupci iz inostranstva 73.645 44.525
1.4.Potrazivanja iz specifiénih poslova 0
1.5. Ostala kratkoro¢na potrazivanja 69.916 2.360
1.6. Potrazivanja za vi$e plac¢en porez na dobit 0
2. Kratkoro¢ni finansijski plasmani ( 053 + 058 + 059 + 060) 89.349 2.830
2.1. Finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti (054 do 057) 89.349 2.830
a) Kratkoroéni krediti povezanim pravnim licima 89.349 2.830
b) Kratkoro¢ni krediti u zemlji 0
c) Kratkoroc¢ni krediti u inostranstvu 0

d) Ostala finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti
2.2. Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
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2.3. Potrazivanje po finansijskom lizingu
2.4. Derivatna finansijska sredstva
3. Gotovinski ekvivalenti i gotovina (062 + 063)
3.1. Gotovinski ekvivalenti
3.2. Gotovina
4. Porez na dodatu vrijednost
5. Kratkoro¢na razgrani¢enja
G. BILANSNA AKTIVA (001 + 035 + 036)
D. VANBILANSNA AKTIVA
BILANSNA PASIVA
A. KAPITAL (102 -110 +113-114 +115+119 + 122 - 123 + 124 - 128 + 131)
| OSNOVNI KAPITAL (103 + 106 + 107 + 108 + 109)
1. Akcijski kapital (104 + 105)
1.1. Akcijski kapital - obi¢ne akcije
1.2. Akcijski kapital — povlaSéene (prioritetne) akcije
2. Udjeli drustva sa ograni¢enom odgovorno$céu
3. Ulozi
4. Drzavni kapital
5. Ostali osnovni kapital
Il OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE | UPISANI NEUPLACENI KAPITAL (111 + 112)
1. Otkupljene sopstvene akcije i udjeli
2. Upisani neuplacéeni kapital
Il EMISIONA PREMIJA
IV EMISIONI GUBITAK
V REZERVE (116 do 118)
1. Zakonske rezerve
2. Statutarne rezerve
3. Ostale rezerve
VI REVALORIZACIONE REZERVE (120 + 121)
1. Revalorizacione rezerve za nekretnine, postrojenja, opremu i nematerijalna sredstva
2. Ostale revalorizacione rezerve
VII POZITIVNI EFEKTI VREDNOVANJA FINANSIJSKIH SREDSTAVA KOJA SE VREDNUJU PO FER
VRIJEDNOSTI KROZ OSTALI UKUPNI REZULTAT
VIII NEGATIVNI EFEKTI VREDNOVANJA FINANSIJSKIH SREDSTAVA KOJA SE VREDNUJU PO FER
VRIJEDNOSTI KROZ OSTALI UKUPNI REZULTAT
IX NERASPOREDENA DOBIT (125 do 127)
1. Nerasporedena dobit ranijih godina / Nerasporedeni viSak prihoda nad rashodima ranijih godina
2. Nerasporedena dobit teku¢e godine / Nerasporedeni viSak prihoda nad rashodima tekuée godine
3. Neto prihod od samostalne djelatnosti
X GUBITAK (129 + 130)
1. Gubitak ranijih godina / Vi§ak rashoda nad prihodima ranijih godina
2. Gubitak tekuc¢e godine / ViSak rashoda nad prihodima teku¢e godine
X1 UCESCA BEZ PRAVA KONTROLE
B. DUGOROCNA REZERVISANJA | DUGOROCNE OBAVEZE (133 + 137 + 145)
| DUGOROCNA REZERVISANJA (134 do 136)
1. Rezervisanja za troSkove u garantnom roku
2. Rezervisanja za naknade i beneficije zaposlenih
3. Ostala dugorocna rezervisanja
Il DUGOROCNE OBAVEZE (138 do 144)
. Obaveze prema povezanim pravnim licima
. Dugoro¢ni krediti u zemlji
. Dugoro¢ni krediti u inostranstvu
. Obaveze po emitovanim duzni¢kim instrumentima
. Dugoro¢ne obaveze po lizingu
. Ostale dugoroc¢ne finansijske obaveze po amortizovanoj vrijednosti
. Ostale dugoro¢ne obaveze, ukljuuju¢i razgranié¢enja
Ill RAZGRANICENI PRIHODI | PRIMLJENE DONACIJE
V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

~NOoO O WN R

G. KRATKOROCNE OBAVEZE | KRATKOROCNA REZERVISANJA(148 + 155 + 161 + 162 + 163 + 164 +

165 + 166 + 167 + 168)

1. Kratkoro¢ne finansijske obaveze (149 do 154)
1.1. Kratkoro¢ne finansijske obaveze prema povezanim pravnim licima
1.2. Kratkoro€ni krediti i obaveze po emitovanim kratkoro&nim hartijama od vrijednosti
1.3. Kratkoro€ne obaveze po lizingu
1.4. Kratkoro¢ne obaveze po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
1.5. Derivatne finansijske obaveze
1.6. Ostale obaveze po amortizovanoj vrijednosti

2. Obaveze iz poslovanja (156 do 160)
2.1. Primljeni avansi, depoziti i kaucije
2.2. Dobavljaéi — povezana pravna lica
2.3. Dobavljaci u zemlji
2.4. Dobavljaéi iz inostranstva
2.5. Ostale obaveze iz poslovanja

3. Obaveze iz specificnih poslova
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301

0

301

0

1.835
4.945.283
1.513

675.309

1.638.444
0

1.638.444

25.045
25.045

512.990
512.990

51.372
51.372
1.552.542
1.552.542

1.473.342
0

1.473.342

1.146.732

326.610

2.796.632
1.370.758

1.370.758

664.285
166.005

494.792
3.488

10.122

10.122

3.524
5.311.313

651.477

1.638.444
0

1.638.444

25.045
25.045

540.530
540.530

409.878
402.928
6.950
1.962.420
1.962.420

1.943.013
0

1.943.013

1.943.013

2.716.823
945.575

945.575

1.049.879
1.691

1.048.188



4. Obaveze za plate i naknade plata 439.590 447.031

5. Ostale obaveze 271.063 237.064
6. Porez na dodatu vrijednost 29.937 21.929
7. Obaveze za ostale poreze, doprinose i druge dazbine 12.821 15.345
8. Obaveze za porez na dobit 8.178

9. Kratkoro€na razgranic¢enja
10. Kratkoro¢na rezervisanja

D. BILANSNA PASIVA (101 + 132 + 146 + 147) 4.945.283 5.311.313
D. VANBILANSNA PASIVA 1513

Uporedni prikaz pozicija bilansa uspjeha za period 01.01 - 31.12.2022. i 01.01 — 31.12.2021. godine (nekonsolidovani)

01.01 - 01.01 -
31.12.2022. 31.12.2021.

POZICIJA

A. POSLOVNI PRIHODI | RASHODI
| POSLOVNI PRIHODI (202 + 206 + 210 + 214 — 215 + 216 — 217 + 218) 3.482.368 3.440.666
1. Prihodi od prodaje robe (203 do 205) 0 0
a) Prihodi od prodaje robe povezanim pravnim licima
b) Prihodi od prodaje robe na domacem trzistu
c) Prihodi od prodaje robe na inostranom trzistu

2. Prihodi od prodaje proizvoda (207 do 209) 3.686.422 3.349.672
a) Prihodi od prodaje proizvoda povezanim pravnim licima
b) Prihodi od prodaje proizvoda na domaéem trzistu 3.282.428 2.905.199
c) Prihodi od prodaje proizvoda na inostranom trzistu 403.994 444,473
3. Prihodi od pruzenih usluga (211 do 213) 0 0

a) Prihodi od pruzenih usluga povezanim licima
b) Prihodi od pruzenih usluga na domacem trzistu
c) Prihodi od pruzenih usluga na inostranom trzistu
4. Povecanije vrijednosti zaliha u¢inaka 90.994
5. Smanjenje vrijednosti zaliha u¢inaka 204.054
6. Povecanije vrijednosti investicionih nekretnina i bioloskih sredstava koja se ne amortizuju
7. Smanjenje vrijednosti investicionih nekretnina i bioloSkih sredstava koja se ne amortizuju
8. Ostali poslovni prihodi

Il POSLOVNI RASHODI (220 + 221 + 222 + 223 + 226 + 227 + 234 + 235 + 236) 3.256.153 3.310.034
1. Nabavna vrijednost prodate robe
2. Tro$kovi materijala 1.334.872 1.498.730
3. TroSkovi goriva i energije 317.327 275.896
4. TroSkovi plata, naknada plata i ostalih li¢nih primanja (224 + 225) 1.214.219 1.189.414
a) Troskovi bruto plata i bruto naknada plata 1.165.259 1.143.759
b) TroSkovi ostalih licnih primanja 48.960 45.655
5. Tro$kovi proizvodnih usluga 178.665 125.316
6. Troskovi amortizacije i rezervisanja (228 + 233) 156.326 167.957
6.1 Troskovi amortizacije (229 do 232) 156.326 167.957
a) Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme 156.326 167.957

b) Amortizacija investicionih nekretnina
c) Amortizacija sredstava uzetih u zakup
d) Amortizacija ostalih sredstava

6.2 Troskovi rezervisanja

7. Nematerijalni troSkovi (bez poreza i doprinosa) 27.648 29.593
8. TroSkovi poreza 15.233 12.880
9. TroSkovi doprinosa 11.863 10.248
B. POSLOVNI DOBITAK (201 - 219) 226.215 130.632
V. POSLOVNI GUBITAK (219 — 201) 0 0
G. FINANSIJSKI PRIHODI | RASHODI
| FINANSIJSKI PRIHODI (240 do 243) 2.988 5.150
1. Prihodi od kamata
2. Pozitivne kursne razlike
3. Prihodi od efekata valutne klauzule
4. Ostali finansijski prihodi 2.988 5.150
Il FINANSIJSKI RASHODI (245 do 248) 124.673 189.753
1. Rashodi kamata 124.673 189.753
2. Negativne kursne razlike
3. Rashodi po osnovu valutne klauzule
4. Ostali finansijski rashodi
D. DOBITAK REDOVNE AKTIVNOSTI (237 + 239 — 244) ili (239-244-238) 104.530 0
D. GUBITAK REDOVNE AKTIVNOSTI (238 + 244 -239) ili (244-239-237) 0 53.971
E. OSTALI DOBICI | GUBICI 7932 3311

| OSTALI PRIHODI | DOBICI (252 do 260)
1. Neto dobici po osnovu prodaje nematerijalnih sredstava, nekretnina, postrojenja i opreme
2. Neto dobici po osnovu prodaje investicionih nekretnina
3. Neto dobici po osnovu prodaje bioloskih sredstava
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4. Neto dobici po osnovu prodaje stalnih sreds. namijenjenih prodaji i sredstava poslovanja koje se obustavlja
5. Neto dobici po osnovu prodaje finansijskih sredstava i ulaganja u povezana lica
6. Neto dobici po osnovu prodaje materijala
7. Viskovi
8. Ostali prihodi i dobici
9. Neto dobici od derivatnih finansijskih instrumenata
Il OSTALI RASHODI | GUBICI (262 do 270)
1. Neto gubici po osnovu otudenja nematerijalnih sredstava, nekretnina, postrojenja i opreme
2. Neto gubici po osnovu otudenja investicionih nekretnina
3. Neto gubici po osnovu otudenja bioloSkih sredstava
4. Neto gubici po osnovu otudenja stalnih sredstava namijenjenih prodaiji i sredstava poslovanja koje se
obustavlja
5. Neto gubici od otudenja finansijskih sredstava i ulaganja u povezana lica
6. Neto gubici po osnovu prodaje materijala
7. Manjkovi
8. Neto gubici od derivatnih finansijskih instrumenata
9. Ostali rashodi i gubici
Z. DOBITAK PO OSNOVU OSTALIH PRIHODA | RASHODA (251 — 261)
Z. GUBITAK PO OSNOVU OSTALIH PRIHODA | RASHODA (261 — 251)
|. PRIHODI | RASHODI OD USKLABIVANJA VRIJEDNOSTI IMOVINE
| PRIHODI OD USKLADIVANJA VRIJEDNOSTI IMOVINE (274 + 281)
1. Neto dobici od uskladivanja imovine (osim finansijske) (275 do 280)
1.1. Neto dobici od umanjenja ranije priznatih gubitaka usljed obezvredenja nematerijalnih sredstava
1.2. Neto dobici od umanjenja ranije priznatih gubitaka usljed obezvredenja nekretnina, postrojenja i opreme
1.3. Neto dobici od umanjenja ranije priznatih gubitaka usljed obezvredenja investicionih nekretnina koje se
vrednuju po nabavnoj vrijednosti
1.4. Neto dobici od umanjenja ranije priznatih gubitaka usljed obezvredenja bioloskih sredstva koja se
vrednuju po nabavnoj vrijednosti
1.5. Neto dobici od uskladivanja vrijednosti zaliha materijala i robe
1.6. Neto dobici od uskladivanja vrijednost stalnih sredstava namijenjenih prodaiji, sredstava poslovanja koje
se obustavlja i ostalih nefinansijskih sredstava
2. Neto dobici od uskladivanja vrijednosti finansijskih sredstava (282 do 285)
2.1 Neto dobici od uskladivanja vrijednosti dugoro¢nih finansijskih sredstava
2.2 Neto dobici od uskladivanja vrijednosti kratkoro¢nih finansijskih sredstava (osim potrazivanja od kupaca)
2.3 Neto dobici od umanjenja ranije priznatih kreditnih gubitaka usljed obezvredenja potrazivanja od kupaca
2.4 Neto dobici od uskladivanja vrijednosti ostalih finansijskih sredstava
Il RASHODI OD USKLADIVANJA VRIJEDNOSTI IMOVINE (287 + 294)
1. Rashodi od uskladivanja vrijednosti imovine (osim finansijske) (288 do 293)
1.1. Neto gubici po osnovu obezvredenja nematerijalnih sredstava
1.2. Neto gubici po osnovu obezvredenja nekretnina, postrojenja i opreme
1.3. Neto gubici po osnovu obezvredenja investicionih nekretnina koje se vrednuju po nabavnoj vrijednosti
1.4. Neto gubici po osnovu obezvredenja bioloskih sredstva koje se vrednuju po nabavnoj vrijednosti
1.5. Neto gubici od uskladivanja vrijednosti zaliha materijala i robe
1.6. Neto gubici od uskladivanja vrijednosti stalnih sredstava namijenjenih prodaji, sredstava poslovanja koje
se obustavlja i ostalih nefinansijskih sredstava
2. Gubici od uskladivanja vrijednosti finansijskih sredstava (295 do 298)
2.1 Neto gubici od uskladivanja vrijednosti dugoro¢nih finansijskih sredstava
2.2 Neto gubici od uskladivanja vrijednosti kratkoro¢nih finansijskih sredstava (osim potrazivanja od kupaca)
2.3 Neto gubici od uskladivanja vrijednosti potraZivanja od kupaca
2.4 Neto gubici od uskladivanja vrijednosti ostalih finansijskih sredstava
J. DOBITAK PO OSNOVU USKLADIVANJA VRIJEDNOSTI IMOVINE (273 - 286)
K. GUBITAK PO OSNOVU USKLADIVANJA VRIJEDNOSTI IMOVINE (286 — 273)
L. Prihodi po osnovu promjene racunovodstvenih politika i ispravke gresaka iz ranijih godina
LJ. Rashodi po osnovu promjene raéunovodstvenih politika i ispravke gresaka iz ranijih godina
Udio u dobiti pridruzenog drustva i zajednickog poduhvata primjenom metode udjela
Udio u gubitku pridruzenog drustva i zajedni¢kog poduhvata primjenom metode udjela
UKUPNI PRIHODI (201+239+251+273+301+303)
UKUPNI RASHODI (219+244+261+286+302+304)
M. DOBIT | GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA
1. Dobit prije oporezivanja (305 — 306)
2. Gubitak prije oporezivanja (306 — 305)
N. TEKUCI | ODLOZENI POREZ NA DOBIT
1. Poreski rashodi perioda
2. Odlozeni poreski rashodi (311 + 312)
2.1 Efekat smanjenja odloZenih poreskih sredstava
2.2 Efekat povecanja odloZzenih poreskih obaveza
3. Odlozeni poreski prihodi (314 + 315)
3.1 Efekat poveéanja odlozenih poreskih sredstava
3.2 Efekat smanjenja odlozenih poreskih obaveza
NJ. NETO DOBIT | NETO GUBITAK PERIODA
1. Neto dobit tekuce godine (307-309-310+313)>0 i 307>0 ili (313-308-309-310)>0 i 308>0
2. Neto gubitak tekuée godine (308+309+310-313)>0 i 308>0 ili (309+310-307-313)>0i 307>0
0. Medudividende i drugi vidovi raspodijele dobitka u toku perioda
Dio neto dobiti/gubitka koji pripada vecinskim vlasnicima
Dio neto dobiti/gubitka koji pripada manjinskim vlasnicima
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72.445
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3.461.278

32.010
0
8.178
0

23.832

3.311

17.172
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13.861

3.449.127
3.516.959

0
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67.832



Obi¢na zarada po akciji
Razrijedena zarada po akciji
Prosje€an broj zaposlenih po osnovu ¢asova rada
Prosje¢an broj zaposlenih po osnovu stanja na kraju mjeseca
A NETO DOBIT ILI NETO GUBITAK PERIODA
1. Stavke koje mogu biti reklasifikovane u bilans uspjeha (+402+403+404+405+406+407)
1.1 Povecanje/(smanjenje) fer vrijednosti duzni¢kih instrumenata po fer vrijednosti kroz ostali ukupan rezultat
1.2 Efekti proistekli iz transakcija zastite ("hedging")
1.3 Udio u ostalom ukupnom rezultatu pridruzenog drustva i zajedni¢kog poduhvata primjenom metode udijela
1.4 Dobici ili gubici po osnovu konverzije finansijskih izvjeStaja inostranog poslovanja
1.5 Ostale stavke koje mogu biti reklasifikovane u bilans uspjeha
1.6 OdlozZeni porez na dobit koji se odnosi na ove stavke
2. Stavke koje nece biti reklasifikovane u bilans uspjeha (+ 409+ 410 + 411 £ 412 + 413 + 414)
2.1 Revalorizacija nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine
2.2 Povecanje/(smanjenje) fer vrijednosti vlasnickih instrumenata po fer vrijednosti kroz ostali ukupan
rezultat
2.3 Aktuarski dobici/(gubici) od planova definisanih primanja
2.4 Udio u ostalom ukupnom rezultatu pridruzenog drustva i zajedni¢kog poduhvata primjenom metode udjela
2.5 Ostale stavke koje nece biti reklasifikovane u bilans uspjeha
2.6 Odlozeni porez na dobit koji se odnosi na ove stavke
B. OSTALA DOBIT/GUBITAK U PERIODU (* 401 + 408)

V. UKUPNA DOBIT / (GUBITAK) (400 415)

Dio ukupne dobiti/gubitka koji pripada veéinskim viasnicima
Dio ukupne dobiti/gubitka koji pripada manjinskim vlasnicima
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82,00
82,00
23.832

27.540
27.540

27.540

51.372

100,00
100,00
-67.832
0

74.782
74.782

74.782

6.950



Uporedni prikaz pozicija bilansa tokova gotovine za period 01.01 - 31.12.2022. i 01.01 - 31.12.2021. godine
(nekonsolidovani)

01.01 - 01.01 -
FOZICHA 31.12.2022. | 31.12.2021.
TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI Prilivi gotovine iz poslovne aktivnosti (502 do 505) 4.516.745 3.933.082
Prilivi od kupaca i primljeni avansi u zemlji 4.124.037 3.933.082
Prilivi od kupaca i primljeni avansi u inostranstvu 392.708

Prilivi od premija, subvencija, dotacija i sl.
Ostali prilivi iz poslovnih aktivnosti

QOdlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (507 do 512) 3.548.284 3.534.856
Odlivi po osnovu isplata dobavlja¢ima i dati avansi u zemlji 2.224.712 2.551.185
Odlivi po osnovu isplata dobavlja¢ima i dati avansi u inostranstvu 3.200
QOdlivi po osnovu placenih kamata 124.673 189.753
QOdlivi po osnovu isplata plata, naknada plata i ostalih liénih rashoda 1.173.494 764.460
Odlivi po osnovu poreza na dobit
Ostali odlivi iz poslovnih aktivnosti 22.205 29.458
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (501 — 506) 968.461 398.226
Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (506 — 501) 0 0
TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (516 do 530) 0 0

Prilivi gotovine po osnovu prodaje akcija i udjela zavisnih i pridruzenih drustava i zajednickih poduhvata
Prilivi po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
Prilivi po osnovu prodaje investicionih nekretnina
Prilivi po osnovu prodaje bioloskih sredstava
Prilivi po osnovu prodaje nematerijalnih sredstava
Prilivi po osnovu prodaje stalnih sredstava namijenjenih prodaiji
Prilivi od finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat
Prilivi od finansijskih sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
Prilivi od ostalih finansijskih sredstava po amortizovanoj vrijednosti
Prilivi po osnovu lizinga (glavnica)
Prilivi po osnovu lizinga (kamata)
Prilivi po osnovu kamata
Prilivi od dividendi i u¢eSc¢a u dobiti
Prilivi po osnovu derivatnih finansijskih instrumenata
Ostali prilivi iz aktivnosti investiranja
Qdlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (532 do 541) 0 0
QOdlivi gotovine po osnovu kupovine akcija i udjela zavisnih i pridruzenih drustava i zajednickih poduhvata
Odlivi po osnovu kupovine nekretnina, postrojenja i opreme
QOdlivi po osnovu kupovine investicionih nekretnina
Odlivi po osnovu kupovine bioloSkih sredstava
Odlivi po osnovu kupovine nematerijalnih sredstava
Odlivi po osnovu finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat
Odlivi po osnovu finansijskih sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
Odlivi po osnovu ostalih finansijskih sredstava po amortizovanoj vrijednosti
Odlivi po osnovu derivatnih finansijskih instrumenata
Ostali odlivi iz aktivnosti investiranja
Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (515-531) 0
Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (531 — 515) 0
TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (545 do 550) 0 500.000
Prilivi po osnovu povecéanja osnovnog kapitala
Prilivi od prodaje otkupljenih sopstvenih akcija
Prilivi po osnovu dugorocnih kredita 300.000
Prilivi po osnovu kratkoroénih kredita 200.000
Prilivi po osnovu izdatih duznickih instrumenta
Ostali prilivi iz aktivnosti finansiranja

[ele]

Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (552 do 558) 978.282 892.028
QOdlivi po osnovu otkupa sopstvenih akcija i udjela

Odlivi po osnovu dugoro¢nih kredita 796.280 371.094
QOdlivi po osnovu kratkoro¢nih kredita 182.002 520.934

Odlivi po osnovu lizinga

QOdlivi po osnovu duzni¢kih instrumenata
Odlivi po osnovu ispla¢enih dividendi
Ostali odlivi iz aktivnosti finansiranja

Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (544 — 551) 0 0

Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (551 — 544) 978.282 392.028
UKUPNI PRILIVI GOTOVINE (501 + 515 + 544) 4.516.745 4.433.082
UKUPNI ODLIVI GOTOVINE (506 + 531 + 551) 4.526.566 4.426.884
NETO PRILIV GOTOVINE (561 —562) 0 6.198
NETO ODLIV GOTOVINE (562 — 561) 9.821 0
GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 10.122 3.924

POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE
NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA (565 + 563 — 564 + 566 — 567) 301 10.122
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lzvjesStaj o promjenama u kapitalu na dan 31.12.2022. i 31.12.2021. godine

KAPITAL KOJI PRIPADA VLASNICIMA MATICNOG DRUSTVA

= 0 : o UDJELI
g o % © T s % § S % g g £ o :: KOJI UKUPNI
s T © ) =98y Si=c g o, S S8 xXx o H
VRSTA PROMJENE NA KAPITALU £ 3|5 2 SeEbE § sE 5228 g2 | £ 2 a‘%g cH Kgﬁ'\T"FA{éEU KAPITAL
< ' K%} =29 O = =23 & @ = 5
¢ 2 |Eg § |s5gssg SeToSsE | 856 | Egcsa | 28 (MANJINSK| | (10+1D)
g B |uW gegg gg)“’g@g o égg-a b INTERESI)
< > x x?® > 2 €3 e
1. Stanje na dan 01.01.2021. god. 901 | 1.638.444 25.045 615.312 -1.559.492 719.309 719.309
2. Efekti promjena u ra¢unovodstvenim politikama 902 0 0
3. Efekti ispravki greSaka 903 0 0
4. Ponovo iskazano stanje na dan 01.01.2021.
god. (901 902 * 903) 904 | 1.638.444 0 25.045 615.312 0 0 -1.559.492 719.309 0 719.309
5. Dobit/(gubitak) za godinu 905 -67.832 -67.832 -67.832
6. Ostali ukupni rezultat za godinu 906 -74.782 74.782 0 0
7. Ukupna dobit/(gubitak) (+ 905 + 906) 907 0 0 0 -74.782 0 0 6.950 -67.832 0 -67.832
8. Emisija akcijskog kapitala i drugi oblici povecanja 008 0 0
kapitala
9. Sticanje sopstvenih akcija i drugi oblici smanjenja
kapitala 909 0 0
10. Objavljene dividende 910 0 0
11. Drugi oblici raspodjele dobiti i pokri¢e gubitka 911 0 0
12. Ostale promjene 912 0 0
13. Stanje na dan 31.12.2021. / 01.01.2022.

(904 % 907 + 908 - 909 - 910 + 911 + 912) 913 | 1.638.444 0 25.045 540.530 0 0 -1.552.542 651.477 0 651.477
14. Efekti promjena u rac¢unovodstvenim politikama 914 0 0
15. Efekti ispravki greSaka 915 0 0
16. Ponovo iskazano stanje na dan 01.01.2022.
godine (913 * 914 £ 915) 916  1.638.444 0 25.045 540.530 0 0 -1.552.542 651.477 0 651.477
17. Dobit/(gubitak) za godinu 917 23.832 23.832 23.832
18. Ostali ukupni rezultat za godinu 918 -27.540 27.540 0 0
19. Ukupna dobit/(gubitak) (£ 917 + 918) 919 0 0 0 -27.540 0 0 51.372 23.832 0 23.832
20. Emisija akcijskog kapitala i drugi oblici

o : 920 0 0
povecanja kapitala
21. Sticanje sopstvenih akcija i drugi oblici

L b 921 0 0
smanjenja kapitala
22. Objavljene dividende 922 0 0
23. Drugi oblici raspodjele dobiti i pokri¢e gubitka 923 0 0
24. Ostale promjene 924 0 0
25. Stanje na dan 31.12.2022. godine (16 £ 919 o5 ;635440 o 25045 512.990 0 0 -1501.170 675.309 0 675300

%920 - 921 - 922+ 923 + 924)
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lzvjesStaj o promjenama u kapitalu na dan 31.12.2021. godine

Dio kapitala koji pripada vlasnicima mati¢nog privrednog drustva

Ostale
Nerealizovani (err?wzi:irgﬁa
Akcijski Revalorizacione dobici/ gubici premija Akumulisani
e D et | retee (RS | POSSION | sskanskei | "Eoperten
o 16, MRS 21 i I statutarne o
ogranicenom MR sredstava nepokriveni
iy S 38) o rezerve, .
odgovornoséu raspolozivih zastita gubitak
sl s gotovinskih
1 2 3 4 5 6 7 8
1. Stanje na dan 01.01.2020. god. 901 1.638.444 720.312 25.045 -1.567.033 816.768
2. Efekti promjena u racunovodstvenim politikama 902
3. Efekti ispravke greSaka 903
4. Ponovo iskazano stanje na dan 01.01.2019. god. (901 * 902 * 903) 904 1.638.444 720.312 25.045 -1.567.033 816.768
5. Efekti revalorizacije materijalnih i nematerijalnih sredstava 905
6 Nerealizovani dobici/gubici po osnovu finansijskih sredstava 906
) raspolozivih za prodaju
7 Kursne razlike nastale po osnovu prerac¢una finansijskih izvjestaja u 907
’ drugu funkcionalnu valutu
8. Neto dobitak/gubitak perioda iskazan u bilansu uspjeha 908 -97.459 -97.459
9. Neto dobici/gubici perioda priznati direktno u kapitalu 909 -105.000 105.000 0
10. Objavljene dividende i drugi vidovi raspodijele dobitka i pokri¢e gubitka 910
1 Emisija akcijskog kapitala i drugi vidovi pove¢anja ili smanjenje 911
) osnovnog kapitala
Stanje na dan 31.12.2020. god. / 01.01.2021. god. (904 £ 905 £ 906 £ .
12. 907 £ 908 £ 909 - 910 + 911) 912 1.638.444 615.312 25.045 1.559.492 719.309
13. Efekti promjena u rac¢unovodstvenim politikama 913
14. Efekti ispravke gresaka 914
15. Ponovo iskazano stanje na dan 01.01.2021. god. (912 * 913 % 914) 915 1.638.444 615.312 25.045 -1.559.492 719.309
16. Efekti revalorizacije materijalnih i nematerijalnih sredstava 916
Nerealizovani dobici/gubici po osnovu finansijskih sredstava
17. o - 917
raspolozivih za prodaju
Kursne razlike nastale po osnovu preracuna finansijskih izvjestaja u
18. ; 918
drugu funkcionalnu valutu
19. Neto dobitak/gubitak perioda iskazan u bilansu uspjeha 919 -67.832 -67.832
20. Neto dobici/gubici perioda priznati direktno u kapitalu 920 -74.782 74.782 0
21. Objavljene dividende i drugi vidovi raspodijele dobitka i pokriée gubitka 921
29 Emisija akcijskog kapitala i drugi vidovi povecanja ili smanjenje 922
) osnovnog kapitala
23, Stanje nadan 31.12.2021. god. (915 + 916 £ 917 + 918 £ 919 + 920 - 023 1.638.444 540.530 25.045 -1.552.542 651.477

921 + 922)

Napomena 1: Note uz finansijske izvjeStaje za 2021. i 2022. godinu nalaze se u prilogu broj 1 i 2 ovog dokumenta i sastavni su dio istog.

U procjeni vrijednosti koja je Prilog 3 ovog Jedinstvenog prospekta procjenjena vrijednost imovine (nekretnine u vlasnistu Emitenta upisane u list nepokretnosti 944/0 (k.¢.

703/1, 703/2 i 703/5) — poslovni i pomoc¢ni objekti u privredi sa pripadaju¢im zemljiStem, koriS¢enih za obezbjedenje izmirenja obaveza po osnovu prve emisije obveznica na

dan 01.12.2022. godine iznosi 2.986.070,57 KM, dok vrijednost evidentirana u bilansu stanja na 31.12.2022. godine na poziciji ,Nekretnine, postrojenja i oprema“ iznosi
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1.584.550 KM. Razlika u vrijednosti je zasnovana na Cinjenici da procjenitelj procjenu radi na osnovu stanja objekata na terenu, kretanja cijena zemljiSta i objekata za regiju
gdje se nalaze nekretnine koje su predmet procjene. Prema podacima iz prethodno pomenute procjene, nekretnina koja je predmet ove procjene trenutno kao potencijalno
trziSte moze imati fiziCka i pravna lica, te da je u zadnjih godinu dana doslo do zna€ajnog povecanja cijena nekretnina na trzistu.

Procjenjena vrijednost navedene imovine nije uklju¢ena u finansijske izvjestaje za 2022. godinu jer je nakon izvrSene procjene na 01.12.2022. godine Emitent imao par
primjedbi koje su se odnosile na tehnicke greske, te je procjena zbog tehnickih greSaka korigovana (greSke kod upisa objekata koji su privremeni i bez odobrenja za gradenje
kao i kod brojeva objekata po listu nepokretnosti, te broja vlasnickog lista). Sve greske su ispravljene i kona¢na procjena je preuzeta pocetkom februara 2023. godine kada
su finansijski izvje$taji i revizorski izvjestaj za 2022. godinu bili zavrSeni.

Emitent ¢e procjenu u poslovne knjige uknjiziti tokom 2023. godine, i ukljuciti u finansijske izvjeStaje za 2023. godinu koji ¢e biti predmet revizije.
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3.10.2. Racunovodstveni standardi

Finansijski izvjeStaji Emitenta su sastavljeni u skladu sa medunarodnim racunovodstvenim standardima i medunarodnim
standardima finansijskog izvjeStavanja, kao i propisima koji reguliSu oblast racunovodstva i revizije.

3.10.3. Revidirani godisnji konsolidovani finansijski izvjestaji Emitenta za 2022. i
2021. godinu

Uporedni prikaz pozicija bilansa stanja na dan 31.12.2022. i 31.12.2021. godine (konsolidovani)

POZICIJA 31.12.2022. 31.12.2021.

BILANSNA AKTIVA
A. STALNA SREDSTVA (002+008+015+016+017+022+034) 7.790.432 8.066.270
| NEMATERIJALNA SREDSTVA (003 do 007) 96.254 101.090
1. Ulaganja u razvoj
2. Koncesije, patenti, licence, softver i ostala prava

3. Goodwill

4. Ostala nematerijalna sredstva 37.579 42.415

5. Avansi i nematerijalna sredstva u pripremi 58.675 58.675
Il NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (009 do 014) 7.694.178 7.965.180

1. Zemljiste 1.334.060 1.334.060

2. Gradevinski objekti 4.020.501 4.165.286

3. Postrojenja i oprema 1.710.629 1.903.219

4. Ostale nekretnine, postrojenja i oprema
5. Ulaganje na tudim nekretninama, postrojenjima i opremi
6. Avansi i nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi 628.988 562.615
Il INVESTICIONE NEKRETNINE
IV SREDSTVA UZETA U ZAKUP
V BIOLOSKA SREDSTVA (018 do 021)
1. Sume
2. ViSegodisnji zasadi
3. Osnovno stado i ostala bioloSka sredstva
4. Avansi i bioloSka sredstva u pripremi
VI DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI (023+024+025+030+033)
1. UceSc¢e u kapitalu zavisnih subjekata
2. Ucesce u kapitalu pridruzenih subjekata i zajednickih poduhvata
3. Finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti (026 do 029)
3.1. Dugorocni krediti povezanim pravnim licima
3.2. Dugoro¢ni krediti u zemlji
3.3. Dugoroéni krediti u inostranstvu
3.4. Ostala finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti
4. Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz ostali ukupan rezultat (031+032)
4.1. Vlasnicki instrumenti
4.2. Duznicki instrumenti
5. Potrazivanja po finansijskom lizingu
VIl OSTALA DUGOROCNA SREDSTVA | RAZGRANICENJA
B. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA
V. TEKUCA SREDSTVA (037+044) 3.691.262 3.726.651
| ZALIHE, STALNA SREDSTVA NAMIJENJENA PRODAJI | SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE
OBUSTAVLJA (038 do 043) 3423495 |  3.204.142

1. Zalihe materijala 1.061.031 977.400
2. Zalihe nedovr$ene proizvodnje, poluproizvoda i nedovrSenih usluga 1.109.323 1.068.522
3. Zalihe gotovih proizvoda 1.219.859 1.128.827
4. Zalihe robe

5. Stalna sredstva namijenjena prodaji i sredstva poslovanja koje se obustavlja

6. Dati avansi 33.282 29.393

I KRATKOROCNA SREDSTVA IZUZEV ZALIHA | STALNIH SREDSTAVA NAMIJENJENIH PRODAJI

(045+052+061+064+065) AT ERREL)

1. Kratkoro¢na potraZivanja (046 do 051) 230.664 467.220
1.1. Kupci - povezana pravna lica
1.2. Kupci u zemlji 133.418 378.133
1.3. Kupci iz inostranstva 81.948 70.442
1.4.Potrazivanja iz specifi¢nih poslova
1.5. Ostala kratkoro¢na potrazivanja 15.298 18.645
1.6. Potrazivanja za viSe plac¢en porez na dobit

2. Kratkoro¢ni finansijski plasmani ( 053 + 058 + 059 + 060) 15.830 15.830
2.1. Finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti (054 do 057) 15.830 15.830

a) Kratkoro¢ni krediti povezanim pravnim licima
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b) Kratkoro&ni krediti u zemlji
c) Kratkoro¢ni krediti u inostranstvu
d) Ostala finansijska sredstva po amortizovanoj vrijednosti
2.2. Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
2.3. Potrazivanje po finansijskom lizingu
2.4. Derivatna finansijska sredstva
3. Gotovinski ekvivalenti i gotovina (062 + 063)
3.1. Gotovinski ekvivalenti
3.2. Gotovina
4. Porez na dodatu vrijednost
5. Kratkoro¢na razgrani¢enja
G. BILANSNA AKTIVA (001 + 035 + 036)
D. VANBILANSNA AKTIVA
BILANSNA PASIVA
A. KAPITAL (102 -110 +113-114 +115+119 + 122 - 123 + 124 - 128 + 131)
| OSNOVNI KAPITAL (103 + 106 + 107 + 108 + 109)
1. Akcijski kapital (104 + 105)
1.1. Akcijski kapital - obi¢ne akcije
1.2. Akcijski kapital — povlaséene (prioritetne) akcije
2. Udjeli drustva sa ograni¢enom odgovornoséu
3. Ulozi
4. Drzavni kapital
5. Ostali osnovni kapital
Il OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE | UPISANI NEUPLACENI KAPITAL (111 + 112)
1. Otkupljene sopstvene akcije i udjeli
2. Upisani neuplaceni kapital
Il EMISIONA PREMIJA
IV EMISIONI GUBITAK
V REZERVE (116 do 118)
1. Zakonske rezerve
2. Statutarne rezerve
3. Ostale rezerve
VI REVALORIZACIONE REZERVE (120 + 121)
1. Revalorizacione rezerve za nekretnine, postrojenja, opremu i nematerijalna sredstva
2. Ostale revalorizacione rezerve
VII POZITIVNI EFEKTI VREDNOVANJA FINANSIJSKIH SREDSTAVA KOJA SE VREDNUJU PO FER
VRIJEDNOSTI KROZ OSTALI UKUPNI REZULTAT
VIII NEGATIVNI EFEKTI VREDNOVANJA FINANSIJSKIH SREDSTAVA KOJA SE VREDNUJU PO FER
VRIJEDNOSTI KROZ OSTALI UKUPNI REZULTAT
IX NERASPOREDENA DOBIT (125 do 127)
1. Nerasporedena dobit ranijih godina / Nerasporedeni visak prihoda nad rashodima ranijih godina
2. Nerasporedena dobit teku¢e godine / Nerasporedeni viSak prihoda nad rashodima tekuc¢e godine
3. Neto prihod od samostalne djelatnosti
X GUBITAK (129 + 130)
1. Gubitak ranijih godina / ViSak rashoda nad prihodima ranijih godina
2. Gubitak tekuée godine / Visak rashoda nad prihodima tekuc¢e godine
Xl UCESCA BEZ PRAVA KONTROLE
B. DUGOROCNA REZERVISANJA | DUGOROCNE OBAVEZE (133 + 137 + 145)
| DUGOROCNA REZERVISANJA (134 do 136)
1. Rezervisanja za troSkove u garantnom roku
2. Rezervisanja za naknade i beneficije zaposlenih
3. Ostala dugoro€na rezervisanja
Il DUGOROCNE OBAVEZE (138 do 144)
. Obaveze prema povezanim pravnim licima
. Dugorogni krediti u zemlji
. Dugoro¢ni krediti u inostranstvu
. Obaveze po emitovanim duzni¢kim instrumentima
. Dugoro&ne obaveze po lizingu
. Ostale dugoroc¢ne finansijske obaveze po amortizovanoj vrijednosti
. Ostale dugoro¢ne obaveze, ukljuéuju¢i razgranic¢enja
Il RAZGRANICENI PRIHODI | PRIMLJENE DONACIJE
V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE
G. KRATKOROCNE OBAVEZE | KRATKOROCNA REZERVISANJA(148 + 155 + 161 + 162 + 163 + 164 + 165
+ 166 + 167 + 168)
1. Kratkoro¢ne finansijske obaveze (149 do 154)
1.1. Kratkoro¢ne finansijske obaveze prema povezanim pravnim licima
1.2. Kratkoro¢ni krediti i obaveze po emitovanim kratkoro¢nim hartijama od vrijednosti
1.3. Kratkoro€ne obaveze po lizingu
1.4. Kratkoro¢ne obaveze po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
1.5. Derivatne finansijske obaveze
1.6. Ostale obaveze po amortizovanoj vrijednosti

~NOoO oA WN R
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2. Obaveze iz poslovanja (156 do 160) 1.683.949 2.129.488

2.1. Primljeni avansi, depoziti i kaucije 256.352 26.242
2.2. Dobavljadi — povezana pravna lica

2.3. Dobavljaci u zemlji 1.242.756 1.900.743
2.4. Dobavljadi iz inostranstva 184.841 202.503

2.5. Ostale obaveze iz poslovanja

3. Obaveze iz specifi¢nih poslova
4. Obaveze za plate i naknade plata 962.211 726.048
5. Ostale obaveze 330.957 310.849
6. Porez na dodatu vrijednost 53.412 26.358
7. Obaveze za ostale poreze, doprinose i druge dazbine 50.366 37.025
8. Obaveze za porez na dobit 8.361 183
9. Kratkoro€na razgranic¢enja 855 871
10. Kratkoro¢na rezervisanja
D. BILANSNA PASIVA (101 + 132 + 146 + 147) 11.502.694 11.836.803
D. VANBILANSNA PASIVA 1.513

Uporedni prikaz pozicija bilansa uspjeha za period 01.01 — 31.12.2022. i 01.01 — 31.12.2021. godine (konsolidovani)

01.01 - 01.01 -
31.12.2022. 31.12.2021.

POZICIJA

A. POSLOVNI PRIHODI | RASHODI

| POSLOVNI PRIHODI (202 + 206 + 210 + 214 — 215 + 216 — 217 + 218) ST it

1. Prihodi od prodaje robe (203 do 205) 0 5.712
a) Prihodi od prodaje robe povezanim pravnim licima
b) Prihodi od prodaje robe na domac¢em trzistu 5.712
c) Prihodi od prodaje robe na inostranom trzistu

2. Prihodi od prodaje proizvoda (207 do 209) 6.705.555 6.490.272
a) Prihodi od prodaje proizvoda povezanim pravnim licima
b) Prihodi od prodaje proizvoda na domacem trzistu 5.463.463 5.373.841
c) Prihodi od prodaje proizvoda na inostranom trzistu 1.242.092 1.116.431
3. Prihodi od pruzenih usluga (211 do 213) 0 0

a) Prihodi od pruzenih usluga povezanim licima
b) Prihodi od pruzenih usluga na domaéem trzistu
c) Prihodi od pruzenih usluga na inostranom trzistu
4. Povecanje vrijednosti zaliha u¢inaka 131.832
5. Smanjenije vrijednosti zaliha u€inaka 15.563
6. Povecanije vrijednosti investicionih nekretnina i bioloskih sredstava koja se ne amortizuju
7. Smanjenje vrijednosti investicionih nekretnina i bioloSkih sredstava koja se ne amortizuju

8. Ostali poslovni prihodi 46.709
Il POSLOVNI RASHODI (220 + 221 + 222 + 223 + 226 + 227 + 234 + 235 + 236) 6.606.710 6.647.939
1. Nabavna vrijednost prodate robe 5.712
2. TroSkovi materijala 3.127.434 3.280.842

3. TroSkovi goriva i energije

4. TroSkovi plata, naknada plata i ostalih licnih primanja (224 + 225) 2.549.086 2.516.144
a) Troskovi bruto plata i bruto naknada plata 2.404.276 2.357.284
b) TroSkovi ostalih liénih primanja 144.810 158.860
5. Tro$kovi proizvodnih usluga 247.833 195.481
6. TroSkovi amortizacije i rezervisanja (228 + 233) 454.723 449.723
6.1 Troskovi amortizacije (229 do 232) 454.723 449.723
a) Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme 454.723 449.723

b) Amortizacija investicionih nekretnina
c) Amortizacija sredstava uzetih u zakup
d) Amortizacija ostalih sredstava

6.2 TroSkovi rezervisanja

7. Nematerijalni troSkovi (bez poreza i doprinosa) 139.005 119.762

8. TroSkovi poreza 59.958 53.760

9. TroSkovi doprinosa 28.671 26.515
B. POSLOVNI DOBITAK (201 — 219) 277.386 0
V. POSLOVNI GUBITAK (219 — 201) 0 167.518
G. FINANSIJSKI PRIHODI | RASHODI

| FINANSIJSKI PRIHODI (240 do 243) AETE ezt

1. Prihodi od kamata

2. Pozitivne kursne razlike

3. Prihodi od efekata valutne klauzule

4. Ostali finansijski prihodi 4.876 6.424
Il FINANSIJSKI RASHODI (245 do 248) 228.679 283.975
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1. Rashodi kamata
2. Negativne kursne razlike
3. Rashodi po osnovu valutne klauzule
4. Ostali finansijski rashodi
D. DOBITAK REDOVNE AKTIVNOSTI (237 + 239 — 244) ili (239-244-238)
D. GUBITAK REDOVNE AKTIVNOSTI (238 + 244 -2309) ili (244-239-237)
E. OSTALI DOBICI | GUBICI
| OSTALI PRIHODI | DOBICI (252 do 260)
1. Neto dobici po osnovu prodaje nematerijalnih sredstava, nekretnina, postrojenja i opreme
2. Neto dobici po osnovu prodaje investicionih nekretnina
3. Neto dobici po osnovu prodaje bioloskih sredstava
4. Neto dobici po osnovu prodaje stalnih sredstava namijenjenih prodaji i sredstava poslovanija koje se
obustavlja
5. Neto dobici po osnovu prodaje finansijskih sredstava i ulaganja u povezana lica
6. Neto dobici po osnovu prodaje materijala
7. Viskovi
8. Ostali prihodi i dobici
9. Neto dobici od derivatnih finansijskih instrumenata
I OSTALI RASHODI | GUBICI (262 do 270)
. Neto gubici po osnovu otudenja nematerijalnih sredstava, nekretnina, postrojenja i opreme
. Neto gubici po osnovu otudenja investicionih nekretnina
. Neto gubici po osnovu otudenja bioloSkih sredstava
. Neto gubici po osnovu otudenja stalnih sreds. namijenjenih prodaji i sredstava poslovanja koje se obustavlja
. Neto gubici od otudenja finansijskih sredstava i ulaganja u povezana lica
. Neto gubici po osnovu prodaje materijala
. Manjkovi
. Neto gubici od derivatnih finansijskih instrumenata
. Ostali rashodi i gubici
Z. DOBITAK PO OSNOVU OSTALIH PRIHODA | RASHODA (251 — 261)
Z. GUBITAK PO OSNOVU OSTALIH PRIHODA | RASHODA (261 - 251)
I. PRIHODI | RASHODI OD USKLABIVANJA VRIJEDNOSTI IMOVINE
| PRIHODI OD USKLABIVANJA VRIJEDNOSTI IMOVINE (274 + 281)
1. Neto dobici od uskladivanja imovine (osim finansijske) (275 do 280)
1.1. Neto dobici od umanjenja ranije priznatih gubitaka usljed obezvredenja nematerijainih sredstava
1.2. Neto dobici od umanjenja ranije priznatih gubitaka usljed obezvredenja nekretnina, postrojenja i opreme
1.3. Neto dobici od umanjenja ranije priznatih gubitaka uslied obezvredenja investicionih nekretnina koje se
vrednuju po nabavnoj vrijednosti
1.4. Neto dobici od umanjenja ranije priznatih gubitaka usljed obezvredenja bioloskih sredstva koja se
vrednuju po nabavnoj vrijednosti
1.5. Neto dobici od uskladivanja vrijednosti zaliha materijala i robe
1.6. Neto dobici od uskladivanja vrijednost stalnih sredstava namijenjenih prodaiji, sredstava poslovanja koje
se obustavlja i ostalih nefinansijskih sredstava
2. Neto dobici od uskladivanja vrijednosti finansijskih sredstava (282 do 285)
2.1 Neto dobici od uskladivanja vrijednosti dugoro¢nih finansijskih sredstava
2.2 Neto dobici od uskladivanja vrijednosti kratkoro¢nih finansijskih sredstava (osim potrazivanja od kupaca)
2.3 Neto dobici od umanjenja ranije priznatih kreditnih gubitaka usljed obezvredenja potrazivanja od kupaca
2.4 Neto dobici od uskladivanja vrijednosti ostalih finansijskih sredstava
I RASHODI OD USKLABIVANJA VRIJEDNOSTI IMOVINE (287 + 294)
1. Rashodi od uskladivanja vrijednosti imovine (osim finansijske) (288 do 293)
1.1. Neto gubici po osnovu obezvredenja nematerijalnih sredstava
1.2. Neto gubici po osnovu obezvredenja nekretnina, postrojenja i opreme
1.3. Neto gubici po osnovu obezvredenja investicionih nekretnina koje se vrednuju po nabavnoj vrijednosti
1.4. Neto gubici po osnovu obezvredenja bioloskih sredstva koje se vrednuju po nabavnoj vrijednosti
1.5. Neto gubici od uskladivanja vrijednosti zaliha materijala i robe
1.6. Neto gubici od uskladivanja vrijednosti stalnih sredstava namijenjenih prodaji, sredstava poslovanja koje
se obustavlja i ostalih nefinansijskih sredstava
2. Gubici od uskladivanja vrijednosti finansijskih sredstava (295 do 298)
2.1 Neto gubici od uskladivanja vrijednosti dugoro¢nih finansijskih sredstava
2.2 Neto gubici od uskladivanja vrijednosti kratkoro¢nih finansijskih sredstava (osim potrazivanja od kupaca)
2.3 Neto gubici od uskladivanja vrijednosti potrazivanja od kupaca
2.4 Neto gubici od uskladivanja vrijednosti ostalih finansijskih sredstava
J. DOBITAK PO OSNOVU USKLADBIVANJA VRIJEDNOSTI IMOVINE (273 — 286)
K. GUBITAK PO OSNOVU USKLADIVANJA VRIJEDNOSTI IMOVINE (286 — 273)
L. Prihodi po osnovu promjene racunovodstvenih politika i ispravke gresaka iz ranijih godina
LJ. Rashodi po osnovu promjene raéunovodstvenih politika i ispravke gresaka iz ranijih godina
Udio u dobiti pridruzenog drustva i zajednickog poduhvata primjenom metode udjela
Udio u gubitku pridruzenog drustva i zajedni¢kog poduhvata primjenom metode udjela
UKUPNI PRIHODI (201+239+251+273+301+303)
UKUPNI RASHODI (219+244+261+286+302+304)
M. DOBIT | GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA
1. Dobit prije oporezivanja (305 — 306)
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2. Gubitak prije oporezivanja (306 — 305)
N. TEKUCI | ODLOZENI POREZ NA DOBIT
1. Poreski rashodi perioda
2. Odlozeni poreski rashodi (311 + 312)
2.1 Efekat smanjenja odlozenih poreskih sredstava
2.2 Efekat povecanja odlozenih poreskih obaveza
3. Odlozeni poreski prihodi (314 + 315)
3.1 Efekat povecanja odlozenih poreskih sredstava
3.2 Efekat smanjenja odlozenih poreskih obaveza
NJ. NETO DOBIT | NETO GUBITAK PERIODA
1. Neto dobit tekuc¢e godine (307-309-310+313)>0 i 307>0 ili (313-308-309-310)>0 i 308>0
2. Neto gubitak tekuce godine (308+309+310-313)>0 i 308>0 ili (309+310-307-313)>0 i 307>0
0. Medudividende i drugi vidovi raspodijele dobitka u toku perioda
Dio neto dobiti/gubitka koji pripada vecinskim vlasnicima
Dio neto dobiti/gubitka koji pripada manjinskim vlasnicima
Obi¢na zarada po akciji
Razrijedena zarada po akciji
Prosje€an broj zaposlenih po osnovu ¢asova rada
Prosje¢an broj zaposlenih po osnovu stanja na kraju mjeseca
A NETO DOBIT ILI NETO GUBITAK PERIODA
1. Stavke koje mogu biti reklasifikovane u bilans uspjeha (+402+403+404+405+406+407)

1.1 Povecanje/(smanjenije) fer vrijednosti duznickih instrumenata po fer vrijednosti kroz ostali ukupan rezultat

1.2 Efekti proistekli iz transakcija zastite ("hedging")

1.3 Udio u ostalom ukupnom rezultatu pridruzenog drustva i zajedni¢kog poduhvata primjenom metode udjela

1.4 Dobici ili gubici po osnovu konverzije finansijskih izvjeStaja inostranog poslovanja
1.5 Ostale stavke koje mogu biti reklasifikovane u bilans uspjeha
1.6 Odlozeni porez na dobit koji se odnosi na ove stavke
2. Stavke koje nece biti reklasifikovane u bilans uspjeha (+ 409+ 410 + 411 £ 412 + 413 + 414)
2.1 Revalorizacija nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine

2.2 Povecanje/(smanjenje) fer vrijednosti vlasnickih instrumenata po fer vrijednosti kroz ostali ukupan rezultat

2.3 Aktuarski dobici/(gubici) od planova definisanih primanja

2.4 Udio u ostalom ukupnom rezultatu pridruzenog drustva i zajedni¢kog poduhvata primjenom metode udjela

2.5 Ostale stavke koje nece biti reklasifikovane u bilans uspjeha
2.6 Odlozeni porez na dobit koji se odnosi na ove stavke

B. OSTALA DOBIT/GUBITAK U PERIODU (* 401 + 408)

V. UKUPNA DOBIT / (GUBITAK) (400 415)

Dio ukupne dobiti/gubitka koji pripada vecinskim viasnicima
Dio ukupne dobiti/gubitka koji pripada manjinskim vlasnicima
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Uporedni prikaz pozicija bilansa tokova gotovine za period 01.01 - 31.12.2022. i 01.01 - 31.12.2021. godine
(konsolidovani)

01.01 - 01.01 -
FOZICHA 31.12.2022. | 31.12.2021.
TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI Prilivi gotovine iz poslovne aktivnosti (502 do 505) 8.914.872 7.976.324
Prilivi od kupaca i primljeni avansi u zemlji 8.899.305 7.976.324
Prilivi od kupaca i primljeni avansi u inostranstvu
Prilivi od premija, subvencija, dotacija i sl. 15.567
Ostali prilivi iz poslovnih aktivnosti
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (507 do 512) 7.708.576 7.165.575
Odlivi po osnovu isplata dobavlja¢ima i dati avansi u zemlji 5.195.826 4.786.575
Odlivi po osnovu isplata dobavljac¢ima i dati avansi u inostranstvu
Odlivi po osnovu plaéenih kamata 222.813 283.421
Odlivi po osnovu isplata plata, naknada plata i ostalih li¢nih rashoda 2.167.988 1.868.007
Odlivi po osnovu poreza na dobit 9.673
Ostali odlivi iz poslovnih aktivnosti 112.276 227.572
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (501 — 506) 1.206.296 810.749
Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (506 — 501) 0 0
TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (516 do 530) 0 0

Prilivi gotovine po osnovu prodaje akcija i udjela zavisnih i pridruzenih drustava i zajednickih poduhvata
Prilivi po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
Prilivi po osnovu prodaje investicionih nekretnina
Prilivi po osnovu prodaje biolo$kih sredstava
Prilivi po osnovu prodaje nematerijalnih sredstava
Prilivi po osnovu prodaje stalnih sredstava namijenjenih prodaiji
Prilivi od finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat
Prilivi od finansijskih sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
Prilivi od ostalih finansijskih sredstava po amortizovanoj vrijednosti
Prilivi po osnovu lizinga (glavnica)
Prilivi po osnovu lizinga (kamata)
Prilivi po osnovu kamata
Prilivi od dividendi i u¢e$¢a u dobiti
Prilivi po osnovu derivatnih finansijskih instrumenata
Ostali prilivi iz aktivnosti investiranja
Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (532 do 541) 0 0
Odlivi gotovine po osnovu kupovine akcija i udjela zavisnih i pridruzenih drustava i zajedni¢kih poduhvata
QOdlivi po osnovu kupovine nekretnina, postrojenja i opreme
Odlivi po osnovu kupovine investicionih nekretnina
Odlivi po osnovu kupovine bioloSkih sredstava
Odlivi po osnovu kupovine nematerijalnih sredstava
Odlivi po osnovu finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat
Odlivi po osnovu finansijskih sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
Odlivi po osnovu ostalih finansijskih sredstava po amortizovanoj vrijednosti
Odlivi po osnovu derivatnih finansijskih instrumenata
Ostali odlivi iz aktivnosti investiranja

Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (515-531) 0 0
Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (531 — 515) 0 0
TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (545 do 550) 219.976 601.000

Prilivi po osnovu povecéanja osnovnog kapitala
Prilivi od prodaje otkupljenih sopstvenih akcija

Prilivi po osnovu dugoro¢nih kredita 200.000 300.000
Prilivi po osnovu kratkoro€nih kredita 200.000
Prilivi po osnovu izdatih duZni€kih instrumenta

Ostali prilivi iz aktivnosti finansiranja 19.976 101.000
Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (552 do 558) 1.454.793 1.466.762
Odlivi po osnovu otkupa sopstvenih akcija i udjela

Odlivi po osnovu dugoroénih kredita 1.038.576 523.261
Odlivi po osnovu kratkoroénih kredita 360.440 840.456
Odlivi po osnovu lizinga 55.777 58.132

QOdlivi po osnovu duzni¢kih instrumenata
QOdlivi po osnovu ispla¢enih dividendi

Ostali odlivi iz aktivnosti finansiranja 44.913
Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (544 — 551) 0 0
Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (551 — 544) 1.234.817 865.762

UKUPNI PRILIVI GOTOVINE (501 + 515 + 544) 9.134.848 8.577.324
UKUPNI ODLIVI GOTOVINE (506 + 531 + 551) 9.163.369 8.632.337
NETO PRILIV GOTOVINE (561 — 562) 0 0
NETO ODLIV GOTOVINE (562 — 561) 28.521 55.013
GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 35.550 90.563

POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE
NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA (565 + 563 — 564 + 566 — 567) 7.029 35.550
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lzvjesStaj o promjenama u kapitalu na dan 31.12.2022. godine (konsolidovani)

KAPITAL KOJI PRIPADA VLASNICIMA MATICNOG DRUSTVA

= 2 - g o _ 0 s _ " UDJELI KOJI
) o o 2g8ds 5245, s, | c8 &= OE NEMAJU UKUPNI
VRSTA PROMJENE NA KAPITALU %.j_: S g Soc 3 S Z2§<2 5 § > =9 E 23 sH_ KONTROLU | KAPITAL
<36 i) N EE R S0% z §§ S S 9 g 8o3da 25° (MANJINSKI (10+112)
5c E @ TBTGY S2h5o809 22 58°%3 5% INTERESI)
o g <a oy 228 a <g &£ ¥
> 14 x?® > = < @
1. Stanje na dan 01.01.2021. god. 901 5.581.004 26.526 615.312 -2.853.023 3.369.819 3.369.819
2. Efekti promjena u ra¢unovodstvenim politikama 902
3. Efekti ispravki greSaka 903
4. Ponovo iskazano stanje na dan 01.01.2021. god.
(901 % 902 + 903) 904 5.581.004 26.526 615.312 -2.853.023 3.369.819 3.369.819
5. Dobit/(gubitak) za godinu 905 -77.582 -77.582 -77.582
6. Ostali ukupni rezultat za godinu 906 -74.782 74.782 0 0
7. Ukupna dobit/(gubitak) (+ 905 + 906) 907 0 0 -74.782 -2.800 -77.582 0 -77.582
8. Emisija akcijskog kapitala i drugi oblici povecanja 908
kapitala
9. Sticanje sopstvenih akcija i drugi oblici smanjenja 209
kapitala
10. Objavljene dividende 910
11. Drugi oblici raspodjele dobiti i pokri¢e gubitka 911
12. Ostale promjene 912
13. Stanje na dan 31.12.2021. / 01.01.2022.
(904 % 907 £ 908 - 909 - 910 + 911 + 912) 913 5.581.004 26.526 540.530 -2.855.823 3.292.237 0 3.292.237
14. Efekti promjena u rac¢unovodstvenim politikama 914
15. Efekti ispravki greSaka 915
16. Ponovo iskazano stanje na dan 01.01.2022.
godine (913 * 914 * 915) 916 5.581.004 26.526 540.530 -2.855.823 3.292.237 0 3.292.237
17. Dobit/(gubitak) za godinu 917 66.051 66.051 66.051
18. Ostali ukupni rezultat za godinu 918 -27.540 27.540 0 0
19. Ukupna dobit/(gubitak) (£ 917 + 918) 919 0 0 -27.540 93.591 66.051 0 66.051
20. Emisija akcijskog kapitala i drugi oblici povec¢anja 920
kapitala
21. Sticanje sopstvenih akcija i drugi oblici smanjenja 921
kapitala
22. Objavljene dividende 922
23. Drugi oblici raspodjele dobiti i pokri¢e gubitka 923
24. Ostale promjene 924
25. Stanje na dan 31.12.2022. godine (916 + 919 925 = 5.581.004 26.526 512.990 -2.762.232 3.358.288 0 3358288

920 - 921 - 922% 923 + 924)
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Izvjestaj o promjenama u kapitalu na dan 31.12.2021. godine (konsolidovani)

Dio kapitala koji pripada vliasn a mati¢nog privrednog drustva

Ostale
Nerealizovani (eacive
Akcijski kapital | - dobici/ gubici (emisiona Akumulisani
e evalorizacione premija, :
Vrsta promjene u kapitalu ' udjeli u rezerve (MRS 16 PO OSnovu zakonskei | Mnerasporedeni
drus!\!o sa MRS 21 i MRS : finansijskih statutarne dobltgk/ _
ogranicenom 38) sredstgye} rezerve nepok_nvenl
odgovornoséu raspolozn_nh zaétita’ gubitak
zaprodaju | o0 ovinskih
1 2 3 4 5 6 7 8
1. Stanje na dan 01.01.2020. god. 901 5.581.004 794.776 26.526 -2.789.585  3.612.721
2. Efekti promjena u raCunovodstvenim politikama 902
3. Efekti ispravke greSaka 903
4. Ponovo iskazano stanje na dan 01.01.2019. god. (901 £ 902 % 903) 904 5.581.004 794.776 26.526 -2.789.585 3.612.721
5. Efekti revalorizacije materijalnih i nematerijalnih sredstava 905
6 l\(ljer_ealizovani dobici/gubici po osnovu finansijskih sredstava raspolozivih za 206
prodaju
7 Kursne razlike nastale po osnovu prera¢una finansijskih izviestaja u drugu 907
: funkcionalnu valutu
8. Neto dobitak/gubitak perioda iskazan u bilansu uspjeha 908 -168.439 -168.439
9. Neto dobici/gubici perioda priznati direktno u kapitalu 909 -179.464 105.000 -74.464
10. Objavljene dividende i drugi vidovi raspodijele dobitka i pokri¢e gubitka 910
1 . Emilsija akcijskog kapitala i drugi vidovi poveéanja ili smanjenje osnovnog 911
: apitala
Stanje na dan 31.12.2020. god. / 01.01.2021. god. (904 % 905 % 906 * 907 *
12. 908 + 909 - 910 + 911) 912 5.581.004 615.312 26.526 -2.853.024 = 3.369.818
13. Efekti promjena u racunovodstvenim politikama 913
14. Efekti ispravke gresaka 914
15. Ponovo iskazano stanje na dan 01.01.2021. god. (912 * 913 + 914) 915 5.581.004 615.312 26.526 -2.853.024  3.369.818
16. Efekti revalorizacije materijalnih i nematerijalnih sredstava 916
17 I\éeljealizovani dobici/gubici po osnovu finansijskih sredstava raspolozivih za 917
prodaju
18 Kursne razlike nastale po osnovu preracuna finansijskih izvjestaja u drugu 918
’ funkcionalnu valutu
19. Neto dobitak/gubitak perioda iskazan u bilansu uspjeha 919 -77.581 -77.581
20. Neto dobici/gubici perioda priznati direktno u kapitalu 920 -74.782 74.782 0
21. Objavljene dividende i drugi vidovi raspodijele dobitka i pokri¢e gubitka 921
22 ) Emilsija akcijskog kapitala i drugi vidovi povecanja ili smanjenje osnovnog 922
) apitala
23, ggr)ue na dan 31.12.2021. god. (915 £ 916 * 917 + 918 £ 919 + 920 - 921 + 023 5.581.004 540.530 26.526 -2.855.823 3.992.937

Napomena 2: Note uz konsolidovane finansijske izvjesStaje za 2021. i 2022. godinu nalaze se u prilogu broj 4 i 5 ovog dokumenta i sastavni su dio istog.
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3.10.4. Revizija istorijskih godisnjih finansijskih informacija za 2021. i 2022.
godinu (za nekonsolidovane i konsolidovane finansijske izvjestaje)

lzvjesStaj revizora za 2021. godinu (za nekonsolidovane finansijske izvjestaje)

Gundulideva T, Banga Luka

Telefon-fax 05 1/347-5360, 347-561

q Ziro-ratun:562-099-000- 1 685578
Registrovano u Osnovieom sudu w Banja

A CDNT[{QL REV]EW Lueci, broj registarskog wlodka 1-13403-00

1B 40201 600007

IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Osnivadima Druitva DI "ﬁlpﬂm“ d.ouo. f'ilpm'u-

Misljenje

Obavili smo reviziju priloZenih finansijskih izvjeStaja (strana 5 do 8) DI "Sipovo” d.o.o.
Sipove (u daljem tekstu Drudtvo) koji obuhvataju bilans stanja na dan 31.12.2021. godine,
bilans uspjeha, izvjeiaj o promjenama u Kapitalu i izvjedtaj o gotovinskim tokovima za
godinn koja se zavrfava na navedeni damm, kao i napomene vz finansijske izvjedtaje,
ukljucujudi pregled znatajnih ratunovodstvenih politika.

Po natem mifljenju, prilofeni finansijski izvjeStaji prikazuju istinito i objekiivno, po svim
materijalno gnadajnim pitanjima, finansijski poloZaj Droitva na dan 31.12.2021. godine,
njegovy finansijsku uspjeinost i tokove goiovine za godine koja se zavriava na navedeni
datum u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvjeitavanja.

Osnova za izraiavanje migljenja

Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim standardima revizije (MSR) i Zakonom o
rafunovodsive i revizgiji Republike Srpske. Mafe odgovornosti, prema navedenim
standardima, detaljnije su opisane u nafem izvijedtaju u pasusu  Odgovomost revizora za
reviziju finansijskih izvjeStaja. Nezavisni smo od Drufiva, u sklade sa Enékim kodeksom
IESBA za profesionalne rafunovode (Kodeks IESBA), zajedno sa etilkim zahtjevima Koji su
relevanini za nafu reviziju finansijskih izvjeSiaja u Republici Srpskoj. i ispunili smo nafe
ostale eticke obaveze u skladu s tim zahtjevima. Smatramo da su revizijski dokazi koje smo
prikupili dovoljni i edgovarajudi za prufanje osnove za potrebe izrafavanja nadeg misljenja.

Skretanje painje

Kako je navedeno u napomeni: 11- Obaveze prema dobavljatima i druge obaveze, prilikom
uskladivanja stanja sa dobavljadima S$G "Gorica" Sipovo i SG "Lisina” Mrkonji¢ Grad
Drufivo je uivedilo da posioje sporma pitanja vezana za kamate iz ranijih godina koje nisu
priznate od strane Drudtva, tako da su o poslovnim knjigama obaveze po tom osnovu iskazane
manje. Kamate se odnose na period 2012, do 2020. godina.

Drutvo nije vriilo akinarsku procjenn sadainje vrijednosti obaveza po osnovu olpremnina
zaposlenih za odlazak u penziju, prema zahtjevima MRS-19 Primanja zaposlenih. Nisu
izvriena rezervisanja po navedenom osnove jer mukovodstve smaira da se ne radi o
materijalne znadajnom iznosu  a tokom godine se vidi isplata otpremning radnicima Koji
odlaze u penziju.

Kako je navedeno u napomeni: 22- Stalnost poslovanja, kratkorodne obaveze Druftva na dan
31122021, godine su wvede od ekufe imowine, $io ukaruje da je wgrofena likvidnosi,
finansijska stabilnost i stalnost poslovanja Drufiva. Ukupne obavere Drudiva su manje od
ukupnih sredstava, Sio govori u prilog odrfivost stalnosti poslovanja.
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DmZivo je o tekoudoj godini ostvarilo ved poslovni dobitak o odnosu na prethodno godinu,
povedanjem poslovnih prihoda 1 smanjenjem poslovnih rashoda, Sto ukazuje da DroStvo
preduzima mjere da obezbijedi stalnost poslovanja. Na osnove naprijed navedenog, mifljenja
smo da nije ugroZena stalnost poslovanja Drufiva u narednom pericdu.

Kljufna pitanja revizije

Kljutna pitanja revizije su ona pitanja koja su. po nafem profesionalnom prosudivanju, bila
o najvedeg znadaja u vrdenju revizije finansijskih izvjeStaja za tekudi period. Ova pitanja su
obradena u kontekstu revizije finansijskib izvjeStaja u cjelini. Prilikom formiranja migljenja
nismo izrafavali posebno mizljenje o ovim pitanjima.

Ostala pitanja

Drufivo prema Zakonn o rafunovodsiva i reviziji Republike Srpske nije obveznik revizije
finansijskih izvjeitaja tako da nije vesena revizija finansijskih izvijestaja za prethodnu godinu.

Odgovornost rukovodstva i lica ovlaiéenih za upravljanje za finansijske izvjeftaje

Rukovodstve Druitva je odgovorno za sastavljanje i istinitu prezentaciju finansijskih
izvijedtaja u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja, kao i za interne
kontrole neophodne da bi se omoguéilo sastavljanje i objektivna prezentacija finansijskih
izvieitaja koji ne sadrfe materijalno znafajne grefke nastale usled knminalne radnje ili
gredke.

Pri sastavljanju finansijskih izvjeftaja, rukovodsivo je odgovorne za procjenu sposobnost
Drmgva da nastavi poslovanje po nafelu stalnosti, objelodanjujudi, ako je primjenjivo,
pitanja koja se odnose na nastavak poslovanja i koriftenje ratunovoedsivene osnove stalnost
poslovanja, osim wkoliko rukovodsivo ne namjerava da likvidira Droftve ili da obustavi
poslovanje, ili nema drugu realnn mogucénost osim da o uradi.

Lica ovlai¢ena za upravljanje, odgovorna su za nadzor nad procesom finansijskog
izviedtavanja Drofiva.

Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvjestaja

Maf cilj je da se. u razumno] mijeri, ovjerimo da finansijski izvjefaji v cjelini ne sadr¥fe
materijalno znafajne pogrefne iskaze, nastale usljed kriminalne radnje ili gretke, i da izdamo
iZvieitaj nezavisnog revizora koji sadrfi nate misljenje. Razumno uvjeravanje je visoll nivo
uvjeravanja, ali ne predstavlja garanciju da ée revizija obavljena u skladu sa Medunarodnim
standardima revizije uvijek otkriti materijalno znalajne pogreine iskaze ako takvi iskazi
postoje. Pogreini iskazi mogu nastati usljed kriminalne radnje ili grefke i smatraju se
materijalno znadajnim ako se razumno mode ofekivati da e oni, pojedinadno ili zhirno,
uticati na ekonomske odluke korisnika donijeie na osnovu tih finansijskih izvijesaja.

Kao sastavni dio revizije o skladu sa MSR, korstimo profesionalno  prosudivanje i
zadriavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Mi takode:

- Wriimo identifikaciju i procjenu rizika od materijalnoe znalajnih pogreinih iskaza o
finansijskim izvjeftajima, nasialih vsljed kriminalne radnje ili grefke, osmifljavanje i
obavljanje revizorskih procedura koje su odgovarajuce za te rizike 1 pribavljanje dovoljno
adekvainih revizijskih dokaza da obezbijede osnove za nafe mifljenje. Rizik neotkrivanja
materijalne Znatajnog pogreSnog iskaza nastalog usljed kriminalne radnje je vedi od rizika
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od materijalne znadajnog pogreinog iskaza nastalog usljed greike, jer kriminalna radnja
mofe podrazumijevati tajne  sporazume, falsifikovanje, namjerne propuste, pogredne
interpretacije, la¥ne iskaze, kao i zaobilafenje interne kontrole.

- Stidemo rarumijevanje internih Kontrola relevantnih za reviziju kako bismo osmislili
revizijske postupke koji su primjereni o datim okolnostima, ali ne i u svrhu izraZavanja
misljenja o efikasnosti internih kontrola DroStva

- Ocjenjujemo adekvatnost primijenjenih raCunovodstvenih politika kao 1 prihvatljivost
rafunovodstvenih procjena i sa njima povezanih objelodanjivanja izveSenih od strane
rukovodstva.

- Donosimo  zakljufak o adekvatnosti primjene mnafela stalnosti  poslovanja, kao
rafunovodstvene osnove, od strane rukovodstva, na osnova pribavljenih revizijskih dokaza,
zakljutujemo  postoji 1 materijalno #nadajna neizvjesnost u vezi sa dogadajima ili
okolnostima  koji mogu izazvali znalajnu sumnju o sposobnost Druftva da nastavi s
viremenski neograni¢enim poslovanjem. Ukoliko zakljudimo da postoji materijalno znaajna
neizvijesnost, u obavezi smo da skrenemo painju u nafem izvjedaju nezavisnog revizora na
odgovarajuéa objelodanjivanja navedena u finansijskim izvjeStajima ili, ako takve objave
nisu odgovarajufe, da modifikujemo nafe mifljenje. Nadi zakljufeci se rzasnivaju na
revizijskim dokazima pribavljenim do datma izdavanja nafeg izvjeftaja nezavisnog
revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili uslovi mogu prouzrokovati da Druftve prestane da
posluje u skladu sa nadelom stalnosti.

- Ogjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu 1 sadriaj finansijskih izvijeSaja, ukljufujudi
i objelodanjivanja, te razmatramo prikazuju li finansijski izvijedtaji ransakeije i dogadaje na
kojima su zasnovani na takav nalin na koji se postiZe istinita 1 objektivna prezentacja.

Mi komuniciramo sa licima ovlaiéenim za upravljanje, izmedu ostalog v veri sa planiranim
obimom i vremenom obavljanja revizije 1 znalajnim nalazima revizije, ukljuujudi i one u
vezi sa znalajnim nedostacima u internim kontrolama, koji su otkriveni tokom revizije.
Licima ovlaiéenim za upravljanje obezbjedujemo izjavu da se pridrfavamo relevantnih
etitkih zahtjeva u vezi sa nezavisnoiéu i da éemo im saopititi sve odnose i ostala pitanja za
koja se u razumnoj mjeri mofe ofekivati da mogu uticati na nafu nezavisnost, i gdje je to
primjenljivo, odgovarajuce mjere zadtite.

0d pitanja saopdtenih licima ovladéenim za upravljanje, odredujemo ona pitanja koja su hila
od majvedeg rnafaja u reviziji finansijskih izvjeitaja tekudéeg perioda 1 shodno tome
predstavljaju kljuéna pitanja revizije. Mi opisujemo ova pitanja u naiem izvjedtaju revizora,
osim ukoliko zakon ili regulativa iskljucuju javno objelodanjivanje o vezi sa pitanjem ili,
kada, v izuzeno rijetkim okolnostima, odludimo da pitanje ne bi trebalo da se saopSti u nafem
izvjestaju zbog toga Io se U razumno] mjeri mode odekivati da negativine posljedice
saopitavanja prevazidu korist za javod interes od saopitavanja tog pitanja.

Partner angaZovanja na reviziji &iji je rezultat rada ovaj izvjeliaj nezavisnog revizora je
Mirjana Sinik. VST ‘
Drufivo za reviziju
»CONTROL REVIEW = d.ouo.
Banja Luka,
25.01.2023 godine
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IzvjesStaj revizora za 2022. godinu (za nekonsolidovane finansijske izvjeStaje)

Gundulideva T, Banja Luka

Telefon-fax 05 1/347-560, 347-561

b | Firo-ratun:562-099-000- 1685578
Registrovano o Osnoviom sodu u Banja

A CDNTROL R_EV]EW Luci, broj registarskog uloika 1-13403-00

ik 1B 402016020007

IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

(Osnivadima Drustva DI "ﬁlpm'n“ oo, ﬁlpm'n

Migljenje

Obavili smo reviziju priloZenih finansijskibh izvjedtaja (strana 5 do 8) DI "Sipove" d.o.o.
Sipovo (u daljem tekstu Drudtvo) koji obuhvataju bilans stanja na dan 31.12.2022. godine,
bilans uspjeha, izvjeitaj o promjenama u kapitalu i izvjeStaj o gotovinskim tokovima za
godinu koja se zavrfava na navedeni datum. kao i napomene uz fnansijske izvjeSiaje,
ukljufujudi pregled znalajnih raCunovodsivenih politika.

Po naiem mifljenju, priloZeni finansijski izvjedtaji prikazujo istinito 1 objektivoo, po svim
materijalno znatajnim pitanjima. finansijski poloZaj Drudtva na dan 31.12.2022. godine,
njegove finansijsku uspjeinost i tokove gotovine za godine koja se zaveiava na navedeni
damum v skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvjesStavanja.

Osnova za izraZavanje mifljenja

Reviziju smo obavili v skladu s Medunarodnim standardima revizgije (MSR) 1 Zakonom o
ratunovodstve i revigiji Republike Srpske. Nafe odgovornost, prema  navedenim
standardima, detaljnije su opisang U nadem izvjeitaju u pasusu  Odgovomost revizora za
reviziju finansijskih izvjeiraja. Nezavisni smo od Drftva, v skladu sa Enékim Kodeksom
[ESBA za profesionalne radunovode (Kodeks IESBA), zajedno sa etifkim zahtjevima koji su
relevantni za nafu revigiju finansijskih izvjeftaja v Republici Srpskoi, i ispunili smo nade
osiale etifke obaveze u skladu s tim zahtjevima. Smatramo da su revizijski dokazi koje smo
prikupili dovoljni i odgovarajudi za pruofanje osnove za potrebe izraZavanja nafeg mifljenja.

Skretanje painje

Kako je navedeno u napomeni: 9- Dugorodne obaveze. reprogramirane obaveze prema
dobavljatima SG "Gorica” Eipm.':} i 5G "Lisina” Mrkonjié Grad nisu uskladene sa odobrenim
FEProgramom jer postoje sporna pitanja vezana za kamate iz ranijih godina koje nisu priznate
o strane Droftva. Kamate se odnose na period 2012 do 2020. godina

Kako je navedeno u napomeni: 11- Obaveze prema dobavljadima i druge obavere, Droftvo
nije vriilo akivarsku procjenu sadasnje vrijednosti obaveza po osnovu oipremnina zaposlenih
za odlazak u penziju, prema zahijevima MRES-19 Primanja zaposlenih. Nisu izvriena
rezervisanja po navedenom osnovu jer rukovodsive smaira da se ne radi o materijalno
znadajnom iznosu a tokom godine se vedi isplaia otpremnina radnicima koji odlaze u penziju.
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Kako je navedeno u napoment: 21- Stalnost poslovanja, kratkoroéne obaveze Druftva na dan
1122022, godine su wvede od ekofe imovine, &to ukazuje da je wgrofena likvidnost,
finansijska stabilnost i stalnost poslovanja DiusStva. Ukupne obaveze Druftva su Znafajno
manje od ukupnih sredstava, 8o govord u prilog odrZivost stalnost poslovanja.

Drufivo je u tekudéoj godini ostvarilo vedi poslovai dobitak v odnosu na prethodnu godino a
ukupan iznos obaveza je smanjen o tekuco] godin o odnosu na prethodnu godinu.

Druftvo planira emitovanje obveznica za potrebe obezbjedenja finansijskih sredstava koja bi
omogudcila izmirenje postojedih obaveza i ostvarenje tekude likvidnosti. Na osnove naprijed
navedenog, mifljenja smo da nije ugroZena stalnost poslovanja Druftva o narednom periodi.

Kljuina pitanja revizije

Kljutna pitanja revizije su ona pitanja keja su, po nafem profesionalnom prosudivanju, bila
o najveces znataja u vrfenju revizije finansijskih izvjedtaja za tekodéi period. Ova pitanja su
obradena u kontekstu revizije finansijskih izvjestaja u cjelini. Prilikom formiranja mifljenja
nismo izrafavali posebno mizljenje o ovim pitanjima.

(Ostala pitanja

Druftvo prema Zakonu o ralunovodsive i reviziji Republike Srpske nije obvernik revizije
finansijskih izvjeitaja ako da nije vriena revizija finansijskih izvjestaja za prethodno godinu.

Ddgovornost rukovodstva i lica ovladéenih za npravljanje za finansijske izvjeitaje

Rukovodsivo Druftva je odgovorno za sastavljanje i istinitu prezentaciju  finansijskih
izvjeltaja u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvjeftavanja, kao i za interne
kontrole neophodne da bi se omogudilo sastavljanje i objektivna prezentacija finansijskih
izvijestaja koji ne sadrie materijalno znatajne grefke nastale usled kriminalne radnje ili
oretke.

Pri sastavljanju finansijskih izvieStaja, rukovodstvo je odgovorno za procjenu sposobnost
Drfiva da nastavi poslovanje po nateln stalnosti, objelodanjujudi, ako je primjenjivo,
pitanja koja se odnose na nastavak poslovanja i koriSenje ratunovodsivene osnove stalnosti
poslovanja, osim ukolike rukovodstvo ne namjerava da likvidira Droftve ili da obustavi
poslovanje, ili nema drugu realnn moguénost osim da to uradi.

Lica ovlaifena za uvpravljanje, odgovorna su za nadzor nad procesom finansijskog
izvjeitavanja Druftva.

Ddgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvjestaja

Maf cilj je da se, u razumno] mjeri, uvjerimo da finansijski izvjeStaji o cjelini ne sadrie
materijalne znalajne pogrefne iskaze, nastale usljed kriminalne radnje ili grefke, i da izdamo
izvjeitaj nezavisnog revizora koji sadrdi nafe misljenje. Eazumno uvjeravanje je visok nivo
uvjeravanja, ali ne predstavlja garanciju da ée revizija obavljena u skladu sa Medunarodnim
standardima revizije uvijek otkriti materijalno Znadajne pogreine iskaze ako takvi iskazi
postoje. Pogreini iskazi mogu nastati usljed kriminalne radnje ili grefke i smatraju se
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materijalne znacajnim ako se razumno mode ofekivati da &e oni, pojedinacno ili zbirno,
uticati na ekonomske odluke korisnika donijete na osnova tih finansijskih izvjestaja.

Kao sastavii dio revizije o skladu sa MSR, koristimo profesionalne prosudivanje i
zadriavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Mi takode:

- Wriimo identifikaciju i procjenu rizika od materijalne znatajnih pogreinih iskaza u
finansijskim izvjeftajima, nastalih osljed kriminalne radnje ili greske, osmiSljavanje i
obavljanje revizorskih procedura koje su odgovarajuce za te rizike i pribavljanje dovoljno
adekvatnih revizijskih dokaza da obezbijede osnova za nafe mifljenje. Rizik neotkrivanja
materijalno znafajnog pogrefnog iskaza nastalog wsljed kriminalne radnje je veci od rizika
od materijalne znaajnog pogreinog iskaza nastalog usljed grefke, jer kriminalna radnja
mofe podrazumijevati tajne sporazume, falsifikovanje, namjerme propuste, pogreine

interpretacije, lakne iskaze, kao i zaobilaZenje interne konirole.

- Sufemo razumijevanje internih konirola relevaninih za reviziju kake bismo osmislili
revizijske postupke koji su primjereni uw datim okolnostima, ali ne i o svrho izrafavanja
mizljenja o efikasnost internih kontrola DruStva,

- Ocjenjujemo adekvainost primijenjenih rafunovodsivenih politika kao i pribvatljivost
rafunovodstvenih procjena i sa njima povezanih objelodanjivanja izvrienih od strane
rukovodsiva.

- Donosimo  zakljufak o adekvainosti primjene nalela sialnosti  poslovanja,  kao
rafunovodstvene osnove, od strane rukovodstva, na osnova pribavljenih revizijskih dokaza,
zakljutujemo  postoji li materijalno znafajna neizvijesnost uw vezi sa dogadajima ili
okolnostima  koji mogu izazvali znalajnu sumnju u sposobnost Drufiva da nastavi s
vremenski neogranidenim poslovanjem. Ukoliko zakljuimo da postoji materijalno znadajna
neizvjesnost, u obavezi smo da skrenemo paZnju u nafem izvjelaju nezavisnog revizora na
odgovarajuéa objelodanjivanja navedena u finansijskim izvjedtajima ili, ako takve objave
nisu odgovarajufe, da modifikujemo nafe mifljenje. MNafi zakljufci se rasmivaju na
revizijskim dokazima pribavljenim do datuma izdavanja nafeg izvjeflaja nezavisnog
revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili uslovi mogu prouzrokovati da Druftve prestane da
posluje u skladu sa nalelom stalnosti.

- Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukiuru i sadrfaj finansijskih izvjeSaja, ukljudujudi
i ohjelodanjivanja, te razmatramo prikazuju i finansijski izvjeStaji ransakeije i dogadaje na
kojima su zasnovani na takav nacin na koji se postife istinita i objekiivna prezentacija

Mi komuniciramo sa licima ovlaifenim za upravljanje, izmedo ostalog u vezi sa planiranim
obimom i vremenom obavljanja revizije i znalajnim nalazima revizije, ukljudujudi i one u
vieri sa znacdajnim nedostacima u internim kontrolama, koji su otkriveni tokom revizije.

Licima ovlaiéenim za upravljanje obezbjedujemo izjavu da se pridrfavamo relevantnih
etickih zahtjeva u vezi sa nezavisnoitu i da femo im saopiiil sve odnose i ostala pitanja za
koja se u razumnoj mjer mofe olekivali da mogu uficati na nafu nezavisnost, 1 gdje je to
primjenljivo, odgovarajude mjere zadtite.

Od pitanja saopdtenih licima ovladéenim za upravljanje, odredujemo ona pitanja koja su bila
od najvedeg znacaja u reviziji finansijskih izvjeitaja tekuéeg perioda 1 shodno fome
predstavljaju kljuéna pitanja revizije. Mi opisujemo ova pilanja u nafem izvjedtaju revigora,
osim ukoliko zakon ili regulativa iskljuéujo javno objelodanjivanje u vezi sa pitanjem ili,
kada, u izuzemo rijetkim okolnostima, odluimo da pitanje ne bi trebalo da se saopdti u nafem

izvjeitaju zhog toga i0 se u rarumno] mjeri mode ofekivati da negativne posljedice
saopitavanja prevazidu korist za javni interes od saopitavanja tog pitanja.

Partner angafovanja na reviziji &iji je rezuliat rada ovaj izvjeila) nezavisnog revizora je
Mirjana Sinik.

Drusivo za reviziju
»CONTROL REVIEW « d.o.o.
Banja Luka,

27.01.2023 godine




Izvjestaj revizora za 2021. godinu (za konsolidovane finansijske izvjestaje)

Gunduliéeva 70, Banjs Luka
Telefon-fax 0517347-560, 347-561

b | Ziro-ratun:562-099-000-1685578
E:R CONTROL REVIEW L oo regiarkog cloka. 1-13405.0

DRESTIANO 72 0057710 0 ' LB 402016020007

1ZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Osnivadima Drudtva DI "Sipovo™ d.e.o. Sipove
Miiljenje

Obavili smo reviziju prilo2enih konsolidovanih finansijskih rzvjedtaja (strana 4 do 7) DI
"Sipovo" d.0.0. Sipovo (u daljem tekstu "Drusivo”) i zavisnih drustava «Cajavec Company
Sipovo« a.d. Sipovo, «Drvo-emdex« d.0.0. Sipove i «Emdex« d.o.0. Sipovo u daljem tekstu
Zavisna preduzeéa), koji obuhvataju konsolidovani bilans stanja na dan 31.12.2021. godine,
konsolidovani bilans uspjeha, konsolidovani izviediaj o promjenama u kapitalu i
konsolidovani izvjeltaj o gotovinskim tokovima za godinu koja se zavriava na navedeni
datum, kao i napomene uz finansijske izvjestaje, ukljutujuci pregled znadajnih
ratunovodstvenih politika,

Po nasem misljenju, priloZeni konsolidovani finansijski izvjestaji prikazuju istinito |
objektivno, po svim matenjalno znatajnim pitanjima, finansijski polozaj Drustva na dan 31.
12.2021. godine, njegovu finansijsku uspjesnost i tokove gotovine za godinu koja se
zavrava na navedeni datum u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog
izvjedtavanja.

Osnova za izrazavanje mBljenja

Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim standardima revizije (MSR) i Zakonom o
ratunovodstvu i reviziji Republike Srpske. Nafe odgovomosti, prema navedenim
standardima, detaljnije su opisane u nasem izvjeStaju u pasusu Odgovomost revizora za
reviziju finansijskih izvjestaja. Nezavisni smo od Drustva, u skladu sa Eti¢kim kodeksom
IESBA za profesionalne ratunovode (Kodeks IESBA), zajedno sa etitkim zahtjevima koji su
relevantni za nadu reviziju finansijskih izvjedtaja u Republici Srpskoj, i ispunili smo nase
ostale etitke obaveze u skladu s tim zahtjevima. Smatramo da su revizijski Jokazi koje smo
prikuaili dovoljni i odgovarajuéi za pruZanje osnove za potrebe izraZavanja nadeg misljenja.

Kljuéna pitanja revizije

Kljugna pitanja revizije su ona pitanja koja su, po naSem profesionalnom prosudivanju, bila
od najveéeg znataja u vrienju revizije konsolidovanih finansijskib izvjeltaja za tekudi

period. Ova pitanja su obradena u kontekstu revizije konsolidovanih finansijskih izvjestaja u
cjelini. Prilikom formiranja mitljenja nismo izrazavali poscbno mifljenje o ovim pitanjima
Ostala pitanja

Nije izvriena revizija finansijskih izvjeStaja preduzeca koja ulaze u konsolidaciju, 2

organizovana su kao drustva sa ogranitenom odgovornodéu, jer ista nis nb.vcznici revizije
e ialih iwiedtain Reviziin finansijskih izvjeStaja zavisnog drustva «Cajavec Company
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Sn_poyog e.d. Sipovo, je izvidio drugi revizor koji do izrade naSeg izvjeStaja nije izdao
muSljeqpf wza finansijske izvjedtaje prethodne godine je izrazio pozitivno misljenje.

P ogranidenim Postupcima ‘zvréen je uvid u bilansne pozicije koje su iskazane u finansijskim
izvjcitajima Bilansa stanja, Bilansa uspjcha, Bilansa tkova gotovine i Izvjedtajs o
promjenama u kapitalu,

Odgevoernest rukovodstva i lica eviaiéenih za upravijanje za finansijske izvjeStaje

Rukoyodstvo Drustva je odgovorno za sastavijanje i istinitu prezentaciju konsolidovanih
ﬁnm‘:sxiskih izvieStaja u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja,
kao i za inteme kontrole neophodne da bi se omogucilo sastavljanje i objektivna prezentacija
konsolidovanih finansijskit izvjedtajs koji ne sadrze materijalno znadajne gredke nastale
usled kriminaine radnje ili gredke,

Pri .smVIjanju konsolidovanih finansijskih izvjetajs, rukovodstvo je odgovorno za
procjenu sposobnosti Drustva da nastavi poslovanje po natelu stalnosti, objelodanjujuci, zko
je primjenjivo, pitanja koja se odnose na nastavak poslovanja i koriStenje ratunovodstvene
osnove stalnosti poslovanja, osim ukoliko rukovodstvo ne namjerava da likvidira Drustvo ili
da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu moguénost osim da to uradi.

Lica ovlaiéena za upravijanje, odgovorna su za nadzor nad procesom finansijskog
izvjeStavanja Drudtva. '

Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvjeitaja

Na# cilj je da se, u razumnoj mjeri, uvjerimo da konsolidovani finansijski izvjedtaji u cjelini
ne sadr¥e materijalno znatajne pogredne iskaze, nastale usljed kriminalne radnje ili greske, i
da izdamo izvjedtaj nezavisnog revizora koji sadri nafe misljenje. Razumno uvjeravanje je
visok nivo uvjeravanja, ali ne predstavlja garanciju da ¢e revizija obavljena u skladu sa
Medunarodnim standardima revizije uvijek otkriti materijalno znatajne pogresne iskaze ako
takvi iskazi postojc. PogreSni iskazi mogu nastati uslied kriminaine radnje ili greske i
smatraju se materijalno znatajnim ako se razumno moZe odckivati da ée oni, pojedinatno ili
zbimo, uticati na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovu tih finansijskih izvjedtaja.
Kao sastavni dio revizije u skladu sa MSR, koristimo profesionalno prosudivanje i
zadr¥avamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Mi takode:

- Vrdimo identifikaciju i procjenu rizika od materijalno znaajnih pogrednih iskaza u
finansijskim izvjeitajima, nastalih usljed kriminalne radnje ili greske, osmidljavanje i
obavljanje revizorskih procedura koje su odgovarajuce za te rizike i pribavljanje dovoljno
adckvatnih revizijskih dokaza da obezbijede osnovu za nase mifljenje. Rizik ncotkrivanja
materijalno znadajnog pogrednog iskaza nastalog usljed kriminalne radnje je veéi od rizika
od materijalno znadajnog pogrednog iskaza nastalog usljed gregke, jer kriminalna radnja
moze podrazumijevati tajne sporazume, falsifikovanje, mamjerne propuste, pogresne
interpretacije, laZne iskaze, kao i zaobilaZenje interne kontrole.

- Stitemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo osmislili
revizijske postupke koji su primjerem u datim okolnostima, ali ne i w svrhu izrazavanja
misljenja o efikasnosti internih kontrola Drustva.

- Ocjenjujemo adckvatnost primijenjenih ratunovodstvenih politika kao i prihvatljivost
ratunovodstvenih procjena i sa njima povezanih objelodanjivanja izvrSenih od stranc
rukovodstva.
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- Donosimo zakljutak o adekvatnosti primjene natela stalnosti poslovanja, kao
ratunovodstvene osnove, od strane rukovodstva, na osnovu pribavijenih revizijskih dokuza,
zakljuéujemo postoji i materijalno znatajna neizvjesnost u vezi sa dogadajima ili
okolnostima koji mogu izazvati znacajnu sumnju u sposobnost Druitva da nastavi s
vremenski neograniéenim poslovanjem. Ukoliko zakljugimo da postoji materi;alno znadajna
neizvjesnost, u obavezi smo da skrenemo paZnju u nadem izvjedtaju nezavisnog revizora na
odgovarajuéa objelodanjivanja navedena u finansijskim izvjeStajima ili, ako takve ohjave
nisu odgovarajuce, da modifikujemo nase midljenje. Nasi zakljuci se zasnivaju na
revizijskim dokazima pribavljenim do datuma izdavanja nadeg izvjeStaja nezavisnog
revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili uslovi mogu prouzrokovati da Drudtvo prestane da
posluje u skladu sa natelom stalnosti.

- Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadr2aj finansijskih izvjeStaja, ukljucujuci
i objelodanjivanja, te razmatramo prikazuju li finansijski izvjestaji transakeije i dogadaje na
kojima su zasnovani na takav natin na koji se postiZe istinita i objektivna prezentacija.

Mi komuniciramo sa licima ovleS¢enim za upravljanje, izmedu ostalog u vezi sa planiranim
obimom i vremenom obavljanja revizije i znatajnim nalazima revizije, ukljaéujuci i one u
vezi sa znatajnim nedostacima u internim kontrolama, koji su otkriveni tokom revizije,

Licima ovlaséenim za upravljanje obezbjedujemo izjavu da se pridrzavamo relevantnih
ctitkih zahtjeva u vezi sa nezavisnoséu i da éemo im saopititi sve odnose i ostala pitanja za
koja s¢ U razumnoj mjeri moze odekivati da mogu uticati na naSu nezavisnost, i gdje je 1o
primjenljivo, odgovarajute mjere zastite.

Od pitanja saopitenih licima ovia$éenim za upravijanje, odredujemo ona pitanja koja su bila
od najveéeg znataja u reviziji konsolidovanih finansijskih izvjeltaja tekuCeg perioda i shodno
tome predstavljaju kijutna pitanja revizije. Mi opisujemo ova pitanja u nasem izvjedtaju
revizora, osim ukoliko zakon ili reguiativa iskljuluju javno objelodanjivanje u vezi sa
pitanjem ili, kada, u izuzetno rijetkim okolnostima, odlutimo da pitanje ne bi trebalo da se
saop!tiunasmizvjeaajuzbogtogaszoseurmmnoj mjeri moZe odckivati da negativae

posljecice saopStavanja prevazidu korist za javni interes od saopStavanja tog pitanja,

Partner angaovanja na reviziji Siji je rezultat rada ovaj izviedtaj nezavisnog revizora je Jela
Rikalo.

Drutvo za reviziju
wCONTROL REVIEW« d.c.o.

Banja Luka,
10.06.2022.godine
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IzvjesStaj revizora za 2022. godinu (za konsolidovane finansijske izvjestaje)

% Gunduliéeva 70, Banja Luka

Telefon-fax 051/347-560, 347.561
A | Ziro-ratun:562-099-000-1685578
Registrovano u Osnovnom sudu v Banja

A CONTROL REV]EW Luci, broj registarskog uloka 1-13403-00
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Osnivatima Drustyva DI "Sipovo" d.o.0. Sipovo

Misljenje

Obavili smo reviziju priloZenih konsolidovanih finansijskih izvjeitaja (strana 4 do 7) DI
"Sipovo" d.0.0. Sipovo (u daljem tekstu “Druitvo”) i zavisnih druftava «Cajavec Company
Sipovo« a.d. Sipovo, «Drvo-Emdex« d.0.0. Sipovo i «Emdex« d.0.0. Sipovo u daljem tekstu
Zavisna preduzeca), koji obuhvataju konsolidovani bilans stanja na dan 31.12.2022. godine,
konsolidovani bilans uspjcha, konsolidovani izvjetaj o promjenama u kapitalu i
konsolidovani izvjeStaj o gotovinskim tokovima za godinu koja se zavriava na navedeni
datum, kao i napomene uz finansijske izvjeltaje, ukljucujuéi pregled znacajnih
ratunovodstvenih politika.

Po nafem miSljenju, priloZeni konsolidovani finansijski izvjeitaji prikazuju istinito i
objektivno, po svim materijalno zna¢ajnim pitanjima, finansijski poloZaj Drustva na dan 31.
12.2022. godine, njegovu finansijsku uspjeSnost i tokove gotovine za godinu koja se
zavriava na navedeni datum u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog
izvjeStavanja.

Osnova za izraZavanje misljenja

Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim standardima revizije (MSR) i Zakonom o
radunovodstvu i reviziji Republike Srpske. Nafe odgovornosti, prema navedenim
standardima, detaljnije su opisane u nafem izvjeStaju u pasusu Odgovornost revizora za
reviziju finansijskih izvjeStaja. Nezavisni smo od Drustva, u skladu sa Fti¢kim kodeksom
IESBA za profesionalne ratunovode (Kodeks IESBA), zajedno sa etitkim zahtjevima koji su
relevantni za naSu reviziju finansijskih izvjestaja u Republici Srpskoj, i ispunili smo nase
ostale ctitke obaveze u skladu s tim zahtjevima. Smatramo da su revizijski dokazi koje smo
prikupili dovoljni i odgovarajuéi za pruZanje osnove za potrebe izraZavanja nadeg misljenja.

Kljutna pitanja revizije

Kljuéna pitanja revizije su ona pitanja koja su, po nasem profesionalnom prosudivaniju, bila
od najvedeg znaéaja u vrienju revizije konsolidovanih finansijskih izvjeStaja za tekudi
period. Ova pitanja su obradena u kontekstu revizije konsolidovanih finansijskih izvjedtaja u
cjelini. Prilikom formiranja miljenja nismo izraZavali posebno mitljenje o ovim pitanjima.

Ostala pitanja
Reviziju finansijskih izvjeStaja zavisnog drutva «Cajavec Company Sipovo« a.d. Sipovo, je

izvr¥io drugi revizor koji do izrade naSeg izvicitaja nije izdao miljenje a za finansijske
izvjeitaje prethodne godine je izrazio pozitivno misljenje.
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Reviziju finansijskih izvjestaja DI “Sipovo® d.o.0. Sipovo za 2022. godinu je obavilo nase
drultvo za reviziju a izraZeno je pozitivno misljenje sa skretanjem paZnje. Napominjemo da
ovo drutvo prema Zakonu o raéunovodstvu i reviziji Republike Srpske nije obveznik revizije
finansijskih izvjestaja,

Nije izvriena revizija finansijskih izvjeStaja dva drudtva koja ulaze u konsolidaciju: «Drvo-
Emdex« d.0.0. Sipovo i «Emdex« d.o.0. gipovo, jer ista nisu obveznici revizije finansijskih
izvjeStaja. U ogranienim postupcima izvrden je uvid u bilansne pozicije koje su iskazane u
finansijskim izvjeStajima ovih drustava,

Odgovornost rukovodstva i lica oviaséenih za upravijanje za finansijske izvjedtaje

Rukovodstvo Drudtva je odgovorno za sastavljanje i istinitu prezentaciju konsolidovanih
finansijskih izvjeStaja u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog i1zvjeStavanja,
kao i za interne kontrole neophodne da bi se omoguéilo sastavijanje i objektivna prezentacija
konsolidovanih finansijskih izvjeitaja koji nc sadrfe materijalno znadajne greSke nastale
usled knminalne radnje ili gredke,

Pri sastavljanju konsolidovanih finansijskih izvjedtaja, rukovodstvo je odgovomo za
procjenu sposobnosti DruStva da nastavi poslovanje po nacelu stalnosti, objelodanjujuéi, ako
je primjenjivo, pitanja koja se odnosc na nastavak poslovanja i koristenje raunovodsivene
osnove stalnosti poslovanja, osim ukoliko rukovodstvo ne namjerava da likvidira Drudtvo ili
da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu moguénost osim da to uradi.

Lica ovlaiéena za upravljanje, odgovorna su za nadzor nad procesom finansijskog
izvjeStavanja Drustva,

Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvjeStaja

Nai cilj je da se, u razumnoj mjeri, uvjerimo da konsolidovani finansijski izvjestaji u cjelini
ne sadre materijalno znadajne pogredne iskaze, nastale usljed kriminalne radnje ili greske, i
da izdamo izvjeitaj nezavisnog revizora koji sadrzi nasc misljenje. Razumno uvjeravanje je
visok nivo uvjeravanja, ali ne predstavlja garanciju da ¢e revizija obavljena u skladu sa
Medunarodnim standardima revizije uvijek otkriti materijalno znacajne pogresne ‘skaze ako
takvi iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu nastati uslied kriminalne radnje ili greske i
smatraju se materijalno znacajnim ako se razumno moZe oekivati da ¢e oni, pojedinacno ili
zbimo, uticati na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovu tih finansijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu sa MSR, koristimo profesionalno prosudivanje i
zadrZavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Mi takode:

- Vrdimo identifikaciju i procjenu rizika od materijalno znafajnih pogrednih iskaza u
finansijskim izvjeltajima, nastalih usljed kriminalne radnje ili grefke, osmidljavanje i
obavljanje revizorskih procedura koje su odgovarajuée za te rizike i pribavljanje dovoljno
adekvatnih revizijskih dokaza da obezbijede osnovu za nafe miiljenje. Rizik neotkrivanja
materijalno znatajnog pogreinog iskaza nastalog usljed kriminalne radnje je vedi od rizika
od materijalno znalajnog pogrednog iskaza nastalog usljed greike, jer kriminalna radnja
moZe podrazumijevati tajne sporazume, falsifikovanje, namjerne propuste, pogresne
interpretacije, laZne iskaze, keo i zaobilaZenje intemne kontrole.

- Sti¢emo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju keko bismo osmislili
revizijske postupke koji su primjercni u datim okolnostima, ali ne i u svrhu izraZavanja
misljenja o efikasnosti internih kontrola Druitva.
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- Ocjenjujemo adekvatnost primijenjenih rafunovodstvenih politika kao i prihvatljivost
ratunovodstvenih procjena i sa njima povezanih objelodanjivanja izvrSenih od strane
rukovodstva. o

- Donosimo zakljuéak o adekvatnosti primjene nadela stalnosti poslovanja, kao
ratunovodstvene osnove, od strane rukovodstva, na osnovu pribavljenih revizijskih dokaza,
zakljudujemo postoji li materijalno znalajna neizvijesnost u vezi sa dogadajima ili
okolnostima koji mogu izazvati znaajnu sumnju u sposobnost Drultva da nastavi s
vremenski neograniCenim poslovanjem. Ukoliko zakljuéimo da postoji materijalno znaajna
neizvjesnost, u obavezi smo da skrenemo paZnju u nadem izvjeitaju nezavisnog revizora na
odgovarajuéa objelodanjivanja navedena u finansijskim izvjetajima ili, ako takve objave
nisu odgovarajuée, da modifikujemo nale miSljenje. Nadi zakljuéci se zasnivaju na
revizijskim dokazima pribavijenim do datuma izdavanja naleg izvjeStaja nczavisnog
revizora, Medutim, buduéi dogadaji ili uslovi mogu prouzrokovati da Drudtvo prestane da
posluje u skladu sa naelom stalnosti.

- Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj finansijskih izvjetaja, ukljutujuéi
i objelodanjivanja, te razmatramo prikazuju li finansijski izvjestaji transakcije i dogadaje na
kojima su zasnovani na takav natin na koji se postiZe istinita i objekiivna prezentacija.

Mi komuniciramo sa licima ovlai¢enim za upravljanje, izmedu ostalog u vezi sa planiranim
obimom i vremenom obavljanja revizije i znatajnim nalazima revizije, ukljulujuéi i onc u
vezi sa znatajnim nedostacima u intemim kontrolama, koji su otkriveni tokom revizije,

Licima ovladéenim za upravljanje obezbjedujemo izjavu da se pridrfavamo relevantnih
aiéh'huhljmuvezlmmﬁm&uidnéamhnsaop&ﬁﬁmodmseioﬂalupimjau
kojnseunnmmjmjaimoteoéddvaﬁdnmoguuﬁwinanduncmvismst,igdjejeto
primjenljivo, odgovarajuée mjere zastite.

Od pitanja saopstenih licima ovlas¢enim za upravljanje, odredujemo ona pitanja koja su bila
od najvedeg znadaja u reviziji konsolidovanih finansijskih izvjedtaja tekuéeg perioda i shodno
tome predstavljaju kljuéna pitanja revizije. Mi opisujemo ova pitanja u naSem izvjestaju
revizora, osim ukoliko zakon ili regulativa iskljuduju javno objeiodanjivanje u vezi sa
pitanjem ili, kada, u izuzetno rijetkim okolnostima, odluéimo da pitanje ne bi trebalo da se
saopiti u naSem izvjeStaju zbog toga to sc u razumnoj mjeri moZe odekivati da negativne
posljedice saopitavanja prevazidu korist za javni interes od saopstavanja t0g pitanja.

lshnncr angaZovanja na reviziji &iji je rezultat rada ovaj izvjeltaj nezavisnog revizora je Milica
inik Kotur.

Drudtvo za reviziju
»CONTROL REVIEW« d.o.o0.
Banja Luka,

30.01.2023.godine
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Osim podataka koji su navedeni u izvjeStajima revizora za 2021. i 2022. godinu ne postoje drugi podaci u Jedinstvenom
prospektu koji su revidirani od strane ovlaséenih revizora.

3.10.5. Sudski i arbitrazni postupci

Emitent nema saznanja o postupcima pred organima drzavne uprave, sudskim ili arbitraznim postupcima (ukljuCujuc¢i sve
takve postupke koji su u toku ili predstoje) u periodu od najmanje 12 prethodnih mjeseci koji su u bliskoj proslosti mogli znatno
da utiCu ili jesu znatno uticali na finansijski polozaj ili profitabilnost Emitenta.

3.10.6. Znacajna promjena finansijskog polozaja emitenta

Od datuma izrade posljednjih objavljenih revidiranih finansijskih izvjeStaja nije doSlo do znacajnih promjena finansijskog
poloZaja Emitenta.

3.11. Dodatne informacije
3.11.1. Osnovni kapital
Upisani i uplaceni osnovni kapital Drustva registrovan kod Okruznog privrednog suda u Banjoj Luci iznosi 1.638.444 KM.
3.11.2. Ugovor o oshivanju Emitenta

Emitent je osnovan 2001. godine kao akcionarsko drustvo, a 2016. godine je promjenio oblik organizovanja iz akcionarskog
drustva u drustvo sa ograni¢enom odgovornoscu.

Ugovorom o oshivanju Emitenta (osnivacki akt Emitenta) nisu definisani cilj i svrha osnivanja.
3.12. Znacajni ugovori

Emitent nema zaklju¢ene ugovore izvan redovnog toka poslovanja na osnovu kojih bi Emitent mogao da ima obavezu ili pravo
koje znacajno utiCe na sposobnost Emitenta da ispuni svoje obaveze prema vlasnicima hartija od vrijednosti koje proizlaze iz
hartija od vrijednosti koje se emituju.

3.13. Dostupni dokumenti
U periodu vazenja Jedinstvenog Prospekta, u prostorijama Emitenta, se mogu pregledati sljede¢i dokumenti:

. Najnoviji Ugovor o osnivanju Emitenta;
e  Sviizvjestaji, dopisi i drugi dokumenti, procjene i misljenja strunjaka sastavljeni na zahtjev Emitenta Ciji je bilo
koji dio uklju¢en u Jedinstveni prospekt ili na koji se Jedinstveni prospekt poziva.

Navedeni dokumenti su dostupni i na internet stranici Emitenta (https://dis.ba/). Prospekt prve emisije obveznica sa svim
prilozima i sastavnim dijelovima objavljen je na internet stranicama:

e Emitenta (https://dis.ba/)
e Agenta emisije (www.advantisbroker.com),

e Banjalucke berze: (www.blberza.com),
e Platnog agenta: (https://www.crhovrs.org/index.php/sr/).

Prospekt prve emisije obveznica bi¢e dostupan na navedenim internet stranicama najmanje 10 godina od dana objavljivanja.
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4. OBAVJESTENJE O
DUZNICKIM
HARTIJAMA OD
VRIJEDNOSTI



4.1. Kljuéne informacije

4.1.1. Interes fizi€kih i pravnih lica ukljué¢enih u emisiju/ponudu

Osim interesa Emitenta za prikupljanje sredstava ponudom obveznica, kao i interesa pravnih lica prema kojima se vrsi
refinansiranje postojec¢ih dugovanja, nema interesa drugih pravnih ili fizickih lica u vezi sa ovom ponudom.

Ne postoji sukob interesa zna¢ajan za ovu emisiju/ponudu obveznica.

4.1.2. Razlozi za ponudu i koriS¢enje sredstava

Emitent ¢e emisijom obveznica izvrSiti finansijsku konsolidaciju kroz smanjenje mjesec¢nih odliva po osnovu kredita, a slobodna
finansijska sredstva ¢e ulagati u nabavku osnovnih sirovina i tekuée odrzavanje masina i opreme u cilju obezbjedenja
kontinuiteta proizvodnje, rasta prihoda i odrzavanja standardnog kvaliteta proizvoda i zadrzavanje postignute pozicije na
trzistu.

Sredstvima iz emisije obveznice namjenjenim za nabavku sirovine u iznosu od 131.577,60 KM Emitent Ce obezbjediti oko 930
m3 sirovine-trupaca bukve za proizvodnju furnira i od istih ¢e proizvesti oko 600 m3 gotovog proizvoda - bukovog furnira koji
po prosjecnoj cijeni od 850 KM po m3 Drustvo plasira na domace i ino trzisSte. S obzirom na to da Drustvo ima stalne i sigurne
kupce realizacijom furnira stvori¢e se dodatni prihodi Drustva od oko 510.000 KM §to ¢e Drustvu omoguciti brza i dalja ulaganja
u sirovinu i povecanje plata zaposlenih radnika radi spre¢avanja odliva kvalifikovane radne snage.

Prethodno navedeno ce, takode, direktno uticati na likvidnost, rast ostvarenih prihoda Drustva kao i na pozitivan finansijski
rezultat.

Ukupni troSkovi emitovanja obveznica i uvrStenja obveznica na Banjalucku berzu nece biti znacajni. Procjena je da ukupni
troSkovi nec¢e premasiti 1,20% od ukupne nominalne vrijednosti ponudenih obveznica.

U narednoj tabeli dat je pregled najznacajnijih tro8kova u postupku emisije:

Usluge agenta prve emisije obveznica 5.000
Naknada Komisiji za hartije od vrijednosti RS 3.300
TroSkovi otvaranja namjenskog racuna 250
TroSak objave oglasa — Javni poziv za upis i uplatu (cca) 400
TroSkovi platnog agenta (cca) 10.000
Usluga procjenitelja za procjenu nekretnina 3.000
Registracija emisije u Centralnom registru HOV 1.000
Uvrstenje na Slobodno trZiste Banjalucke berze 300
UKUPNO 23.250

4.2. Informacije o hartijama od vrijednosti koje su predmet ponude

4.2.1. Opis vrste i klase hartija od vrijednosti koje su predmet ponude

Vrsta hartije od vrijednosti: DuZni¢ka hartija od vrijednosti/ obveznica.

Obveznice iz ove emisije Emitenta nakon registracije emisije u Centralnom registru hartija od vrijednosti dobice sljedec¢u
oznaku CFI koda:

e D —duznic€ki instrument,

e B —obveznice,

e F — fiksna stopa (sve rate kamate su poznate pri emitovanju i ostaju konstantne za cijelo vrijeme trajanja
HOV),

e S —obezbijedene/ garantovane (obveznice obezbijedene mjenicama, nekretninama i garancijom Garantnog
fonda RS),

e B - Plan amortizacije sa kupovnom opcijom (do otkupa glavnice moze doci kao rezultat otkupa preostalog
dijela obveznica),

¢ R -glase naime.
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4.2.2. Medunarodni identifikacioni broj hartije od vrijednosti (ISIN)

Medunarodni identifikacioni broj hartije od vrijednosti (ISIN) je:

4.2.3. Propisi na osnovu kojih se hartije od vrijednosti emituju
Emitent emituje obveznice na domacem finansijskom trzistu, u skladu sa:

e  Zakonom o privrednim drustvima ("SI. glasnik RS", br. 127/08, 58/09, 100/11, 67/13, 100/17, 82/19 i 17/23),

e Zakonom o trzistu hartija od vrijednosti ("SI. glasnik RS", br. 92/06, 34/09, 8/12 - odluka US, 30/12, 59/13, 86/13 -
odluka US, 108/13, 4/17, 63/21, 11/22 i 63/22),

¢ Pravilnikom o uslovima i postupku emisije hartija od vrijednosti (“Sl. glasnik RS”, br. 99/21, 14/22, 81/22 i 29/23).

4.2.4. Karakteristike obveznica

Obveznice ove emisije su slobodno prenosive, dugoro€ne, duzni¢ke hartije od vrijednosti koje se izdaju, odnosno nude u
obliku dematerijalizovanog finansijskog instrumenta i registruju u obliku elektronskog zapisa na raCunu hartija od vrijednosti
na ime zakonitog imaoca.

Centralni registar hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka, Ulica Sime Solaje br. 1, 78 000 Banja Luka vodi evidenciju o viasnistvu
hartija od vrijednosti.

4.2.5. Ukupna koli¢ina hartija od vrijednosti koje su predmet ponude

Prvom emisijom obveznica emituje se 22.000 obveznica, nominalne vrijednosti 100 KM po obveznici, ukupne nominalne
vrijednosti emisije 2.200.000,00 KM.

4.2.6. Valuta emisije hartija od vrijednosti
Valuta emisije obveznica je konvertibilna marka (KM/BAM).

4.2.7. Relativna nadredenost hartija od vrijednosti u strukturi kapitala Emitenta u
sluéaju nesolventnosti, ukljuéujuéi informacije o nivou podredenosti hartija od
vrijednosti i potencijalni u¢inak na ulaganje u sluéaju restrukturiranja Emitenta

Obveznice ove emisije predstavljaju direktnu, bezuslovnu i obezbjedenu obavezu Emitenta, koja je jednaka i medusobno
ravnopravna sa svim ostalim sadasnjim i budu¢im obavezama Emitenta, osim obaveza koje mogu imati prvenstvo u odnosu
na njih u skladu sa imperativnim propisima.

Ne postoje ugovorne klauzule koje bi uticale na poloZzaj ili subordinirale hartije od vrijednosti iz ove ponude, u odnosu na sve
sada$nje ili buduce obaveze Emitenta.

4.2.8. Opis prava koja proizlaze iz hartija od vrijednosti, ukljuéujuéi moguca
ogranicenja tih prava i postupak njihovog ostvarivanja

Obveznice daju pravo na isplatu glavnice i pravo na isplatu kamate u skladu sa planom otplate.

Vlasnici obveznica takode imaju pravo na zatezne kamate u slu€aju kasnjenja sa isplatom glavnice ili kamate, kao i pravo
raspolaganja obveznicama, ukljucujucéi i uspostavljanje zaloznog prava.

Nijedan vlasnik obveznice nema pravo da trazi prijevremeno dospijece.

Prava i obaveze iz hartija od vrijednosti - obveznica, stiCu se, prenose i ograni¢avaju njihovim upisom na racune vlasnika
obveznica u Centralnom registru hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka, a u skladu sa Zakonom o trzistu hartija od vrijednosti.

4.2.9. Prijevremeni otkup obveznica

Emitent moze u bilo koje vrijeme otkupiti obveznice javhom ponudom (prijevremeni otkup) po bilo kojoj cijeni. Otkup javnom
ponudom ce biti dostupan pod jednakim uslovima svim vlasnicima obveznica. Nijedan vlasnik obveznica nije duzan prihvatiti
ponudu Emitenta niti je duzan prodati bilo koji broj obveznica kojima raspolaze. Za iznos obveznica koje je Emitent otkupio
prije datuma isplate anuiteta moze se umanijiti iznos neotpla¢enih obveznica na sljede¢em datumu isplate anuiteta po
obveznici.
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4.2.10. Nominalna kamatna stopa, isplata kamate, datum pocetka isplate kamate,
dospijece, rok vazenja potrazivanja kamata i otplata glavnice

Obveznice se emituju sa rokom dospijeca od 7 godina, uz nepromjenjivu godi$nju kamatnu stopu od 6,00%. Kamata se
obraCunava na neotplaceni dio glavnice i isplacuje se jednom mjesecno zajedno sa pripadajuc¢im dijelom glavnice. Kamatna
stopa raCunace se kao godi$nja kamatna stopa obveznica podijeljena sa u€estalo3cu isplate kamate po dospijelim anuitetima
iz obveznica na godiSnjem nivou. S obzirom da anuiteti dospijevaju mjese¢no, tj. dvanaest puta godiSnje na naplatu, kamate
Ce se isplacivati na mjese€nom nivou, a kamatna stopa obveznica iznosi 0,50% na mjesecnom nivou (na neotplaceni dio
glavnice).

Glavnica i pripadajuéi dio kamate isplaéivace se u jednakim mjesecnim anuitetima (84 anuiteta).

Dan dospije¢a glavnice i kamate po obveznici ¢e se racunati od dana upisa emisije obveznica u Centralnom registru a.d.
Banja Luka. Ukoliko je posljednji predvideni dan isplate anuiteta iz obveznica neradni dan, isplata ¢e se vrSiti prvog narednog
radnog dana. Radni dan je dan koji je utvrden kao radni dan Centralnog registra, te komercijalnih banaka koje obavljaju
poslove platnog prometa u Republici Srpskoj i BiH.

Emitent ¢e svoje finansijske obaveze prema vlasnicima obveznica izmirivati posredstvom platnog agenta - Centralni registar
a.d. Banja Luka, sa sjedistem u Sime Solaje 1, 78000 Banja Luka (“Centralni registar”), uplatom na ragun za posebnu namjenu
Centralnog registra. Rok placanja dospjelog anuiteta od strane Emitenta na raun za posebnu namjenu Centralnog registra
iznosi dva radna dana od dana dospije¢a anuiteta, a Centralni registar vrsi isplatu sa rauna za posebnu namjenu na racun
vlasnika obveznica, evidentirane u bazi podataka Centralnog registra, u roku od tri radna dana od dana uplate anuiteta na
raCun za posebnu namjenu.

Danom uplate vrijednosti anuiteta na racun za posebnu namjenu Centralnog registra Emitent je izvrSio svoju obavezu isplate
anuiteta prema vlasnicima obveznica.

U slucaju kasnjenja isplate glavnice i pripadajuce kamate Emitent je obavezan da plati zakonsku zateznu kamatu na dospjeli
dug (glavnica+redovna kamata, bez dospjele zatezne kamate), po¢ev od dana isteka prethodno navedenog roka pa do dana
stvarne isplate plathom agentu.

broj dana kasnjenja

K = Ukupan dospijeli Dug (glavnica + kamata) * %zatezne kamata*

stvarni broj dana u godini

Potrazivanja po osnovu isplate kamate i glavnice zastarijevaju tri (3) godine od dana dospije¢a svake pojedinacne isplate
kamate i glavnice u sladu sa ¢lanom 372. Zakona o obligacionim odnosima ("Sl. list SFRJ", br. 29/1978, 39/1985, 45/1989 -
odluka USJi57/1989 i "Sl. glasnik RS", br. 17/1993, 3/1996, 37/2001 - dr. zakon, 39/2003 i 74/2004).

4.2.11. Obezbjedenje pla¢anja obaveza proisteklih iz prve emisije obveznica
4.2.11.1. Mjenice

U cilju obezbjedivanja urednog pla¢anja obaveza po osnovu emitovanih obveznica iz prve emisije Emitent je izdao 84 mjenice
i mjeni¢no ovlaséenje, koje je predao Centralnom registru hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka, u skladu sa Procedurama o
koris¢enju mjenica emitenta i garancije Garantnog fonda u postupku obezbjedenja placanja obaveza po osnovu dospjelih
anuiteta iz duznickih hartija od vrijednosti usvojenim od strane Upravnog odbora Centralnog registra, br. UO-13412/20 od
11.09.2020. godine i izmjenama i dopunama Procedura o kori§¢enju mjenica emitenta i garancije Garantnog fonda u postupku
obezbjedenja plac¢anja obaveza po osnovu dospjelih anuiteta iz duzni¢kih hartija od vrijednosti br. UO-513/23 od 13.01.2023.
godine.

U slucaju kasnjenja Emitenta sa isplatom anuiteta, Centralni registar je ovlas¢en da, u ime i za racun vlasnika obveznica,
neopozivo, bezuslovno, bez protesta i bez troSkova popuni i kompletira sadrzinu mjenice i sve druge neophodne elemente na
svakoj mjenici, te da izvrSi naplatu sa svih racuna Emitenta kod poslovnih banaka na poseban ra¢un sa kojeg ¢e se naplacena
sredstva anuiteta u ugovorenom roku doznaditi vliasnicima obveznica.

Emitent ima zaklju¢en Ugovor sa Centralnim registrom o obavljanju poslova platnog agenta za obveznice prve emisije
Emitenta, pod odloZnim uslovom (odlozni uslov podrazumijeva da su prospektom za emisiju obveznica vlasnici obveznica u
cijelosti upoznati sa pravima i obavezama Centralnog registra i naCinom izvrSavanja poslova platnog agenta), kojim su
regulisana prava i obaveze ugovornih strana u vezi sa poslovima obraCuna anuiteta, vodenja i Cuvanja evidencije i isplate sa
raCuna za posebne namjene i nacin polaganja mjenica i provodenja postupka prinudne naplate u mjeni€énom postupku pred
bankom. U slu¢aju nenastupanja odloznog uslova Centralni registar ¢e obavjestenje o tome objaviti na svojoj internet stranici
i dostaviti ga Banjaluckoj berzi radi objave na njihovoj internet stranici, €ime se smatra da su investitori upoznati da zakljuceni
Ugovor nije stupio na snagu.
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Centralni registar ¢e otvoriti raCun za posebnu namjenu preko kojeg se vrSe uplate od strane Emitenta i isplate prema
vlasnicima obveznica iz Izvjestaja.

Emitent je obavezan da obavijesti Centralni registar bez odlaganja o promjeni glavnog racuna.

Na osnovu podataka unesenih u Registar polozenih (primljenih) blanko mjenica bez protesta i garancija Centralni registar je
izdao potvrdu o polozenim mjenicama u Centralnom registru, broj: 01-6462/23 od dana 25.04.2023. godine. Polozene mjenice
predstavljaju instrument obezbjedenja placanja anuiteta iz prve emisije obveznica Emitenta.

Rok pla¢anja dospjelog anuiteta od strane Emitenta na racun za posebnu namjenu Centralnog registra iznosi dva radna
dana, a Centralni registar vrsi isplatu sa rauna za posebnu namjenu na racun vlasnika obveznica u roku od tri radna
dana od dana uplate anuiteta na racun za posebnu namjenu.

Emitent je danom uplate vrijednosti anuiteta na raCun za posebnu namjenu Centralnog registra izvrSio svoju obavezu
isplate anuiteta prema vlasnicima obveznica iz lzvjestaja.

U slu¢aju da Emitent ne izvrsi uplatu na racun za posebnu namjenu Centralnog registra u roku koji je predviden ovim
Jedinstvenim prospektom i to u cjelokupnom iznosu u skladu sa IzvjeStajem Centralnog registra, Sto Centralni registar
utvrduje izvodom sa racuna za posebnu namjenu, Centralni registar je obavezan da u zakonskom roku pokrene mjeniéni
postupak direktno pred bankom. Objektivhe okolnosti na koje bi se Emitent mogao pozivati nemaju uticaja na ovo
ovlaséenje Centralnog registra.

Obaveza isplate anuiteta smatra se ispunjenom samo ako je Emitent pla¢anje izvrsio preko rauna za posebnu namjenu
Centralnog registra.

Centralni registar nije nadlezan za naplatu, obrac¢un i isplatu zakonske zatezne kamate.
Centralni registar nije ovlas¢en za preduzimanje drugih mjeni¢nih radnji u postupcima pred nadleznim sudovima.

U svrhu ostvarivanja prava vlasnika obveznice na isplatu anuiteta u sudskim izvrSnim postupcima, a u cilju izbjegavanja
zastarjelosti mjenice, Emitent se obavezuje da na zahtjev vlasnika obveznice izda dodatne mjenice vlasnicima
obveznica iz Izvjestaja, uz potvrdu Centralnog registra o dospjelim nov€anim potrazivanjima prema Emitentu predmetnih
obveznica, koju Centralni registar izdaje u skladu sa svojim opstim aktima.

U slu€aju pokretanja postupaka po sredstvima obezbjedenja, u slu¢aju da se priliv sredstava na radun za posebnu
namjenu Centralnog registra ostvaruje parcijalno u viSe pojedinacnih uplata do namirenja cijelog nov€anog iznosa iz
anuiteta, zakonska zatezna kamata te¢e od datuma koji je utvrden kao dan pla¢anja dospjelog anuiteta do datuma
svake pojedinacne uplate na raun za posebnu namjenu Centralnog registra.

U slu€aju pokretanja postupaka po sredstvima obezbjedenja i naplate vrijednosti anuiteta u viSe pojedinacnih uplata,
Centralni registar vrsi vlasnicima iz IzvjeStaja isplate naplac¢enih iznosa dva puta sedmicno.

Centralni registar je odgovoran vlasnicima obveznica iz IzvjeStaja do visine sredstava naplaéenih od Emitenta.

4.2.11.2. Garancija izdata od strane Garantnog fonda RS a.d. Banja Luka

Garant dijela glavnice prve emisije obveznica Emitenta je Garantni Fond Republike Srpske a.d. Banja Luka, sa ukupnim
iznosom garancije glavnice do maksimalno 660.000 KM $to predstavlja zbir pojedinacnih grancija za 30% vrijednosti glavnice
svakog mjesecnog anuiteta.

Garantni fond Republike Srpske a.d. Banja Luka garantova¢e 30% glavnice svakog dospjelog anuiteta. Ukupan iznos
garancije iznosi maksimalno 660.000 KM i umanjuje se srazmjerno iznosu ispunjenih garantovanih obaveza Emitenta, dok ¢e
se ograni¢enje od 30% garantovane glavnice prve emisije obveznica primjenjivati na preostali iznos duga po osnovu glavnice.

Garantni fond Republike Srpske ¢e izdati 84 pojedinacne garancije za svaki anuitet, u iznosu od 30% glavnice svakog
dospjelog anuiteta, u korist platnog agenta, do ukupnog iznosa od maksimalno 660.000 KM, koje ¢e predati Centralnom
registru, u skladu sa Procedurama o koriS¢enju mjenica Emitenta i garancije Garantnog fonda u postupku obezbjedenja
placanja obaveza po osnovu dospjelih anuiteta iz duznickih hartija od vrijednosti (“Procedure”), usvojenim od strane Upravnog
odbora Centralnog registra, br. UO-13412/20 od 11.09.2020. godine i izmjenama i dopunama Procedura o kori§¢enju mjenica
emitenta i garancije Garantnog fonda u postupku obezbjedenja pla¢anja obaveza po osnovu dospjelih anuiteta iz duznickih
hartija od vrijednosti br. UO-513/23 od 13.01.2023. godine.

Nakon sacinjenog izvjestaja od strane agenta emisije i bankarske potvrde o iznosu uplacenih sredstava na privremeni racun
za deponovanje uplata po osnovu prodaje obveznica, a prije dobijanja rieSenja Komisije za hartije od vrijednosti Republike
Srpske o uspjesnosti prve emisije obveznica, Garant emisije deponovace 84 garancije u korist Centalnog registra.
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Garant ima zaklju€en Ugovor sa Centralnim registrom o obavljanju poslova platnog agenta za obveznice prve emisije
Emitenta, pod odloznim uslovom (odlozni uslov podrazumijeva da su prospektom za emisiju obveznica vlasnici obveznica u
cijelosti upoznati sa pravima i obavezama Centralnog registra i naCinom izvrSavanja poslova platnog agenta), kojim su
regulisana prava i obaveze ugovornih strana u vezi sa poslovima obraCuna anuiteta, vodenja i Cuvanja evidencije i isplate sa
raCuna za posebne namjene i nacin polaganja garancija i provodenja postupka aktiviranja garancije pred Garantnim fondom.

U slu€aju nenastupanja odloznog uslova Centralni registar ¢e obavjeStenje o tome objaviti na svojoj internet stranici i dostaviti
ga Banjaluckoj berzi radi objave na njihovoj internet stranici, ¢ime se smatra da su investitori upoznati da zaklju¢eni Ugovor
nije stupio na snagu.

Na osnovu podataka unesenih u Registar polozenih (primljenih) blanko mjenica bez protesta i garancija Centralni registar je
izdao potvrdu o zaklju¢enom ugovoru o obavljanju poslova platnog agenta kojom se Garantni fond obavezao na polaganje
garancija u Centralnom registru broj 01-6460/23 od dana 25.04.2023. godine. Polozene garancije predstavljaju instrument
obezbjedenja placanja anuiteta iz prve emisije obveznica Emitenta.

U slu€aju da Emitent ne izvrSi uplatu na racun za posebnu namjenu Centralnog registra u roku koiji je definisan tackom 4.2.10.
ovog Prospekta i to u cjelokupnom iznosu u skladu sa IzvjeStajem Centralnog registra, niti se putem mjeni¢nog postupka
prikupi cjelokupan iznos za isplatu anuiteta, Centralni registar pokre¢e postupak aktiviranja garancije na nacin da garanciju
prezentuje Garantnom fondu u skladu sa procedurom navedenom u samoj garanciji 7. (sedmog) kalendarskog dana od dana
pokretanja mjeniénog postupka, odnosno prvog narednog radnog dana Centralnog registra ako je 7. (sedmi) dan neradni dan
u Centralnom registru. Rok za uplatu po garanciji je 2 (dva) radna dana od dana aktiviranja garancije. Centralni registar vrSi
isplatu sa raCuna za posebnu namjenu na racun vlasnika obveznica u roku od 3 (tri) radna dana od dana uplate anuiteta na
raCun za posebnu namjenu Centralnog registra od strane Garanta.

Garancija se aktivira na iznos koji do datuma aktiviranja nije uplacen na racun za posebnu namjenu, a najviSe do iznosa 30%
glavnice dospjelog anuiteta.

U slu¢aju da je od momenta aktiviranja garancije na racunu za posebne namjene ostvaren novi priliv po osnovu mjeni¢nog
postupka, i da je time ukupan naplaceni iznos pre$ao ukupan iznos anuiteta, Centralni registar viSak sredstava vra¢a na raéun
Emitenta, a mjeni¢ni postupak obustavlja. Mjeni¢ni postupak se obustavlja u svakom slucaju kada ukupni naplaceni iznos
dosegne iznos dospjelog anuiteta. Obaveza Garanta se smatra ispunjenom samo ako je izvrSena preko racuna za posebnu
namjenu Centralnog registra.

Centralni registar je odgovoran vlasnicima obveznica iz IzvjeStaja do visine sredstava napla¢enih od Emitenta i Garanta.

4.2.11.3. Hipoteka

Pored prethodno navedenih instrumenata obezbjedenja prve emisije obveznica, uspostavice se i hipoteka sa pravom upisa
prvog reda, nad nekretninama u vlasnistvu Emitenta upisanim u list nepokretnosti 944/0 procjenjene vrijednosti 2.986.070,57
KM (k.¢: 703/1, 703/2 i 703/5, K.O. Sipovo) prema procjeni sudskog vjestaka gradevinsko-arhitektonske struke Valentine
Balaban Radic¢ iz Banjaluke, iz decembra 2022. godine.

Prethodno navedena procjena sa svim detaljima o nekretninama koje predstavljaju dodatno objezbjedenje prve emisije
obveznica se nalazi u Prilogu 3 Jedinstvenog prospekta i sastavni je dio istog.
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4.2.12. Nacin i metode amortizacije, vremenski raspored plaéanja i dospijece

U nastavku slijedi preliminarni amortizacioni plan emisije obveznica, koji se zasniva na pretpostavci da ¢e se realizovati cjelokupni planirani iznos emisije. U slu€aju da se
emisija obveznica ne realizuje u cjelosti, naknadno ée se prilagoditi amortizacioni plan. Kao datum registracije emisije obveznica u Centralnom registru hartija od vrijednosti

projektovan je 31.05.2023. godine, a kao datum dospijec¢a projektovan je 31.05.2030. godine.
Broj dana Nominalni

dDatL.’m, wai,dan Zal;Jnjj Sl Close book u iznos Neqtplaéeni Isplata Vrijednost Isplata Anuitet Pool fakt

Izjsp?éﬁc;a ok;?'ncaltjt:a Ok;;c:t:a date razdoblju gtelr?1\liZii'(:ee gllazl\r:r?isce glavnice kupona kamate nuite ool faktor
1 30.6.2023 31.5.2023 29.6.2023 29.6.2023 30 2.200.000,00 2.200.000,00 21.138,82 0,50000000 11.000,00 32.138,81986432 1,00000000
2 31.7.2023 30.6.2023 30.7.2023 30.7.2023 31 2.200.000,00 2.178.861,18 21.244,51 0,49519572 10.894,31 32.138,81986432 0,99039145
3 31.8.2023 31.7.2023 30.8.2023 30.8.2023 31 2.200.000,00 2.157.616,67 21.350,74 0,49036742 10.788,08 32.138,81986432 0,98073485
4 30.9.2023 31.8.2023 29.9.2023 29.9.2023 30 2.200.000,00 2.136.265,93 21.457,49 0,48551498 10.681,33 32.138,81986432 0,97102997
5 31.10.2023 30.9.2023 30.10.2023 30.10.2023 31 2.200.000,00 2.114.808,44 21.564,78 0,48063828 10.574,04 32.138,81986432 0,96127656
6 30.11.2023 31.10.2023 29.11.2023 29.11.2023 30 2.200.000,00 2.093.243,66 21.672,60 0,47573720 10.466,22 32.138,81986432 0,95147439
7 31.12.2023 30.11.2023 30.12.2023 30.12.2023 31 2.200.000,00 2.071.571,06 21.780,96 0,47081160 10.357,86 32.138,81986432 0,94162321
8 31.1.2024 31.12.2023 30.1.2024 30.1.2024 31 2.200.000,00 2.049.790,10 21.889,87 0,46586139 10.248,95 32.138,81986432 0,93172277
9 29.2.2024 31.1.2024 28.2.2024 28.2.2024 29 2.200.000,00 2.027.900,23 21.999,32 0,46088642 10.139,50 32.138,81986432 0,92177283
10 31.3.2024 29.2.2024 30.3.2024 30.3.2024 31 2.200.000,00 2.005.900,91 22.109,32 0,45588657 10.029,50 32.138,81986432 0,91177314
11 30.4.2024 31.3.2024 29.4.2024 29.4.2024 30 2.200.000,00 1.983.791,59 22.219,86 0,45086173 9.918,96 32.138,81986432 0,90172345
12 31.5.2024 30.4.2024 30.5.2024 30.5.2024 31 2.200.000,00 1.961.571,73 22.330,96 0,44581176 9.807,86 32.138,81986432 0,89162351
13 30.6.2024 31.5.2024 29.6.2024 29.6.2024 30 2.200.000,00 1.939.240,77 22.442,62 0,44073654 9.696,20 32.138,81986432 0,88147308
14 31.7.2024 30.6.2024 30.7.2024 30.7.2024 31 2.200.000,00 1.916.798,15 22.554,83 0,43563594 9.583,99 32.138,81986432 0,87127189
15 31.8.2024 31.7.2024 30.8.2024 30.8.2024 31 2.200.000,00 1.894.243,32 22.667,60 0,43050985 9.471,22 32.138,81986432 0,86101969
16 30.9.2024 31.8.2024 29.9.2024 29.9.2024 30 2.200.000,00 1.871.575,72 22.780,94 0,42535812 9.357,88 32.138,81986432 0,85071624
17 31.10.2024 30.9.2024 30.10.2024 30.10.2024 31 2.200.000,00 1.848.794,78 22.894,85 0,42018063 9.243,97 32.138,81986432 0,84036126
18 30.11.2024 31.10.2024 29.11.2024 29.11.2024 30 2.200.000,00 1.825.899,93 23.009,32 0,41497726 9.129,50 32.138,81986432 0,82995452
19 31.12.2024 30.11.2024 30.12.2024 30.12.2024 31 2.200.000,00 1.802.890,61 23.124,37 0,40974787 9.014,45 32.138,81986432 0,81949573
20 31.1.2025 31.12.2024 30.1.2025 30.1.2025 31 2.200.000,00 1.779.766,25 23.239,99 0,40449233 8.898,83 32.138,81986432 0,80898466
21 28.2.2025 31.1.2025 27.2.2025 27.2.2025 28 2.200.000,00 1.756.526,26 23.356,19 0,39921051 8.782,63 32.138,81986432 0,79842103
22 31.3.2025 28.2.2025 30.3.2025 30.3.2025 31 2.200.000,00 1.733.170,07 23.472,97 0,39390229 8.665,85 32.138,81986432 0,78780458
23 30.4.2025 31.3.2025 29.4.2025 29.4.2025 30 2.200.000,00 1.709.697,10 23.590,33 0,38856752 8.548,49 32.138,81986432 0,77713505
24 31.5.2025 30.4.2025 30.5.2025 30.5.2025 31 2.200.000,00 1.686.106,77 23.708,29 0,38320608 8.430,53 32.138,81986432 0,76641217
25 30.6.2025 31.5.2025 29.6.2025 29.6.2025 30 2.200.000,00 1.662.398,48 23.826,83 0,37781784 8.311,99 32.138,81986432 0,75563567
26 31.7.2025 30.6.2025 30.7.2025 30.7.2025 31 2.200.000,00 1.638.571,65 23.945,96 0,37240265 8.192,86 32.138,81986432 0,74480530
27 31.8.2025 31.7.2025 30.8.2025 30.8.2025 31 2.200.000,00 1.614.625,69 24.065,69 0,36696038 8.073,13 32.138,81986432 0,73392077
28 30.9.2025 31.8.2025 29.9.2025 29.9.2025 30 2.200.000,00 1.590.560,00 24.186,02 0,36149091 7.952,80 32.138,81986432 0,72298182
29 31.10.2025 30.9.2025 30.10.2025 30.10.2025 31 2.200.000,00 1.566.373,98 24.306,95 0,35599409 7.831,87 32.138,81986432 0,71198817
30 30.11.2025 31.10.2025 29.11.2025 29.11.2025 30 2.200.000,00 1.542.067,03 24.428,48 0,35046978 7.710,34 32.138,81986432 0,70093956
31 31.12.2025 30.11.2025 30.12.2025 30.12.2025 31 2.200.000,00 1.517.638,54 24.550,63 0,34491785 7.588,19 32.138,81986432 0,68983570
32 31.1.2026 31.12.2025 30.1.2026 30.1.2026 31 2.200.000,00 1.493.087,92 24.673,38 0,33933816 7.465,44 32.138,81986432 0,67867633
33 28.2.2026 31.1.2026 27.2.2026 27.2.2026 28 2.200.000,00 1.468.414,54 24.796,75 0,33373058 7.342,07 32.138,81986432 0,66746115
34 31.3.2026 28.2.2026 30.3.2026 30.3.2026 31 2.200.000,00 1.443.617,79 24.920,73 0,32809495 7.218,09 32.138,81986432 0,65618990
35 30.4.2026 31.3.2026 29.4.2026 29.4.2026 30 2.200.000,00 1.418.697,06 25.045,33 0,32243115 7.093,49 32.138,81986432 0,64486230
36 31.5.2026 30.4.2026 30.5.2026 30.5.2026 31 2.200.000,00 1.393.651,72 25.170,56 0,31673903 6.968,26 32.138,81986432 0,63347806
37 30.6.2026 31.5.2026 29.6.2026 29.6.2026 30 2.200.000,00 1.368.481,16 25.296,41 0,31101845 6.842,41 32.138,81986432 0,62203689
38 31.7.2026 30.6.2026 30.7.2026 30.7.2026 31 2.200.000,00 1.343.184,75 25.422,90 0,30526926 6.715,92 32.138,81986432 0,61053852
39 31.8.2026 31.7.2026 30.8.2026 30.8.2026 31 2.200.000,00 1.317.761,85 25.550,01 0,29949133 6.588,81 32.138,81986432 0,59898266
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40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84

30.9.2026
31.10.2026
30.11.2026
31.12.2026

31.1.2027

28.2.2027

31.3.2027

30.4.2027

31.5.2027

30.6.2027

31.7.2027

31.8.2027

30.9.2027
31.10.2027
30.11.2027
31.12.2027

31.1.2028

29.2.2028

31.3.2028

30.4.2028

31.5.2028

30.6.2028

31.7.2028

31.8.2028

30.9.2028
31.10.2028
30.11.2028
31.12.2028

31.1.2029

28.2.2029

31.3.2029

30.4.2029

31.5.2029

30.6.2029

31.7.2029

31.8.2029

30.9.2029
31.10.2029
30.11.2029
31.12.2029

31.1.2030

28.2.2030

31.3.2030

30.4.2030

31.5.2030

31.8.2026
30.9.2026
31.10.2026
30.11.2026
31.12.2026
31.1.2027
28.2.2027
31.3.2027
30.4.2027
31.5.2027
30.6.2027
31.7.2027
31.8.2027
30.9.2027
31.10.2027
30.11.2027
31.12.2027
31.1.2028
29.2.2028
31.3.2028
30.4.2028
31.5.2028
30.6.2028
31.7.2028
31.8.2028
30.9.2028
31.10.2028
30.11.2028
31.12.2028
31.1.2029
28.2.2029
31.3.2029
30.4.2029
31.5.2029
30.6.2029
31.7.2029
31.8.2029
30.9.2029
31.10.2029
30.11.2029
31.12.2029
31.1.2030
28.2.2030
31.3.2030
30.4.2030

29.9.2026 29.9.2026
30.10.2026 30.10.2026
29.11.2026 29.11.2026
30.12.2026 30.12.2026

30.1.2027 30.1.2027

27.2.2027 27.2.2027

30.3.2027 30.3.2027

29.4.2027 29.4.2027

30.5.2027 30.5.2027

29.6.2027 29.6.2027

30.7.2027 30.7.2027

30.8.2027 30.8.2027

29.9.2027 29.9.2027
30.10.2027 30.10.2027
29.11.2027 29.11.2027
30.12.2027 30.12.2027

30.1.2028 30.1.2028

28.2.2028 28.2.2028

30.3.2028 30.3.2028

29.4.2028 29.4.2028

30.5.2028 30.5.2028

29.6.2028 29.6.2028

30.7.2028 30.7.2028

30.8.2028 30.8.2028

29.9.2028 29.9.2028
30.10.2028 30.10.2028
29.11.2028 29.11.2028
30.12.2028 30.12.2028

30.1.2029 30.1.2029

27.2.2029 27.2.2029

30.3.2029 30.3.2029

29.4.2029 29.4.2029

30.5.2029 30.5.2029

29.6.2029 29.6.2029

30.7.2029 30.7.2029

30.8.2029 30.8.2029

29.9.2029 29.9.2029
30.10.2029 30.10.2029
29.11.2029 29.11.2029
30.12.2029 30.12.2029

30.1.2030 30.1.2030

27.2.2030 27.2.2030

30.3.2030 30.3.2030

29.4.2030 29.4.2030

30.5.2030 30.5.2030

UKUPNO:

30
31
30
31
31
28
31
30
31
30
31
31
30
31
30
31
31
29
31
30
31
30
31
31
30
31
30
31
31
28
31
30
31
30
31
31
30
31
30
31
31
28
31
30
31

2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
2.200.000,00
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1.292.211,84
1.266.534,08
1.240.727,93
1.214.792,75
1.188.727,90
1.162.532,72
1.136.206,56
1.109.748,77
1.083.158,70
1.056.435,67
1.029.579,03
1.002.588,10
975.462,22
948.200,72
920.802,90
893.268,09
865.595,61
837.784,77
809.834,88
781.745,23
753.515,14
725.143,89
696.630,79
667.975,13
639.176,18
610.233,24
581.145,59
551.912,50
522.533,24
493.007,09
463.333,30
433.511,15
403.539,88
373.418,76
343.147,04
312.723,95
282.148,75
251.420,68
220.538,96
189.502,84
158.311,53
126.964,27
95.460,27
63.798,75
31.978,93

25.677,76
25.806,15
25.935,18
26.064,86
26.195,18
26.326,16
26.457,79
26.590,08
26.723,03
26.856,64
26.990,92
27.125,88
27.261,51
27.397,82
27.534,81
27.672,48
27.810,84
27.949,90
28.089,65
28.230,09
28.371,24
28.513,10
28.655,67
28.798,94
28.942,94
29.087,65
29.233,09
29.379,26
29.526,15
29.673,78
29.822,15
29.971,26
30.121,12
30.271,73
30.423,08
30.575,20
30.728,08
30.881,72
31.036,13
31.191,31
31.347,26
31.504,00
31.661,52
31.819,83
31.978,93
2.200.000,00

0,29368451
0,28784865
0,28198362
0,27608926
0,27016543
0,26421198
0,25822876
0,25221563
0,24617243
0,24009902
0,23399523
0,22786093
0,22169596
0,21550016
0,20927339
0,20301548
0,19672628
0,19040563
0,18405338
0,17766937
0,17125344
0,16480543
0,15832518
0,15181253
0,14526731
0,13868937
0,13207854
0,12543466
0,11875755
0,11204707
0,10530302
0,09852526
0,09171361
0,08486790
0,07798796
0,07107363
0,06412472
0,05714106
0,05012249
0,04306883
0,03597989
0,02885552
0,02169552
0,01449972
0,00726794

6.461,06
6.332,67
6.203,64
6.073,96
5.943,64
5.812,66
5.681,03
5.548,74
5.415,79
5.282,18
5.147,90
5.012,94
4.877,31
4.741,00
4.604,01
4.466,34
4.327,98
4.188,92
4.049,17
3.908,73
3.767,58
3.625,72
3.483,15
3.339,88
3.195,88
3.051,17
2.905,73
2.759,56
2.612,67
2.465,04
2.316,67
2.167,56
2.017,70
1.867,09
1.715,74
1.563,62
1.410,74
1.257,10
1.102,69
947,51
791,56
634,82
477,30
318,99
159,89
499.660,87

32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432
32.138,81986432

2.699.660,86860288

0,58736902
0,57569731
0,56396724
0,55217852
0,54033086
0,52842396
0,51645753
0,50443126
0,49234486
0,48019803
0,46799047
0,45572187
0,44339192
0,43100033
0,41854677
0,40603095
0,39345255
0,38081126
0,36810676
0,35533874
0,34250688
0,32961086
0,31665036
0,30362506
0,29053463
0,27737875
0,26415709
0,25086932
0,23751511
0,22409413
0,21060605
0,19705052
0,18342722
0,16973580
0,15597593
0,14214725
0,12824943
0,11428213
0,10024498
0,08613765
0,07195979
0,05771103
0,04339103
0,02899943
0,01453588



4.2.13. Podaci o prinosu i metode izracunavanja

Prinos do dospije¢a oznacava diskontnu stopu koja izjednaCava kupovnu cijenu obveznice sa sadasnjom vrijedno3¢u svih
ocekivanih nov€anih tokova. On moze biti interpretiran kao sloZzena stopa prinosa u toku Zivotnog vijeka obveznice pod
pretpostavkom da svi kuponi mogu biti reinvestirani po kamatnoj stopi jednakoj prinosu do dospije¢a obveznice. Ovaj prinos
je moguce iskazati matematicki na sljedeci nacin:

C & £ C
= - - - e e
14y (14+y)* (QA+y)? (1+y)"

PV

gdje y oznacava prinos do dospije¢a (iskazan na godiSnjem nivou ukoliko su isplate anuiteta jedanput na godiSnjem nivou),
PV oznaCava sadasnju vrijednost obveznice u apsolutnom iznosu (uklju€ujuéi i pripadaju¢u kamatu na dan vrednovanja), C
kupon od obveznice u apsolutnom iznosu, n broj perioda do dospijeca obveznice. Ukoliko otplatni plan predvida isplatu
anuiteta na polugodiSnjem, kvartalnom, mjese¢nom ili nekom drugom nivou, dobijeni prinos do dospije¢a mora biti pomnozen
sa predvidenim brojem isplata u toku jedne godine u svrhu iskazivanja prinosa do dospije¢a na godiSnjem nivou. U trenutku
emitovanja obveznica prinos do dospije¢a je jednak nominalnoj (kuponskoj) kamatnoj stopi.

4.2.14. Nacin na koji su zastupljeni vlasnici obveznica

Vlasnici obveznica nisu zastupljeni, odnosno ne postoji organizacija koja zastupa investitore.

4.2.15. U sluéaju novih emisija hartija od vrijednosti, o¢ekivani datum emisije,
izjava o rjeSenjima, ovlaséenjima i odobrenjima na osnovu kojih su hartije od
vrijednosti biti emitovane ili ¢e biti emitovane

Na datum izrade ovog dokumenta ne postoje odluke na osnovu kojih bi se moglo o€ekivati novo izdanje hartija od vrijednosti
Emitenta.

4.2.16. Opis svih ograni¢enja prenosivosti hartija od vrijednosti

Ne postoje nikakava ograniCenja u vezi slobodne prenosivosti obveznica iz ove emisije.

4.2.17. Podaci o poreskim obavezama u vezi sa hartijama od vrijednosti

Poreski propisi drzave investitora i drzave u kojoj je Emitent osnovan mogli bi uticati na ostvarenu dobit od hartija
od vrijednosti.

Shodno Zakonu o porezu na dohodak (,Sluzbeni glasnik Republike Srpske” broj: 60/15, 5/16-ispr, 66/18, 105/19, 123/20,
49/21, 119/21 i 56/22) prihod od kamata na duzni¢ke hartije od vrijednosti se ukljuCuje u poresku osnovicu.

Realizovani dobici i gubici pri prodaji duzni¢kih hartija od vrijednosti takode se uklju€uju u obradun poreske osnovice (osim
dobitaka/gubitaka ostvarenih prilikom prvog prometa obveznicama emitovanim za izmirenje ratne Stete) i mogu se prebijati sa
kapitalnim dobicima i gubicima ostvarenim prodajom drugih oblika investicione imovine (¢lan 36-41 Zakona o porezu na
dohodak).

U ¢lanu 7. stav 2. Zakona o porezu na dobit u Republici Srpskoj (,Sluzbeni glasnik Republike Srpske” broj: 94/15, 1/17 i 58/19)
navedeno je da samo prihodi u obliku kamate na hartije od vrijednosti koje izda Republika Srpska ili jedinica lokalne
samouprave u njenom sastavu ne uklju€uju se u obra¢un poreske osnovice, dok prema ¢lanu 24. istoimenog zakona kapitalni
dobici i gubici ostvareni pri prodaji investicione imovine koji nastanu u toku poreske godine priznaju se prilikom utvrdivanja
poreske osnhovice.
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4.3. Uslovi ponude hartija od vrijednosti

4.3.1. Uslovi, statisticki podaci o ponudi, oéekivani rokovi i propisani postupak
podnosenja ponude

4.3.1.1. Uslovi koji se primjenjuju na ponudu

Prvom emisijom obveznica Emitent emituje ukupno 22.000 obveznica, pojedinaéne nominalne vrijednosti 100,00 KM, ukupne
nominalne vrijednosti emisije 2.200.000,00 KM. Kamatna stopa iznosi 6,00% na godiSnjem nivou, a obraCunava se na
mjesecnom nivou.

Rok dospije¢a emisije je 7 godine. Glavnica i pripadajuci dio kamate isplacivace se u jednakim mjese¢nim anuitetima (84
anuiteta).

Prva emisija obveznica smatrace se uspjeSnom ukoliko se uplati i upiSe minimalno 60% ponudenih obveznica, odnosno
minimalno 13.200 obveznica.

4.3.1.2. Period trajanja ponude i opis postupka podnosenja zahtjeva za kupovinu

Upis i uplata obveznica traju 30 dana. Dan pocetka upisa i uplate obveznica je utvrden u Javnhom pozivu za upis i uplatu
emisije obveznica, koji je objavljen u dnevnim novinama koje se distribuiraju na cijeloj teritoriji Republike Srpske i na internet
stranici Banjalucke berze, u kojem su naznacena mjesta na kojima se Jedinstveni prospekt moze besplatno dobiti, te adresa
na kojoj se moze besplatno naruciti postom i Internet adrese sa kojih se moze preuzeti.

Upis se vrSi na Banjalu€koj berzi, posredstvom ovlastenih berzanskih posrednika na trzistu hartija od vrijednosti Republike
Srpske u skladu sa radnim vremenom ovlastenih berzanskih posrednika.

Po realizaciji kupovnog naloga ovlasteni berzanski posrednik transferiSe iznos nov€anih sredstava koji odgovara broju
upisanih obveznica pomnozenih sa cijenom realizacije na privremeni namjenski raCun za deponovanje uplata po osnovu
kupovine obveznica, otvoren kod BANKA POSTANSKA STEDIONICA, AKCIONARSKO DRUSTVO, BANJA LUKA, sa
sjediStem u ul. Jevrejska 69, Banja Luka, broj raCuna 571-060-00001123-65.

Ukoliko u roku od 30 dana, predvidenom za upis i uplatu obveznica, ne bude upisano i uplaéeno minimalno 60% obveznica
ponudenih u Jedinstvenom prospektu, upis obveznica se ponistava, a sve izvrSene uplate bi¢e vracene kupcu u roku od tri
dana od dana prijema rjeSenja Komisije za hartije od vrijednosti Republike Srpske.

Emitent zadrzava pravo na odustajanje od javne ponude obveznica i prekid emisije prije isteka roka za njihov upis i uplatu,
kao i pravo na zavrSetak postupka upisa i uplate obveznica ukoliko emisija bude u cjelosti upisana i uplac¢ena prije isteka roka
utvrdenog za njihov upis i uplatu.

4.3.1.3. Opis postupka moguéeg smanjenja upisa i postupka povrata viska iznosa
isplaéenog podnosiocima zahtjeva

Ne postoji moguc¢nost smanjenja broja upisanih obveznica po investitoru.

Ukoliko Emitent prikupi viSe sredstava od nominalne, odnosno prodajne cijene emitovanih obveznica, zadrzava pravo da izvrSi
povrat prepla¢enog iznosa investitorima.

4.3.1.4. Podaci o najmanjem i/lili najveéem iznosu zahtjeva za kupovinu

Jedan investitor moze upisati i uplatiti minimalno 1, a maksimalno 22.000 obveznica.

4.3.1.5. Nacin i rokovi za uplatu i isporuku hartija od vrijednosti

Upis i uplata obveznica vrsi se na BanjaluCkoj berzi, posredstvom ovlastenih berzanskih posrednika na trziStu hartija od
vrijednosti Republike Srpske u skladu sa radnim vremenom ovlastenih berzanskih posrednika. Upis i uplata vrSe se
istovremeno, i trajace 30 dana.

Po proglasenju uspjesSnosti emisije obveznica i upisa emisije u Registar emitenata kod Komisije za hartije od vrijednosti
Republike Srpske, Emitent ¢e podnijeti zahtjev banci - BANKA POSTANSKA STEDIONICA, AKCIONARSKO DRUSTVO,
BANJA LUKA za transfer sredstava sa privremenog namjenskog racuna na redovan racun Emitenta otvoren kod prethodno
pomenute banke.

Emitent ¢e, u roku od 15 dana od dana upisa emisije u Registar emitenata kod Komisije za hartije od vrijednosti Republike
Srpske podnijeti zahtjev Centralnom registru hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka za registraciju obveznica iz predmetne
emisije i njihov prenos na vlasni¢ke racune investitora/vlasnika obveznica.
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4.3.1.6. Nacin i datum javne objave rezultata ponude

U roku od sedam dana od dana prijema RjeSenja Komisije za hartije od vrijednosti Republike Srpske kojim se emisija
obveznica proglasava uspjeSnom i upisuje u Registar emitenata, bi¢e objavljeni rezultati ponude na internet stranici Emitenta,
Agenta emisije i BanjaluCke berze.

4.3.1.7. Postupak za ostvarenje prava prece kupovine hartija od vrijednosti,
prenosivost prava upisa i postupak u slu€aju neostvarenih prava upisa

Prva emisija obveznica Emitenta vr3i se bez prava prec€e kupovine.

4.3.2. Plan distribucije i podjele

4.3.2.1. Kategorije potencijalnih investitora kojima se nude hartije od vrijednosti

Prva emisija obveznica vrsi¢e se javhom ponudom na Banjaluckoj berzi, svim zainteresovanim domacim i stranim, fizickim i
pravnim licima.

4.3.2.2. Postupak obavjestavanja podnosioca zahtjeva o dodjeljenim iznosima, uz
napomenu moze li trgovanje zapoceti prije dostave tog obavjestenja

Po realizaciji upisa i uplate obveznica investitori ¢e dobiti obavjestenje o broju upisanih/upla¢enih obveznica od ovlastenog
berzanskog posrednika.

Nakon prenosa obveznica na vlasnicke racune investitora, investitori/vlasnici obveznica ¢e mo¢i, u Centralnom registru hartija
od vrijednosti a.d. Banja Luka, dobiti izvod o stanju obveznica na svom vlasni¢ckom racunu.

Nakon registracije obveznica iz predmetne emisije u Centralnom registru hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka, Emitent ¢e
podnijeti zahtjev Banjalu¢koj berzi za uvrstenje obveznica na slobodno trZiSte BanjaluCke berze.

Nakon podnesenog zahtjeva, uklju€enje hartija na slobodno berzansko trziSte odobrava Banjaluc¢ka berza. Kada ustanovi da
su ispunjeni uslovi za uvrstenje hartija o vrijednosti na slobodno trziste, direktor Banjalu¢ke berze donosi odluku o uvrstenju.

4.3.3. Odredivanje cijene

Cijena po kojoj investitori upisuju i upla¢uju obveznice iznosi 100,00 KM po jednoj obveznici. Metod trgovanja je kontinuirana
javna ponuda, u skladu sa pravilima Banjalucke berze. Standard povecanja cijene je 0,01 KM.

Investitori kupovinom obveznica na berzi placaju cijenu upisanih obveznica uve¢anu za iznos brokerske provizije u koju su
ukljuCene provizije Banjalucke berze i berzanskog posrednika preko kojeg se vrsi kupovina obveznica. Tarifnici usluga
berzanskih posrednika dostupni su na njihovim zvani¢nim internet stranicama.

Informacije o porezima koje snosi kupac (investitor) date su u tacki 4.2.17. ovog dokumenta.
4.3.4. Sprovodenje ponude odnosno prodaje emisije i preuzimanje emisije

Brokersko-dilersko drustvo ,Advantis broker a.d. Banja Luka, u svojstvu agenta prve emisije obveznica proveS¢e postupak
emisije obveznica.

Nakon provodenja postupka emisije obveznica, odnosno njihove prodaje, Emitent ¢e u saradnji sa Agentom emisije provesti
postupak registracije obveznica kod Centralnog registra hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka, kao i postupak uvrstenja
obveznica na slobodno trziste Banjalucke berze.

Emisija obveznica provodi se bez preuzimaoca emisije.

Podaci o agentu prve emisije obveznica Emitenta:

Adresa: Krajiskih brigada 113, 78 000 Banja Luka
Telefon: +387 51 233 710

Faks: +387 51 233 711

Email: info@advantisbroker.com

Internet stranica: www.advantisbroker.com
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4.3.5. Naziv i adresa svih platnih agenata i depozitarnih agenata

Emitent ¢e svoje finansijske obaveze po osnovu ponude, prema investitorima, tj. zakonitim vlasnicima obveznica, izmirivati
posredstvom platnog agenta - Centralni registar a.d. Banja Luka, sa sjedistem u Sime Solaje 1, 78 000 Banja Luka.

4.4. Uvrstenje u trgovanje i aranzZmani u vezi sa trgovanjem

4.4.1. Podaci o uvrstenju emitovanih hartija od vrijednosti na berzansko trziste

Nakon proglasenja uspjeSnosti emisije i upisa promjena podataka u Registru emitenata od strane Komisije za hartije od
vrijednosti Republike Srpske, te registracije obveznica iz predmetne emisije u Centralnom registru hartija od vrijednosti a.d.
Banja Luka, Emitent ¢e podnijeti zahtjev za uvrstenje obveznica na slobodno trziste BanjaluCke berze.

U skladu sa ¢lanom 10 Pravila Banjalucke berze hartija od vrijednosti broj 01-UO-756/12 od 16.11.2012. godine; broj: 01-UO-
537/14 od 05.09.2014. godine; broj 01-UO-176/18 od 11.05.2018. godine; broj: 01-UO-480/18 od 13.11.2018. godine, broj:
01-U0O-395/19 od 11.09.2019. godine i i broj: 01-UO-405/21 od 04.11.2021. godine (u daljem tekstu: Pravila Banjalucke
berze), hartije od vrijednosti uvrStavaju se na organizovano trziSte ako su ispunjeni sljedeéi uslovi:

e dasu u cjelini uplacene,
e da su neograni¢eno prenosive,
e da su emitovane u dematerijalizovanom obliku.

Nakon podnesenog zahtjeva, ukljucenje hartija na Slobodno trziste odobrava Banjalu€ka berza. Kada ustanovi da su ispunjeni
uslovi za uvrstenje hartija o vrijednosti na Slobodno trziste, direktor Banjalucke berze donosi odluku o uvrstenju.

4.4.2. Podaci o ranije izdatim i uvrStenim hartijama od vrijednosti u trgovanje

Emitent nije do sada emitovao emisije obveznica:

4.4.3.Sva uredena javna trziSta na kojima ée, prema saznanju emitenta, hartije od
vrijednosti iste klase biti javho ponudene ili uvrStene u trgovanje ili su veé
uvrs$tene u trgovanje

Obveznice koje se nude prvom emisijom ¢e biti javno ponudene, tj. bice predmet trgovanja na Banjaluckoj berzi.

4.4.4 Podaci o licima koja su se obavezala da ¢e djelovati kao posrednici u
sekundarnom trgovanju

Ne postoje lica koja su se obavezala da ¢e djelovati kao posrednici pri sekundarnom trgovanju i na taj nacin osigurati likvidna
sredstva na osnovu ponuda za kupovinu i prodaju.

Sekundarno trgovanje obveznicama ¢e biti potpuno slobodno i obim trgovanja ¢e zavisiti od interesa potencijalnih kupaca i
prodavaca.

4.4.5. TroSak uvrstenja hartija od vrijednosti

Naknada za uvrstenje hartija od vrijednosti na slobodno trziSte BanjaluCke berze hartija od vrijednosti, prema vaze¢em
tarifniku, iznosi 300,00 KM.

4.5. Dodatne informacije

4.5.1. Savjetnici povezani sa izdavanjem hartija od vrijednosti

Agent emisije obveznica Emitenta je: Brokersko-dilersko drustvo ,Advantis Broker® a.d. Banja Luka, KrajiSkih brigada 113, 78
000 Banja Luka.

Osim angazovanja Brokersko-dilerskog drustva ,Advantis broker” a.d. Banja Luka u svojstvu agenta emisije, Emitent nije
angazovao druge savjetnike i stru¢njake koji su povezani sa izdavanjem obveznica iz ove ponude.

Nakon provodenja postupka emisije obveznica, odnosno njihove prodaje, Emitent ¢e u saradnji sa Agentom emisije provesti
postupak registracije obveznica kod Centralnog registra hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka, kao i postupak uvrstenja
obveznica na slobodno trziSte BanjaluCke berze.
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4.5.2. Ostale informacije koje su revidirali ili preispitali ovlaséeni revizori i o tome
sastavili izvjestaj

Jedinstveni prospekt prve emisije obveznica Emitenta, pored informacija dobijenih od strane Emitenta, sadrzi revizorske
izvjeStaje za konsolidovane i nekonsolidovane finansijske izvjeStaje, zatim izvjes$taj procjenitelja koji je vrSio procjenu
vrijednosti nekretnine Emitenta, a koje Ce sluziti kao obezbjedenje placanja obaveza proisteklih iz prve emisije obveznica
Emitenta:

Autor izvjestaja lzvjestaj Poslovna adresa
Rewzqrskl izvjestaj za 2021._god|n_y koji se Gunduli¢eva 70, 78000
odnosi na nekonsolidovane finansijske .
o Banja Luka
izvjestaje
Revizorski izvjeStaj za 2022. godinu koji se
odnosi na nekonsolidovane finansijske
izvjeStaje
Revizorski izvjestaj za 2021. godinu koji se
odnosi na konsolidovane finansijske
izvjestaje
Revizorski izvjeStaj za 2022. godinu koji se
odnosi na konsolidovane finansijske

Drustvo za reviziju ,CONTROL REVIEW* d.o.o.
Banja Luka, ovlas¢eni revizor Sinik Mirjana

Drustvo za reviziju ,,CONTROLv REVIEW* d.o.o.
Banja Luka, ovlaséeni revizor Sinik Mirjana

Gunduli¢eva 70, 78000
Banja Luka

Drustvo za reviziju ,CONTROL REVIEW* d.o.0.
Banja Luka, ovlaséeni revizor Jela Rikalo

Gunduli¢eva 70, 78000
Banja Luka

Drustvo za reviziju ,CONTROL REVIEW* d.o.o0. Gunduliéeva 70, 78000

Banja Luka, ovladéeni revizor Milica Sinik Kotur .. > Banja Luka
izvjestaje
Procjena vrijednosti nekretnine koja ¢e Ulica Stepe
Valentina Balaban Radi¢, sudski vjeStak sluziti kao obezbjedenje placanja obaveza P
. - - o L . - Stepanovica br. 175,
gradevinsko-arhitektonske struke proisteklih iz prve emisije obveznica — prilog

3 Jedinstvenog prospekta 78 00D e e

Pored navedenog, ne postoje ostale informacije koje su revidirali ili preispitali ovliaSéeni revizori i o tome sastavili izvjestaj ili
neki strucnjaci iz drugih oblasti.

4.5.3. Kreditni rejtinzi dodijeljeni hartijama od vrijednosti na zahtjev ili u saradnji sa
Emitentom u postupku odredivanja kreditnog rejtinga

Ne postoje kreditni rejtinzi dodijeljeni hartijama od vrijednosti na zahtjev ili u saradnji sa Emitentom u postupku odredivanja
kreditnog rejtinga.
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5. GARANCIJA



5.1. Priroda garancije i obuhvat garancije

Garant dijela glavnice prve emisije obveznica Emitenta je Garantni Fond Republike Srpske a.d. Banja Luka, sa ukupnim
iznosom garancije glavnice do maksimalno 660.000 KM $to predstavlja zbir pojedinacnih grancija za 30% vrijednosti glavnice
svakog mjesecnog anuiteta.

Garantni fond Republike Srpske a.d. Banja Luka garantovac¢e 30% glavnice svakog dospjelog anuiteta. Ukupan iznos
garancije iznosi maksimalno 660.000 KM i umanjuje se srazmjerno iznosu ispunjenih garantovanih obaveza Emitenta, dok ¢e
se ograni¢enje od 30% garantovane glavnice prve emisije obveznica primjenjivati na preostali iznos duga po osnovu glavnice.

Na osnovu podataka unesenih u Registar polozenih (primljenih) blanko mjenica bez protesta i garancija Centralni registar je
izdao potvrdu o zakljuéenom ugovoru o obavljanju poslova platnog agenta kojom se Garantni fond obavezao na polaganje
garancija u Centralnom registru broj 01-6460/23 od dana 25.04.2023. godine. Polozene garancije predstavljaju instrument
obezbjedenja placanja anuiteta iz prve emisije obveznica Emitenta.

Nakon sacinjenog izvjestaja od strane agenta emisije i bankarske potvrde o iznosu uplacenih sredstava na privremeni racun
za deponovanje uplata po osnovu prodaje obveznica, a prije dobijanja rieSenja Komisije za hartije od vrijednosti Republike
Srpske o uspjeSnosti prve emisije obveznica, Garant emisije deponovace 84 garancije u korist Centalnog registra.

U slu€aju da Emitent ne izvrSi uplatu na racun za posebnu namjenu Centralnog registra u roku koiji je definisan tackom 4.2.10.
ovog Prospekta i to u cjelokupnom iznosu u skladu sa IzvjeStajem Centralnog registra, niti se putem mjeni¢nog postupka
prikupi cjelokupan iznos za isplatu anuiteta, Centralni registar pokre¢e postupak aktiviranja garancije na nacin da garanciju
prezentuje Garantnom fondu u skladu sa procedurom navedenom u samoj garanciji 7. (sedmog) kalendarskog dana od dana
pokretanja mjeni¢nog postupka, odnosno prvog narednog radnog dana Centralnog registra ako je 7. (sedmi) dan neradni dan
u Centralnom registru. Rok za uplatu po garanciji je 2 (dva) radna dana od dana aktiviranja garancije. Centralni registar vrSi
isplatu sa rauna za posebnu namjenu na racun vlasnika obveznica u roku od 3 (tri) radna dana od dana uplate anuiteta na
racun za posebnu namjenu Centralnog registra od strane Garanta.

Obaveze po osnovu predmetne garancije smatraju se niStavnim ukoliko se ne ispuni uslov uspjeSnosti emisije obveznica,
odnosno ukoliko u roku propisanom Odlukom o emisiji obveznica, u toku javne ponude obveznica ne upiSe i uplati minimalno
60% ponudenih hartija od vrijednosti.

Garancija se izdaje na period od 84 mjeseca od momenta registracije hartija od vrijednosti kod Centralnog registra, odnosno
do roka dospijeca posljednjeg anuiteta iz prve emisije obveznica Emitenta. Garancije se ne mogu opozvati, po bilo kom
osnovu, prije isteka perioda zaduzenja/dospijeca obveznica (84 mjeseca).

5.2. Dostupni dokumenti

Na internet stranici Garanta emisije www.garantnifondrs.org moze se javno pristupiti dokumentima vezanim za Garanta
emisije i predmetnu garanciju.
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Drvna industrija ,,Sipovo“ d.o.0. Sipovo
Prva emisija obveznica, javhom ponudom

Agent emisije: Advantis broker a.d. Banja Luka



